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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spolo¢nosti Union poistovia, a. s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Ucétovnej zavierky spolocnosti Union poistoviia, a. s. (,Spoloc¢nost), ktora
obsahuje siivahu k 31. decembru 2022, vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat,
vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych u¢tovnych zasad a tctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéneho vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podlfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajtcich sa statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) . 537/2014"). Nada zodpovednost podla tychto standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. 0 Uctovnictve v zneni neskoréich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa
etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorske dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klticove zalezitosti auditu

Klucove zalezitosti auditu si zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného postdenia v nasom audite
U¢tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre zalezitost uvedenl nizéie uvadzame opis, ako sme danu zaleZitost' v ramci
nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky nasej spravy sme
si splnill, a to aj ¢o sa tyka spominanej zalezitosti. Nas audit preto zahimial postupy navrhnute tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit' rizika vyznamnych nespravnosti v Uctovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieseni zalezitosti uvedenej nizsie tvoria
zaklad nasho auditorského nazoru na priloZzent Uctovnu zavierku.
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Predpoklady pouzité pri vypocte technickych rezerv a test primeranosti rezerv

Technické rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv a
investiénych zmldy s podielom na zisku uvedene v bode
16 (Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmliv a
investiécnych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku) poznamok vo vyske 155 506 tis. EUR k 31,
decembru 2022 predstavujtl vyznamnu cast’ zavazkov
Spoloénosti.

Spolocnost priich ocefiovani v stlade s IFRS 4 pouziva
poistno-matematické modely na ocenenie technickych
rezerv. Zlozitost modelov méze viest k chybam v
désledku pouzitia nedostatoénych, alebo netplnych
udajov, nespravneho nastavenia, alebo pouZitia
modelov. Prisluéné ekonomické a poistno-matematicke
predpoklady, ako klucové wvstupy pouZivane
k ocenovaniu tychto zévazkov, st uverejnene v bodoch
2 (Vyznamné Uctovné postupy), 3 (Vyznamné Gctovne
odhady a predpoklady pri aplikacii Gétovnych metod)
a16 (Rezervy vyplyvajice z poistnych zmliv a
investiecnych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku) poznamok a patria medzi ne investicny
vynos, naklady a Jdrokové sadzby, Omrtnost,
chorobnost, stornovanost, ocakavania ohladne
likvidacie a vyvoja 8kod, vyhodnotenie stidnych sporov
a spravanie poistencov, Akvizicie portfolii Postove]
poistovne v 2021 a Groupama poistovne v 2022
priniesli dodatogneé neistoty v slvisiacich odhadoch.

Tato oblast' zahfiia vyznamnt East tiétovnych odhadov
a usudkov vedenia Spolo¢nosti ohladne neistoty
budtcich plneni, vratane nacasovania a celkovej vysky
koneéného vysporiadania zavézkov voci poistenym a
vyzaduje zapojenie poistno-matematickych odbornikov.
Oblast je preto vyznamna pre audit i¢tovnej zavierky a
vyhodnotili sme ju ako kluc¢aovu zalezitost' auditu,

Nas audit bol zamerany na poistno-matematické
vypodty a na vypocty, ktoré vyzadujli vyznamny tsudok
pri stanoveni predpokladov, V radmeci nasich
auditorskych  postupov  sme  zapojili  poistno-
matematickych odbornikov.

PosUdili sme nastavenie vnutornych kontrol Spolocnosti
nad poistno-matematickymi procesmi, vratane riadenia
a schvalovacieho procesu tykajiceho sa nastavenia
ekonomickych a poistno-matematickych predpokladov.
Dalej sme posudili postupy Spoloénosti tykajlice sa
poistno-matematickych  analyz, vratane analyz
odhadovanych a skutocnych vysledkov na zaklade
skisenosti v portfoliu. Pre proces nastavovania
predpokladov sme posudili  analyzy doterajdich
historickych ldajov. Nase postdenie zahriiovalo aj
procediry  tykajice sa  zddvodnenia vedenia
Spolotnosti ohladne stanovenych ekonomickych a
poistno-matematickych  predpokladov  pouzitych v
poistno-matematickych modeloch, a to vratane
porovnania s ustalenou praxou v poistovnictve.

Posudili sme poistno-matematické predpoklady pouzité
v modeloch, ktoré sa moézu lisit' v zavislosti od produktu
a jeho viastnosti a taktiez stlad modelov s IFRS EU.
Otestovali sme spravnost' a (plnost' dat pouzitych v
tychto modeloch.

Posudili  sme proces testovania  primeranosti
technickych rezerv, o predstavuje zakladny test na
kontrolu, Ze vylvarené technické rezervy zodpovedajl
otakavanym budicim zmluvnym zavazkom. Nasa
praca tykajuca sa testu primeranosti rezerv zahffala
postdenie projektovanych pefiaznych tokov a pouzitych
predpokladov v kontexte Spoloénosti a ustalenej praxe
v poistovnictve. Postidenie dokumentacie pre
stanovenie predpokladov a expertiného ldsudku st
podstatnou a neoddelitelnou stidastou nagho overenia,

Posudili sme tiez vysku rezerv, ktoré Spolocnost
vytvorila na prebiehajice sddne spory v stvislosti
s poistnymi udalostami.

V ramci nasich auditorskych postupov v stvislosti s
precenovanim aktiv a zavazkov Postove] poistovne
a Groupama poistovne do redlnych hodnét sme zapojili
poistno-matematickych a  danowych  odbornikov.
Posudili sme vhodnost zvolenych modelov ocefiovania
a sUvisiacich vypoctov, vyhodnotili pouzité predpoklady,
penazné toky pouzité na stanovenie realnej hodnoty
akvizicného portfolia Postovej poistovne a Groupama
poistovne, a ofestovali spravnost’ vstupnych dat
Preskamali sme aj dokumentaciu predlozent k
pociatocnemu vypoctu nehmotného majetku
vyplyvajiceho zo zmliv nadobudnutych pri kipe
podniku (,VOBA") a vyhodnotili amortizacny plan pre
VOBA. Ku koncu roku sme preskamali amortizaciu
VOBA podla nastaveného odpisoveho planu a to, & nie
je hodnota VOBA znehodnotena.

Zaroven sme vyhodnotili zverejnenia v bodoch 2
(Vyznamné uctovné postupy), 3 (Vyznamné uctovne
odhady a predpoklady pri aplikacii dctovnych metod)
a 16 (Rezervy wvyplyvajice z poistnych zmliy a
investicnych zmliv s podielom na hospodarskom
vysledku) poznamok tykajice sa technickych rezerv z
hladiska ich pnmeranosti a stladu s poziadavkami IFRS
EU
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (ctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrziteho
pokra¢ovania v éinnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickil moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby aza
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto tUctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &
537/2014, pocas celého auditu uplathujeme odborny UGsudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢&i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vy&sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffat tajnl dohodu, falsovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuf
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

« Hodnotime vhodnost' pouzitych Gctovnych zasad a uctovnych metod a primeranost Gcétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

« Robime zaver otom, & S&tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost' Spoloé¢nosti nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v Gc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat' nas nazor. Nage zavery vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vsak mézu sposobit, Ze
Spolocnost prestane pokracovat' v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkov(l prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Uctovna zavierka zachytava uskutocnene transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S oscbami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem ineho o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili prislusne
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite G¢tovne] zavierky bezného obdobia, a preto st kltucovymi zalezitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zaleZitost' by sa
v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odovodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uétovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

\V stvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu G¢tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o létovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu tuctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2022 su v sulade s (¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o tctovnictve,

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (E U)
¢ 537/2014

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spolocnosti diia 27. juna 2022.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 2 roky.
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Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktorti sme vydali v ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakéazané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolocnosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb uvedenych vo vyroénej sprave a v uctovnej zavierke sme
Spolo¢nosti neposkytli ziadne dalSie sluzby.

21. aprila 2023
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257
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Mgr. Miroslav Stacho, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1248



