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Akcionarom, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti Venture to Future Fund, a.s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (,Spolo¢nost®), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2022, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti  k31.decembru 2022 a vysledku jej hospodarenia za rok  kondiaci
sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite
a 0 zmene a doplneni zédkona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky asplnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost’

Ugtovnu zavierku Spolo&nosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2021 overil iny auditor, ktory vo svojej
sprave zo dfia 31. marca 2022 vyjadril na tuto zavierku nepodmieneny nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v €innosti v t¢tovnictve,
ibaZe by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal inti redlnu moznost
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo€nosti.

Sprava nezavislého auditora 1

31. decembra 2022



mazars

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uUCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odévodnene oCakavat, zZe jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko
v dbsledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych ucétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Ucétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v UCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. NasSe zavery
vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spdsobit, ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, €i uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Il. Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek
zakona o uctovnictve. Nas vysSie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
Vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrognej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou
zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.
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Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o0 uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2022 su v sulade
s UCtovnou zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poc¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktorui sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

Bratislava, 30. marca 2023

@ Rrs Cen

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢. 236 Licencia UDVA ¢. 993
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1.PRAVNE ASPEKTY

Spolocnost Venture to Future Fund, a.s. bola zaloZena ako akciova spolocnost bez
vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dria 18. aprila 2019, pricom jedinym
zakladatelom bola spolocnost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (SAM).
Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné aZio spoloCnosti jednorazovym pefiaznym
vkladom. Spolo¢nost Venture to Future Fund, a.s. (dalej aj ,VFF“ alebo ,Fond“) vznikla
zapisom do prislusného obchodného registra Okresného stidu Bratislava | dfia 7. maja 2019,

oddiel: Sa, vlioZka &islo: 6938/B.

Spravcovska spolocnost SAM, zahajila investi¢né obdobie Fondu diia 17.6.2020 (tzv.
First closing date). Zahdjeniu cinnosti Fondu predchadzal predaj existujlcich akcii,
drzanych Spravcovskou spolo¢nostou, na investorov fondu (30.000 eur) a upisanie novych

akcii na investorov fondu (10.400 eur).

Zakladné imanie spolocnosti k 31.12.2022 predstavuje 40.400,- EUR, a je rozvrhnuté
na 40 ks kmeriovych akcil na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovita
hodnota jednej akcie je 1000,-EUR a4ks kmenovych akcii na meno, vydanych v

zaknihovanej podobe, ktoré maju menovitl hodnotu 100,- EUR.

Struktura akciondrov spolocnosti k 31.12.2022:

Akcionar Podiel na zakladnom imani
Slovak Investment Holding, a.s. - 61,88%
Eurdpska investi¢na banka 24,75%
National Development Fund I., s.r.o. 12,38%
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 0,99%
| Spolu 100,00%
H B
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Stav spolocnosti k 31.12.2022:

Obchodné meno: Venture to Future Fund, a.s.
Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
ZloZenie predstavenstva:

 Ing. Matej Riha - predseda predstavenstva
¢ Ing. Martin Bansky - podpredseda predstavenstva

¢ Ing. Miriama Kovacova - ¢len predstavenstva

ZloZenie dozornej rady:

* Ing. Jozef PetroviC - predseda dozornej rady
 Ing.Roland Stadler - podpredseda dozornej rady

¢ Vladimir Varo, MBA. - ¢len dozornej rady

2.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych

podielov a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej tictovnej

jednotky podla § 22 Zikona o uctovnictve &. 431/2002 Z. z. ,

U¢tovnd jednotka nenadobuida vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej (i¢tovnej jednotky podla § 22.

VYROCNA SPRAVA 2022
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Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2022 predstavuje stratu 1 015 043,49 €.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa
Gctovna strata ponecha ako neuhradena strata minulych rokov s tym, Ze bude

uhradena z predpokladanych buddcich ziskov.

Informdcia o tom, &i Uctovna jednotka ma organizaénu zloZku v zahraniéi.

U&tovna jednotka nemd organizaénti zloZku v zahraniéi.

Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikich a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje doleZité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve &innosti uctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na pristusné udaje uvedené v uétovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2022 sa podarilo spravcovskej spolo¢nosti, prostrednictvom fondu VFF,
navysit objem investicného portfélia o takmer 4,2 mil. EUR. Zainvestovali sme
prostrednictvom viacerych tranZi do novych cielovych spoloc¢nosti, ale poskytli sme
aj nasledné tranZe do uZ existujucich portféliovych spolocnosti. Spravcovskej
spolocnosti sa darilo dalej rozSirovat a monitorovat portfélio investi¢nych
prileZitosti. Negativny trend Spravcovska spolocnost zaznamenala v zaujme ko-
investorov na trhu rizikového kapitalu vplyvom inflacie, zvy3enia GUrokovych sadzieb
a celkovej neistoty.

Spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,

Gverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a operacné riziko.

VYROCNA SPRAVA 2022
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Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik
sliZi okrem zdkonnych predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej
spolo¢nosti a to najméa smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding,

a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ti¢tovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava, podla §20 (1) b),
Po 31. decembri 2022 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym sp6sobom ovplyvnili
aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré si uvedené vy$Sie a tych, ktoré si

vysledkom beZnej ¢innosti.

PRILOHAC. 1:

Uétovna zavierka za rok 2022
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I UETOVNA ZAVIERKA  [IIHIITINEE 1

podnikatefov v podvojnom uétovnictve

zostavenak 3 1.12.2022

Ciselné Gdaje sa zarovnavaju vpravo, ostatné adaje sa pi$u zlava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliaju palickovym pismom (podla tohto vzoru), pisacim strojom alebo tladiariiou, a to ¢iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHI JKILMNOPQRSTUVXYZ 0123456789

Dariové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Uctovna jednotka Mesiac Rok

od 01 2022
3‘301 2 1 0 0 1 8 9 4 X riadna X mala Za obdobie

do 2 20
5 2 3 8 O 4 8 3 mimoriadna velka 1 2 2
SKNACE prisbezna Bezprostedre, ¢ 01 2021
6 4 . 3 0 . 0 (vyznadi sa x) obdobie do 1 2 2 0 2 1

PriloZzené sadasti uctovnej zavierky
X Savaha (U8POD1-01) X Vykaz ziskov a strat (U¢ POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
(v celych euréch) (v celych euréach) (v celych eurach alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) uétovnej jednotky

Venture to Future Fund, a.s

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Cislo
Grdédsslingova 4 4
PsC Obec

81109 Bratislava

Oznaéenie obchodného registra a Cislo zapisu obchodnej spolo¢nosti

Okresny sud Bratislava |

oddiel Sa, viozka ¢islo: 6938/ 8B

Telefonne Cislo Faxové Cislo

2/ 57373206 /

E-mailova adresa

of fice@sih.sk

Zostavena dia: Schvalena dha: Podpisovy zaznam Statutarneho organu udtovnej jednotky
alebo ¢&lena Statutarneho organu uétovnej jednotky alebo
14 . 02 . 2023 . . 2 0 podpi%éznam fyzickej osoby, ktora je uétovnou jednotkou:

T fd

Zaznamy danového Gradu

| Miesto pre evidenéné &islo Odtlacok prezentacnej peciatky dafového tradu I

MF SR ¢. 18009/2014 Generovane z FDF v SOFTIP PROFIT Strana 1
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. Suvaha
Uc POD 1-01

2121001894

€o52380483

(LD —

Ozna-
cenle

a

STRANA AKTiV
b

Cislo
riadku

[

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

3

SPOLU MAJETOK
rn02+r.33+r74

01

11452827

11222905

229922

71

75794

Neobezny majetok
r03+r.11+r.21

02

11342184

1

1

112262

229922

69

91774

Al

Dihodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

03

5856

2684

3172

4148

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

5856

2684

3172

4148

Obstaravany
dihodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

Al

Dlhodoby hmotny
majetok

stcet (r. 12 az

r. 20)

1"

All1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutelnych
veci

(022) - /082, 092A/

14
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U&POD 1-01

Sdavaha

m(:2121001894"1&052380483

Ozna-
&enie

STRANA AKTiV
b

Cislo
riadku

c

BeZné Gétovné obdobie

Brutto - ¢ast' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - Cast’ 2

3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dihodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - /085A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

AL

Dihodoby finanény
majetok

stcet (r. 22 az

r. 32)

21

11336328

11

109578

226750

6987626

Alll1.

Podielové cenné
papiere a podiely

v prepojenych
uétovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou udastou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

7979439

767733

211706

5961481

P6Zicky prepojenym
Gétovnym jednotkém
(066A) - /096A/

25

Po&zicky v ramci
podielovej G¢asti
okrem prepojenym
uétovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pdzicky
(067A) - /096A/

27

3331337

316293

15044

1014445

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dihodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28
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Sgers 12121001894 “léo s23s0483| IINEE T

Ug POD 1 - 01
Ozna- STRANA AKTiV | Cisto Bezné tiétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
Cenle rladku Brutto - &ast 1 Netto 2 uétovné obdobie

a b c 1
Korekcia - Sast 2 Netto 3
Pozicky a ostatny ‘

8. | dihodoby finanény 29
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti i
najviac jeden rok
066A, 067A, 069A,
6XA) - /096A/

9. | Usty v bankéach 30

s dobou viazanosti J
dihdou ako jeden rok
(22XA)

10.| Obstaravany 31 - 2 5 5 5 2 2 5 5 5 2 ‘

dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/ l 11700

Poskytnuté
preddavky
na dihodoby |
finan&ny majetok

(053) - /095A/ |

B. Obezny majetok 33 42041 42041

1. 32

rr34+r.41+r.53+
r.66 +r. 71 I

B.l Zasoby 34
suéet (r. 35 az
r. 40)

B.l.1. | Material 35
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

Nedokonéena
vyroba a polotovary 36
vlastnej vyroby —
(121, 122, 12X) -
192, 193, 19X/

3. | Vyrobky 37
(123) - 1194/

4. | Zvierata 38
(124) - 1195/

5. | Tovar 39
(132, 133, 13X, 139)
- /196, 19X/

6. | Poskytnuté 40
preddavky :
na zasoby [
(314A) - [391A/

B.l. | Dlhodobé 41
pohladavky I . ____
sUcet (r. 42 +1. 46 \

azr. 52)

B.Il.1. | Pohladavky 42
z obchodného |
styku [

stcet (r. 43 azr. 45)
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Stvaha mc':2121001894|||éo52380483

U¢ POD 1-01

Ozna-
&enie

STRANA AKTIV
b

Cislo
rladku

c

Bezné (i¢tovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce

Brutto - ¢ast 1

Netto 2

uctovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

1.a.

Pohradavky z obchod-
ného styku vodi
prepojenym Ugtovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

43

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v rdmci podielo-
vej ucasti okrem pohla-
davok vogi prepojenym
uétovnym jednotkam
(311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

44

1.¢c.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

45

Cista hodnota
zakazky
(316A)

46

Ostatné pohfadavky
voci prepojenym
aétovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

47

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok vogi prepojenym
Gétovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

48

Pohfadavky voti
spoloénikom,
¢lenom a zdruzeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

49

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

50

Iné pohfadavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - I391A/

Qdlozena dartova
pohladavka
(481A)

51

52

Kratkodobé
pohladavky
stcet (r. 54 +r. 58
azr. 65)

53

B.lN1.

Pohladavky

z obchodného
styku

suéet (r. 55 az r. 57)

1.a.

Pohladavky z obchod-
ného styku vodi
prepojenym U&tovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

55

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej Uéasti okrem pohfa-
davok voéi prepojenym
Gétovnym jednotkam

(311A,312A,313A, 314A,

315A, 31XA)-/391A/

56
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Ug POD 1-01
Ozna- £ Cislo BeZné Gctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
= STRANA AKTIV - P predc I
°‘;'" b "agk"' 1 Brutto - dast 1 Netto 2 uctovné obdoble
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
1 Ostatné pohfadavky 57
‘G| z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/
-
2. | Cista hodnota 58
zékazky _ = =
(316A) .

3. | Ostatné pohfadavky | 59
vodi prepojenym
uétovnym jednotkam
(351A) - IBHA/

Ostatné pohladavky
4. | vramci podielovej 60
ucasti okrem pohfa-
dévok vodi prepojenym
ucétovnym jednotkam
(351A) - I331A/

Pohladavky vodi
spoloénikom, ¢lenom
a zdruzeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - I391A/

61

6. | Socialne poistenie 62
(336A) - 1391A/

a dotacie e _
(341, 342, 343, 345, |
346, 347) - /391A/ |

7. | Darflové pohladavky | 63 ‘

8. | Pohladavky 64
z derivatovych ‘
| operacii

(373A, 376A)

9. | Iné pohradavky 65 [
(335A, 33XA, 371A, B _ |
374A, 375A, 378A) [

- 1391A/

B.IV. | Kratkodoby 66 I
finanény majetok
sudet (r. 67 azr. 70)

Kratkodoby finanény [

B.IV.1.| majetok v prepoje- 67 |

nych Uétovnych I L
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA)-/291A, 29XA/

Kratkodoby finanény
2. | majetok bez kratkodobé-| 68
ho finanéného majetku
v prepojenych Gctov- . I —
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - [291A, 29XA/

3. | Viastné akcie a 69
vlastné obchodné |
podiely
(252)

4. | Obstaravany 70
kratkodoby finanény
majetok

| (259, 314A) - [291A/
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“Soars 2121001894 05238048 3]| I
U¢POD 1-01

Ozna- STRANA AKTIV | Cisle Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
é’:" b "a:"“ 1 Brutto - ¢ast 1 Netto 2 uétovné obdobie
Korekcia - €ast 2 Netto 3
B.V. | Finanéné udty 7 42041 42041
r72+r73
105617
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Ugty v bankach 73 4 2041 42041
(221A, 22X, +/- 261)
105617
c. Casové rozlisenie | 74 68602 68602
stdet (r. 75 azr. 78)
78403
Naklady budicich
C1. | obdobi dihodobé | 75 58802 58802
(381A, 382A)
68603
2. | Naklady budtcich | 76 9800 9800
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
9800
3. | Prijmy buddcich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budtcich 78
obdobi kratkodobé
(385A)
Ozna- STRANA PASIV Cislo Sk R : Bezprostredne
ée;le b rIa:ku Bezné uctovné obdobie 4 predchédzajice Gétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r. 80 +r. 101 + 1. 141 9 11222905 7175794
Vlastné imanie r.81+r.85+r.86+r.87+

A 1 180+r.93+1.97+r.100 80 11147373 7128012

Al | Zakladné imanie sGget (r. 82 a%r. 84) 81 40400 40400

A1, | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 40400 40400

2. | Zmena z&kladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané viastné imanie 84
| (/-1353)

All. | Emisné agio (412) 85

Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 13499173 84647609

AJV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 3000 3000

Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond
AINAL @17, 418, 421A, 422) 8 3000 3000
2 Rezervny fond na vlastné akcie a viastné 89
* | podiely (417A, 421A)
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i (2121001604 cos23804s83]| NN
U¢ POD 1 - 01 _
Ozna- : Gisl .z . Bezprostredne predchéadzajiice Gétovné
FE STRANA PASIV Ry BeZné uétovné obdobie obdobie
a ) b c 4 5
AV. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
A.V.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocefiovacie rozdiely z precenenia |
AVL | Shiget (r. 94 at . 96) s
Ocefiovacie rozdiely z precenenia
GRS majetku a zavézkov (+/- 414) 94
2 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 95
* | uéastin (+/- 415)
3 Oceilovacie rozdiely z precenenia 96
" | pri zlugenti, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
AVIL :I);selid?kggospodérenia minulych rokov | o, - 1380157 -492253
AVIL.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 -1380157 -492253
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdo-
A.VIIL. | bie po zdaneni /+-/ . 01 - (r. 81 + 1. 85 + .86 | 100 -1015043 - 8879014
+r.87+r.90+r.93+r.97+r 101+ r. 141) B
Zavizky r.102+r. 118 +r. 121 +r. 122
B. | 41.136+r.139 +r. 140 101 75532 47782
Dlhodobé zavizky
Bl | suget(r. 103 +r.107 azr. 117) g
B.L1 Dihodobé zavizky z obchodného styku 103
7| stdet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku voti
1.a.| prepojenym Gétovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zaviazky z obchodného styku v rdmci podielo-
1.b.| vej G&asti okrem zavazkov vodi prepojenym | 105
G&tovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky vocti prepojenym 108
* | Gétovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej G&asti i
4. | okrem zaviazkov voéi prepojenym uétovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavézky (479A, 47XA) 110
6. | Dihodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dihodobé zmenky na Ghradu (478A) 112
8. | Vydané dihopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavéazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dlhodobé zavazky 115
| (33BA, 372A, 474A, 4TXA)
" Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| OdloZeny dafovy zavazok (481A) 117
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o foc2121001894|e052380483| INITHINIEI
UE POD 1 - 01 .
- - I B - - .
Ozna- : sl Sk . ezprostredne predchadzajtce uctovné
e STRANA PASIV SR Bezné uétovné obdobie obdobie
a_ | b c 4 5
B.ll. | Dlhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dihodobé bankové Gvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zavizky i ) i
BAV. | stidet (r. 123 + r. 127 az r. 135) 1z 67632 36142
Zavdzky z obchodného styku
BIVA. Sucet (r. 124 azr. 126) 123 67312 36142
Zavézky z obchodného styku vodi prepojenym )
1.a.| G&tovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124 7 2
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 4TXA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej S g
1b Ucasti okrem zavazkov vodi prepojenym 125
M+ (étovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA) .
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324, 325A, 326A, 32XA, 126 67312 36070
475A, 476A, 478A, 4TXA) _
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavézky voli prepojenym ugtovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej uasti
4. | okrem zavazkov vodi prepojenym ustovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA) o
5 Zavazky vodi spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky vodi zamestnancom 131
" | (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavézky zo socialneho poistenia (336A) 132
Dafiové zavézky a dotacie -
8. | (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 320
9 Zavézky z derivatovych operacii 134
| (373A, 377A)
10 Iné zavazky 135
"| (372A, 379A, 4T4A, 4T5A, 479A, 4TXA)
B.V. |Kratkodobé rezervy r. 137 +1.138 136 7900 11640
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 7900 11640
Beiné bankové avery
BVI. | (221a, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
B.VIL | (241, 249, 24X, 473A, I-1255A) 140
Casové rozliZenie
C. | saget (r. 142 azr. 145) ik
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
CA. (383A) 142
9 Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 143
© | (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144
© | (384A)
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145
© | (384A)
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Vykaz ziskov a strat

n|62121001894|||c':052380483

U¢ POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo - =
Zenle Text rindku be2né Gictovné obdobie bezprostredne nggl;ié:zajuce uctovné
a b c 1 ) 2
* | Cisty obrat (East’ uét. tr. 6 podfa o1 161914 14444
zakona) _ | =
« | Vynosy z hospodarskej cinnosti spolu 02
stcet (r. 03 az r. 09)
. Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03 |
Il. | Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
. | Trzby z predaja sluZieb (602, 606) 05
Y, Zmeny stavu vnutroorganizacénych zasob 06
© | (+/-) (UStova skupina 61)
V. | Aktivacia (U¢tova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 09
| (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Nakiady na hospodarsku &innost spolu )
“ P 1+r12+r13+r14+1.15+41.20+ | 10 949633 9018609
r.21+r24+r.25+r.26
A Né&klady vynalozené na obstaranie 1
" | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materidlu, energie a ostatnych 12
| neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (ustova skupina 51) 14 9216009 879294
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
5 Odmeny tlenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
3 Nakiady na socialne poistenie 18
" | (524, 525, 526)
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (uétova skupina 53) 20 9 9
Odpisy a opravné polozky k dihodobému
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21 1464 1464
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23) 4
Odpisy dihodobého nehmotného majetku
G.1. | 2 dihodobého hmotného majetku (551) ez 1464 1464
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (653) i
H Zostatkova cena predaného dihodobého 24
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
I Opravné polozky k pohladavkam (+/-) 25
T | (54T)
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost
J. | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 26560 21012
Ll Vysledok hospodarenia z hospodarskej — —
¢innosti (+/-) (r. 02 -r. 10) e 9 4 9 6 3 3 | 9 0 1 8 6 9
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Vykaz ziskov a strat
U¢ POD 2 - 01

D|é2121001894"1(‘:052380483

Skutoénost’
Ozna- Cislo 7 % 2
Zenie Text S beiné G&tovné obdobie bezprostredne p;ggg:;?:zajuce actovné
a ) b c 1 2
Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + — -
* F.06+r.07)-(r.11+r.12+r. 13 +r.14) | 28 921609 879294
Vynosy z finanénej €innosti spolu r. 30 .
Y | 4n3M+r35+r.30+r.42+r.43+r.44 | 2 161914 14444
VIl Trzby z predaja cennych papierov a 30
| podielov (661)
IX Vynosy z dithodobého finanéného majetku 31
| sucet (r. 32 azr. 34)
XA Vynosy z cennych papierov a podieiov 32
*"* | od prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej Ucasti okrem vynosov 33
prepojenych Uétovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 24
' | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | suget(r. 36 azr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
" | od prepojenych uétovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku ) T
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 37
prepojenych G&tovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
| majetku (666A)
Xl. | Vynosové troky (r. 40 +r. 41) 39 1661914 14444
X1 Vynosové Uroky od prepojenych 40 -
* | G&tovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové troky (662A) 41 161914 144 4 4
XIl. | Kurzové zisky (663) 42
X1l Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
* | vynosy z derivatovych operéacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 44
Naklady na finan&na &innost’ spolu r. 46 ol
Y | #rAT+r48+r1.49+r.52+r.53+r.54 | P 227324 479
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
Opravné polozky k finanénému majetku
M. (+/_) (565) 48 2 2 6 7 5 O
N. | Nakladové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N.1 Nakladové uroky pre prepojené uctovné 50
*° | jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové uroky (562A) 51
Q. | Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
" | naklady na derivatové operéacie (564, 567)
Ostatné naklady na finanéna €innost
Q. | (568, 569) 54 57 4 479
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Tzsiorssloe 2 121001894 cos52380483| (NI
UE POD 2 - 01 A
Skutoénost’
Ozna- Cisto = == =
i Text rindku be#né Gictovné obdobie bezprostredne nggg?:zajuce actovné
a b c 1 2
o Vysledok hospodarenia z finanénej -
" | &innosti (+/-) (r. 29 - r. 45) 55 65410 13965
P Vysledok hospodéarenia za ti¢tovné — -
’ obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 +r. 55) = 1 0 1 5 O 4 3 8 8 7 9 0 4
R. | Dafiz prijmov (r. 58 +r. 59) 57
R.1. | Daf z prijmov splatna (591, 595) 58
2. | Dan z prijmov odlozena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
" | spolognikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za aétovné - R i
| obdobie po zdaneni (+/-) 61 -1015043 -887904
(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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Udtovna zavierka pre malé G¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2022

Poznémky Ug PODV 3 - 0 IO |5|2|3|8|0|4|8|3|

piC(2[t1[2]1]ofJoli[8]9]4]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Venture to Future Fund, a.s.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo&nost’ Venture to Future Fund, a.s. (d’alej len Spolo¢nost’ alebo Fond) bola zaloZen4 18. aprila 2019
a do obchodného registra bola zapisana 7. méaja 2019 (Obchodny register Okresného siidu Bratislava I v
Bratislave, na zdklade navrhu na zapis so spisovou znatkou : 5/Re/1158/2019)

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti si:
¢innost’ podnikatel’skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

vvvvv

vvvvv

administrativne sluzby

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby,

zhromaZd'ovanie pefiaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v siilade s uréenou
investinou politikou v prospech 0sdb, ktorych pefiazné prostriedky boli zhromaZzdené podl'a zékona €.
203/2011 Z.z. o kolektivinom investovani.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky
Uttovna zévierka Spoloénosti k 31. decembru 2022 je zostavena ako riadna u¢tovna zéavierka podl'a § 17 ods.
6 zdkona NR SR & 431/2002 Z.z. o uétovnictve (d'alej ,,zdkon o uétovnictve™) za uctovné obdobie od
1. januara 2022 do 31. decembra 2022.

Uctovna zavierka je uréend pre pouzivatelov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych
ginnostiach a udtovnictve a ktori analyzuji tieto informicie s primeranou pozornostou. U&tovna zéavierka
neposkytuje aani nemdZe poskytovat vietky informécie, ktoré by existujuci a potencidlni investori,

informacie ziskat z inych zdrojov.

Informacie o skupine

Spolo¢nost’ mala k 31.12.2022 a k 31.12.2021 nasledujucu akcionarsku Struktiru:

Vlastnik Podiel na zikladnom imani
Slovak Investment Holding, a.s. 61,88%
Eurdpska investi€na banka 24,75%
National Development Fund L, s.r.0. 12,38%
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 0,99%
Spolu 100,00%

Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a. s. drZi akcie Spolocnosti vo svojom mene na Gcet Ministerstva
financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanoviova 5 Bratislava 817 82. Spolo¢nost’ Slovak Investment
Holding, a. s. nezostavuje konsolidovani uétovnua zavierku za Fond, nakol’ko nema kontrolu nad Fondom.

Eurépska investiéna banka je v spoloénom vlastnictve krajin EU. M4 sidlo na 98-100, boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo.
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Spolognost’ National Development Fund I, s.r.o. je dcérskou spolognostou spolo¢nosti Slovak Investment
Holding, a.s., ktor4 drzi obchodny podiel v spolognosti National Development Fund L, s. r. 0. vo svojom mene
na et Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.

Spolognost’ Slovak Asset Management, a.s. je dcérskou spolognost'ou spolo€nosti Slovak Investment Holding,
a.s. Spoloénost’ Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolognostou spoloénosti Slovenska zarucna a
rozvojova banka, a.s. Spoloénost’ Slovenskd zarugnd a rozvojova banka, a. s., je dcérskou spolognostou
Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82, ktora ma 100%
percentny podiel na jej zdkladnom imani.

Spoloénost nezostavuje konsolidovana uétovnu zévierku, ked’ze neméa dcérske spolo¢nosti.

Spoloénost’ Slovak Asset Management, a.s. nezostavuje konsolidovana uétovni zavierku z dovodu nesplnenia
velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zékona &. 431/2002 o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov.
V zmysle uzatvorenej Zmluvy o investiénom fonde spolotnost’ Slovak Asset Management vystupuje ako
spravca Fondu.

Slovenskd zaruéni a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanii Gétovni zévierku za skupinu
konsolidovaného celku, ktorého stiéast’ou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., aviak do konsolidovanej
Gdtovnej zavierky spoloénosti Slovenskd zéruéna a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovska spolocnost
zahrnuta z dévodu nevyznamnosti.

Priemerny prepoditany pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ v roku 2022 a 2021 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.
Schvilenie auditora
Valné zhromaZdenie na zaklade predchadzajuceho prerokovania dozornou radou Spolocnosti schvalilo dita
6. decembra 2022 spolo¢nost Mazars Slovensko, s.r.o. ako auditora na overenie Gi¢tovnej zavierky Spolo¢nosti
za G&tovné obdobie konéiace sa 31. decembra 2022, 31. decembra 2023 a 31. decembra 2024.
Rozdelenie iiétovného zisku alebo vyrovnanie straty
Valné zhromaZdenie diia 3.11.2022 schvélilo uétovni zavierku za rok konéiaci sa 31.12.2021. Na zaklade

rozhodnutia valného zhromaZdenia zo diia 3.11.2022 sa strata za Gdtovné obdobie konéiace sa 31.12.2021
pretiétovala na udet neuhradenych strat minulych obdobi.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Orgdn Funkcia Meno
predseda predstavenstva Ing. Matej Riha
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Martin Bansky
¢len predstavenstva Ing. Miriama Kovacova
Dozorna rada predseda dozornej rady Ing. Jozef Petrovic
podpredseda dozormej rady Ing. Roland Stadler
__________________________________ &len dozornej rady _ Vladimir Vatio, MBA

Vykonné vedenie

Odmeny &lenov $tatutirnych organov Spolognosti z ddvodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom
u&tovnom obdobi boli vo vyske 0 EUR. Odmeny &lenov dozornych organov Spolocnosti boli vo vyske 0 EUR.
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Clenom $tatutdrnych orgénov, ani ¢lenom dozornych organov neboli v roku 2022 poskytnuté Ziadne pdzicky,
zaruky alebo iné formy zabezpegenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné Gcely Elenov,
ktoré sa vyGétovavaju.

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2022 a k 31.12.2021 bola $truktiira akcionarov Spolo¢nosti nasledovna:

. Vyska podielu na Podiel ra In)'{ podiel oy
Spolo¢nik ; . . hlasovacich ostatnych polozkach
zékladnom imani prévach VI ako na ZI
absolitne v% v % v %
A b c d e
Slovak Investment Holding, a.s. 25000 61,88% 61,88% 61,88%
Europska investi¢né banka 10000 24,75% 24,75% 24,75%
National Development Fund L., s.r.o. 5000 12,38% 12,38% 12,38%
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 400 0,99% 0,99% 0,99%
Spolu 40400 100% 100% 100%

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH
1. Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spoloénost’ bude nepretrZite pokradovat' vo svojej éinnosti
(going concern).

Uttovné metédy a vieobecné aétovné zasady boli Gétovnou jednotkou konzistentne aplikované.
2. Informaicie o charaktere a ucele transakcii, ktoré sa nenvadzaji v stiivahe

Spolognost’ netituje na podstivahovych uctoch.
3. Pouzitie odhadov a iisudkov

Zostavenie udtovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZment Spoloénosti urobil usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuji aplikiciu iétovnych metdd a Gdtovnych zésad a hodnotu vykazovaného majetku, zavizkov,
vynosov a ndkladov. Odhady a stvisiace predpoklady si zaloZené na minulych skisenostiach ainych
rozliénych faktoroch, povazovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre
posudenie i¢tovnych hodndt majetku a zavézkov, ktoré nie si zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa
preto mozu lisit" od odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st neustile prehodnocované. Korekcie Gétovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale st vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviluje iba toto
obdobie, alebo v obdobi korekceie a v budiicich obdobiach, ak korekcia ovplyvituje toto aj budiice obdobia.
Hlavnymi oblastami odhadov ausudkov pouZitych pri zostavovani ctovnej zévierky su: posidenie
znehodnotenia investicii (tvorba opravnych poloziek k finanénému majetku), Casové rozliSenie zriadovacich
nakladov (odhadovana diZka Zivotnosti fondu), doba Zivotnosti dlhodobého majetku a tvorba rezerv na
nevyfakturované dodavky.
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4. PohPadavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiujii ich menovitou hodnotou; postupené pohladivky a pohladivky
nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocefiujii obstaravacou cenou vratane nékladov sivisiacich
s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitené pohladavky.

Pri dlhodobych pdzickach a pohPadavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo péZicky dlhSia
ako jeden rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'adavky alebo pdzicky formou opravnej polozky, ktord predstavuje
rozdiel medzi menovitou a sidasnou hodnotou pohladavky. Si€asna hodnota pohladdvky sa polita ako stcet
stéinov budicich pefiaznych prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

5. Dlhodoby finanény majetok a Obstaravany dlhodeby finanény majetok

Dlhodoby finanény majetok (DFM) predstavuje dlhodobé investicie Fondu do cielovych spoloénosti, vritane
stvisiacich obstaravacich nakladov. Fond o&akava, Ze ekonomické GZitky z tychto investicii budd plynat’ fondu
v priebehu obdobia, ktoré je dlhsie ako 1 rok.

Obstaravany dlhodoby finanény majetok zahfiia kumulované naklady, vynaloZené Fondom na obstaranie
dlhodobého finantného majetku, do momentu zaradenia DFM do uZivania. Ide predovietkym o niklady
na hibkové previerky ciePovych spolo¢nosti (tzv. Due diligence). Tieto niklady sa kapitalizujii do majetku
Spolo&nosti, pretoze ich vynaloZenie je nevyhnutné pre obstaranie finanCnej investicie a ofakava sa, Ze
svisiace ekonomické 0zitky z tychto investicii budd plynut’ fondu v priebehu obdobia, ktoré je dlhSie ako 1
rok.

Obstaravany DFM je zaradeny do uZivania v momente prevodu investovanych prostriedkov do cielovej
spolo¢nosti spésobom v zavislosti od charakteru investicie.

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok obsahuje nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vy3Sia ako 2 400 eur a
pouzitelnost’ alebo prevadzkovo-technické funkcie sit dlhSie ako jeden rok. Nehmotny majetok sa odpisuje v
stlade s iétovnymi predpismi na zédklade odpisového planu.

7. Finanéné Gty

Finan&né &ty tvori zostatok na bankovych G&toch, ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou.

8. Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej savislosti s G¢tovnym obdobim.

9. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, ze doslo k zniZeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravna polozka sa ctuje v sume opodstatnencho
predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gtovnictve. Opravné poloZky sa zrusia alebo sa
zmeni ich vyska, ak nastane zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohladdvok
Ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka sa finandny majetok, ktory nie je oceneny redlnou
hodnotou posudzuje s cielom zistit’, & existuji objektivne dokazy znizenia jeho hodnoty.
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Medzi objektivne dokazy o zniZzeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne
konanie dlznika, reStrukturalizacia pohladdvok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolocnost’ za
normalnej situacie neuvazovala, indikacie, Ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo
skutoénost’, Ze pre cenny papier prestal existovat aktivny trh. Objektivnym dokazom zniZenia hodnoty
investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod
uroveti ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budiice ekonomické wZitky z investicii Spolocnosti v podielovych cennych papieroch, z
podielov a z pohl'ad4avok sa prehodnocujt na konci kazdého uétovného obdobia, pricom Spolo¢nost’ vychadza
z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manaZmentu spolognosti o predpokladanom budicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. Pri uréeni navratnej
hodnoty Gverov a pohladavok sa tiez berie do uvahy schopnost’ a vykonnost' dlznika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Opravna poloZka sa zru$i, ak nasledné zvySenie predpokladanych budicich ekonomickych tzitkov mozno
objektivne spajat’ s udalostou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2022 vykonala postdenie rizika znehodnotenia DFM (investicii do portféliovych
spolo¢nosti). Vychadzala pritom z predbeznych G¢tovnych vykazov cielovych spolo¢nosti, z informacii
o aktudlnom vyvoji a plneni planu od manazmentu cielovych spolo¢nosti a z verejne dostupnych informacii
(publikované &lanky a tlaGové spravy). S prihliadnutim na dodrziavanie zdsady opatrnosti Spolo¢nost’ vytvorila
opravné polozky k DFM v hodnote -226 750,49 EUR.

K 31.12.2021, s prihliadnutim na skutoénost,, Ze vetky doterajsie investicie Fondu boli zrealizované v beznom
uétovnom obdobi (2021), Spolo¢nost’ k 31.12.2021 este netvorila opravné polozky k dlhodobému finanénému
majetku, nakofko nepredpokladala zniZenie hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve.

10. Zavizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zaviazky pri ich prevzati sa ocefiujui obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizécii zisti, e suma zavizkov je ind ako ich vyska v uctovnictve, uvedi sa zavizky
v Uétovnictve a v Gétovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

11. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujuci existujucu povinnost” Spolognosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické uZitky. Rezervy s zivdzky sneuritym Casovym
vymedzenim alebo vygkou a ocefiuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujiicej povinnosti ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Gétuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy Gcet, ku ktorému zavéazok prislucha.
Pouzitie rezervy sa Gétuje na tarchu vecne prislu§ného Gétu rezerv so sivztaznym zapisom v prospech vecne
prisluiného Gctu zdvizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa Gctuje opatnym uctovnym
zapisom ako sa Gétovala tvorba rezervy.

12. OdloZené dane

Odlozené dane (odloZena datiova pohl'adivka a odlozeny dafiovy zavizok) sa vzt'ahuju na:
a) docasné rozdiely medzi aétovnou hodnotou majetku a Giétovnou hodnotou zavézkov vykézanou
v sivahe a ich dafiovou zékladiiou,
b) moZnost’ umorovat’ dafiovu stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moZnost’ odpo¢itat’ dafiovi stratu
od zakladu dane v budicnosti,
¢) moZnost previest nevyuzité dafiové odpodty a iné dafiové naroky do budicich obdobi.

Odlozena dafiova pohladavka ani odloZeny dafiovy zavézok sa nedétuje pri:
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e dodasnych rozdieloch pri prvotnom zautovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavizku
v Gétovnictve, ak v &ase prvotného zauStovania nemé tento uétovny pripad vplyv ani na vysledok
hospodérenia ani na zéklad dane a zérovefi nejde o kombinaciu podnikov (t. j. nejde o GCtovny pripad
vznikajuci u kupujaceho pri kiipe podniku alebo &asti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo Easti
podniku alebo u nastupnickej a&tovnej jednotke pri zluent, splynuti alebo rozdeleni),

e dodasnych rozdieloch suavisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruzenych uétovnych
jednotk4ch, ak Spolognost je schopnad ovplyvnit vyrovnanie tychto doasnych rozdielov aje
pravdepodobné, Ze tieto dodasné rozdiely nebuda vyrovnané v blizkej budicnosti,

e dogasnych rozdieloch pri prvotnom zatétovani goodwillu alebo zaporného goodwillu.

O odloZenej datiovej pohladdvke z odpocitatelnych doasnych rozdielov, z nevyuZitych dafiovych strat
a nevyuzitych datiovych odpoétov a inych dafiovych narokov sa Gétuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze
budiici zéklad dane, vo&i ktorému ich bude mozné vyuzit, je dosiahnutelny. OdloZena dailova pohladivka sa
preveruje ku kazdému dilu, ku ktorému sa zostavuje uStovna zévierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je
nepravdepodobné, Ze zdklad dane z prijmov bude dosiahnuty. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZije sadzba
dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v ase vyrovnania odloZenej dane.

V stvahe sa odloZen4 datiova pohladdvka a odloZeny dafiovy zdvézok vykazuji samostatne. Ak sa vztahuji
na odloZenti daii z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty dafiovy urad, moze sa vykazat' len vysledny
zostatok iétu 481 — Odlozeny dafiovy zavizok a odloZena datiova pohladavka.

13. Vynosy
Trzby z predaja sluZieb sa vykazuju v GEtovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.

Vynosové tiroky sa Gétujit rovnomerne v utovnych obdobiach, ktorych sa vecne a asovo tykaji / na zéklade
dasového rozlisenia metddou efektivnej urokovej miery.

Spolo¢nost v roku 2022 zaznamenala vynosové uroky v sume 161 914,01 EUR (2021: 14 444,44 EUR). Ide
o troky z poskytnutych konvertibilnych averov, ktoré sa akumuluju a priebezne kapitalizuji s ohfadom na
akrualny princip. Tieto buda dlznikmi splatené v defi splatnosti averu alebo sa stanii si¢astou podielu v pripade
konverzie uveru.

14. Naklady

Odpisy

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poCas doby najmu, resp.
doby pouZitel'nosti, a to podla toho, ktor4 je kratSia. Pozemky sa neodpisuj.

Odhadovana doba pouZitel'nosti nehmotného majetku pre bezné a predchadzajice iétovné obdobie je 4 roky.

Metédy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty si prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka.

Spravcovské poplatky

Poplatky platené Fondom v prospech spravcovskej spolo&nosti sa i¢tuja do nakladov na zéklade faktary prijatej
od spravcovskej spolognosti v obdobi s ktorym &asovo a vecne sivisia. Po¢as investi¢ného obdobia fondu je
vyska poplatku stanovend ako 2% ro¢ne z hodnoty celkovych investiénych zdvizkov vietkych investorov fondu
VFF (tzv. Commitments).

Ostatné néklady
Uktovnictvo sa vedie na zklade dodrZania asovej a vecnej suvislosti nakladov. Za zaklad sa beri vSetky
naklady, ktoré sa vzt'ahujii na i¢tovné obdobie bez ohl'adu na datum ich platenia.
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Struktiira nékladov
PoloZka 2022 2021
Néklady za poskytnuté sluzby, z toho: - 921 609 879 294
Spravcovsky poplatok 808 000 808 000
Poplatky za sluzby depozitdra 50000 36 000
Audit 7 966 11 640
Amortizacia zriad'ovacich nakladov 9800 9 800
Marketingové naklady 34 940 4 896
Notarske a iné poplatky 1387 1758
Odborné posudky 9517 7 200
Ostatné naklady, z toho: 255348 23 054
Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek 226 750 -
Zmarené investicie 11700 20372
Odpisy dlhodobého majetku 1464 1464
Bankové poplatky 574 479
DPH bez naroku na odpocet 14 860 -
Ostatné dane a poplatky - 739

Naklady vynimocného rozsahu alebo vyskytu

Spolo&nost’ vyuziva sluzby auditorskej spoloénosti Mazars Slovensko, s.r.0. na overenie individualnej G€tovnej
zévierky vo vyske 6 699,60 eur s DPH a ostatné neauditorské sluzby — preklad uétovnej zavierky a vyro¢nej
spravy do anglického jazyka vo vyske 1 200 eur s DPH za obdobie konéiace sa 31. decembra 2022. Spolocnost’
Mazars Slovensko, s.r.0. neposkytovala Spolo&nosti iné sluzby po uzatvoreni Ramcovej zmluvy o vykonani
Statutdrneho auditu.

Zmarené investicie predstavujii ndklady vynalozené na hibkové previerky ciefovych spolognosti (tzv. Due

diligence), pri ktorych na zéklade zisteni z due diligence alebo z inych objektivnych dé6vodov napokon nedoslo
k zrealizovaniu investi¢ného zdmeru.

15. Oprava chyb minulych obdobi

V rokoch 2022 a 2021 Spoloénost’ netétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.
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Uttovna zavierka pre malé Gictovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2022

Poznamky U PODV 3 - 0 (6/0) |s{2]3]s8]o]4]8]3]

piC[2[1J2]1]ofof1[8]9]4]

Niklady budicich obdobi

K 31.12.2022 Spoloénost’ vykazala naklady budtcich obdobi v sume 68.602,62 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dlhodobé: 58.802,24 EUR

K 31.12.2021 Spolo¢nost’ vykazala naklady budicich obdobi v sume 78.403,00 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dihodobé: 68.602,62 EUR

Suma nakladov budiicich obdobi predstavuje pravne néklady vynaloZené pri zriad'ovani alternativneho
investiéného fondu (priprava Zmluvy o investi¢nom fonde a sivisiace pravne konzultacie), ktoré je potrebné
tasovo rozlidit pocas celej olakavanej dizky znich plynicich uZitkov, tj. poas investiéného a post-
investi¢ného obdobia v trvani spolu 10 rokov.

Zavizky

Struktira zavizkov (okrem zivizkov zo socidlneho fondu a odlozeného dafiového zavizku) podla zostatkovej
doby splatnosti je uvedena v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2022  31.12.2021

EUR EUR
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 67 632 36 142
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 7900 11640
Zavizky a rezervy spolu 75 532 47 782

Kratkodobé rezervy su rezervy tvorené na overenie uétovnej zavierky auditorom.



Uttovnd zavierka pre malé G¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2022

Poznamky U& PODV 3 - 0 (0/0) |s]2]3]8]o]4]8]3]
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Vlastné imanie

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31.12.2022

Nerozdeleny

74kladné Zakonn)" O.st’atne’: zisk/ lek’/Strata}
. . rezervny kapitalové . za iétovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond fondy obdobie
strata
eur eur eur eur eur eur
Vlastné
imanie k 1. 40 400 3000 8 464 769 (492 253) (887 904) 7 128 012
januaru 2022
Presun/
rozdelenie VH ) . ) (887 904) 887 904 i
Zisk/(strata)
28 rok 2022 - - - - (1015 043) (1015 043)
\(kla,d - - 5034 405 - - 5034 405
akciondrov
Vlastné
imanie k 31. 40 400 3000 13 499 173 (1380 157) (1015 043) 11 147 373
decembru

2022
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Poznamky Ug PODV 3 - 0

Uttovna zavierka pre malé Gc¢tovné jednotky

Venture to Future Fund, a.s.

ICO

k 31. decembru 2022

[s[2]3]8]of4]8]5]

pic[2]1[2]1JoJo[1[8]9]4]

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kontiaci sa 31.12.2021

Vlastné
imanie k 1.
januaru 2021

Presun/
rozdelenie VH

Zisk/(strata)
za rok 2021

Vklad
akcionarov

Vlastné
imanie k 31.
decembru
2021

. . Zikonny Ostatné N.erozdeleny Zisk/Strata
Zakladné A coar zisk/ . p
. . rezervny kapitalové . za uétovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond fondy obdobie
strata
eur eur eur eur eur eur
40 400 3 000 525331 (6 028) (486 226) 76 477
- - - (486 226) 486 226 -
- - - - (887 904) (887 904)
- - 7 939 438 - - 7 939 438
40 400 3 000 8464 769 (492 253) (887 904) 7128 012

Spravcovska spolonost SAM, zahajila investiéné obdobie Fondu diia 17.6.2020 (tzv. First closing date).
Zahgjeniu &innosti fondu predchadzal predaj existujucich akcii, drzanych Spravcovskou spolo¢nostou, na
investorov fondu (30 000 eur) a upisanie novych akcii na investorov fondu (10 400 eur).

Kapital, povolany od investorov je vkladany do Ostatnych kapitalovych fondov (OKF) VFF. NavySeniu OKF
predchadza rozhodnutie predstavenstva VFF o navyseni kapitalovych fondov, ktoré tvori prilohu poZiadavky
na Gerpanie kapitalu od investorov (tzv. Drawdown request).

V roku 2020 SAM zrealizoval 2 kol4 povoldvania kapitalu od investorov v celkovom objeme 525 331 eur.

V roku 2021 SAM zrealizoval 8 k61 povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 7 939 438 eur.

V roku 2022 SAM zrealizoval 7 k6l povoldvania kapitalu od investorov v celkovom objeme 5 034 405 eur.

F. INFORMACIE’ ) SKUT(,)CI"JOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOR’EMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2022 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti,

okrem tych, ktoré si1 uvedené vyssie a tych, ktoré s vysledkom beZnej éinnosti.
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