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Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti Slovak investment Holding, a. s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutognili sme audit uctovne] zavierky spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (,Spolo¢nost"),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2022, vykaz vykaz suhrnnych ziskov a strat,
vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok konCiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uc¢tovne] zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dale) len ,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni. Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoé&nost’

Uetovnu zavierku Spoloénosti za rok konciaci sa 31. decembra 2021 overil iny auditor, ktory vo svoje;
sprave zo diha 10. februdra 2022 vyjadril na tuto zavierku nepodmieneny nazor.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernd prezentaciu tejto Ugtovnej zavierky podla
Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné
koniroly, kioré povezuje za poirebné na zosiavenie uftovnej zavierky. ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, Ci uz v doésledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani uCtovne) zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti tykajdcich sa
nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho
pokra¢ovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickl moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolotnosti.

Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak
by sa dalo odbvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, polas celého auditu
uplathujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfnat tajnd dohodu, falsovanie, umyselné vynechanie,
nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

= Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Uétovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutotnené tatutarnym organom.

Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti aiebo okolnosti vsak mézu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovt prezentaciu, Strukturu a obsah uftovnej zavierky vratane informacii v nej

uvedenych, ako aj to, &i u¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoreé po¢as nasho auditu zistime.
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II. Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych
pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavene] podfa
poziadaviek zakona o Uétovnictve. Na$ vysSie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie s vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénd spravu, posudime, Ci vyrotna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyzaduje zakon o UCtovnictve, a na zaklade prac vykonanych pofas auditu Uctovnej zavierky,

vyjadrime nazor, &i;

e informacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2022
su v sulade s ultovnou zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve,

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyronej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uétovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej zavierky.

Bratislava, 13. februara 2023

/Mzars j///%

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA €. 993

Sprava nezavisiého auditora
31. decembra 2022
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individuilny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2022

2022 2021

Majetok Poznamky tis. Eur tis. Eur
Pelazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 24 153 23 444
Aktiva s prdvom na uZivanie 7 280

Hmotny majetok 8 20 50
Odlozen4 datiové pohladévka 9 99 91
Splatna datiova pohl'addvka - -
Investicie 10 369 369
Ostatny majetok 11 1 835 1682
Majetok celkom 26 756 25636
Zaviazky

Zavidzky z obchodného styku 34 74
Stgasna hodnota lizingovych zavizkov 7 280

Splatny datiovy zavizok 226 419
Rezervy 12 - -
Ostatné zavizky 13 11456 14 476
Zavizky celkom 11996 14 969
Vlastné imanie

Z&kladné imanie 14 300 300
Zakonny rezervny fond 15 60 60
Ostatné kapitalové fondy 15 1500 1500
Nerozdeleny zisk/strata 15 8 307 4710
Zisk za G¢tovné obdobie 4 593 4097
Vlastné imanie celkom 14 760 10 667

26 756 25 636

Podsiavahové poloZky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 25 964 608 718 811
Hodnota aktiv v sprave (z vy$3ie ziskanych zverenych prostriedkov) 25 964 608 718 811

Uktovna zavierka, ktorej suastou st poznamky na stranach 10 az 38, bola schvalena diia 10. februdra 2023:

Ing. Peter Frizéh
predseda predstavenstva

Ifig. Martin Nem¢&ik Mgr. Martina Liptakova
/" osoba zodpovedna za zostavenie i¢tovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie i¢tovnictva



Slovak Investment Holding, a. s.
Individudlny vykaz ziskov a strit a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

2022 2021
Poznamky tis. eur tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 16 8 601 7675
Cisté vynosové tiroky 23 1
Cisté kurzové zisky /(ndklady) - -
Cisté ostatné vynosy 17 99 192
Previdzkové vynosy 8723 7 868
Osobné naklady 18 (2229) (1975)
Odpisy 8 (36) (38)
Vieobecné administrativne néklady 19 (640) (666)
Previdzkové naklady (2 905) (2679)
Zisk/Strata pred zdanenim 5818 5189
Néklady na dail z prijmov 20 (1225) (1092)
Zisk/(Strata) po zdaneni 4593 4097
Ostatné sicasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 4593 4097
Z4kladn4 strata/zisk na akciu (EUR) 14 15 309 13 657

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitelnou stu¢ast’ou tejto i¢tovnej zdvierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2022

Zaikonny  Ostatné Zisk za
Zikladné rezervny kapitdlo- Nerozde-  udtovné
imanie fond véfondy lenyzisk obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

10 667

K 1. januéaru 2022 300 60 1500 8 807

Celkovy komplexny vysledok
za rok - - - - - -

Zisk za rok 2022 - - - - 4593 4593

Ostatné sicasti komplexného
vysledku - - - - - -

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2022 - - - - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenéavané priamo do

vlastného imania
Vklad do zdkonného

rezervného fondu - - - - - -
Vyplatenie dividend 2022 -450 -450

Vyplatenie tantiém ) . -50 - -50

Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - - - ] -

K 31. decembru 2022 ) 300 60 1500 8307 4593 14760

Pozndmky uvedené na strandch 10 aZ 38 sii neoddelitenou siéastou tejto i€tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2021

K 1. janudru 2021

Celkovy komplexny
vysledok za rok

Zisk za rok 2021

Ostatné sucasti
komplexného vysledku

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2021

Transakcie s vlastnikmi
zaznamendvané priamo
do vlastného imania

Vklad do zakonného
rezervného fondu

Vyplatenie dividend 2021

Vyplatenie tantiém

Celkové transakcie
s vlastnikmi

K 31. decembru 2021

Zikonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za

Zakladné rezervny kapitialové zisk  udtovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur

300 60 1500 5210 - 7070
- - - - 4097 4 097
-450 -450
-50 - -50
300 60 1500 4710 4097 10667

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 sil neoddelitenou sucast’ou tejto G¢tovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Poznamka

Peiiazné toky z prevadzkovych &innosti

Zisk/Strata pred zdanenim
Zvy3enie stavu zavdzkov z obchodného styku
a ostatnych zévizkov

Zvysenie stavu pohl'addvok a ostatného majetku
Odpisy 7
Zaplatena dati z prijmu

Cisté penainé toky z prevddzkovych &innosti
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Prijem z predaja hmotného majetku

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu VFF a CEFOF

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich orgénov

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund II.

Hodnota investicii do dcérskych spolo€nosti
Cisté perazné toky pouzité na investicné cinnosti
PeitaZné toky z finan¢nych aktivit

Vklad do vlastného imania
Vyplatené dividendy akcionarom
Tantiémy

Splatka/Cerpanie uveru

Cisté periazné toky z financnych cinnosti

Cistd zmena peiiaZnych prostriedkov a ich

ekvivalentov

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na za&iatku

roka 6

PefiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6

Vykaz petiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 su neoddelite'nou sti¢ast'ou tejto Gétovnej zavierky.

2022 2021
tis. eur tis. Eur
5818 5189

625 315
(153) (695)
36 38

(1 426) (752)
4900 4095
(6) -

(3 685) (4 913)
245 796 298 191
(245 796) (302 668)
(3 691) (9391)
(450) (450)
(50) (50)
(500) (500)
709 (5 795)

23 444 29 239
24153 23 444




Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022

1. Vieobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolotnost*) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo diia 7. aprila 2014 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sa, vloZka &islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dita 1. méja 2014.

Identifika&né &islo (,,ICO“), datiové identifika¢né &islo (,,DIC*) su:

Identifika¢né &islo: 47 759 097
Datiové identifikaéné &islo: 2024091784

Spolo¢nost je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akciondrov k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021 bola nasledujuca:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

S — = —— pravov % %
Slovenska zaruénd a rozvojova banka, a.s. - 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financif Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spolo&nosti je zahrnuta do konsolidovanej t&tovnej zavierky Slovenskej zarugnej a rozvojovej
banky, a.s., ktord je priama materska spolo¢nost’ zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, viozka &islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milo$ Jesko — ¢len predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zloZena z tychto os6b:

Ing. Julius Jakab - predseda dozomnej rady (od 16. 12.2020)
Rastislav Kratky — &len dozornej rady (od 16.12.2020)

Ing. Roland Stadler — &len dozornej rady (od 04.03.2021)

Uttovna zavierka Spolognosti za predchadzajiice G&tovné obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2021, bola
schvélend 29. jina 2022 valnym zhromazdenim.

AKktivity

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je spravovanie prevazne $tadtom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach. Spolo¢nost’ diia 21.4.2021 poZiadala Narodni banku Slovenska aby zru3ila jej registraciu spravcu
alternativnych investiénych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Nérodnou bankou Slovenska na
zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska Ziadosti vyhovela
a zrugila zapis v registri spravcov alternativnych investi¢nych fondov.

Spolo&nost’ drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.) a akcie (61,88%) v spolo&nosti Venture to Future Fund, a.s. vo
svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Spolo€nost’ nezostavuje
konsolidovanu G¢tovni zévierku, ked’Zze nemd kontrolu nad tymito spolo¢nostami. Kontrolu nad spravovanymi
aktivami zabezpeduju jednotlivé ministerstva. Spravované aktiva vchadzaju do konsolidacie tychto organizacii,
Hodnota aktiv v sprave je vykdzana v podsivahe.

Spolo¢nost’ nig je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych u€tovnych jednotkach.



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Diia 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom &ase
Slovak Investment Holding, a.s.), na zéklade ktorej Spolo¢nost’ vykonéava spravu tohto fondu, za ¢o jej prinaleZi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dria 1. januéra 2016 Spolo&nost’ podpisala so spoloénost'ou National Development Fund I (v tom &ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zdklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Dria 11. augusta 2017 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurdpskeho
fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Dita 19. decembra 2018 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to
Future Fund. Na zéklade tejto zmluvy Spolo&nost’ zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spolo&nost’ drzi 100% obchodny podiel v spoloénosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. vo vlastnom
mene a na vlastny udet.

Spolo¢nost’ drzi 0,00357% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund L, s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o. vo vlastnom mene a na vlastny tG&et.

Spolo&nost’ drzi 0,0084% obchodny podiel v spolonosti National Development Fund II., a.s. (do 23.7.2018
Slovak Investment Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na vlastny téet.

Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovanii i¢tovni zavierku z dovodu nevykonavania kontroly
nad spolo¢nostami National Development Fund L., s. r. 0., National Development Fund II., a.s. a v pripade Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s.. nesplnenie vel'kostnych kritérif podl'a § 22 odsek (10) zakona &. 431/2002
o uctovnictve v zneni neskorgich predpisov. Detailnej$ie informacie si uvedené v poznamke ¢&. 23 Podsivahové

polozky.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zdvierky

(a) Vyhlésenie o sulade

Riadna individudlna u&tovnd zdvierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva (,,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zévierka bola zostavena ako udtovna zavierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o G&tovnictve v zneni
neskorSich predpisov. Téato uctovna zivierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania
spolo¢nosti.

Uktovna zévierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzif na ugely
akéhokol'vek 3pecifického pouzivatela alebo na postidenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia ugtovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tiito G&tovnit zavierku ako jediny zdroj informécii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien.

(c) Funkéna mena a mena prezenticie

Této Gctovna zavierka je zostavena v eurdch (€), ktoré si funkénou menou Spolo¢nosti.

Sumy v euréch st vyjadren€ v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji

aplikdciu uctovnych zasad a G¢tovnych metod a vysku vykédzaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Skuto¢né vysledky sa méZu 1i§it’ od tychto odhadov.
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Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov sii vykéazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uctovnych zésadach
a u¢tovnych metodach, ktoré maji najvyznamnej$i vplyv na sumy vykézané v udtovnej zévierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepo¢itané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej transakcie.
PefiaZny majetok a zdvizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych 3tatitov, st vykazované vtedy,
ked’ je v zmysle §tatitu nérok na tento poplatok a to v prislunom G¢tovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a arokové naklady

Urokové vynosy a naklady sii vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna
urokov4 miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice petiazné platby a prijmy pofas Zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zévizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na u¢tovni hodnotu finan&ného
majetku alebo zavdzku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani finan¢ného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Grokovej miery zahriia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré sii neoddelite'nou siast’ou efektivnej irokovej miery. Transak&né néklady
st prirastkové néklady, ktoré sa dajii priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku
alebo zavézku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju v éistom zisku z finanénych operadci.

Urokové vynosy a niklady z majetku a zAvizkov na obchodovanie si povaZované v obchodnych operaciach
za prileZitostné a st vykazované v &istom zisku z finanénych operécii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodn6t majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Lizingy

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké
&asové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing,
spolo&nost’ Gétuje kazdi lizingovi zloZku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy.

Spoloénost ako ndjomcea k datumu zaciatku vykazuje aktivum s prdvom na uZivanie a lizingovy zavazok. Aktivum
s pravom na uZivanie je ocenené obstardvacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavizku. Spolo¢nost’ k datumu zadiatku oceiiuje lizingovy zavdzok su¢asnou hodnotou lizingovych splatok podas
doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie si uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostato&ne isté, Ze ndjomca tito opciu
uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuj opcia na ukondenie lizingu, ak je dostato¢ne isté, Ze ndjomca tuto opciu
neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim kapitélovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom na
uzivanie prendjom priestorov Spolo&nosti. .
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Kazda platba n4jomného je alokovana medzi splatku istiny a finanéné naklady, ktoré st vypogitané metédou
efektivnej irokovej miery. Finanéné naklady sa vykazuju ako troky.

V pripade kratkodobého lizingu st uhradené platby v operativiom lizingu rovnomerne vykazované vo vykaze
ziskov a strat pocas trvania lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahfiia splatni a odloZenu daii. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imanfi alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je ofakavany datiovy zdvizok vychddzajici zo zdanitePnych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ugtovna zavierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZen4 dati sa vypocita pouZitim siivahovej metddy, pri ktorej vznika do¢asny rozdiel medzi i&tovnou hodnotou
majetku a zévizkov pre G&ely vykaznictva a ich hodnotami pre daiiové ugely. OdloZend daii je po&itana pomocou
dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakéva, Ze sa pouZiju na docasné rozdiely v €ase ich zii¢tovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v deti, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka.

OdloZené datiova pohl'adavka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté¢ zdanitelné zisky, vo&i ktorym sa dd4 pohladavka uplatnit. OdloZené datiové pohladavky su
prehodnotené ku dilu, ku ktorému sa zostavuje u&tovnd zdvierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné datiovy aZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Investicie v deérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuji investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré su vysSie ako 50 %
zékladného imania spolo¢nosti a/alebo podiel vy3§i ako 50 % na hlasovacich pravach spolo&nosti. Investicie
v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,Cisté zisky/(straty)
z finanéného majetku®. Vyska opravnej polozky je urend ako rozdiel medzi hodnotou investicie banky a hodnotou
viastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatel'nej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finan¢ného
majetku“ v ¢ase, ked’ Spolo&nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Ddtum prvotného vykdzania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v &asovom
ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie financénych aktiv podla IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikéciu dlhovych néstrojov podla toho, &i sa nasledne ocefiujii: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do
ostatného sihrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI“) alebo
v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikécia dihovych néstrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory G¢tovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté petiaZzné toky predstavuji vyhradne tihrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI). Obchodny model uétovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala pefiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda uréuje, &i peiiazné toky budu plynit z inkasovania zmluvne dohodnutych peiiaznych tokov,
z predaja finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
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petiazné toky, méze byt klasifikovany v kategérii amortised cost, ak zaroveti splita poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spliiajiice poziadavku SPPI, ktoré su drzané v portf6liu, v ktorom t&tovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynice peiiaZzné toky, a v ktorom finan¢ny majetok predava, moézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finan&ny majetok, ktory negeneruje petiazné toky spiiiajiice SPPI, musia byt oceiiované ako FVPL (napr.
finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania finanénych aktiv podPa IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spoloc¢nosti.

Poslanim Spolo&nosti je vytvaranie a spravovanie prevazne $tadtom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo&nostiach.

Spolo¢nost’ mé vypracovanu dlhodobi stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plén, finan¢ny rozpocet. Tieto dokumenty st zostavované a vyhodnocované na zéklade priorit a zodpovednosti
tykajicich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktieZ st brané do tvahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zdmery hospodérskej politiky Statu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumenticie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portf6lii) vykonala nasledujice aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii banky podfa agtovného Standardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifik4cie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie financnych aktiv (podPa typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podPa IFRS 9.

Spolo&nost nerealizuje investicie do finan¢nych aktiv, ktoré spiiiaji definiciu dlhovych nastrojov (iverové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan&né investicie drZzané do splatnosti sd tie finanéné investicie, ktoré prinasajii vopred stanovené alebo vopred
uréitelné platby, maji fixne stanovenii splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a mé schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykézani sa CP AC oceiiujii v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po
zohPadneni opravnej poloZky na zniZenie hodnoty. Amortizovanéa hodnota sa vypogita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavujii neoddelitelnu stcast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizicia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazujit v poloZzke ,,Opravné poloZzky* vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladdvky voéi bankdm a pohladdvky voli klientom

»~Pohladavky voci bankdm“ a ,,Pohl'addvky voci klientom* predstavuji finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred uréitel'nymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu. Spolo¢nost’
tieto obchody neuzatvérala s myslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykazani sa pohl'adavky vo&i bankdm a pohl'adavky vo¢i klientom nasledne ocefiuji v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej (irokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta
v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sithrnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu sidhrnych ziskov a stréat ,,Opravné polozky*.

(vii) Finanéné investicie oceriované v redlnej hodnote so zaevidovanim oceriovacich rozdielov do ostatného sithrnného
zisku.

Su to vietky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykdzani zatriedia do tohto portfélia. TaktieZ sa do tohto portfélia
zatriedia tie finan&né investicie, ktoré nespiiiaji podmienky na zatriedenie do jednej z kategérie: CP AC, alebo
pohPadavky voéi bankdm a pohPadavky vodi klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
petiaznych trhoch a iné dlhové néstroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI oceiiuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa u¢tuju v ostatnom
sthrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocefiovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislusné finan¢né aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
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3. Vyznamné uctovné zasady a u¢tovné metody pokradovanie

prevadzkové ndklady®. Ak Banka vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri uctovani ubytku
danych investicii sa predpoklada Ze sa predavaju na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané z drzby

CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové troky vo vykaze sihrnych ziskov a strat
v polozke ,,Urokové vynosy*“. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazuji vo vykaze sihrmnych
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy* v momente vzniku prava na thradu a ak je pravdepodobné, ze ddjde
k ahrade dividendy. Straty vyplyvajlce zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky“, pri€om sa zérovefi pret¢tuju z ostatnych suhrnnych vysledkov
a zniZia oceftovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spolo&nost’ v sledovanom tétovnom obdobi nevykazuje vo svojom portféliu finanéné aktiva POCI.
(i) PeftaZzné prostriedky a ich ekvivalenty

Petlazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢nit hotovost’, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a s pouzivané Spolo&nost'ou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominalnej hodnote.
(k) PohP'adavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteI'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovend aktivnym trhom a Spolo¢nost’ ich nezamy#¥l'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohl'adévky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi ndkladmi a nasledne
ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie
Zlozky hmotného majetku sui ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahriiaji néklady, ktoré je moZné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sti¢astoun uZitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako siéast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé stcasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitePnosti, st ictované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v uétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické Gzitky spojené s danou poloZkou majetku budi plynut do Spoloénosti
andklady je mozZné spolahlivo merat. Néaklady spojené s beznou tdrzbou hmotného majetku su vykazané
vo vysledku hospodérenia v €ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouzitenosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany po¢as doby najmu, resp. doby
pouZitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je krat§ia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajice iétovné obdobie je 4 roky.

Metédy odpisovania, doba pouZiteI'nosti a zostatkové hodnoty sii prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka.
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(m) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uktovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako odlozend datiova pohladavka, je prehodnotena ku
dilu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zévierka s cielom zistit,, ¢i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktora je mozné z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykédzana vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej petiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujiica pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje petiazné prijmy, ktoré sit do vel’kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujucimi petiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie ii¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykdZu ako zniZenie G&tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori moZzno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktoré generuje petiazné prostriedky, je bud’ gista
predajné cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vysSia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad buducich peitaznych tokov diskontuje na ich sti¢asnti hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraZa sicasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi arizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchddzajicich obdobiach sii prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje.

Strata zo zniZenia hodnoty je oduétovana, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktor je mozné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial ti€tovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho uétovnd hodnotu, ktord by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost’ pravna alebo vecnd povinnost splnit’ zavézok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok bude splneny
a vyZiada si ubytok ekonomickych tZitkov Spolotnosti. Rezervy si vypocitané a vykézané v odhadovanej vyske
zavizku.

(o) Finanéné zavizky

Finanény zavizok sa odidtuje, ked’ je povinnost’ dand zavdzkom splnend, resp. zru$end alebo bola ukon&ena.
V pripadoch, ked’ stu&asny finanény zavizok nahradi iny zavdzok od toho istého veritela za vyrazne odlidnych
podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa odiétuje pévodny
zavizok, a potom sa zaOdétuje novy zavizok a rozdiel v prislu§nych Gétovnych hodnotach sa vykaze ako stcast
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké pozitky

Spolo&nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st u¢tované do nakladov v ¢ase, ked’ je siivisiaca sluZba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost’ v sprave

Spolo&nost’ ako pravny akcionar pdsobi v postaveni sprdvcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na u€et Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finan&né prostriedky su evidované v podsivahovej evidencii.

Zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia G&tovnej zavierky
investované si a¢tované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12). Sumy sit vykazané v zostatkovej hodnote.
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3. Vyznamné uctovné zasady a actovné metédy pokradovanie
) §tandardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost’ prijala vietky nové a revidované §tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uétovné $tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
$tandardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej tnii (d’alej len ,,EU), a ktoré sa vzfahuji na jej &innosti a st
platné pre u¢tovné obdobia so zatiatkom 1. januara 2019. Nasledujtice dodatky k existujiucim $tandardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné u¢tovné Standardy a schvalila EU, si platné pre bezné ii¢tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom platnych pre beZné u¢tovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné ictovné Standardy (IASB)
a prijala EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie“, IFRS
7 ,Finantné nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy* — Reforma
referenénych tirokovych sadzieb — 2. faza, prijaté EU dita 13. janudra 2021 (s éi&innost'ou pre u&tovné obdobia
zatinajtice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy“ — Ulava od ndjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021 —
prijaté EU diia 30. augusta 2021 (s u¢innostou od 1. aprila 2021 pre i¢tovné obdobia za¢inajiice sa najneskor
1. januara 2021 alebo neskdr),

¢ Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ — PrediZenie dotasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijaté EU diia
16. decembra 2020 (datum skonéenia platnosti doCasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predlzeny z 1.
januara 2021 na uétovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujicim §tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Giétovnej zavierke
spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujticim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial’ nenadobudli u&innost

K datumu schvalenia tejto Gi&tovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujiicim $tandardom,
ktoré zatial nenadobudli t¢innost:

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ — Vynosy pred planovanym pouZitim — prijaté
EU diia 28. juna 2021 (s G&innost'ou pre uétovné obdobia za¢inajice sa 1. januéara 2022 alebo neskor),

¢ Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené¢ zaviizky a podmienené aktiva“ - Nevyhodné zmluvy — Néaklady
na splnenie zmluvy — prijaté EU diia 28. jiina 2021 (s a¢innost'ou pre u¢tovné obdobia zatinajice sa 1. januéra
2022 alebo neskor),

* Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie — Odkaz na Koncep&ny ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté
EU diia 28. juna 2021 (s G&innostou pre u¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy“ vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU diia 19. novembra 2021 (s G¢innostou
pre Gctovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2023 alebo neskdr),

e Dodatky k réznym $tandardom z dévodu ,,Ro&nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)«
vyplyvajiice z roéného projektu zlep3enia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU diia 28. jina 2021 (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a IAS 41 su u¢inné pre u¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2022 alebo neskdr. Dodatky k IFRS
16 sa tykaju len ilustraéného prikladu, takZe datum u¢innosti sa neuvadza.).
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Nové $tandardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

3. Vyznamné uctovné zasady a Gctovné metédy pokradovanie

V stgasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliSuji od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujucich novych $tandardov a dodatkov k existujiicim §tandardom, ktoré neboli schvélené na pouzitie v EU
k 10.2.2022 (uvedené datumy G¢innosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

IFRS 14 , Uity ¥asového rozliSenia pri regulacii“ (s Gginnostou pre udtovné obdobia zadinajiice sa
1. januéra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a po¢ka na jeho kone&né znenie,

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentécia a¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s u€innost'ou pre uctovné obdobia za&inajlce sa 1. janudra 2023 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia uétovnej zavierky“ — Zverejiiovanie u¢tovnych politik (s G&innost'ou pre
ucétovné obdobia za¢inajuce sa 1. janudra 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 8 ,,U¥tovné politiky, zmeny v u¥tovnych odhadoch a chyby“ — Definicia u&tovnych
odhadov (s u&innost'ou pre G¢tovné obdobia za¢inajiice sa 1. januara 2023 alebo neskér),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov“ — OdloZend dai tykajiica sa pohl'adavok a zavidzkov vyplyvajicich z
jednej transakcie (s u¢innost'ou pre uétovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2023 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uétovné ziavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolofnych podnikov“ — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolo¢nost'ou alebo spolo¢nym podnikom a ostatné dodatky (datum Géinnosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukon&eny projekt skiimania metédy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informécie (s
uéinnost'ou pre titovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2023 alebo neskor).

Spolo¢nost’ ofakéva, ze prijatie tychto novych 3tandardov a dodatkov k existujiicim §tandardom nebude mat’
vyznamny vplyv na Gétovni zdvierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v suvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zdsady EU
zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti by uplatnenie G¢tovania o zabezpeovacich néstrojoch v stivislosti s portféliom
finanénych aktiv alebo zévdzkov podla IAS 39 ,Finan&né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo
vyznamny vplyv na t¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia u&tovnej zavierky.

IFRS 14 ,,Uty &asového rozliSenia pri regulacii®, vydany IASB diia 30. januéra 2014. Tento $tandard ma
umoznit’ uétovnym jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvykrat a ktoré v sii€asnosti vykazuju Gty &asového
rozliSenia pri regulacii v stlade s ich predchadzajicimi uétovnymi $tandardmi, aby v tom pokralovali aj po
prechode na IFRS.

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*, vydany IASB diia 18. méaja 2017. Novy $tandard vyZzaduje, aby sa poistné
zavizKky ocetiovali v sigasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocetiovaniu a vykazovaniu
vietkych poistnych zmliv. Tieto poZziadavky s uréené na to, aby sa dosiahlo konzistentné &tovanie
poistnych zmlaiv na zéklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a suvisiace interpretacie
v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“, vydané IASB diia 25. juna 2020 odkladajt
datum prvého uplatnenia IFRS 17 o dva roky na G&tovné obdobia za&inajlice sa 1. januara 2023 alebo neskor.
Okrem toho prina$aji zjednodusenia a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto 3tandardu a poskytuji
dodato¢né ul'avy pri uplatiiovani IFRS 17 po prvykrat.

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncep&ny ramec s dodatkami k IFRS 3, vydané
IASB diia 14. mdja 2020. Dodatky: a) aktualizuji IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Rémca z roku 1989 odvolava na
Koncepény rémec z roku 2018; b) doplitaju IFRS 3 o poZiadavku, aby pre transakcie a iné udalosti v rozsahu
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posobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel uplatiioval IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto Koncep&ného
ramca) na identifikovanie zdvizkov, ktoré prevzal pri podnikovej kombinacii; a ¢) dopliiaji IFRS 3 o
jednoznaéné stanovisko, Ze nadobudatel nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté pri podnikovej
kombinacii.

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9, vydané IASB diia
25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skoné&enia platnosti dogasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
»Finanéné nastroje“ uvedenej v IFRS 4 ,,Poistné zmluvy*“ tak, Ze G&tovné jednotky budi povinné uplatnit
IFRS 9 za uétovné obdobia za¢inajuce sa 1. januéra 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan&né nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie*, IFRS
7 ,Finantné ndstroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy“ — Reforma
referendnych urokovych sadzieb — 2. fdza, vydané IASB diia 27. augusta 2020.

Zmeny sa tykaju upravy finan¢nych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavizkov, Specifickych

poziadaviek na G¢tovanie o zabezpe€ovacich néstrojoch a poziadaviek na zverejitovanie pri uplatiiovani IFRS

7 a st spojené s dodatkami, ktoré sa tykaji iprav a u¢tovania o zabezpe&ovacich néstrojoch.

a) Uprava finan&nych aktiv, finan&nych zdvizkov a lizingovych zaviizkov — IASB zaviedla prakticki
pomdcku pre tpravy, ktoré vyzaduje reforma (ipravy potrebné ako priamy ddsledok reformy sadzieb
IBOR a uskuto&nené na ekonomicky zodpovedajiicom zéklade). Tieto Gpravy sa G&tuju aktualizovanim
efektivnej urokovej sadzby. Vietky ostatné tpravy sa uétuji podla siasnych poZiadaviek IFRS.
Podobna prakticka pomdcka sa navrhuje aj pre uétovanie na strane najomcu podl'a IFRS 16.

b) PoZiadavky na ultovanie o zabezpefovacich nastrojoch — na zdklade dodatkov sa u&tovanie
o zabezpe&ovacich nastrojoch nepreruduje len z ddvodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpetovacie vzt'ahy
(a suvisiaca dokumenticia) sa musia upravit' tak, aby zohladiiovali tpravy zabezpeovanej polozky,
zabezpetovacieho nastroja a zabezpetovaného rizika. Upravené zabezpetovacie vztahy by mali spitiat
vietky kvalifika¢né kritéria na uctovanie o zabezpefovacich nastrojoch vritane poZiadaviek na
efektivnost.

¢) Zverejnenia — s cielom umoznit’ pouZivatelom pochopit’ povahu a rozsah rizik vyplyvajticich z reformy
sadzieb IBOR, ktorym je i€tovna jednotka vystavena, a spdsob, akym Giétovna jednotka tieto rizika riadi,
ako aj stav prechodu t¢tovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne referenéné sadzby a spdsob,
akym ac¢tovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyZzadujd, aby Gétovna jednotka zverejnila tieto
informacie:

— spoOsob, akym sa riadi prechod z referen¢nych tGrokovych sadzieb na alternativne referen¢né sadzby,
stav prac k datumu zostavenia i¢tovnej zavierky a rizika vyplyvajuce z prechodu,

— kvantitativne informé4cie o nederivitovom finanénom majetku, nederivatovych finanénych
zavdzkoch a derivdtoch, ktoré nadalej vychadzaju z referenénych drokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v éleneni podl'a vyznamnej referenénej irokovej sadzby.

— Ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR menf stratégia riadenia rizik u¢tovnej jednotky, opis tychto
zmien a informécie o tom, ako u¢tovna jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB ziroveii upravila [FRS 4 tak, aby poistovatelia uplatiiujici do€asni vynimku z IFRS 9 museli
uplatiiovat’ dodatky pri vykazovani iprav, ktoré priamo vyZaduje reforma sadzieb IBOR.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand uétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB dila 11. septembra 2014. Dodatky rieSia rozpor
medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'uju, Ze pri transakcii zahrilajicej pridruZzeni spolo¢nost
alebo spolo&ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vioZeny majetok
predstavuje podnik.

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — UTl'ava od najomného stvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB diia
28. maja 2020. Dodatky oslobodzuji ndjomcov od povinnosti posudzovat’ individuélne lizingové zmluvy
s ciefom uréit’, ¢i ulava od ndjomného, ktord bola poskytnuté ako priamy dosledok pandémie Covid-19,
predstavuje zmeny lizingu, a umoZiluji ndjomcom uc¢tovat o takejto ulave od ndjomného, ako keby
nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vzt'ahuje na ilavu od ndjomného sivisiacu s pandémiou Covid-
19, ktora znizuje lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2021 alebo skor.

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy“ — Ulavy od najomného stvisiace s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021,
vydané IASB diia 31. marca 2021. Dodatky predlzuji obdobie uplatiiovania praktickej pomocky uvedenej
v IFRS 16 o jeden rok. Urava bola predizena o jeden rok s ciePom obsiahnut ulavy od najomného, ktoré
znizuju len lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2022 alebo skor.
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e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a [FRS 9 — Porovnavacie informacie,
vydané IASB diia 9. decembra 2021. Ide o dodatky s izkym rozsahom pdsobnosti zamerané na prechodné
poziadavky podla IFRS 17 pre i¢tovné jednotky, ktoré zaroveii po prvykrat uplatiuju IFRS 17 a IFRS 9.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia i¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé,
vydané IASB diia 23. januédra 2020. Dodatky poskytuji vieobecnejsi pristup ku klasifikdcii zavizkov podl'a
IAS 1 na zéklade zmluvnych dohovorov platnych k ddtumu zostavenia uétovnej zdvierky. Dodatky k IAS 1,
ktoré vydala IASB diia 15. jila 2020, odkladajii ddtum uéinnosti o jeden rok na uétovné obdobia za&inajuce
sa 1. januara 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia i¢tovnej zavierky* — Zverejtiovanie a¢tovnych politik, vydané IASB dita
12. februdra 2021. Dodatky vyZzadujd, aby uétovné jednotky zverejiiovali svoje podstatné i&tovné politiky, a
nie svoje vyznamné u¢tovné politiky, a poskytuji usmernenie a priklady, ktoré pomdZu zostavovatelom
uctovnej zavierky pri rozhodovani, ktoré ugtovné politiky zverejnit’ v uétovnej zavierke.

e Dodatky k IAS 8 ,Uttovné politiky, zmeny v @¢tovnych odhadoch a chyby“ — Definicia G&tovnych
odhadov, vydané IASB diia 12. februara 2021. Dodatky sa zameriavaju na uétovné odhady a poskytuja
usmernenie, ako rozliSovat’ medzi G¢tovnymi politikami a u¢tovnymi odhadmi.

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — OdloZen4 daii tykajiica sa pohl'addvok a zavizkov vyplyvajiicich z
jednej transakcie, vydané IASB diia 6. méja 2021. Podl'a dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykazania
nevztahuje na transakcie, v ktorych pri prvotnom vykézani vznikaji odpod&itatelné aj zdanitel'né do&asné
rozdiely, ktoré maju za nasledok vykazanie rovnakych odloZenych datiovych pohl'adavok a zavizkov.

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ — Vynosy pred planovanym pouZitim, vydané
IASB diia 14. méja 2020. Dodatky zakazuji odpocitat’ z obstaravacej ceny poloZky, ktora je klasifikovana
ako dlhodoby hmotny majetok, akékol'vek vynosy z predaja poloZiek vyrobenych v &ase, ked’ sa dany majetok
uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spésobom, ktory uréi vedenie.
Namiesto toho G€tovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloZiek a ndklady na vyrobu tychto
poloZiek vo vykaze ziskov a strat.

e Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zaviizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Néklady
na splnenie zmluvy, vydané IASB dila 14. méja 2020. Dodatky upresiiuji, Ze ,,ndklady na splnenie* zmluvy
zahfiiaju ,,néklady, ktoré priamo sivisia so zmluvou“. Néklady, ktoré priamo siivisia so zmluvou, predstavuju
prirastkové naklady na spinenie danej zmluvy, alebo alokéciu ostatnych nédkladov, ktoré priamo stvisia so
splnenim zmlav.

e Dodatky k réznym Standardom z ddvodu ,,Ro&nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 -
2020)%,vydané IASB diia 14. maja 2020. Ide o dodatky k r6znym $tandardom vyplyvajtice z ro&ného projektu
zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je predovietkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky: a) vysvetl'uju, Ze dcérska spolo¢nost’, ktora uplatiiuje odsek D16
a) IFRS 1, méze ocetiovat kumulativne rozdiely z prepodtu pouZitim sim vykazanych jej materskou
spolo¢nost'ou na zéklade datumu prechodu materskej spolo€nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetluji, ktoré
poplatky u¢tovna jednotka zahfiia, ked’ uplatiiuje test ,,10 %" uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri
posudzovani, & ukon&it’ vykazovanie finan&ného zévizku. Uttovna jednotka zahitia len poplatky zaplatené
alebo prijaté medzi uétovnou jednotkou (dlZnikom) a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo
prijatych uctovnou jednotkou alebo veritelom v mene druhej strany (IFRS 9); c) odstraiiuji z prikladu
znazomenie ndhrady ndkladov na zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatela, aby sa vyriesili
pripadné nejasnosti ohl'adom posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat’ v désledku spdsobu,
akym boli lizingové stimuly zndzornené v tomto priklade (Ilustratny priklad 13, ktory je prilohou [FRS 16);
a d) vypustaju poziadavku v odseku 22 IAS 41, aby G¢tovné jednotky nezahrnuli pefiazné toky zo zdanenia
pri oceftovani biologického majetku realnou hodnotou na zédklade metddy sucasnej hodnoty (IAS 41).
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaju komentér k riadeniu finan¢ného rizika.

KPuéové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zdklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohladavky v stvislosti so zniZzenim hodnoty individuélne na zaklade najlepsieho
odhadu suc¢asnej hodnoty peiiaznych tokov, ktoré Spolo&nost’ o€akédva. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment usudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o ¢istej predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikaciu financného majetku a zdvdizkov

Uttovné zasady a igtovné met6dy Spolonosti poskytuji rimec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku

v réznych uétovnych kategoriach za uréitych podmienok:

e Pri zatriedenf finanéného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manaZzment
rozhoduje otom, & Spolotnost spiita opis majetku a zavizkov definovanych v u&tovnych zasadach
a u¢tovnych metdédach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku ako majetku ,,drZzaného do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, ¢&i
existuje zamer a zaroveii schopnost’ udrzat’ tento finanny majetok do splatnosti ako poZaduji G&tové zasady
a u¢tovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urdenie redlnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohl'adévok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budicich petiaznych tokov
diskontované trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Reélna hodnota majetku na obchodovanie a investicif sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan¢nych néstrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroveii 1:  Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2: Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatePnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’ujeme kétovanii cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozno vietky dblezité vstupy ziskat' z udajov
dostupnych na trhu.

Uroveti 3:  Ocetovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatePnych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’'ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych oceiiovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a si¢asne trhovo nepozorovatel'né vstupy maju zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
néstroja. Zarad’'ujeme sem tiez finanéné néstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finan¢ného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spoloénost’ je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Giverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, Grokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sliZi okrem zdkonnych
predpisov aj stibor internych predpisov Spoloénosti ato najmi smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vniitornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky
Spolo¢nost’ dobrovolne dodrZiava regulaéné poZiadavky NBS. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajuce
sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiujii na vietky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zékladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoii 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie si niZ§ie ako:

a)

b)

d)

e)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostiou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvy¥uje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna $tvrtina priememych vieobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spolo&nosti
za predchdadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty v3eobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikolI'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % stétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo¢nost, konajica v spojeni so 3tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v ne€lenskom $téte.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinné dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v &lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského 3tatu, pri¢om sa
zoberie do ivahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolo¢nost musi zabezpefovat' minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eur6pskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov
Po postdeni vietkych potencidlnych vplyvov COVID-u 19 na aktivity spolo€nost’ vyhodnotila, Ze vzhFadom na
§pecificki podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu Spolo¢nosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

2022 2021

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

tis. eur tis. eur

Limit potiato&ného kapitélu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelend strata/zisk minulych rokov 12 900 8 807

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov

Rezervny fond a ostatné fondy 1 560 1560

Potiato&ny kapitsl celkom 14 760 10 667
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov

sprdvcovskou spoloénost'ou v % 11 808 85336

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na /7 808% v dosledku zédkladného imania
spravcovskej spolo¢nosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo&nosti.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohPadiiuje riziko, Z¢ zmluvna strana nedodr#i svoje zmluvné zavizky, v dosledku Eoho
Spolo¢nost’ utrpf stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat’ dostato&né zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan&nej
straty v dosledku nedodrzania zévizkov. PeilaZné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finan¢nych indtitucii. Spoloénost neobmedzila vy$ku otvorenej pozicie vogi ziadnej finan&nej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje Giverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutoctiuje v stilade so zdkonom tak, aby bola prevadzand protihodnota v prospech majetku Spolo&nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Spolo¢nosti nevznika tiverové riziko z iverov a podZiiek, nakol’ko podl'a Zékona &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskor3ich predpisov Spolo¢nost’ neposkytuje Givery ani petiazné p6zi¢ky s vynimkou pdziiek
ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym spdsobom na dodasné vykrytie cash-flow
v stvislosti s ofakdvanym vratenim nadmernych odpo&tov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spogiva v tom, Ze hodnota investicie moZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokraéovanie

Riziko likvidity

Spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z
neschopnosti splnit’ svoje zavézky v €ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat. Riziko likvidity je uréené
zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavédzkov k 31. decembru 2022 je v nasledujticej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiiazné toky v nadvédznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost. Peiiazné toky
otakavané Spolo¢nost'ou sa vyznamne neodli$uji od tejto analyzy.

Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Investicie
Ostatny majetok

Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Ostatné zaviazky

Uttovna jednotka neeviduje k 31.

Nedis-

3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako5 penazné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
24 153 - - - 24 153 24 153
369 369 369
1835 - - - 1 835 1835
25 988 - - 369 26 357 26 357

3

mesiace Viac Nedis- ]
Do 3 azl 1-5 ako 5 kontované U¢tovna
mesiacov rok  rokov rokov  pefiazné toky hodnota

tis.

tis. eur  tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
34 - - - 34 34
11456 - - 11456 11456
11 490 - - 11 490 11490

decembru 2022 Ziadne zavédzky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Zostatkova doba splatnosti finan€ného majetku a zavizkov k 31. decembru 2021 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor$iu zmluvna splatnost’. Pefiazné
toky o¢akavané Spolognost'ou sa vyznamne neodliduji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako5  peiiainé Udétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich 23 444 - - - 23 444 23 444
ekvivalenty
Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 1682 - - - 1682 1682
25126 - - 369 25 495 25 495
Nedis-
3 Viac kontovan )
Do3  mesiace 1-5 ako 5 ¢ pefiazné Ué¢tovna
mesiacov  aZ1rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. Eur
Zavazky
Zavizky z obchodného styku 74 - - - 74 74
Ostatné zavizky 14 476 - - 14 476 14 476
14 550 - - 14 550 14 550

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2021 Ziadne zaviizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak d6jde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaju. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajicej zo $irokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v Spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem uverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajlce z pravnych a regulaénych poziadaviek a vieobecne
akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operagné riziko vyplyva zo v3etkych operacii Spolo¢nosti a
ovplyviluje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych Spolo&nosti.

Ciel'om Spolo¢nosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovéhu medzi vyhnutim sa finanénym stratam

a poskodeniu reputicie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa kontrolnym procediiram
zabratiujucim iniciative a kreativite.
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Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
opera¢ného rizika, a tym zmiertiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodérenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhladom na rozsah aktivit po€as roka 2022 nebolo operaéné riziko vyznamné.

Prevadzkové opatrenia prijaté v stivislosti s pandémiou COVID-19 nemali dopad na zvy3enie operatného rizika
Spolo¢nosti potas roku 2022.

Prdvne riziko

Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
netspednych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo&nost’. V prostredi Spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa moZe spéjat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spotiva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich kone&nym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo&nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Peifiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2021 2021

tis. eur tis. eur

Bezné ¢ty v bankéach 24 153 23444
Pokladni&né hotovost a ceniny 0 0
24 153 23 444

Zostatky na beznych uctoch ma spolo¢nost’ vo VSeobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Stétnej pokladnici.

7. Aktiva s pravom na uZzivanie a lizingové zavizky

Spolo¢nost’ mé v podnajme kancelarske priestory na adrese Grosslingova 44, Bratislava. Pri vypodte pogiatognej
hodnoty prav na uZivanie aktiv a tieZ zavézku z leasingu, spolo¢nost’ pouzila nasledovné predpoklady:

e Diskontna sadzba - 2,9 %;

e Doba najmu — 3 roky (do 31.12.2025)
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8. Hmotny a nehmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie

Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2022 197
Prirastky 6
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2022 203
K 1. januaru 2021 200
Prirastky -
Presuny -
Ubytky 3
K 31. decembru 2021 197
Opravky

K 1. januaru 2022 (146)
Prirastky (36)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2022 183

K 1. januéru 2021 (112)
Prirastky (38)
Presuny -
Ubytky 3
K 31. decembru 2021 147

Uétovna hodnota k 31. decembru 2022 20
Uttovna hodnota k 31. decembru 2021 50

Hmotny majetok je poisteny pre pripad §kod spdsobenych krddeZou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2021: 78 tis. eur).

27



Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKky k individudlnej iétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2022

9. Odlozena danova pohl’adavka

OdloZena datiovd pohl'adavka k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 sa tyka tychto poloZiek:

2022 2021

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavéizky - -
Dariova strata - -
Rezervy 99 91
99 91

OdloZena daitova pohl'addvka je vypo¢itana pouZitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %. Spolo¢nost’ vykazala
odloZent datiovi pohl'adavku nakolko v budiicnosti ofakava dostatotné zdanitelné zisky na uplatnenie odloZenej
datiovej pohl'adavky

10. Investicie

2022 2021

tis. eur tis. Eur

Slovak asset management, sprav. spol., a. s. (SAM) 338 338
National Development Fund L., s.r.o. (NDF I) 4 4
National Development Fund II., a.s. (NDF II) 27 27
369 369

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s., ktord vznikla
poskytnutim licencie NBS a néslednym zadpisom do OR SR dita 21.7.2018. Vlastné imanie ku dilu zépisu
predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Dita 22.5.2019 Valné zhromaZzdenie rozhodlo o petiaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav.
spol., a. s. aZ do celkovej vysky 200 tis. EUR. Dila 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spoloénosti Slovak asset
management, sprav. spol., a. s. v sume 95 tis. EUR. Diia 17.4.2020 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak
asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis. EUR.

Diia 15. januara 2020 bola podpisand Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund I.,
s. 1.0., na zéklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Diia 15. janudra 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na zéklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume
27 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

V roku 2022 nenastali zmeny v investiciach.
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11. Ostatny majetok
2022 2021
tis. eur tis. eur
Pohladavky, nie su po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladdvky z obchodného styku 1676 1530
Ostatné pohl'adavky 160 152
Medzisucet: 1 836 1682
Prijmy buducich obdobi - -
Ostatny majetok 1836 1682

Pohladdvky z obchodného styku v roku 2022 predstavuji pohladavky vogi spolo&nosti National Development
Fund 1., s.r.o., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné
pohladavky v sume 127 tis. EUR predstavujua pohl'addvku vo&i EIB na zéklade podpisanej zmluvy o financovani
rozvoja a implementécii investi¢énych poradenskych sluZieb.

Pohladdvky z obchodného styku v roku 2021 predstavuji pohl'addvky voéi spolognosti National Development
Fund L, s.r.o., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné
pohladavky v sume 127 tis. EUR predstavuju pohl'adavku vo¢i EIB na zéklade podpisanej zmluvy o financovani
rozvoja a implementécii investiénych poradenskych sluZieb.

12. Rezervy

Spolo¢nost’ v rokoch 2022 a 2021 netvorila rezervy. Spolo¢nost’ v roku 2020 upravila klasifikiciu dohadnych
poloZiek, pri€om tuto reklasifik4ciu aplikovala aj retrospektivne na sumy vykazané v roku 2019. Dohadné polozky
vykazované v i¢tovnej zavierke 2019 tvorené zo zavizkov voli zamestnancom, socidlnym in$titiiciam si si¢ast'ou
»Ostatnych zavdzkov“. Dohadné polozky vykazované v uétovnej zavierke 2019 tvorené z dodavatelsko-
odberatel’kych vztahov st vykazované ,,Zavizky z obchodného styku®.

13. Ostatné zavizky

2022 2021
tis. Eur tis. eur
Zéaviazok zo Zmlav o financovani 6 065 9 750
Zavizky vo&i zamestnancom a poistovniam 701 623
Iné zavizky 71 34
Vynosy budicich obdobi 4619 4 069
Néklady budicich obdobi - -
11456 14 476

V roku 2022 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gétovnej
zavierky investované su ti€tované ako ostatné zavézky a vykazané v sume ,,Zavdzok zo Zmlav o financovani”.

Z ctiastky 6 065 tis. EUR predstavuje, 1944 tis. EUR zévézok zo zmluvy o financovani Stredoeurépskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 4 121 EUR zédvédzok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.

V roku 2021 zverené finantné prostriedky prijaté od riadiacich orgénov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su U¢tované ako ostatné zavizky a vykézané v sume ,,Zavdzok zo Zmluv o financovani”.

Z giastky 9 750 tis. EUR predstavuje, 2 513 tis. EUR zavédzok zo zmluvy o financovani Stredoeurépskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 7 237 EUR zavédzok zo zmluvy o financovani Venture to Future
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Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky &. 736/2013 zo diia
18. decembra 2013 bol schvéleny Postup implementacie finanénych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s.
v programovom obdobi 2014 — 2020, do ktorého bude vy¢lenena minimdlna alokéacie vo vyske 3% z kazdého
operaéného programu, (s vynimkou opera¢nych programov pre ciel’ eurépske tzemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom préce, socidlnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom pddohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnitra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nost'ou National Development Fund II., a.s.
(pdvodne Slovak Investment Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili
prostriedky, ktoré boli/budu nasledne investované do spolognosti National Development Fund II., a.s. (pévodne
Slovak Investment Holding, a.s.). Spolo¢nost’ bola poverena ich spravou a jej ilohou je zabezpetit, aby boli
pouzité vylu¢ne v sitlade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nélezi odmena.

Vynosy budticich obdobi (t.j. prijmy v beznom t&tovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov budticich obdobi).
Polozka predstavuje ¢asové rozliSenie vynosov v siivislosti s poplatkami za spravu National Development Fund
IL., a.s.. Poplatky sa fakturuju v prospech Spolo¢nosti 1x ro&ne v &ase naroku na 12 mesiacov.

Pohyby na ¢te socidlneho fondu boli po&as roka nasledovné:

2022 2021
tis. eur tis. Eur
K zadiatku G¢tovného obdobia 8 9
Tvorba 8 7
Cerpanie -7 -7
K 31. decembru 9 8

14. Zakladné imanie
2022 2021
tis. eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:

K zatiatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splaten¢ zdkladné imanie k 31. decembru 2022 pozostava z 300 kmefiovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiovi
akciu.

Zékladné imanie spolo&nosti bolo dila 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2022 2021

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 4593 4097
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 15309 13 657
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2022 8 807 60 1500 10 367
Vyplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2022 4593 4593
K 31. decembru 2022 12 900 60 1500 14 460
Zisk za Zakonny Ostatné
udtovné rezervny  kapitdlové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2021 5210 60 1500 6 770
Vyplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2021 4097 4097
8 807 60 15600 10 367

K 31. decembru 2021

Drzitelia kmetiovych akcii maji nérok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionérov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolo¢&nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ bol zisk za G&tovné obdobie roku 2021 rozdeleny diia 29.6.2022 nasledovne: vyplatena
dividenda vo vyske 450 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 3 597 tis. EUR bola prevedena
do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za u¢tovné obdobie roku 2022 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 330 tis.
EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 63 tis. EUR. Suma 4 200 tis. EUR bude prevedend do Nerozdeleného zisku
minulych obdobi.

16. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolotnosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding, a.s.) a National Development Fund L., s. r. 0. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond,
S.I.0.)

2022 2021

tis. eur tis. Eur

National Development Fund II., a.s. 7 939 6 977
National Development Fund L, s. r. o. 662 698
8 601 7675
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17. Ostatné vynosy
2022 2021
tis. eur tis. Eur
Ostatné vynosy 99 192
99 192

Ostatné vynosy v roku 2022 predstavuju fakturované a preplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo,
ktoré Spolo¢nost’ vynaloZila v procese realizdcie ,,priamych ekvitnych investicii v sume 34 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost’ SAM v sume 65 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2021 predstavuji v sume 127 tis. EUR opravnené néklady Spolo¢nosti fakturované EIB
na zéklade podpisanej zmluvy o financovani rozvoja a implementicii investi¢nych poradenskych sluzieb. Vynosy
z poskutnutych sluZieb pre spolo¢nost’ SAM predstavuji sumu 65 tis. EUR.

18. Osobné naklady

2022 2021
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1614 1442
Socidlne poistenie 615 533
2229 1975

19. Vieobecné administrativne ndklady
2022 2021
tis. eur tis. eur
Najomné 151 151
Pravne poradenstvo 51 75
Cestovné naklady, tréningy, ndbor zamestnancov 36 7
Marketingové naklady a reklama 50 44
Telefénne poplatky a ind komunikécie 21 23
Materialové naklady 5 4
Auditorské sluzby 22 19
Skolenia 11 4
IT sluzby 78 76
DPH koeficient 71 75
Leasing dopravnych prostriedkov 19 18
Transak&né, finanéné, datiové poradenstvo 49 94
Ostatné sluzby 76 76
640 666

Spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolo¢nosti Mazars Slovensko, s.r.0. na overenie individudlnej u¢tovne;j
zavierky za obdobie kon¢iace sa 31. decembra 2022 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2021). Mazars Slovensko, s.r.o.

neposkytoval Spolo¢nosti iné sluzby. Polozka ,,Auditorské stuzby* zahfiia sumu za audit Spolo¢nosti a National
Development Fund 11, a.s..
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K 31. decembru 2022 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvézok) 37 (2021: 34) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 35,7 (2021: 30,91 ).

20. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:
2022 2021
tis. eur tis. eur
Vykéazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna daii z prijmov v beZznom obdobi 1233 1106
Odlozen4 dait (bod 8 poznamok) (8) (14)
Daii z prijmov celkom (1225) (1092)

S platnostou od 1. januéra 2017 bol dita 23. novembra 2016 schvéleny zékon &. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a doplita zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov. Uvedenym zikonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osdb platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odloZenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Daii zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouZiti platnej sadzby dane
z prijmov:

2022 2021
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 5818 5189
Teoretické dafi vy¢&islena pri sadzbe dane 21 % (2021: 21 %) (1221) (1 090)
Neodpogitatelné ndklady — dariovy efekt (12) (16)
Nezdanitel'né prijmy — datiovy efekt
Celkom (1233) (1 106)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021

tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 5818 5189
+ Polozky, ktoré nie si datiovymi vydavkami 492 436
- Polozky nezahriiované do zékladu dane, zniZujtce hosp. vysledok pred 459 359

zdanenim

Zéklad dane alebo daiiova strata 5 851 5266
Odpoctet datiovej straty - -
Zaklad dane zniZeny o polozky odpo¢itatelné od zakladu dane 5851 5266
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21 21
Daii (1229) (1 106)
Zrazkova daii z irokov ) -
Daii z prijmov pravnickych osdb (1233) (1 106)
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21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad Spolo¢nostiou alebo Spolo¢nost nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujiici vplyv na druht stranu pri rozhodovan{ o finan¢nej a prevadzkovej &innosti.
Spolo¢nost’ mé vztahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manaZmentu.

Transakcie s nasledujiicimi spriaznenymi stranami sa uskuto&nili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar

(Slovenska zéruéna a rozvojova banka, a.s.)

2022 2021
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny udet v banke 5 5
Poskytnuté preddavky 11 11
Zavazky
Ochrana budovy 2 4
Rezerva na sluzby spojené s ndjmom 11 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) - 19
Transakcie s akciondrom:
N4jomné nebytovych priestorov a nabytku 111 111
Sluzby spojené s nijmom-+strazna sluzba 23 22
Audit - 19
b) National Development Fund II., a.s.
2022 2021
Majetok tis. Eur tis. eur
Investicie 27 27
Pohl'adavky z obchodného styku 1185 1023
Vynosy budicich obdobi
Poplatky 4619 4069
Vynosy
Vynosy za spravu 7939 6977
¢) National Development Fund L, s. r. o.
2022 2021
tis. Eur tis. eur
Investicie 4 4
Pohladavky 417 434
Vynosy
Vynosy za spravu 662 698
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d) Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Investicie
Pohl'adavky

Vynosy

Vynosy za sluzby

e) Niarodny centrilny depozitar cennych papierov
Zavazky

Zavizky z obchodného styku

Néklady
Poplatky za spravu a vedenie uétu

f) Centralny depozitar cennych papierov SR
Zavizky

Zavazky z obchodného styku

Naéklady
Poplatky za spravu a vedenie u¢tu

g) Daiiovy irad SR

Zavizky

Dattové zavazky

h) Ministerstva
Zavizok zo Zmlav o financovani

Ministerstvo hospodarstva (RO MD)
Ministerstvo financii
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2022
tis. Eur
338

74

65

2022
tis. eur

2022
tis. eur

2022
tis. eur

2022
tis. eur
1

2022
tis. eur
252

2022
tis. eur

6 065

2021
tis. eur
338

74

65

2021
tis. eur

2021
tis. eur
15

2021
tis. eur
3

2021
tis. eur

2021
tis. eur
444

2021
tis. eur
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i) Clenovia vrcholového manaZzmentu Spolo&nosti

Hodnota vyplatenych petiaznych a nepeiiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

Pefiazné prijmy
Nepetiazné prijmy

22. Reilne hodnoty

2022 2021
tis. eur tis. eur
305 325
305 325

Redlna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavéizku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k dadtumu ocenenia. Ak si k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najmaé pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujtcich trhoch), odhad reélnej
hodnoty sa vypracuje na zéklade trhovych cien. V3etky ostatné finan¢né nastroje sa oceiiovali na ziklade
vnutornych oceiiovacich modelov vratane modelov si¢asnej hodnoty, alebo sa vyuZil posudok externého znalca.

Redlne hodnoty spolu s ich G&tovnymi hodnotami finanénych néstrojov st zverejnené v nasledujice;j tabulke:

Uttovna

hodnota

2022

Finanény majetok tis. eur
Periazné prostriedky a ich ekvivalenty 24 153
Investicie 369
Ostatny majetok 1835
Uttovna

hodnota

2022

Finané&né zdvizky tis. eur
Zavizky z obchodného styku 34
Ostatné zavizky 11456

Redilna
hodnota

2022
tis. eur

24 153
369
1 835

Redlna
hodnota

2022
tis. eur

34
11456

Udtovna
hodnota

2021
tis. eur

23 444
369
1682

Uitovna
hodnota

2021
tis. eur

74
14 476

Redlna
hodnota

2021
tis. eur

23 444
369
1682

Redlna
hodnota

2021
tis. Eur

74
14 476

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku Spolo¢nosti boli pouZité nasledovné met6dy a predpoklady:

Pertainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZznych uétov sa priblizne rovnaji ich ugtovnej hodnote. Pri a&toch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat’ ich ugtovnu hodnotu za priblizni redlnu

hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spolo€nosti boli ocenené obstardvacimi nakladmi a si vykazané v redlnej hodnote, ktora
zohl'adiiuje postdenie rizik vplyvajiicich na znehodnotenie majetku dcérskych spolo€nosti.
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Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzajt v netto hodnote, t. j. po odpo¢itani opravnych poloZiek. Pri Gi¢toch, ktoré maju zostatkovi
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za priblizni reédlnu hodnotu.
Redlne hodnoty ostatnych pohPadédvok voci klientom sa vypoéitaju diskontovanim buducich petiaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zivizky z obchodného styku a ostatné zdvizky

Odhadované reédlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
otakavanych peilaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. Spolo¢nost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté dvery

Reélne hodnoty prijatych tverov sa vypogitaju diskontovanim budicich pefiaznych tokov pouZzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych Gveroch, ktoré maji zostatkovii dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich iétovnii hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.

23. Podmienené aktiva a zaviizky
V priebehu uctovného obdobia 2022 Spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dailové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne
aZ potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficiélne interpretacie prisluinych orgéanov. Vedenie
Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by jej vznikol vyznamny nékiad.

24, Podsiivahové polozky

Spolo¢nost’ nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolo¢nosti National
Development Fund L, s. r. o. (,,NDF I*) a National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”) z dévodu
nevykondvania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund 1., a.s. (,, NDF II”) a National
Development Fund I, s. r. 0. (,,NDF I“) predstavuji dcérske spolo¢nosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zdklade ktorych, Spolo¢nost nepreberdé vyhody anenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zéklade tohto postidenia nie sit uvedené spolognosti povaZované za spolo¢nosti kontrolované
Spolo¢&nostou, a Spolo¢nost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spolonost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nesplita kritéria pre konsolidaciu.

Spolo¢nost ma podiel na zékladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund I, a.s. (, NDF II¥) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zaloZzena podpisom zakladatel'skej listiny dtia 7. aprila
2014 jedinym zakladate’'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &. 5948/B, ktory je
zéroveti diiom jej vzniku. V priebehu roka 2021 doslo k zniZeniu zdkladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zékladného imania NDF II k 31. decembru 2022 je 299 376 tis. EUR (2021: 299 376 tis. EUR). Diia 15. januéra
2020 Spolo¢nost’ odkipila 0,007% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny
ucet. Hlavnym predmetom ¢&innosti NDF II je zhromaZzd'ovanie pefiaznych prostriedkov od investorov s ciefom
investovat’ ich v siilade s uréenou investi¢nou politikou.

Spolo¢nost’ mé podiel v National Development Fund L, s. r. o., (, NDF I“) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zaloZeny podpisom zakladatel'skej listiny diia 10. marca 2009 jedinym spolo&nikom —
Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany diia 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym stidom Bratislava [, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zaroveil ditom jeho
vzniku. Diia 12. januédra 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF) stal spoloénikom v NDF 1. Od 1. januara 2016
sa Spolo¢nost’ stala spolodnikom v spolo¢nosti a nahradila EIF. Diia 15. januara 2020 Spolo¢nost’ odkiipila
0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene ana vlastny ucet. Celkova vyska
zakladného imania NDF Ik 31. decembru 2021 je 107 973 tis. EUR (2021: 107 973 tis. EUR).
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PoznamKky k individudlnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022

PrehPad podsivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National

Development Fund II., a.s. podl’a ministerstiev a operanych programov:

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. rozvoja (OPII)
Ministerstvo pddohospodérstva a rozvoja vidieka (IROP)

Ministerstvo hospodérstva (RO MD)
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP)

Ministerstvo vniitra
Ministerstvo prace

SPOLU

2022 2021
tis. EUR tis. EUR
80 625 67351
39241 39241
609 355 447 501
106 003 35335
6 786 6786
14 626 14 626
856 635 610 838

PrehPad podsiivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo€nosti v National

Development Fund L, s. r. 0. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

Ministerstvo financii

SPOLU

2022 2021
tis. EUR tis. EUR
107 973 107 973
107 973 107 973

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2022 a do diia zostavenia G¢tovnej zdvierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym sp6sobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré st vysledkom beznej Einnosti.
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