mazars

Mazars Slovensko, s.r.o.
SKY PARK OFFICES 1
Bottova 2A

811 09 Bratislava

National Development Fund I, s. r. 0.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2022

Mazars Slovensko, s.r.o.
Zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sro, vloZzka ¢.22257/B



mazars

National Development Fund I., s. r. 0.
Grosslingova 44

Bratislava - mestska Cast Staré Mesto 811 09
ICO: 44 690 487

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2022

Spoloénikovi, konatelom a Dozornej rade spoloénosti National Development Fund I., s. r. 0.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (,Spolo€nost®),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2022, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti  k31.decembru 2022 a vysledku jej hospodarenia za rok  kondiaci
sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing,
ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite
a 0 zmene a doplneni zédkona &. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky asplnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedCeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost’

Ugtovnu zavierku Spolo&nosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2021 overil iny auditor, ktory vo svojej
sprave zo dfia 13. aprila 2022 vyjadril na tuto zavierku nepodmieneny nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo€nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v €innosti v tctovnictve,
ibaZe by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej innost, alebo by nemal inti redlnu moznost
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uUCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoCnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€riujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vySSie ako toto riziko
v dbésledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych
kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych ucétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Ucétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v UCtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spdsobit, ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, €i uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Bratislava, 30. marca 2023

28 Cetn

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢. 236 Licencia UDVA ¢. 993
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[ UCETOVNA ZAVIERKA  [IINIENITNAND

podnikatefov v podvojnom Gctovnictve

zostavendak 31 .12.202 2

Ciselné tdaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné tdaje sa piSu zPava. Nevypinené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypiiiaju palickovym pismom {podla tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to éiernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHTI JKILMNOPQRSTUVXYZ 012345676829

Dariové identifikaéné &islo Udtovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok

od 01 2022
Iioo 2 2 7 8 6 9 8 6 X riadna X mala Za obdobie

do 20
4 4 6 9 0 4 8 7 mimoriadna vefka 1 2 2 2
SKNACE prcbezns Bezprostedne, 1 01 2021
70.22.0 (yznacisax) | obdobie @0 12 2021

PriloZené sucasti uctovnej zavierky
X Savaha (USPOD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (Ug POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)

(v celych euréach) (v celych euréach) (v celych eurach alebo eurocentoch)
Obchodné meno (nazov) uctovnej jednotky
National Development Fund | ., s.r.o

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Cislo
Grdodsslingova 4 4
pPsC Obec

81109 Bratislava

Oznacenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spoloénosti

Okresny sud Bratislava |

7

oddiel Sro, vliozka ¢islo: 57505/ B

Telefénne Eislo Faxové Cislo

2/ 57373206 /

E-mailovéa adresa

of fice@sih.sk

Zostavena dia: Schvélena dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Gétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutarneho organu Gctovnej jednotky alebo
1 3 . 03 . 202 3 . . 2 0 podpisovy zaznam fyzickef osoby, ktora je uétovnou jednotkou:

Zaznamy danového tiradu /

Miesto pre evidenéné &islo Odtlacok prezentacnej petiatky dafiového Uradu

MF SR ¢. 18009/2014 Generovane z FDF v SOFTIP PROFIT Strana 1



UZPODv14_2

. Suvaha
U POD 1-01

DE2022786986

044690487

Ozna-
Eenie
a

STRANA AKTiV
b

Cislo

BeZné lictovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice

riadku
c 1

Brutto - Cast' 1

Netto 2 uétovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
rn02+r.33+r.74

01

102805746

86792964

16012782

83982650

Neobezny majetok
ro3+r.1t+r 21

02

19087088 7

778574

11308514

6018621

Al

Dlhodoby
nehmotny majetok
stcet (r. 04 aZ r. 10)

03

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitefné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - 1093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

Al

Dihodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

1

All1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
stbory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14
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ge= UZPODv14_3

U& POD 1 - 01

Suvaha

me2022786986

044690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIiV
b

Cislo
riadku
c

BeZné uctovné obdobie

Brutto - Cast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajtce
uétovné obdobie

Korekcia - Cast' 2

Netfto 3

Pestovatel'ské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dihodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Allll

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 22 az

r. 32)

21

19087088

778574

11308514

6018621

Alll1.

Podielové cenné
papiere a podiely

v prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

145360638

793621

10742447

3569504

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou Gcastou
okrem v prepojenych
uétovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

Ostatné
realizovatefné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

4455153

889086

566067

2306250

PéZicky prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

95867

95867

—_

42867

P&zZicky v ramci
podielovej tcasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pdzicky
(067A) - /096A/

27

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dihodaby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28
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peem UZPODV14_4

U& POD 1 - 01

Suvaha

nE2022786986

o44690487

Ozna-
&enie
a

STRANA AKTiV
b

Cisto
riadku
c

Bezné étovné obdobie

Brutto - cast 1

Netto

Bezprostredne predchadzajice
ucétovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

Pd2icky a ostatny

dihodoby finanény

majetok so zostatkovou

dobou splatnosti

najviac jeden rok
066A, 067A, 069A,
6XA) - J096A/

29

Uty v bankach

s dobou viazanosti
dih3ou ako jeden rok
(22XA)

30

10.

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

1.

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
financny majetok
(053) - /095A/

32

Obezny majetok
rr34+r.41+r53 +
r.66 +r. 71

33

83685969

78

981701

4704268

77930614

Zasoby
stcet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

35

Nedokonéena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
1192, 193, 19X/

36

Vyrobky
(123) - 1194/

37

Zvierata
(124) - 1195/

38

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- 1196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - /391A/

40

Dihodobé
pohtadavky
sucet (r. 42 + r. 46
azr. 52)

41

4631926

977929

B.IL.1.

PohFadavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

42

1653997

4779306
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e UZPODv14_5

. Suvaha
Uc POD 1-01

2022786986

044690487

Ozna-

Quna- | STRANA AKTIV
a b

Cislo
riadku
c

Bezné Gctovné obdobie

Brutto - Cast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajiuce
tictovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

Pohladavky z obchod-
ného styku vogi
prepojenym Gétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

1.a.

43

Pohfadavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej Gcasti okrem pohfa-
davok voti prepojenym
Uétovnym jednotkam
(311A,312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

1.b.

44

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

1.c.

45

2. | Cista hodnota
zakazky
(316A)

46

3. | Ostatné pohladavky
vodi prepojenym
Uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

47

104901

104901

Ostatné pohfadavky

4. | v ramci podielovej
Gcasti okrem pohfa-
davok voci prepojenym
Gétovnym jednotkam
(351A) - /1391A/

48

Pohladavky vodi
spolo€nikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

49

6. | Pohfadavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

50

7. | Iné pohladavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - [391A/

51

4527025

977929

1549096

47

79306

8. | OdloZena danova
pohladavka
(481A)

52

B.lll. | Kratkodobé
pohfadavky
sticet (r. 54 + . 58

azr. 65)

53

3226340

176069

3050271

2510409

B.IIl.1.| PohPadavky

2 obchodného
styku

sucet (r. 55 az r. 57)

54

3226340

176069

3050271

2510409

Pohfadavky z obchod-
.| ného styku vog&i
prepojenym Gétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

55

Pohladavky z obchodné-
ho styku v rdmci podielo-
vej U€asti okrem pohla-
davok voti prepojenym
actovnym jednotkam

1.b.

315A, 31XA) -/1331A/

(311A,312A,313A, 314A,

56
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= UZPODv14_6

Stvaha 2022786986

U POD 1 -01

coa4690487| [IIEINIIIE ~1

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
Cc

Bezné (ctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajlce

Brutto - cast' 1

Netto

2

uétovné obdobie

Korekcia - Cast 2

Netto 3

1.c.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

57

3226340

176069

305027 1

251049

Cista hodnota
zakazky
(316A)

58

Ostatné pohfadavky
voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

59

Ostatné pohladavky

v rdmci podielovej
ucasti okrem pohfa-
davok vodi prepojenym
uétovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

60

Pohfadavky voéi
spolocnikom, ¢lenom
a zdruzeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - 1391A/

61

Socialne poistenie
(336A) - /391A/

62

Danové pohladavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

63

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

64

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

65

B.IV.

Kratkodoby
finanény majetok
sucet (r. 67 azr. 70)

66

B.IV.1.

Kratkodoby finanény
majetok v prepoje-
nych ugtovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA)-/1291A, 29XA/

67

Kratkodoby financny
majetok bez kratkodobé-|
ho finanéného majetku

v prepojenych Gctov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - [291A, 29XA/

68

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

Obstaravany
kratkodoby financny
majetok

(259, 314A) - 1291A/

70
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= UZPODv14_7 —
“soam 1 [me2022786986|coa460904s7| NI
Uc POD 1 - 01
Ozna- STRANA AKTiV | Giste Bezné uétovné obdobie Bezpros'tfedne’predch_:-’:dzajﬁce
Cenie b riadku 1 Brutto - cast 1 Netto 2 uétovné obdobie
a c
Korekcia - Cast 2 Netto 3
B.V. |Finangné ity 7 75827703 75827703
rL72+r.73
72900259
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Uty v bankach 73 75827703 75827703
(221A, 22X, +/- 261)
72900259
C. Casové rozlisenie | 74 320889 326829
sucet (r. 75 az r. 78)
33415
Nakiady buducich
C-1- | obdobi dihodobé 75
(381A, 382A)
2. | Naklady budacich | 76 295614 29504
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
32984
3. | Prijmy buducich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy buducich 78 3125 3125
obdobi kratkodobé
(385A) 4 3 1
. - & =)
2::; STRANA PASIV rial::zj Bezné Gctovné obdobie 4 . .B'ezp[gstred'ne .
A b e - _;_)redc_hadzajuce uctovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
80 +r. 101 + . 141 7 86792964 83982650
Vlastné i ie n81+r.85+r.86+r.87+
A |ro0sr93erorenios | 80 83097602 81256640
Al. | Zakladné imanie sudet(r.82air.84) | 81 10797327 2| 107973272
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 107973272 107973272
2. | Zmena zékladného imania +/- 419 83
3 Pohfadavky za upisané vlastné imanie 84
" | (/-1353)
All. | Emisné azio (412) 85
A.lll. | Ostatneé kapitalové fondy (413) 86
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 108557 98866
Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond
ANV (4174, 418, 421A, 422) 8 108557 98866
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)

=== MF SR ¢. 18009/2014
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= | JZPODv14_8

Stvaha 2022786986

ko4 4690487

Ug POD 1 - 01
Qzna- STRANA PASIV Lo Bezné Gitovné obdobie Bezprostredne ':,'sggg;"edza‘"“ uctovne
a b c 4 5
AV. | Ostatné fondy zo zisku r.91 +r. 92 90
AV.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVL | Sget (r. 94 a3 r. 96) 93
Ocetiovacie rozdiely z precenenia
AVLL najetku a zavazkov (+- 414) e
2 QOcefiovacie rozdiely z kapitalovych 95
" | acastin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 96
* | pri 2lG¢eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
Avi, | Vysledok hosp y o7 -26825188 -270093009
AVIL1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 - 20825188 -2700930069
Vysledok hospodarenia za uctovné obdo-
AVIIL | bie po zdaneni /+-/ r. 01 - (r. 81 + 1. 85 + 1. 86 | 100 184096 1 193811
+rn87+r.90+r.93+r.97+r. 101 +r. 141)
Zavizky r.102 +r. 118 +r.121 +r. 122
B. | 136+ 139 + . 140 101 3695362 2726010
Dlhodobé zavazky
BL | sudet (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102 77 77
B.I1 Dlhodobé zavizky z obchodného styku 103
“*7 | stcet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym uctovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavézky z obchodného styku v rémci podielo-
1.b.| vej Ucasti okrem zavazkov vodi prepojenym | 105
Gétovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym 108
" | Gétovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej U€asti
4. | okrem zavézkov voti prepojenym tctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dihodobé zmenky na Ghradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114 7 7 7 7
10 Iné dlhodobé zavazky 115
‘| (336A, 372A, 474A, 4TXA)
11 Dihodobé zavazky z derivatovych operacii 116
| (373A,377A)
12.{ Odlozeny dafiovy zavazok (481A) 117
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MF SR €. 18009/2014

Seem 1foe2022786986[coas6904s7| (NN
Uc POD 1-01
. B = . . . Bezprostredne predchadzajlice tiftovné
¢ Cisl
o STRANA PASIV Hadku BeZné Guétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
B.ll. | Dlhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | DIhodobé bankové uvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zaviazky
BIV. | stget (r. 123 +r. 127 a2 r. 135) 122 2581917 71724246
ZavizKky z obchodného styku
BIV.A. sucet (r. 124 az . 126) 123 5405914 581256
Zavazky z obchodného styku vodi prepojenym
1.a.| ttovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124 535738 581256
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 4TXA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej
1b GEasti okrem zavézkov vodi prepojenym 125
-~ Gétovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126 4856
475A, 4T6A, 478A, 4TXA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavdzky vodi prepojenym uctovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej G¢asti
4. | okrem zavazkov vodi prepojenym uétovnym | 129 2 4 1 2 1 4 2
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA) 0 3 3 990
5 Zavazky voci spoloénikom a zdruZeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky vodi zamestnancom 131
| (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132
8 Dariové zavazky a dotacie 133
| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
9 Zavéazky z derivatovych operacii 134
| (373A, 377A)
10 Iné zavazky 135
T (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r.137 +r.138 136 11133638 20010687
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 11133638 2001687
Bezné bankové lvery
BVL | 2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
B.VH. (241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 140
Casové rozligenie
C. | saget (r. 142 az . 145) 4
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
Cc.1. (383A) 142
2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143
© | (383A)
Vynosy buducich obdobi dihodobé
3. (384A) 144
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145
© | (384A)
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Vykaz ziskov a strat

DE2022786986 uléo aa6904s7| MMEANN —

Uc POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo r T = 2
onie Text riadicu be3né (ictovné obdobie bezprostredne porgggg?edzajuce uctovné
a b c 1 2
* | Cisty obrat (cast' 1ét. tr. 6 podfa 01 175000 175000
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu
sugéet (r. 03 az r. 09) 02 1 7 5 0 0 0 1 7 5 0 0 O
. Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
lit. | Triby z predaja sluzieb (602, 606) 05 175000 175000
Y, Zmeny stavu vnuatroorganizaénych zasob 06
© | {+/-) (4ctova skupina 61)
V. | Aktivacia (\ctova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Vi Ostatné vynosy z hospodarske;j ¢innosti 09
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku €innost spolu
* | r414r12+r13+r14+r.15+r.20+ | 10 -440815 -193215
r.21+r.24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na obstaranie 1
| predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
: neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (U¢tova skupina 51) 14 1044224 1084486
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15 68428
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16 16440
Odmeny &lenom organov spolocnosti a
2 druzstva (523) 7 1 8 4 3 9
Naklady na socidlne poistenie
3. | (524, 525, 526) 18 16580
4. | Socialne naklady (527, 528) 19 1069609
F. | Dane a poplatky (tiétova skupina 53) 20 132
Qdpisy a opravné polozky k dihodobému
G. | nehmotnému majetku a dthodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23)
G.A Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 22
*" | a dlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dlhodobého 24
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
L ga%vne polozky k pohfadavkam (+/-) 25 - 6 0 3 6 5 1 - 3 7 0 5 5 9
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ - -
- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 881388 975702
e Vysledok hospodarenia z hospodarskej
Einnosti (+1-) (r. 02 - . 10) 2 615815 368215
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Vykaz ziskov a strat

mc‘:2022786986|||éo44690487

Uc POD 2 -01
Skutocnost’
Ozna- Cislo = o X 2
Cemie Text riadku besné Gitovné obdobie bezprostredne p;gggll;?:zajuce Gétovné
a b c 1 2
Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + - -
) rr06+r.07)-(r.11+r.12+r. 13 +r. 14) 28 8 6 g 2 2 4 9 0 9 4 8 6
Vynosy z financnej Cinnosti spolu r. 30
T |+r31+r35+r.39+r42+r.43+r.44 | 22 795122 349965
Trzby z predaja cennych papierov a
Vil podielov (661) 30 5 3 4 8 5 8 3 4 O 7 1 9
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku
X stcet (r. 32 az r. 34) 31 2 5 1 1 8 2
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
*"" | od prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej Gcasti okrem vynosov 33
prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
Ostatné vynosy z cennych papierov a
3. podielov (665A) 34 2 5 1 1 8 2
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | sticet (r. 36 azr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
""" | od prepojenych Gétovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej Géasti okrem vynosov 37
prepojenych G&tovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
| majetku (666A)
XI. | Vynosové troky (r. 40 +r. 41) 39 5807 7878
X1 Vynosové uroky od prepojenych 40
*" 1 actovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové Groky (662A) 41 5807 7878
Xl | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan&nej Ginnosti (668) | 44 32765 1368
+« | Naklady na financni cinnost’ spolu r. 46 -
+r.47+r.48+r.49+r.52+r.53 +r.54 45 4 3 0 0 2 4 5 2 3 1 4 2
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46 1 3 5 1 8 8 1 7 6 O 9 1
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
M. 8,7f)az/5r\6es;)>olozky k finanénému majetku 48 - 5 6 5 6 O 6 3 4 5 9 6 3
N. | Nakladové uroky (r. 50 + r. 51) 49
N.1 Nakladové Uroky pre prepojené Gctovné 50
’ jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové troky (562A) 51
O. | Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
: naklady na derivatové operacie (564, 567)
Ostatné naklady na financnu ¢innost
Q1 (568, 569) 54 394 1088
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—
Ve asiorasi@loc 2 0227 86986(€044690487 ENEELELL
Uc POD 2 - 01
Skutoénost’'
Qzna- Text s, besné (i&tovné obdobie bezprostredne por:ggll;ié:zajﬂce udtovné
a b c 1 2
e Vysledok hospodarenia z finanénej -
Einnosti (+/-) (r. 20 - r. 45) = 1225146 173177
«ex | Vysledok hospodarenia za ictovné
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 1 8 4 0 9 6 1 1 9 5 0 3 8
R. |Dafizprijmov (r. 58 +r. 59) 57 1227
R.1. | Daf z prijmov splatna (591, 595) 58 1227
2. | Dari z prijmov odloZena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
" | spolo€nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uétovné
*=* | obdobie po zdaneni (+/-) 61 1840961 193811
(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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Uttovna zavierka pre malé Gictovné jednotky
National Development Fund ., s. r. 0. k 31. decembru 2022

Poznamky U& PODV 3 - 0 I¢O |4]4]6][9][0]4]8]7]

DIC [2][0]2]2[7]8]6]/9][8]6]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo&nosti:

National Development Fund I, s. 1. 0.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost’ National Development Fund I, s. r. 0. (dalej len Spolo&nost’) bola zaloZen4 10. marca 2009 a do obchodného
registra bola zapisana 21. marca 2009 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sro, vliozka
57505/B).

Hlavnymi ¢innest’ami Spolo¢nosti si:

e poskytovanie tiverov a/alebo p6Ziciek,

e sprostredkovanie poskytovania tiverov a/alebo pozitiek,

e poskytovanie ru¢itel'skych vyhlaseni a plnenie z ruditel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov,

Détum schvalenia u¢tovnej zavierky za predchadzajiice G¢tovné obdobie
Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 (za predchadzajice Gétovné obdobie) bola schvalena valnym
zhromaZdenim Spolo&nosti 28. jin 2022.

Privny dévod na zostavenie tiftovnej zavierky

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2021 je zostavena ako riadna u&tovna zévierka podla § 17 ods. 6 zikona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. oudtovnictve (dalej ,,zékon o Gdtovnictve®) za uctovné obdobie od 1. janudra 2022
do 31. decembra 2022.

Uttovna zavierka je uréena pre pouZzivatelov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a Gétovnictve a ktori analyzuji tieto informécie s primeranou pozornostou. Udtovna zavierka neposkytuje a ani nemoze
poskytovat’ vetky informacie, ktoré by existujici a potencialni investori, poskytovatelia iverov a poZiiek a ini veritelia,
mohli potrebovat’. Tito pouzivatelia musia relevantné informdcie ziskat z inych zdrojov.

Clenovia orgénov spolo¢nosti

Orgdn - Funkcia - _ Meno

konatel Ing. Peter Frohlich
Statutémy orgén konatel Ing. Peter Dittrich, PhD.

predseda dozornej rady Ing. Martin Polényi
Dozoma rada ¢tlen dozomej rady Rastislav Kratky

¢len dozornej rady PhDr. Ivan P&Sout, PhD.

"Vykonné vedenie - -

Informécie o skupine

SpoloCnost’ je dcérskou spolognostou spolotnosti Slovak Investment Holding, a. s. so sidlom na Grosslingova 44,
Bratislava 811 09, ktor4 ma 100%-percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s.
je dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Slovenskd zaruéni a rozvojova banka, a. s.. Spoloénost Slovenska zirudna a
rozvojova banka, a. s., je dcérskou spolo¢nostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovitova 5
Bratislava 817 82, ktord méa 100% percentny podiel na jej zdkladnom imani.

Slovak Investment Holding, a. s. drzi obchodny podiel v Spolo¢nosti vo svojom mene na Glet Slovenskej republiky
zastipenej Ministerstvom financii SR. Vietky rizikd a vyhody ekonomického vlastnika sa prostrednictvom Zmluvy
0 Holdingovom fonde medzi Spolo¢nostou a Slovak Investment Holding, a. s. podpisanou dfia 1.janudra 2016 prenesené
na Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni
spravcu finanéného aktiva. Z tohto ddvodu spolo¢nost’ National Development Fund 1., s.r.o0. nevstupuje do konsolidovanej
actovnej zavierky ani spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. ani spoloénosti Slovenska z4ru¢na a rozvojova banka, a.
s. Spolo¢nost’ National Development Fund [, s.r.o, je zahrnuté do konsolidovanej u¢tovnej zavierky Ministerstva financii
Slovenskej republiky, so sidlom Stefanoviova 5 Bratislava 817 82.



Uttovna zavierka pre malé uctovné jednotky
National Development Fund L., s. r. o. k 31. decembru 2022
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Spolo¢nost’ vlastni vaé$inovy podiel v nasledovnych dcérskych spolognostiach:

- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské
vel'lkovojvodstvo;
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré Mesto, Slovenské republika.

Spoloénost’ vlastni men3inovy podiel na majetku fondu bez pravnej subjektivity Central European Fund of Funds (d’alej aj
CEFoF) so sidlom 37B avenue J.F. Kennedy, L-2968 Luxembourg, Luxemburské velkovojvodstvo, zriadeného podl'a
luxemburského zékona Fiduciary Act 2003, ktory je spravovany Eurépskym Investiénym Fondom.
Spolo¢nost’ vlastni men3inovy podiel na majetku fondu Venture to Future Fund, as. (d'alej aj VFF) si sidlom
Grosslingova 44, Bratislava - mestské4 &ast’ Staré Mesto, ktory je spravovany spravcovskou spolo¢nostou Slovak Asset
Management, sprav. spol., a. s.
Spolognost’ nezostavuje konsolidovanii t&tovnii zavierku, ked’ze nespiiia velkostné kritéria pre povinnost zostavovania
konsolidovanej Gi¢tovnej zdvierky, definované v zdkone &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve, § 22 ods. 10 pism. a). TaktieZ
spolognost’ nemd kontrolu nad svojimi dcérskymi spolo¢nostami. Kompetencia vykonavat’ manaZérske rozhodnutia za
dcérske spoloénosti (fondy) je na zdklade zmluvného poverenia prenesené na spravcu fondov
Priemerny prepofitany pofet zamestnancov
Spoloénost’ v roku 2022 a 2021 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.
Schvilenie auditora
Spolognici, na zaklade predchadzajiiceho prerokovania dozornou radou Spolo¢nosti, schvélili dfia 13. decembra 2022
spolo¢nost Mazars Slovensko, s.r.o. ako auditora na overenie u¢tovnej zdvierky Spolo¢nosti za Gftovné obdobie
kontiace sa 31. decembra 2022, 31. decembra 2023 a 31. decembra 2024.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
Odmeny ¢lenov Statutarnych organov Spoloénosti z dévodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom ¢tovnom
obdobi bol vyske 0 EUR (2021: 18 439 EUR), odmeny ¢&lenov dozomnych orgénov Spolo¢nosti vo vyske 0 EUR
(2021: 0 EUR).
Clenom $tatutarnych orgénov, ani &lenom dozornych organov neboli v roku 2022 poskytnuté Ziadne pozitky, zaruky alebo

iné formy zabezpedenia, ani finanéné prostriedky alebo in€ plnenia na sukromné ulely ¢lenov, ktoré sa vyuctovavaji
(2021: Zladne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
K 31.12.2022 a k 31.12.2021 bola $truktira spolo¢nikov Spolo¢nosti nasledovné:

Iny podiel na

Podiel na ostatngch
Spoloénik Vyska podielu na zakladnom imani hlasrc;z:glch polozkich VI
p ako na ZI
absoltne v % v % v %
a b c d e
Slovak Investment Holding, a. s. 107 973 272 100 100 -

Pre informécie tykajice sa kontroly Spolo¢nosti vid’ &ast’ A., Informécie o skupine.
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D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH UCTOVANIA
1. Vychodisk4 pre zostavenie u&tovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo€nost’ bude nepretrzite pokratovat’ vo svojej &innosti (going
concern).
Uktovné metody a vieobecné ictovné zésady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.
Od 1. novembra 2016 zaZalo pre Spolo&nost’ tzv. post-investi¢né obdobie. Cinnost’ v post-investi¢nom obdobi prebieha
Standardne d’alej. Prebieha komunikacia so v3etkymi finanénymi sprostredkovatel'mi, proces monitorovania jednotlivych
portfolii (portféliové zaruky prvej straty, portfoliové uverové finandné nastroje zdieFaného rizika a nastroje rizikového
kapitélu), a uskuto&iiuji sa vietky nevyhnutné aktivity.
Alokované prostriedky, ktoré budii postupne vracané do Spolo&nosti, buda v budicnosti reinvestované za rovnakym u&elom
ako pdvodné prostriedky (revolvingovy fond).
2. Informicie o charaktere a tifele transakcii, ktoré sa neuvadzajii v siivahe

Podmienené zaviizky

Spolo¢nost’ vstapila do zmluvného vztfahu o zriadeni zaloZného prava vo vzfahu k portféliovym zarukam prvej straty
(FLPG). Zmluvy o poskytovani portféliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s.

- Unicredit bank, a.s.

- Tatra banka, a.s.

- Slovenska sporitelTia, a.s.

Spolo&nost’ z titulu portféliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavizky:

Prehl'ad podmienenych zavizkov za beZné G&tovné obdobie:

31.12.2022
Hodnota
. [ - voli
Druh podmieneného zavizku Hodnota celkom . ,
spriaznenym
osobam
Z poskytnutych zéaruk 3537888 1129 461
Prehlad podmienenych zavizkov za bezprostredne predchadzajice actovné obdobie:
31.12.2021
Hodnota
. , - vodi
Druh podmieneného zavézku Hodnota celkom : ,
spriaznenym
osobam
Z poskytnutych zaruk 2564 124 928 788

V roku 2022 doslo ku &erpaniu zaruk bankami spolu vo vyske 581 059 EUR (2021: 58 204 EUR).

Diia 24.6.2020 bola medzi Ministerstvom financii SR (MF SR), Slovak Investment Holding, a.s. (SIH) a National
Development Fund I, s.r.o. (NDF 1.) uzatvoren& Zmluva o Gprave vztahov v sivislosti s ru¢enim za zavézky vzniknuté z
poskytovania zaruk za Gvery (tzv. SIH Antikorona zaruka 2B alebo SIHAZ 2B). V zmysle tejto zmluvy ma SIH pre MF
SR administrativne zabezpecit' prostrednictvom NDF [. spravu zruéného nastroja SIHAZ 2B za dohodnutd odplatu na
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pokrytie vzniknutych administrativnych nékladov. V zmysle tejto zmluvy SIH ani NDF I. nenesie Ziadne riziko straty z
titulu plnenia zéaruk a preto Spolognost’ v tejto suvislosti netétuje o rezervach a zavizkoch a ani nevykazuje podmieneny
zavizok. Prostrednictvom nastroja STHAZ 2B boli k 31.12.2022 poskytnuté a nalerpané uvery v objeme 401,17 mil. €
(2021: 392,59 mil. €) pricom MF SR ruéi za 90% hodnoty poskytnutého uveru bez limitu vy3ky rudenia na rovni celého
portfolia uverov.

3. Poutzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie Ctovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikdciu G¢tovnych metdd a G&tovnych zasad ahodnotu vykazovaného majetku, zivizkov, vynosov a
nédkladov. Odhady a stvisiace predpoklady si zaloZené na minulych skisenostiach ainych rozli¢nych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie u&tovnych hodnét
majetku a zavizkov, ktoré nie sil zrejmé z inych zdrojov. Skuto&né vysledky sa preto mdZu 1i3it od odhadov.

Odhady asiivisiace predpoklady s neustdle prehodnocované. Korekcie didtovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale st vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobf korekcie a v budiicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.

Hlavnymi oblastami odhadov a tsudkov pouZitych pri zostavovani uétovnej zavierky st: posidenie znehodnotenia
investicii (tvorba opravnych poloZiek k finanénému majetku), tvorba opravnych poloZiek pri produkte PRSL, tvorba rezerv
na nevyfakturované dodavky a tvorba rezerv na straty z titulu plnenia zéruk pri produkte Portfoliové zaruky prvej straty
(FLPG).

4. Dlhodoby finan&ny majetok

Ako dlhodoby finanény majetok Spolotnost’ vykazuje podielové cenné papiere apodiely v prepojenych uétovnych
jednotkach a péZitky prepojenym aétovnym jednotkam.

Dlhodoby finan¢ny majetok predstavujii podiely v G&tovnych jednotkéch 3pecifikovanych v &asti A., Informicie o skupine
v brutto vyske pred opravnou polozkou: 18 991 221 EUR k 31. decembru 2022 (17 361 874 EUR k 31. decembru 2021) a
p6Zicky vo vyske 95 867 EUR k 31. decembru 2022 (530 867 EUR k 31. decembru 2021).

Nové vklady do fondov CEFoF a VFF v roku 2022 dosiahli spolu 1 764 534 EUR (2021: 1 533 953 EUR).

Struktiira dihodobého finanéného majetku a opravnych poloZiek k 31.12.2022

Netto
(predch.

Brutto opravné polozka Netto obdobie)
Podielové cenné papiere a podiely v
prepojenych jednotkach 14 536 068 10 742 447 3793 620 3569 504
Ostatné realizovatel'né cenné papiere a
podiely 4455153 566 067 3 889 086 2 306 250
PoZi¢ky prepojenym Uctovnym jednotkdm 95 867 0 95 867 142867
Celkom: ) o 19 087 088 11 308 514 77718574 6 018 621

Dlhodoby finanény majetok sa pri obstaran{ (prvotné ocenenie) ocefiuje obstaravacou cenou vratane nakladov savisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Su€astou obstaravacej ceny cennych papierov nie sit aroky
zUverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely anaklady spojené s drzbou cenného papiera
a podielu.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovné zavierka sa dlhodoby finan&ny majetok ocetiuje takto:

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskych, spoloénych a pridruZenych ugtovnych jednotkach: obstardvacou cenou
upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v Gétovnictve.

5. PohPadavky

Pohladdvky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou; postupené pohl'adavky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov stivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje
o pochybné a nevymoZitené pohFadavky.
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Pri dlhodobych p6Zitkach a pohl'adavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohladavky alebo pdzicky dlhsia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'adavky alebo pdzitky formou opravnej poloZky, ktora predstavuje rozdiel medzi
menovitou a si¢asnou hodnotou pohl'adavky. Si¢asné hodnota pohl'adavky sa potita ak siget su€inov budicich peiiaznych
prijmov a pristuinych diskontnych faktorov.

Pohladévky z titulu implementéacie portfoliového uverového finanéného néstroja zdielaného rizika (portfolio risk sharing
loan, d’alej ako PRSL) predstavuji dlhodobé uverové linky poskytnuté Spolognostou vybranému Finan&nému
sprostredkovatel'ovi (Slovenska ziru¢né a rozvojova banka, a.s., Tatrabanka, a.s., Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
(predtym OTP banka Slovensko, a.s.), Prima banka Slovensko, a. s.) na spolufinancovanie nového portfélia opravnenych
prisludnych transakcii spolu so zdielanim averového rizika portf6lia formou veru. Prvotne sa tieto pohladavky ocetiuji
v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatel'ovi vratane transak&nych nakladov. V suvahe sa pohPadavky
z titulu PRSL vykazuju v amortizovanych ndkladoch zniZené o hodnotu opravnych poloZiek. PRSL pohPadavky sa testuji
na zniZenie hodnoty minimélne raz ro¢ne ku dilu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka.

Prehl'ad hodnoty pohl’adédvok z titulu PRSL k 31.12.2022:

Brutto Opravn4 polozka Netto Netto (predch. obd.)
PRSL (iifet 378) 4527 025 1 549 096 2977 930 4779 306

6. Finanéné ulty
Finanéné ucty tvori zostatok na bankovych Gétoch, oceiiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZkou.

7. Naéklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi
Néklady budtcich obdobi a prijmy budiicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebné na dodrZanie zasady vecnej a
tasovej suvislosti s a¢tovnym obdobim.

8. Znizenie hodnoty majetku a opravné poloZky

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doglo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravna poloZka sa (étuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v agtovnictve. Opravné poloZzky sa zrusia alebo zmeni sa ich vyZka, ak nastane zmena
predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohladdvok
Ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit, ¢i existuju objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlznika,
reStrukturalizdcia pohladavok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolo¢nost za normalnej situdcie neuvaZovala,
indik4cie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skutoénost, Ze pre cenny papier prestal
existovat aktivny trh. Objektivnym ddkazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich realnej hodnoty pod droveti ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budice ekonomické tzitky z investicii SpoloZnosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohladavok sa prehodnocuju na konci kazdého aétovného obdobia, prifom Spolognost vychadza z predbeinych
vykazov protistrany, informécii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od manaZmentu spolo&nosti o
predpokladanom budiicom vyvoji ich podnikatel’'skych aktivit.

Portfoliovy uverovy finanény ndstroj zdielaného rizika (PRSL)

Primarnym cie'om implementécie finanéného nastroja PRSL je podporit’ poskytovanie financovania sektora ve'mi malych
az strednych podnikov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ato predovietkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beznych komerénych podmienok. Na zéklade konzervativneho tsudku a odhadu
manaZmentu Spolo¢nosti sa jedné o dlZnikov s vyrazne vy$§im rizikovym profilom v danom segmente klientov. Sektor
velmi malych aZ strednych podnikov je vo vieobecnosti povaZovany za volatilnejsi a riskantnejsi ako sektor velkych
spolo¢nosti. Z hladiska re$pektovania principu opatrnosti je k pohl'adavkam z titulu produktu PRSL tvorena vieobecna
opravna poloZka, ktorej vy3ka je stanovena na zéklade idajov o rizikovosti portfdlia a na zéklade pravdepodobnosti zlyhania
uverov v portfoliu. Tieto udaje Spolo¢nost’ dostdva priamo od finanénych sprostredkovatelov (komerénych bank).
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V pripade portf6lia, ku ktorému neboli od sprostredkovatefov ziskané daje o rizikovosti, boli pouzité idaje o rizikovosti
z portfélia iného sprostredkovatel'a s podobnymi charakteristikami a rizikovym profilom.

Ndstroje rizikového kapitdalu (Venture Capital)

Finanény néstroj rizikového kapitélu je zamerany na investovanie do podnikov v potiatodnej faze podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komerénej banky. Takéto investicie st vo vieobecnosti
povaZovan¢ za vysoko rizikové investicie s vysokym podielom zlyhania. Na zaklade dostupnych informacii (auditované
finanéné vykazy fondov rizikového kapitalu k 31.12.2021, priebezné finanéné vykazy prijimatelov rizikového kapitalu),
porovnanim hodnoty investicie s hodnotou vlasiného imania, a berac do uvahy stvisiace investiéné néklady, dosio
k prehodnoteniu opravnych poloziek k investiciam a pohladavkam k nastrojom rizikového kapitdlu. Aktualna celkova
hodnota opravnej polozky vo vzt'ahu k nominalnej hodnote investicii do fondov rizikového kapitalu dosahuje k 31.12.2022
hodnotu 59% (2021: 66%). Pri novych investiciach, zrealizovanych v befnom u&tovnom obdobi, sa opravna polozka
netvori, nakolko Spolo&nost’ nepredpoklada ich znehodnotenie uZ v priebehu bezného a&tovného obdobia. K. nakladom na
spravu fondu, ktoré s pravidelne vyugtované spravcom fondu, sa tvori opravna polozka vo vyske 100% z hodnoty
poplatku. Postup a metodika prehodnocovania opravnej polozky sa aplikuje konzistentne a vzdy na konci G&tovného
obdobia.

Opravna poloZka sa zrusi, ak nésledné zvy3enie predpokladanych budiicich ekonomickych izitkov mozno objektivne spajat’
s udalostou, ktora nastala po vykézani opravnej polozky.

Celkové vyska opravnych poloZiek, ktora bude prehodnoten4 poéas nasledujiceho finanéného roka, moze byt urena na
zaklade odliSnych predpokladov a i¢tovna hodnota jednotlivych poloZiek Stvahy méze byt vyznamne upravend, pri¢om
skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liit a tento rozdiel méZe byt vyznamny.

Spolo¢nost pozome sleduje mozné dopady obmedzen sttvisiacich s epidemiologickou situdciou na kreditné riziko samotnej
spolotnosti ako aj mozné dopady na investicie do spolo&nosti v podiatoénej faze podnikania, ktoré st vo vieobecnosti
povaZované za vysoko rizikovi investiciu. Vedenie spolognosti zvéaZilo aj riziko koncentracie, vyplyvajice z koncentracie
investicii do jednotlivych hospodarskych odvetviach (najvy33ie zastipenie investicii st v odvetviach IT, technologicky
vyskum, e-commerce).

Napriek tomu, Ze sitasn4 situacia mdze ovplyvnif transakcie, petiazné toky a ziskovost’ spolotnosti, k datumu tejto
zavierky neexistuji Ziadne vyznamné pochybnosti o schopnosti spolognosti nepretrzite pokratovat’ vo svojej &innosti.

9. Zaviizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizcii zisti, e suma zaviizkov je in4 ako ich vy3ka v Gétovnictve, uvedi sa zévizky v Gétovnictve a v Gétovnej
zéavierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy

Rezerva je zavézok predstavujici existujicu povinnost’ Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické uZitky. Rezervy st zavizky s neurditym Casovym vymedzenim alebo vy3kou
a ocefiuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujiicej povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Tvorba rezervy sa Gétuje na vecne prisluiny nakladovy alebo majetkovy ttet, ku ktorému zavizok prislicha. PouZitie
rezervy sa Gctuje na tarchu vecne prisludného G&tu rezerv so sivzfanym zépisom v prospech vecne prisluiného G&tu
zavéizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej asti sa GStuje opa&nym uctovnym zapisom ako sa aétovala tvorba
rezervy.

Portféliové zdruky prvej straty (FLPG)

V zmysle Gttovnych zésad prijatych Spolotnostou sa v sivahe vykazuji rezervy vo vztfahu k ,First Loss Portfolio
Guarantees” (FLPG) aktivitam, ak st splnené nasledovné tri podmienky: existuje su¢asna povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze v budticnosti znizi ekonomické uitky tdtovnej jednotky a d4 sa spolahlivo ocenit.

FLPG je finantna garancia, kde Spolonost vydava garancie v prospech finanéného sprostredkovatela, Ze nahradi
finanénému sprostredkovatelovi &ast’ straty, ktora vznika v dosledku straty istiny a/alebo Sasovo rozlieného troku
z pZitiek, ktoré st zahmuté v portféliu. FLPG nadobtdaji G¢innost’ diiom podpisania pozitiek zahrnutych do portfdlia.
Garancia sa nevzt'ahuje na pdzicky, ktoré boli zahrnuté do portfélia pred ddtumom G&innosti FLPG. V zmysle FLPG méze
finan¢ny sprostredkovatel’ zahmit poZicky pre malé a stredné podniky do portfélia a2 do konca obdobia, kedy mézu byt
do portfélia zahrnuté. Kumulované straty Spolo¢nosti podla jednotlivych finanénych sprostredkovatelov, aj ked’ sa

vvvvv

vztahuju na portflio poZiciek, su limitované do vysky horného garanéného limitu vo vyske 25% z hodnoty portfélia

6
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pdziciek, ktoré si zabezpeované produktom FLPG. Horny garanény limit predstavuje kumulovani netto sumu, ktor(i méze
byt’ Spolo¢nost’ povinna zaplatit’ finanénému sprostredkovatel'ovi na zéklade zmliv o garanciach.

Rezervy sa tvoria do vy3ky odakdvanej straty z portfélia pdZigiek, ktoré boli zahrnuté do ,garantovaného™ portfolia
pozitiek, pritom sa zohl'adiiuje horny garanény limit vo vyske 25%. Tvorba rezerv sa G¢tuje na prisludny nakladovy Gdet
so siivztaZznym zapisom na prisludny sivahovy et rezerv na strane pasiv.

Vzhl'adom na to, Ze FLPG majii charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, Ze istina sivisiacich pozitiek pre malé
a stredné podniky sa spléca, rezerva tvorena na tieto aktivity sa neamortizuje, aviak na ro¢nej baze sa prehodnocuje jej
vyska. Vyska rezervy je stanovend na zaklade idajov o rizikovosti portfélia, na zéklade pravdepodobnosti zlyhania averov
v portféliu avy$ky ocakdvanej straty. Tieto Gdaje Spolo¢nost’ dostdva priamo od finanénych sprostredkovatelov
(komerénych bénk). Vy¥ka otakévanej straty na arovni celého portfélia je s ohPadom na zmluvne dohodnuti hodnotu
ru¢enia upravena len na podiel NDF I. na o¢akédvanej strate.

FLPG garancia kryje poZi¢ky poskytnuté diznikom s vy3$im rizikovym profilom zo segmentu vel'mi malych (mikro)
aZ strednych podnikov s vy$3im rizikom zlyhania splacania Gverov, pri€om sektor vel'mi malych aZ strednych podnikov je
vo vieobecnosti povazovany za volatilnej$i a riskantnej3i ako sektor velkych spolognosti. Na zaklade vy¥&ie uvedenych
skutognosti, redpektujic princip opatrnosti, ale zdroveii beric do Givahy doteraz nizky poéet zlyhanych averov doslo
k prehodnoteniu vy3ky rezerv k FLPG.

11. Vynosy

TrZby z predaja sluZieb sa vykazuji v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluZby poskytnuté.

Vynosové uroky sa G&tuji rovnomerne v Gétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a Easovo tykaji / na zéklade &asového
rozliSenia metodou efektivnej Grokovej miery.

Finanéné vynosy predstavuji vynosové troky z vkladov v bankach a z PRSL aktivit.

12. Naklady
Uktovnictvo sa vedie na zéklade dodr#ania &asovej a vecnej stvislosti nakladov. Za zéklad sa berii vietky naklady, ktoré sa
vzt'ahujil na uctovné obdobie bez ohl'adu na datum ich platenia.

Spravcovské poplatky
Poplatky platené Fondom v prospech sprévcovskej spoloénosti sa uétuji do nadkladov na zaklade faktiry prijatej od
spravcovskej spolo¢nosti v obdobi s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

13. Oprava chyb minulych obdobi
V roku 2022 a 2021 Spolo¢nost’ netiétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.



Uktovna zavierka pre malé a&tovné jednotky

National Development Fund I., s. r. 0. k 31. decembru 2022
Poznamky U& PODV 3 - 0 (6l0) |4[4[6]9]0|4]8|7|
DIC [2]0]2[2]7]8]6[9]8]6]

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Zavizky

Struktira zavizkov (okrem zAvizkov zo socidlneho fondu a odloZeného daftového zaviizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujicom prehFade:

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Zavazky po splatnosti 0 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 2581 485 724 246
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZ 5 rokov 77 77
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0 0
Krétkodobé rezervy 1113 369 2001 687
Zaviizky spolu 3 694 930 2726010

Kratkodobé rezervy su rezervy tvorené na produkt FLPG, ktory je poskytovany finan&nymi sprostredkovatel'mi (UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahraniénej banky, Slovenska sporitelfia, a.s., Slovenska zaruéna a
rozvojové banka, a. s., Tatra banka, a.s.).

F. INFORMACIE O INYCH AKTIiVACH A INYCH PASIVACH

JEREMIE ("Spolo¢né eurdépske zdroje pre vel'mi malé aZ stredné podniky") je spolo¢nou iniciativou Eurépskej komisie a
Eur6pskeho investi¢ného fondu s ciel'om zlep3enia pristupu malych a strednych podnikov (d’alej ako MSP) k financovaniu
v réamci $trukturdlnych fondov EU na obdobie rokov 2007 a? 2013. JEREMIE Slovensko je implementované
prostrednictvom National Development Fund L, s. r. 0., ktorého aktivity riadi Slovak Investment Holding, a. s. JEREMIE
Slovensko disponovalo na zatiatku zdrojmi vo vyke 140 miliénov EUR, ktoré pochadzaji z troch operaénych programov
(Operatny program Konkurencieschopnost’ a hospodarsky rast, Operatny program Vyskum a vyvoj, Operagny program
Bratislavsky kraj) a st uréené na podporu MSP formou navratnych finanénych nastrojov.

V suéasnosti sa implementuju tri finanéné produkty:

1. nastroje rizikového kapitalu,
2. portféliové zaruky prvej straty,
3. portféliovy tverovy finantny nastroj zdielaného rizika.

Nastroje rizikového kapitalu

V ramci aktivit JEREMIE Slovensko bolo na nastroje rizikového kapitalu vyélenenych 31 mil. EUR, ktoré pochadzali
z Operatného programu Vyskum a vyvoj a z Operaéného programu Bratislavsky kraj. Eurdpsky investi¢ny fond (ako
prvotny spravca Spolo¢nosti) vybral manaZérov fondov, ktori mali investovat’ do inovativnych za&inajicich podnikov
amladych MSP s vysokym potencidlom rastu prostrednictvom podanych navrhov na vyzvy na podavanie Ziadosti. Néstroje
rizikového kapitdlu mohli byt realizované kombinéciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitalu a/alebo 3. Ko-
investi¢ného fondu. Ukast siikromnych investorov bola potrebna v pripade Fondu rizikového kapitaiu a Ko-investiéného
fondu, &im sa formou pakového efektu navysila alokacia JEREMIE vo vyske 50,15 mil. EUR.

Portféliové zaruky (FLPG)

So zaru¢nym nastrojom, tzv. portféliovou zérukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), vedeli banky zniZit' cenu
uverov a poZiadavky na zabezpetenie, ¢im zvyhodnili Gverové podmienky a zlep3ili pristup MSP k financovaniu, &o je pre
slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, &i uz z pohfadu podmienok zabezpetenia ako aj ceny financovania. Alokicia
vo vyske 43 mil. EUR na portféliové zaruky umoznila vybranym finan&nym sprostredkovatelom vytvorenie novych portfélii
Gverov pre MSP v celkovej vyske minimalne 245,6 mil. EUR. Vyber finan¢nych sprostredkovatelov zabezpetil EIF na
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zéklade odpovedi azaujmu finanénych indtiticii na otvorend vyzvu napodavanie Ziadosti. Vyber finanénych
sprostredkovatel’ov zagal v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 do3lo ku zmene investi¢nej stratégie, na zéklade ktorej sa zniZila alokacia na 40 mil. EUR a celkova vyska
novych portf6lii Gverov pre MSP na minimélne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola ciePova alokéacia navysena
na 44,55 mil. EUR a celkové vyska portfolii Gverov pre MSP sa tak zvysila na 254,6 mil. EUR.

Portf6liovy averovy finanény nastroj zdieFaného rizika (PRSL)

Tento nastroj zahfiia lver poskytnuty spoloénostou National Development Fund L. finan&nému sprostredkovatelovi
na spolufinancovanie nového portfélia opravnenych prisluinych transakcii spolu (pdZitiek pre MSP) so zdielanim
tverového rizika portfélia formou tiveru ,,loan-by-loan“ (alebo ,,lease-by-lease®).

Dany néstroj je zamerany na podporu poskytovania d’al§ich bankovych averov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vy3ky Gveru, a to poskytovanim finanénych prostriedkov finan&nym sprostredkovatefom vo forme tveru, ktory sa
doplita vlastnym financovanim zo strany banky. Nasledne sa mdze komplex finan&nych prostriedkov nad’alej poZitiavat
opravnenym MSP v preferenénych trokovych sadzbach. Uverové riziko pdzicky kazdého opravneného MSP, ktoré je
zahrnuté do portfélia, sa zdiel'a na zdklade vy3ky finanéného néstroja.

Ciel'om tohto finan¢ného nastroja je zlep$it’ pristup MSP k finanénym prostriedkom, a to najma poskytovanim finanénych
prostriedkov a zabezpefovanim efektivneho zdielania dverového rizika finanénym sprostredkovatefom na zvy3enie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatelov, aby ponukli pre MSP lepsie finanéné
podmienky, a to najmi prostrednictvom zniZenia drokovych sadzieb financovania.

V roku 2015 do3lo ku zmene Investiénej stratégie, na zéklade ktorej bolo do tohto finanéného nastroja alokovanych d’al3ich
40 mil. EUR, pri¢om celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo vy¥ke 53,4 mil. EUR, spolu so
spolufinancovanim hodnota ciefového portfélia mala dosiahnut’ 80 mil. EUR. Aktualizacia Investi¢nej stratégie prilakala
nasledovnych finanénych sprostredkovatelov: Slovenské zaru&na a rozvojova banka, a.s., Tatra banka, a.s., Ceskoslovenska
obchodné banka, a.s. (predtym OTP banka Slovensko, a.s.), Sberbank Slovensko, a. s.

G. I,NVFORMA'CII:] 0] SKUTOéNO§TlACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUIJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Okrem vy33ie uvedenych skutoCnosti po 31. decembri 2022 nenastali d’alie udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie
alebo vykézanie v tejto i¢tovnej zavierke.






