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Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti GGE a. s.:

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana G¢tovna zavierka objektivne vo vietkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanénu situaciu spoloénosti GGE a. s. (dalej len ,Spoloénost”) a jej
dcérskych spolognosti (dalej spologne uvadzanych ako ,Skupina‘) k 31. decembru 2021,
konsolidovany vysledok hospodarenia Skupiny a konsolidované petiazné toky za rok, ktory sa

k uvedenému datumu skongil, v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Europskej anii.

€o sme auditovali
Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny obsahuje:

konsoclidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2021,
konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sthrnného vysledku za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skondil,
¢ konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
s konsolidovany vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a
o poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uétovneé zasady
a uétovné metddy a daldie vysvetlujice informacie.

Na$ audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nadej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre Uétovnych odbornikov
(vrétane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné eticke
§tandardy G&tovnikov (dalej ,Kodex IESBA"), ako aj v zmysle ustanoveni zékona ¢&. 423/2015

o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na
na$ audit konsolidovanej uétovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti
tykajlce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informéacie pozostavajl
z konsolidovanej vyro&nej spravy (ale neobsahuju konsolidovanu tétovnua zavierku a nasu spravu
auditora k nej), ktoré budu k dispozicii po datume vydania nadej spravy auditora.

N&$ nazor na konsolidovanu Gétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karadzi¢ova 2, Bratislava, 815 32, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk
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V stvislosti s nadim auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si
ostatné informacie, ktoré su definované vyésie, ked nam budu dostupné, a pritom zvazit, &i su tieto
ostatné informacie vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou tétovnou zavierkou alebo s nasimi
poznatkami ziskanymi poéas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze s vyznamne
nespravne.

V stivislosti s konsolidovanou vyro¢nou spravou tiez posudime, &i obsahuje zverejnenia
poZadované zakonom &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskor8ich predpisov (dalej len
,Zakon o Gétovnictve"), ked nam bude k dispozicii. Uvedené bude tiez zahfat kontrolu
konzistentnosti konsolidovanej vyrotnej spravy za rok, za ktory je konsclidovana uctovna zavierka
pripravend, s konsolidovanou UGétovnou zavierkou, a ¢i konsolidovana vyroéna sprava bola
pripravena v sulade so Zakonom o Uétovnictve.

Okrem toho bude na$a aktualizovana sprava obsahovat bud konsiatovanie, Ze v tomto smere
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti,
ktoré sme identifikovali v konsolidovanej vyro¢nej sprave na zaklade nasich poznatkov o Skupine
a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poas nasho auditu.

Ak pri pregitani konsolidovanej vyroénej spravy zistime, Ze obsahuje vyznamné nespravnosti, je
nasou povinnostou to komunikovat Statutarnemu organu.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej
uétovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi

v Eurépskej unii a za internu kontrolu, ktord tatutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie
konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovane] uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za postidenie
toho, &i je Skupina schopna nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokragovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
uétovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokracovania v €innosti v dohfadnej dobe, ibaZe by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude
musiet urobif, pretoZe realisticky ini moZnost nema.

Nagim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, €i konsolidovana uétovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oéakavat, Ze jednotlivo alebo
v thrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade
konsolidovanej uétovnej zavierky.

Pogas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny sudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sugast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Gstovne] zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s
dostato&né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysiedkom podvodu, je vy$sie nez v pripade nespravnosti
spbsobenej chybou, pretoze podvod mbZe znamenat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.



s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za déelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a uctovhych metéd a primeranost Gétovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

s Vyhodnocujeme, ¢&i §tatutarny organ v Gétovnictve vhodne pouzZiva predpoklad nepretrZitého
pokraéovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatog&né, sme povinni modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak
mozu spbsobit, Ze Skupina prestane pokra¢ovat v nepretrzitej ginnosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uétovna zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

s Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénych informéacii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovanu
Udtovnul zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutarnym organom komunikujeme okrem inych zalezZitosti planovany rozsah a asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po€as nasho auditu.
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Sprava nezavislého auditora



GGE a. s.
Schviélenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky na zverejnenie

Schvalenie konsolidovanej uctovnej zavierky na zverejnenie

Prilozena konsolidovana uétovna zavierka spolo¢nosti GGE a. s. vratane suvisiacich poznamok bola

schvélena na zverejnenie predstavenstvom 25. aprila 2022. =
// f'/"/ /
e 3 - 4
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GGE a. s.

Konsolidovany vykaz o finanénej situécii

V tisicoch EUR Pozn. 31. december 2021 31. december 2020
AKTIVA

Dlhodoby majetok

Dihodoby hmotny majetok (nehnutelnosti,

stroje a zariadenia) 7 126 566 126 427
Aktiva s pravom na uzivanie 10 7 551 6 163
Goodwill 8 28 596 28 596
Ostatny nehmotny majetok 9 25592 28114
Dlhodobé finanéné nastroje 79 0
OdloZena dafiova pohladavka (daf z

prijmov) 29 1292 586
Ostatné pohladavky 14 788 798
Dlhodoby majetok spolu 190 464 190 684
Obezny majetok

Zasoby 13 1239 1841
Pohladavky z obchodného styku a ostatné

pohladavky 14 47 061 32849
Realna hodnota komoditnych derivatov 37 35707 7120
Pohfadavky zo splatnej dane z prijmov 1040 2679
Finanéné investicie 12 0 208
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 15 10 356 18 192
Obezny majetok spolu 95 403 62 889
AKTIVA SPOLU 285 867 253 573
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 16 25 25
Zakonny rezervny fond 17 3 3
Kapitdlové fondy a ostatné rezervy 17 110 832 107 998
Rezerva z kurzovych rozdielov 17 -1689 -2137
Nerozdeleny zisk / (Neuhradena strata) -78 161 - 82 384
VLASTNE IMANIE PRIPADJUCE NA

VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI 31010 23 505
Podiel s menginovym vplyvom 33 0 o 0
VLASTNE IMANIE SPOLU 31010 23 505
ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Uvery a pozigky 18 131 925 128 894
Zavazky z lizingu 10 6 589 5359
OdloZeny dariovy zavazok (dafi z prijmov) 29 16 362 15 849
Dlhodobé statne dotacie 20 8 835 9392
Ostatné dlhodobé zavézky 21 4321 4 881
Dlhodobé zavizky spolu 168 032 164 375
Kratkodobé zavizky

Uvery a pdzicky 18 3174 5397
Zavizky z obchodného styku a ostatné 38025 42 410
zavazky 19

Reélna hodnota komoditnych derivatov 37 34130 6 348
Zavazky z lizingu 10 972 778
Zavézky zo splatnej dane z prijmov 29 623 895
Kratkodobé Statne dotacie 20 537 525
Rezervy na ostatné zavazky a néklady 22 8 646 8 646
Ostatné kratkodobé zavazky 21 718 694
Kratkodobé zavazky spolu 86 825 65 693
ZAVAZKY SPOLU 254 857 230 068
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 285 867 253 573

Prilozené poznamky 1 az 38 st neoddeliteinou stcastou tejto konsolidovanej Gictovnej zavierky.



GGE a. s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sthrnného vysiledku

1. januar 2021 -

1. januar 2020 -

V tisicoch EUR Pozn. 31. december 2021 31. december 2020
Vynosy 23 228 108 283 076
Zisky znizené o straty z komoditnych derivatov 32 1689 3177
Spotreba energie 24 -178 875 - 232528
Spotrebné materialy a sluzby 25 -12 801 -12143
Mzdové naklady a sUvisiace vydavky 26 -12 476 - 12047
Ostatné prevadzkové vynosy 27 5942 1695
Ostatné prevadzkové naklady 28 -4202 -4 004
Cista (strata) / zisk zo zniZzenia hodnoty finanénych aktiv 28 - 47 656
Zisk pred urokmi, zdanenim, odpismi a znizenim

hodnoty (EBITDA) 27338 27 882
Néaklady na odpisy a znizenie hodnoty 7,9 -15228 - 18692
Odpisy aktiv s pravom na uzivanie 10 - 740 -623
Kurzove zisky zniZené o straty z pdZiCiek 18 277 2 249
Urokové vynosy 2 15
Urokové naklady 18 -5287 -6 381
Ostatné financné vynosy 453 487
Ostatné finanéné naklady - 320 -1615
Naklady a poplatky stvisiace so zanikom finanénych - 398 - 1660
zavazkov

Zisk z predaja investicie - 37 0
Zisk/ (Strata) pred zdanenim 6134 1662
Danovy naklad 29 -2184 -2229
ZISK/ (STRATA) ZA UCTOVNE OBDOBIE 3950 - 567
Ostatny sthrnny vysledok zisk / (strata):

PoloZky, ktoré mézu byt nasledne preklasifikované do

zisku alebo straty:

Prepodet finanénych Gdajov zahraniénych prevadzok do 448 -701
prezenénej meny Skupiny

Kurzové rozdiely vznikajuce z &istych investicii do - 246 -2102
zahrani¢nych prevadzok

Zisky zo zaistenia pefaznych tokov 4 437 341
Odlozené dan - 1084 - 68
Ostatné suhrnné (straty) / zisky 3555 -2530
CELKOVY SUHRNNY VYSLEDOK ZA UCTOVNE

OBDOBIE 7 505 -3097
Zisk / (strata) za actovné obdobie pripadajici na:

- viastnikov Spolo¢nosti 3950 - 567
- podiel s menginovym vplyvom 0 0
Zisk / (strata) za G&tovné obdobie 3950 - 567
Celkovy suhrnny vysledok za Gétovné obdobie

pripadajaci na:

- vlastnikov Spolo¢nosti 7 505 -3097
- podiel s mensinovym vplyvom 0 0
Celkovy suhrnny vysledok za tGictovné obdobie 7 505 -3097

PriloZzené poznamky 1 az 38 sl neoddelitelnou sugastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky. 2



GGE a. s.

Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani

PRIPADAJUCI NA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTS

Kurzové rozdiely
vznikajice pri

Zisky zo Cistych
Ostatné Zakonny zaistenia investiciach do Rezerva z Nerozdeleny Podiel s

Zakladné kapitalové rezervny pefiaznych zahraniénych kurzovych zisk minulych mensinovym  Vlastné imanie
V tisicoch EUR imanie Emisné azio fondy fond tokov prevadzok rozdielov obdobi Celkom vplyvom spolu
Stav k 1. januaru 2020 25 79 827 30 000 3 0 0 -1436 -81817 26 602 210 26 812
Zisk / (strata) za
uétovné obdobie - 567 - 567 0 - 567
Ostatny suhrnny ) ) } }
vysledok, zisk / (strata) 0 0 0 0 273 2102 701 1] 2 530 0 2530
Celkovy sGhrnny
vysledok, zisk / . . ) . .
(strata) za GEtovné 0 1] 0 0 273 2102 701 567 3097 0 3097
obdobie
Iné pohyby 4] 0 0 0 0 0 0 0 0 -210 -210
A 25 79827 30000 3 273 -2102 -2137 82384 23505 0 23 505
Zisk / (strata) za
Gitovné obdobie 0 0 0 4] 0 0 0 3950 3950 0 3 950
Ostatny suhrnny
vysledok, zisk / (strata) 0 0 0 0 3353 - 246 448 0 3 555 0 3 555
Celkovy sihrnny
vysledok, zisk / .
(strata) za uEtovné 0 0 0 0 3353 246 448 3950 7 505 0 7 505
obdobie
Prevod ziskov zo
zaistenia penaznych
tokov do nerozdeleného 0 B 0 0 -273 0 0 213 0 0 0
zisku
Stav k 31. decembru
2021 25 79 827 30 000 3 3353 - 2348 -1689 -78 161 31010 0 31100

Prilozené poznamky 1 az 38 su neoddelitelnou stu¢astou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



GGE a. s.
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

1. januar 2021 -

1. januar 2020 -

V tisicoch EUR Pozn. 31.december 2021 31. december 2020
Peilazné toky z prevadzkovej Einnosti
Zisk/ (Strata) pred zdanenim 6134 1662
Upravy o:
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 7 8 648 9133
Odpisy a znizenie hodnoty ostatného nehmotného majetku 9 6 400 7112
Znizenie hodnoty dlhodobého majetku 180 2 447
QOdpisy aktiv s pravom na uZfvanie 10 740 623
ZniZenie hodnoty / (zrusenie) zniZzenia hodnoty pohladavok z -319 - 687
obchodného styku a ostatnych pohfadavok 28
Zisk z predaja investicie -37 0
Znizenie hodnoty ostatnych pohladavok klasifikovanych v ramci
finanénych investicii 0 728
QOdpisanie a postupenie pohfadavok 28 366 16
Odpisy Statnych dotacii 27 - 554 - 587
Straty zniZené o (zisky) z predaja dlhodobého hmotného majetku 27 - 68 13
Uprava realnej hodnoty derivatov 3632 772
Urokové vynosy 2 -15
Urokové naklady 18 5287 6381
Nakup emisnych kvét CO2 9 -2 806 -2519
Marza z vystavby koncesného majetku -19 -16
Kurzové rozdiely z pdzidiek 18 -277 -2584
Ostatné nepefnaZné prevadzkové vynosy / (néklady) - 409 423
Prevadzkové peiiazné toky pred zmenami prevadzkového 26 986 22 902
kapitalu
Zmeny v prevadzkovom kapitali
Znizenie / (zvyenie) pohfadavok z obchodného styku a inych
pohfadavok 14 -14 249 11 346
ZniZenie / (zvySenie) zasob 13 602 1990
Zvyéenie / (znizenie) zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov 19 -4 385 -6787
Zvysenie / (zniZzenie) ostatnych zavazkov 21 - 536 137
Zvy$enie / (zniZenie) rezerv na zévézky a poplatky 22 4] -3473
Celkové zmeny v prevadzkovom kapitali -18 568 3213
Prevadzkové penazné toky pred Grokmi a dafiou 8 328 26 115
(Zaplatend) / prijata daf z prijmov 29 -1717 -1771
Prijaté droky 0 15
Zaplatené aroky okrem zaplatenych Grokov z lizingovych zavézkov -1139 -2 336
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 5472 22 023
PefiaZné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobého hmotného majetku (nehnutefnosti, strojov a
zariadeni) 7 - 8888 - 3961
Nakup nehmotného majetku 9 -1071 - 954
Prijmy z predaja dihodobého hmotného majetku (nehnutelnosti,
strojov a zariadeni) 532 -13
Prijmy zo tatnych dotacii suvisiacich s aktivami 20 0 216
Prijmy z predaja dcérskej spoloénosti 34 37 360
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti -9 390 - 4 352
Pernainé toky z finan¢nej éinnosti
Prijmy z Gverov a pézitiek 18 89 2590
Splatenie uverov a podziciek 18 -2813 -11492
Zaplatené uroky z lizingovych zavazkov 18 -234 -213
Hlavné zlozky lizingovych splatok 18 - 960 -1027
T}isté penazné toky z finanéne] éinnosti -3918 -10 142
Cisté zvydenie / (zniZzenie) pefiaznych prostriedkov a pefaznych .7836 7 529
ekvivalentov B —
Vplyv kurzovych rozdielov na pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 15 - 18192 10 663
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 15 10 356 18 192
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GGE a. s.
Poznémky ku konsolidovanej tiétovnej zavierke — 31. december 2021

1 Uvodné informacie

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou za rok kongiaci 31. decembra 2021 za spoloZnost GGE a. s.
(dalej "Spolotnost*) a jej dcérske spolognosti (dalej "Skupina“). Konsolidovana Ugtovna zavierka
spolo¢nosti bola schvalena na zverejnenie predstavenstvom Spolo¢nosti 25. aprila 2022.

Materskou spoloénostou je GGE UK 2 Limited, ktora je v kone€nom dbsledku kontrolovana spolo¢nostou
M&G PLC. Najvy$sia materska spolognost Skupiny zostavuje konsolidovant uétovnu zavierku, ktora je
verejne dostupna na adrese jej sidla: 10 Fenchurch Avenue, Londyn, Anglicko, EC3M 5AG, Spojené
kralovstvo.

Skupina zamestnavala k 31. decembru 2021 318 zamestnancov (2020: 313 zamestnancov), z toho 32
(2020: 35) kfucovych riadiacich zamestnancov.

Hiavng éinnost. Hlavnymi obchodnymi &innostfami Skupiny st vyroba a distribicia tepla, vyroba a
distriblcia elektriny, dodavka plynu a elekiriny v oblasti energetiky. Cinnost Skupiny je sustredend na
Slovensku a v Pol'sku.

Tepelné elektrarne a distribu¢né siete Skupiny sa nachadzajl v Slovenskej republike a v Polsku v tychto
mestach a obciach: PovaZska Bystrica, Snina, Zeliezovce, Bratislava, Dunajska Streda, Sered, Odolanéw
a Wysogotowo. Okrem vyroby a distriblcie tepla a elektriny Skupina obchoduje s elektrinou a plynom na
slovenskom aj polskom trhu.

Adresa sidla Spoloénosti a miesto podnikania. Adresa Spolo¢nosti je Bajkalska 19B, 821 01 Bratislava,
Slovensko.

Clenovia predstavenstva Spoloénosti. Zoznam ¢lenov predstavenstva a dozornej rady Spolognosti je
verejne dostupny v Obchodnom registri vedenom Ministerstvom spravodlivosti Slovenskej republiky na
adrese www.orsr.sk.

Mena vykazovania (prezentaéna mena). Tato konsolidovana Gétovna zavierka je prezentovana v eurach
("EUR"), po zaokrdhleni na celé tisice eur, ak nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené
s minusom.

2 Vyznamné (cétovné zasady

Vyrchodiska pre zostavenie ti¢tovnej zavierky. Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v
sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (dalej len
,Standardy IFRS v zneni prijatom EU") v sulade s principom historickych obstaravacich cien. Vyznamné
postupy uctovania pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej Gctovnej zavierky su uvedené nizsie. Tieto
postupy Uétovania boli aplikované konzistentne na v3etky uctovné obdobia, ak nie je dalej uvedené inak
(poznamka 4).

Vedenie si vyhradzuje pravo zmenit a doplnit tito uctovnu zavierku po jej schvaleni na zverejnenie. Podla
§ 16 ods. 9 aZ 11 slovenského zakona o Uétovnictve (zakon €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov)
po zostaveni a schvaleni Uétovnej zavierky nemozno Uctovné zaznamy Gctovnej jednotky opétovne otvorit.
Ak po schvaleni uétovnej zavierky vedenie Uétovnej jednotky zisti, Ze porovnatelné Udaje nie st v stlade s
tdajmi beZného U&tovného obdobia, zakon o uétovnictve umoziiuje Gctovnym jednotkdm preuctovat
porovnatelné tdaje v uétovnom obdobi, v ktorom sa prislusné skutognosti zistili.

Zostavenie tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky v sulade so Standardmi IFRS v zneni prijatom EU
vyZaduje pouZitie uréitych vyznamnych Gctovnych odhadov a uplatnenie usudkov. Oblasti, ktoré vyzaduju
vy&$iu mieru alebo zloZitejsie uplatnenie tisudku, pripadne oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné
pre Ugtovna zavierku, st uvedené v poznamke 3.
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GGE a. s.
Poznémky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke — 31. december 2021

2 Vyznamné (iétovné zasady (pokracovanie)

Nepretrzité trvanie &innosti. Tato konsolidovana G&tovna zavierka bola zostavena na zéklade
predpokladu nepretrzitého trvania €innosti Spolo&nosti.

V roku 2020 spoloénost GGE a. s. refinancovala svoje existujlice Gvery, ktoré boli poévodne splatné 31.
maja 2021. Skupina sa dohodla s konzorciom financujucich bank na zmene a obnoveni existujlcich uverov
za zmenenych podmienok s koneénou splatnostou 31. decembra 2024. Skupina analyzovala financné
kovenanty pre testovacie obdobie 31. decembra 2021 a dospela k zaveru, Ze kovenanty pre toto obdobie
nie su porusené.

Pandémia koronavirusu COVID-19 pokra¢ovala aj v roku 2021. Odhad celkového vplyvu skupiny v rokoch
2020 a 2021 sa ukézal byt vyrazne odliSny od zakladnéha scendra, ktory sa odraZal v konsolidovanej
uétovnej zavierke za predchadzajtici rok. Neocakéva sa, Ze vplyv na portfélio zdkaznikov bude vyznamny
a odrazi sa v nakupnej stratégii a rozpoéte Skupiny. Spotreba zakaznikov v prvom S$tvrtroku 2022
potvrdzuje tieto predpoklady. Ogakava sa, Ze vplyv COVID-19 v roku 2022 na pefiazny tok a EBITDA
Skupiny nebude vyznamny.

Od 1. januara 2016 vstupila na Slovensku do platnosti novela zékona &. 513/1991 Obchodneho zékonnika
(§ 87), ktora definuje konkrétne situacie, kedy sa pravnicka osoba povaZuje za “"spolo¢nost v krize".
Hlavnymi posudzovanymi faktormi s predpisany pomer medzi vlastnym imanim a zavézkami, platobna
neschopnost a nadmerné zadlzenie. Pravnicka osoba, ktora spifia definiciu spolocnosti v krize, Celi uréitym
zakonnym povinnostiam pri riadeni tejto spolo&nosti a obmedzeniam v tom, o mézu tieto spolo&nosti robit
najma v savislosti s transakciami so spriaznenymi stranami. Ziadna z vyznamnych dcérskych spolognosti
spoloénosti GGE a. s. nie je k 31. decembru 2021 povaZované za "spoloCnost v krize" podfa vy3sie
uvedenych kritérii.

Urad pre reguléciu sietovych odvetvi prijal od 29. marca 2022 novi regulaént politiku, ktord neprinasa
Ziadne vyrazné zmeny doterajSich predpisov.

Konsolidovana u(détovng zdvierka. Dcérskymi spolo¢nostami su tie Gétovné jednotky, vratane
Strukturovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit relevantné &innosti, ktoré
vyznamnym spdsobom ovplyviiuju ich vynosy, (i) ma narok, &i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch
zo svojej Udasti v tychto t¢tovnych jednotkach, a (i) ma schopnost vyuzit svoju pravomoc nad uvedenymi
Utovnymi jednotkami na to, aby ovplyvnila vy$ku vynosov investora. Pri posudzovani toho, ¢i Skupina
oviada inu uétovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv podstatnych hlasovacich prav, vratane
podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel prakticku
schopnost uplatiiovat ho vtedy, ked' vznikne potreba prijat rozhednutia o smerovani relevantnych ¢innosti
ovladanej Gétovnej jednotky. Skupina mozZe ovladat uctovni jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni
vaésinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich prav porovnanim
s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de-fakto kontrolu
nad danym subjektom.

Ochranné prava ostatnych investorov, napriklad prava tykajuce sa zasadnych zmien ginnosti subjektov
alebo prava, ktoré platia len za vynimocnych okolnosti, nebrania Skupine kontrolovat dany subjekt.
Dcérske spolo&nosti vstupuji do konsolidacie odo diia prevodu kontroly na Skupinu (datum akvizicie) a su
vyhaté z konsolidacie dfiom straty kontroly.

Akviziéna Oétovna metdda sa pouziva na Uctovanie o akvizicii dcérskych spolognosti, okrem dcérskych
spolo&nosti ziskanych od stran pod spolognou kontrolou. Identifikovatelny nadobudnuty majetok, prevzate
zéviazky a podmienené zavizky v ramci podnikovej kombinacie sa oceriuju ich realnou hodnotou k datumu
akvizicie bez ohfadu na rozsah akéhokolvek podielu s menginovym vplyvom.
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GGE a. s.
Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke - 31. december 2021

2 Vyznamné ltétovné zasady (pokracovanie)

Skupina ocefiuje podiel s mensinovym vplyvom, ktory predstavuje suCasny viastnicky podiel a dava
drzitefovi pravo na pomerny podiel na istych aktivach v pripade likvidacie pri kazdej jednej transakcii, a to
bud: (a) realnou hodnotou alebo (b) pomernym podielom podielu s mensinovym vplyvom na ¢istych
aktivach nadoblidaného subjekiu. Podiely s mensinovym vplyvom, ktoré nie su st€asnymi viastnickymi
podielmi, sa oceriuji realnou hodnotou.

Goodwill sa ocefiuje odpoditanim Eistych aktiv nadobudaného subjektu od suétu poplatku prevedeného za
nadobudany subjekt, vyky podielu s mensinovym vplyvom v nadobudanom subjekte a reainej hodnoty
podielu v nadobuidanom subjekte viastneného bezprostredne pred datumom akvizicie. KaZda zaporna
suma (dalej len ,zaporny goodwill* alebo ,vyhodny nékup (klpa)”) sa vykazuje do zisku alebo straty po
tom, ako vedenie znovu posudi, & identifikovalo v8etky nadobudnuté aktiva, prevzaté zavazky a
podmienené zavazky a preskuma vhodnost ich ocenenia.

Ak prvotné zauétovanie podnikove] kombinacie nie je ukonéené do konca uctovného obdobia, v ktorom sa
kombinacia uskuto&nila, Skupina vykazuje v U¢tovnej zavierke predbeiné sumy poloziek, ktorych
zal&tovanie nie je ukonéené. Pogas obdobia ocefiovania Skupina spatne upravi predbezné sumy vykazané
k datumu akvizicie tak, aby odrazali ziskané nové informacie o skutoénostiach a okolnostiach, ktoré
existovali k datumu akvizicie a ktoré by, ak by boli zname, ovplyvnili vy&islené sumy vykazané k tomuto
datumu. Po&as obdobia ocefiovania Skupina vykazuje aj dodatoény majetok alebo zavézky, ak ziska nové
informacie o skutoénostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie a ktoré by, ak by boli zname,
viedli k vykézaniu tohto majetku a zavézkov k tomuto datumu. Obdobie oceriovania sa konéi hned, ako
Skupina ziska informacie o skuto&nostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie, alebo sa
dozvie, Ze viac informacii nie je moZné ziskat. Obdobie ocefiovania nepresahuje jeden rok od datumu
akvizicie.

Poskytnutéd protihodnota za nadobudany subjekt sa ocefiuje redlnou hodnotou postupenych aktiv,
vydanych kapitélovych (podielovych) nastrojov a vzniknutych alebo predpokladanych zavézkov, vratane
redlnej hodnoty aktiv alebo zavazkov z dohdd o podmienenej protihodnote, ale nezahfia naklady suvisiace
s akviziciou (nadobudnutim), ako napr. naklady na poradenské, pravne, ocefiovacie a iné podobné odborné
sluzby. Transak&né naklady suvisiace s akviziciou a vynaloZené na emisiu nastrojov viastného imania sa
odpotitajl od vlastného imania; transakéné naklady vynalozené na emisiu dlhu ako sucast podnikovej
kombinacie sa odpogitaji od u&tovnej hodnoty dlhu a véetky ostatné transakéné naklady suvisiace s
akviziciou sa Uétuju do nakladov.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolonostami v Skupine
sa eliminuju. Nerealizované straty sa tieZ eliminuju, ak naklady nie je mozné vratit. SpoloCnost a vietky jej
dcérske spoloénosti pouzivaju rovnakée Gétovné zasady zodpovedajlce zasadam Skupiny.

Podiel s mensinovym vplyvom predstavuje &ast gistych vysledkov a vlastného imania dcérskej spolo¢nosti
priraditelnd podielom, ktoré nie st v priamom ¢i nepriamom vlastnictve Skupiny. Podiel s mensinovym
vplyvom tvori samostatni zlozku vliastného imania Skupiny.

Kupa dcérskych spoloénosti od stran pod spoloénou kontrolou. Kipa dcérskych spoloCnosti od stran
pod spoloénou kontrolou sa Uétuje metddou Gétovnych hodnét predchodcu. Podla tejto metédy sa deerske
spolognosti konsoliduji odo dia, ked ich strana pod spolognou kontrolou prevedie do Skupiny. Aktiva a
zavazky prevedenej dcérskej spolocnosti sa vykazuju v ugtovnych hodnotach predchodcu uétovnej
jednotky. Predchodca uétovnej jednotky sa povazuje za najvy$Siu vykazujlcu jednotku, v ktorej boli
finanéné informacie dcérskej spolodnosti konsolidované podia $tandardov IFRS. Suvisiaci goodwill
neoddelitelne spojeny s pévodnymi akviziciami predchodcu Uétovnej jednotky je takisto zaznamenany v
tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierke. Akykolvek rozdiel medzi tié¢tovnou hodnotou gistych aktiv, vratane
goodwillu predchodcu uétovnej jednotky a protihodnotou za akviziciu sa v tejto konsolidovanej uctovnej
zéavierke uctuje ako Uprava vo vlastnom imani.
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Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke — 31. december 2021

2 Vyznamné Gctovné zasady (pokracovanie)

Nékup a predaj podielov s mensinovym vplyvom. Skupina pouziva model ekonomického subjektu na
u&tovanie o transakciach s vlastnikmi podielu s menginovym vplyvom pri transakciach, ktoré nemaju za
nasledok stratu kontroly. Akykolvek rozdiel medzi kupnou protihodnotou a (&tovnou hodnotou
nadobudnutého podielu s meninovym vplyvom sa zauctuje ako kapitalova transakcia priamo do viastného
imania. Skupina vykazuje rozdiel medzi predajnou protihodnotou a tétovnou hodnotou predaného podielu
s mendinovym vplyvom ako kapitalovd transakciu vo vykaze zmien vo viastnom imani.

Spoloéné dohody. Investicie do spolo&nych dohdd sa klasifikuju bud ako spolo&né prevadzky, alebo ako
spolo&né podniky v zavislosti od zmluvnych prav a povinnosti kazdého investora. Spolo€nost posudila typ
svojich spolognych dohdd a urcila, Ze ide o spoloéné podniky. Spologné podniky sa Uctuju metodou
vlastného imania.

Podla udtovnej metody vlastného imania sa podiely v spolognych podnikoch prvotne vykazujl v
obstarévacej cene a nasledne upravuju za Ugelom vykazania podielu Skupiny na vysledku hospodarenia
(ziskoch alebo stratach) a zmien v ostatnom sthrnnom vysledku po datume akvizicie. Ak sa podiel Skupiny
na stratach v spoloénom podniku rovna alebo prevy3uje jej podiely v spoloénych podnikoch (vratane
vietkych dlhodobych podielov, ktoré v podstate tvoria sGast Cistej investicie Skupiny v spoloCnych
podnikoch), Skupina nevykazuje dalie straty, pokial jej nevznikli zavézky alebo neuskutognila dhrady v
mene danych spolognych podnikov.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej spolognymi podnikmi sa eliminuju do vysky podielu
Skupiny v spoloénych podnikoch. Nerealizované straty sa takisto eliminujd, pokial transakcia nevypoveda
o znizeni hodnoty prevadzaného aktiva. U&tovné zasady spolognych podnikov boli v pripade potreby
zmenené tak, aby zodpovedali zasadam prijatym Skupinou.

Predaj dcérskych spoloénosti alebo spoloénych podnikov. Ak Skupine straca kontrolu alebo spolo¢nu
kontrolu, kazdy ponechany podiel v subjekte sa preceni na jeho redinu hodnotu k datumu straty kontroly a
prislusna zmena Uétovnej hodnoty sa vykaze do zisku alebo straty. Realna hodnota je poCiatocna uctovna
hodnota na udely nasledného Gdtovania o ponechanom (nerozdelenom) podiele ako o pridruzenom
podniku, spoloénom podniku alebo finanénom aktive. Okrem toho vSetky sumy predtym vykazane v
ostatnom sthrnnom vysledku v savislosti s tymto subjektom sa G&tuji spésobom, ako keby Skupina priamo
predala suvisiace aktiva alebo zavazky. Tento spdsob méZe znamenat, Ze sumy predtym vykazané v
ostatnom sthrnnom vysledku sa reklasifikuji do zisku alebo straty.

Ak sa vlastnicky podiel v spolo&nom podniku zniZi, av8ak pri ponechani spolo¢nej kontroly, do zisku alebo
straty sa v pripade potreby preradi len pomerna ¢ast sim predtym vykazanych v ostatnom sthmnom
vysledku.

Finanéné nastroje - kf'iéové definicie pojmov pre oceriovanie. Reélna hodnota je cena, ktora by bola
prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavéazku v bezZnej transakcii medzi Gcastnikmi trhu k
datumu ocenenia. Najlepéim ddkazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, v
ktorom sa transakcie tykajlice sa aktiva alebo zavazku uskutocriuju dostatoéne &asto a v takom objeme,
Z2e mbZu priebezne poskytovat informéacie o cenach.

Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podla Urovne realnych hodnét a to nasledovne: (i) troven
jeden predstavuji ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo
zavazky, (i) Grovei dva predstavuju ocefovacie techniky so v8etkymi podstatnymi vstupnymi premennymi
pre aktiva alebo zavézky, ktoré st podioZené trhovymi Gdajmi bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené z cien) a (iii) urover tri predstavuji ocenenia, ktoré nie sU zaloZené vyluéne na
pozorovateinych trhovych udajoch (to znamena, Ze ocenenie si vyZzaduje vyznamné subjektivne vstupné
premenné). Prevody medzi Grovitami hierarchie realnej hodnoty sa povaZuju za realizované ku koncu
U&tovného obdobia. Poznamka 37
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Poznamky ku konsolidovanej uc¢tovnej zévierke — 31. december 2021

2 Vyznamné uctovné zasady (pokrafovanie)

Transakéné néklady su dodatoéné naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodato¢né naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutoénila.
Transakéné naklady zahiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zéstupcom, poradcom alebo
sprostredkovatefom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahfiiaju naklady na financovanie alebo
interné administrativne naklady.

Amortizovand hodnota je suma, v ktorej bol finanény nastroj prvotne vykazany, zniZena o splatky istiny plus
kumulované droky a pre finan&né aktiva znizena o akékolvek opravné poloZky na o¢akavané Uverové straty
(,ECL“). Casovo rozlieny Urok zahifia amortizaciu transakénych nékladov Easovo rozlisenych pri prvotnom
vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy pouZitim metddy efektivnej
arokovej miery. Casovo rozli§ené urokové vynosy a &asovo rozliSené Urokové naklady vratane Casovo
rozliSeného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych
gasovo rozlidenych poplatkov) nie su vykazované samostatne a su zahrnuté do uctovnych hodnot
stvisiacich poloZiek vo vykaze o finanénej situacii.

Metéda efektivnej urokovej miery je metdda rozloZenia Urokovych vynosov alebo drokovych nakladov
podas prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla kondtantna pravidelna trokovéa miera (efektivna urokova
miera) z Gétovnej hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce
platby alebo prijmy (okrem buducich Uverovych strat) potas ocakavanej Zivotnosti finantného nastroja
alebo krat$ieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto t&tovni hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova
sadzba diskontuje pefazné toky nastrojov s variabilnym Grokom do nasledujuceho datumu precenenia
urokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaji uverové rozpétie nad
pohyblivou sadzbou $pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su prehodnotené na ich
trhovtt Groven, tak aby zohladfovali trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dihovych nastrojov sa
amortizuju po&as celej predpokiadanej doby Zivotnosti nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfiia vietky
zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitelnou stcastou efektivnej
urokovej miery.

Nasledujlci finanéné aktiva Skupiny sa ocefuju v amortizovanej hodnote ("AC"), pretoZe ich zmluvné
pefiazné toky predstavuju vyluéne platby istiny a urokov a st drzané v obchodnom modeli s ciefom
inkasovat zmluvné pefiazné toky: pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, poskytnuté Gvery
a pefazné prostriedky a periazné ekvivalenty.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. Vietky ostatné financné nastroje skupiny sa prvotne vykazuju
v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykéazani sa najlepsie
preukazuje transak&nou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykéazani sa UCtuje iba vtedy, ak existuje
rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno dolozit inymi beZnymi trhovymi
transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocefovania, ktorej vstupy zahffiaju iba tdaje z
pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu
(,AC“) vykaze opravna polozka a investicie do dlhovych nastrojov ocefiovanych v realnej hodnote cez
ostatné stéasti sihrnného vysledku (,FVOCI*) o vedie k okamzitej uctovne;j strate.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna polozka z ocakdvanych uverovych strat (,ECL").
Skupina uréuje ECL, na zaklade predpokiadaného budiceho vyvoja, pre dlhové nastroje ocefiovane
v amortizovanej hodnote (,AC*) a zmluvnych aktiv. Skupina vypocitava ECL a vykazuje isté straty zo
znizenia hodnoty finan&nych zmiuvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL odzrkadfuje:
() nezaujata a pravdepodobnostou vazent sumu, ktord je urena vyhodnotenim spekira moznych
vysledkov, (ii) &asovd hodnotu pefiazi a (jii) vSetky dostupné a preukézatefné informacie, ktore st k
dispozicii bez neprimeranych nakladov a Usilia na konci kazdého Gétovného obdobia o minulych
udalostiach, sG&asnych podmienkach a predpovediach budicich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote sU prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpoditani opravnej polozky z ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t.j. odhaduje ECL
ako straty za celt dobu pohladavky do jej splatnosti. Skupina na vypoéet o€akavanych strat pre pohfadavky
z obchodného styku pouziva maticu opravnych poloZiek, ktora zohladiuje dobu po splatnosti pohladavok
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Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocefiovanie - kategérie ocefiovania. Skupina klasifikuje
finan&ny majetok do nasledujticich kategérii ocefiovania: “FVTPL a "AC”. Klasifikécia a nasledné ocenenie
finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (i)
vlastnosti pefiaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nésledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za u¢elom vytvarania pefiaznych tokov, t.j. &i je cielom Skupiny:
(i) vyluéne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania zmluvnych penaznych
tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné pefiazné toky a pefiazné toky vznikajuce z predaja aktiv (drzba na
Ugely ziskavania zmluvnych pefiaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnite’na
ani jedna z poloziek (i) a (i), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,ostatného* obchodného modelu
a ocenené pomocou realnej hodnoty cez zisk alebo stratu (,FVTPLY).

Financéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristika pefiaznych tokov. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych periaznych tokov alebo drzat finanéné aktiva
za Ucelom zinkasovania pefaZnych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i pefiazné toky predstavuju
vyluéne platby istiny a urokov (,SPPI"). Finan¢né aktiva s viozenymi derivatmi sa bert do uvahy ako celok
pri uréovani, &i su ich pefiazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Skupina posudzuje,
& st zmluvné pefazné toky v sulade s charakteristikami beznych uverov, tj. droky zahffiaju iba
zohltadnenie Gverového rizika, asovi hodnotu pefiazi, ostatné zakladné Gverové rizika a ziskova marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaji expoziciu voéi riziku alebo volatilitu, ktord je v rozpore so zakladnymi
Gverovymi dojednaniami poskytovania Gverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade
FVTPL. Postdenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje.
Skupina vykonava test SPPI pre svoje finanéné aktiva.

Finanéné aktiva — reklasifikacia. Finan&né nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikdcia ma prospektivny G¢inok a prebieha od zadiatku
prvého Gétovného obdobia, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj
obchodny model poéas bezného ugtovného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpie finangné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Skupina vyCerpala
véetky praktické moznosti na znovuziskanie prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne primerané
odakavanie Ze sa jej to podari. Odpisanie finanénych aktiv je ukon spojeny s ukon&enim ich vykazovania.
Skupina méze odpisat aj finanéné aktiva, ktoré su e$te stale predmetom vymahania, pokial sa snazi o
navratnost sum, ktoré su splatné na zaklade zmluvy, aj ked nemoZno primerane otakéavat, Ze sa jej tieto
sumy podari ziskat.

Derivétové finanéné néstroje. Derivatove finanéné nastroje sa prvotne vykazujl v redlnej hodnote v def
uzavretia derivatovej zmluvy a nasledne sa ku koncu kazdého Uctovného obdobia precefiuju na reainu
hodnotu. Skupina pouZiva derivaty len na Ugely ekonomického zabezpecenia a nie ako $pekulativne
investicie. Ak v&ak derivaty nesplfiaji kritéria zaistovacieho Uctovnictva, si na ucely U¢tovnictva
klasifikované ako "uréené na obchodovanie" a Uétuju sa v redlnych hodnotach cez zisk alebo stratu.

Ugtovanie naslednych zmien redlinej hodnoty zavisi od toho, ¢&i je derivat klasifikovany ako zaistovaci
nastroj, a ak ano, od povahy zaistovanej poloZzky. Skupina oznacuje niektoré derivaty ako zaistovacie
nastroje proti konkrétnemu riziku spojenému s pefiaznymi tokmi vykazaného majetku a zavazkov a vysoko
pravdepodobnych o¢akavanych transakcii ("zaistenie pefiaznych tokov").

Na zaéiatku zabezpedovacieho vztahu Skupina zdokumentuje ekonomicky vztah medzi zaistovacimi
nastrojmi a zaistovanymi polozkami vratane toho, &i sa oakéva, Ze zmeny pefiaznych tokov zaistovacich
nastrojov budu kompenzovat zmeny pefiaznych tokov zabezpetovanych poloZiek. Skupina zdokumentuje
svoj ciel riadenia rizik a stratégiu realizacie zaistovacich transakcif. Realne hodnoty derivatovych
finanénych nastrojov oznagenych ako ,zaistovacie vztahy" su zverejnené v poznamke 37. Pohyby v
zaistovacej rezerve vo vlastnom imani sa vykazuijt v konsolidovanom vykaze zmien vo vlastnom imani.
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Cela realna hodnota zaistovacieho derivatu sa klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zévazok, ak je
zostavajlica splatnost zaistovanej poloZky dihsia ako 12 mesiacov; ak je zostavajlica splatnost krat$ia ako
12 mesiacov, klasifikuje sa ako kratkodoby majetok alebo zévézok. Derivaty na obchodovanie sa klasifikuju
ako kratkodoby majetok alebo zavazok.

V stvislosti so zaistenim pefiaznych tokov, ktoré spifia podmienky zaistovacieho tctovnictva, sa efektivna
gast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré su uréené a spifiaju podmienky na zaistenie pefiaznych tokov,
vykazuje v rezerve na zaistenie pefiaznych tokov v rdmci vlastného imania. Zisk alebo strata slivisiaca s
neefektivnou &astou sa vykazuje okamzZite vo vykaze ziskov a strat v rdmci ostatnych ziskov alebo strat.
Efektivhnost zaistenia sa uréuje na zagiatku zaistovacieho vztahu a prostrednictvom pravidelnych
perspektivnych hodnoteni efektivnosti, aby sa zabezpegilo, Ze medzi zaistovanou poloZkou a zaistovacim
nastrojom existuje ekonomicky vztah. Pri uréovani ekonomického vztahu medzi zaistovanymi polozkami a
zaisfovacimi nastrojmi Skupina porovnava kficové podmienky zaistovanych poloZiek a zaistovacich
nastrojov.

Ked uplynie platnost zaistovacieho nastroja, je predany alebo ukongeny, alebo ked zaistenie uz nesplna
kritéria zaistovacieho Gétovnictva, véetky kumulativne odloZené zisky alebo straty a odloZené naklady na
zaistenie vo vlasthom imani v tom &ase zostavaju vo viastnom imani, kym neddjde k o€akavanej transakcii.
Ked sa uz neotakava, ze ofakavana transakcia nastane, kumulovany zisk alebo strata sa okamZite
reklasifikuji do zisku alebo straty.

Skupina uplatiiuje zaistovacie uétovnictvo pefiaznych tokov na zabezpeenie rizika cien komodit
vyplyvajuceho z buddcich vysoko pravdepodobnych nakupov zemného plynu ,LNG", kedZe predajné
zmluvy su zaloZzené na pevnej predajnej cene. Sumy akumulované vo vlastnom imani sa reklasifikuju v
obdobiach, ked zaistena polozka ovplyviiuje zisk alebo stratu, t. j. ked dochadza k predajnym transakciam.

Financ¢né aktiva - odiiétovanie. Skupina ukoné&f vykazovanie finanénych aktiv, ked (a) aktiva st splatené
alebo prava na pefiazné toky z aktiv zaniknt inym spdsobom, alebo (b) skupina previedla prava na pefiazne
toky z finanénych aktiv alebo uzavrela kvalifikovant dohodu o prechode, pri¢om (i) previedla aj v podstate
véetky rizika a odmeny spojené s vlastnictvom aktiv, alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate
véetky rizika a odmeny spojené s vlastnictvom, ale zachovala si kontrolu. Kontrola sa zachovava, ak
protistrana nema prakticki moznost predat majetok ako celok nespriaznenej tretej strane bez toho, aby
musela na predaj uvalit dalSie obmedzenia.

Finanéné zévizky - kategérie oceriovania. Finanéné zavézky su klasifikované ako nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote, okrem finanénych (i) zavazkov ocenenych pomocou realnej hodnoty cez
hospodarsky vysledok (,FVTPL"): tato klasifikacia sa uplatiiuje na derivaty.

Finanéné z4vidzky oceriované v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu (,FVTPL"). Skupina moze pri
prvotnom vyk&zani rozhodnuf uréité zavazky klasifikovat ako FVTPL. Zisky a straty z tychto zavézkov sa
vykazuju do zisku a strat s vynimkou zmeny realnej hodnoty, ktora je pripisatelna zmenam v tverovom
riziku tohto zavazku (uréena ako suma, ktora nie je pripisatelna zmenam trhovych podmienok, ktoré
predstavuju trhové rizika), a ktora je zauttovanéd v ostatnom suhrnnom vysledku (,OCI"). To plati
s vynimkou, ak by takato prezentécia vytvorila alebo nezvysila Gctovny nesulad, pricom v tomto pripade sa
zisky alebo straty suvisiace so zmenami Uverového rizika zavézku taktiez vykazuju v zisku alebo strate.
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Finanéné zaviézky - odiétovanie. Finanéné zavizky sa odidtovavaju, ked zanikni (napr. ked je zavézok
uvedeny v zmluve splneny, zrueny alebo sa premici). Vymena medzi Skupinou a jej pévodnymi veritelmi
dihovych nastrojov s vyrazne odliSnymi podmienkami, ako aj podstatné zmeny podmienok existujucich
finanénych zavazkov, sa G&tuje ako zanik pdvodného finanéného zavazku a vykazanie noveho financného
zavazku. Podmienky s podstatne odlidné, ak sa diskontovana si¢asna hodnota pefiaznych tokov podia
novych podmienok, vratane véetkych zaplatenych poplatkov po odpogitani vietkych prijatych poplatkov,
diskontovanych s pouzitim povodnej efektivne] Grokovej miery, 1i8i od diskontovanej si¢asnej hodnoty
zostavajlcich penaznych tokov z pdvodného finanéného zavazku minimaine o 10%. Okrem toho sa za
skutoénosf, Zze podmienky si podstatne odlidné, povaZzuju aj iné kvalitativne faktory, ako napriklad
vyznamné predizenie splatnosti, vyznamné zmeny v type Urokovej sadzby, zmena v Uverovych zmiuvach
aleba zmena diznikov. Ak je vymena dihovych nastrojov alebo zmena podmienok zaGétovana ako zanik,
akékolvek vynaloZené transakéné naklady sa vykazuji ako sucast zisku alebo straty zo zaniku zavazku.
Ak vymena alebo zmena nie je zalétovana ako zanik zavazku, akékolvek vynaloZené transakéné naklady
upravuju Gétovna hodnotu zavazku a amortizuju sa do Urokovych nakladov pocas zostavajicej doby do
splatnosti modifikovaného zavazku.

Modifikacie zavazkov, ktoré nevedu k ich zaniku, sa Gétuji ako zmena v odhade s pouzitim metddy
douctovania kumulativnej zmeny odhadu, pricom akykolvek zisk alebo strata sa vykazuju s vplyvom na
hospodarsky vysledok, pokial ekonomicka podstata rozdielu v G&tovnych hodnotédch nepredstavuje
kapitalova transakciu s vlastnikmi.

Vzdjomné zapodéitavanie. Finantné aktiva a zadvazky suU vzajomne zapocitané a netto hodnota je
vyk&zana vo vykaze o finanénej situacii, len ak existuje pravne vymoziteIné pravo navzajom zapocitat
zaliétované sumy a tieZ existuje zamer bud’ poloZzky vyrovnaf netto alebo realizovat aktivum a vyrovnat
zavazok simultanne v tom istom Gase. Takéto pravo vzajomného zapoctu (a) nesmie byt podmienené
budicou udalostou a (b) musi byt pravne uplatnitelné za v8etkych nasledovnych okolnosti: (i) v ramci
beznej obchodnej &innosti, (i) v pripade nepinenia zavazku a (i) v pripade konkurzu alebo
restrukturalizacie.

Dlhodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o
opravky a opravnu polozku, ak je to potrebné.

Naklady vynaloZzené po uvedeni do uZivania sa zahrnit do UGgtovnej hodnoty aktiva alebo zauctuju ako
samostatné aktivum, podla toho ¢o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, ze Skupine budu plynut budice
ekonomické Gzitky spojené s danou poloZkou a obstardvaciu cenu polozky je moZné spolahlivo stanovit.

Naklady na malé opravy su zau¢tované do nakladov v ¢ase, ked s vynaloZzené. Néklady na vymenu
vyznamnych asti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku su kapitalizované a vymenena cast
je odudtovana.

Na konci kazdého Gdtovného obdobia vedenie skima, &i existuje indikécia zniZzenia hodnoty dlhodobého
hmotného majetku. V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne spatne ziskatelnu sumu, ktora
je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota z pouZivania, podla toho ktora je
vy$sia. Uétovna hodnota je znizena na spatne ziskatelnu hodnotu a strata zo zniZenia hodnoty je
zaGétovana s vplyvom na hospodarsky vysledok beZného obdobia. Opravné polozky k majetku, ktoré boli
vytvorené v minulych obdobiach, st rozpustené ak je to vhodné v pripade, Ze doslo k zmene odhadov,
ktoré boli pouzité na stanovenie hodnoty aktiva z jeho pouzivania alebo jeho realnej hodnoty minus naklady
na predaj.

Zisky a straty v pripade vyradenia majetku su stanovené porovnanim vynosov s (étovni hodnotu aktiva
a st zauétované do zisku alebo straty v beznom U¢tovnom obdobi ako ostatné prevadzkové vynosy alebo
naklady.
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Odpisovanie. Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré este nie su k dispozicii na uZivanie. Odpisy
ostatnych poloZiek dihodobého hmotného majetku st vypoditané rovhomernou metédou, ktorou sa alokuje
rozdiel medzi obstaravacou cenou a reziduélnou hodnotou po¢as otakavanych dob Zivotnosti:

Doba zivotnosti v rokoch

Budovy a haly 20 az 50
Distribuéné siete 20 az 50
Kotly, kogeneraéné jednotky a ostatné stroje 8az15
Dopravné prostriedky a ostatné vybavenie 3az8
Dihodoby hmotny majetok v nizkej hodnote 1

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktord by Skupina v sucasnosti obdrZala z jeho
pripadného predaja, po zniZeni o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave,
ktory sa o¢akava na konci doby jeho Zivotnosti. Rezidudine hodnoty a doba Zivotnosti sa prehodnocuju a
upravuju, ak je to vhodné, na konci kazdého Gétovného obdobia.

Aktiva s pravom na uZivanie. Skupina prenajima pozemky, budovy, energetické zariadenia a vozidla.
Okrem toho na zaklade suhrnu rozhodnuti prijatych Vyborom pre interpretaciu IFRS v jani 2019 pocas
verejnych zasadnuti, ktoré sa okrem iného venovali interpretacii viastnickych prav k podzemnym ¢astiam
pozemkov. V nadvéznosti na rozhodnutie Vyboru pre interpretaciu IFRS sa skupina rozhodla vykonat
dodatoéné analyzy vybranych skupin zmluv a dohéd s cielom urdit, & spadaju do pésobnosti IFRS 16
Lizingy, v kontexte zaverov prijatych Vyborom pre interpretaciu IFRS. Tieto zmluvy a dojednania zahfiiaju
ndjomné zmluvy, zmluvy o prenajme, vecnom bremene a iné dojednania tykajice sa ¢asti pozemkov
vyuzivanych infrastruktarou Skupiny. Skupina dospela k zaveru, Ze tieto dohody su v silade s IFRS 16
Lizingy.

Zmluvy méZu obsahovat lizingové aj nelizingové zlozky. Skupina sa rozhodla neoddelovat lizingové a
nelizingové zloZky a namiesto toho ich G&tuje ako jednu lizingovu zlozku. Nelizingové zloZky v lizingovych
zmluvach nie su pre skupinu vyznamné. Aktivum, ktoré predstavuje pravo na uzivanie momentalne
prenajatého majetku, sa prvotne ocefiuje v sugasnej hodnote buddcich lizingovych splatok. Aktiva
s pravom na uZivanie sa na zagiatku najmu ocerfiuji obstaravacou cenou pozostavajlcou z nasledovného:

- suma prvotného ocenenia lizingového zavazku,

- vsetky lizingové splatky uskuto&nené v defi zacatia alebo pred datumom zacatia zniZené o vsetky
prijaté lizingové stimuly,

- vSetky podiatoéné priame (transakéné) naklady, a

- naklady na obnovenie aktiva do stavu, ktory sa podla podmienok lizingu vyZaduje pri jeho odovzdani
prenajimatelovi na konci najmu.

Aktiva s pravom na uzivanie sa vo vieobecnosti odpisuji rovnomerne pocas doby Zivotnosti aktiva alebo
doby lizingu podla toho, ktora je kratsia. Ak je dostatocne isté, Ze Skupina uplatni opciu na kipu, potom sa
aktiva s pravom na uZivanie odpisuju po¢as doby Zivotnosti podkladovych aktiv. Odpisovanie poloZiek aktiv
s pravom na uzivanie sa vypocitava pouZitim linearnej metédy odpisovania poCas ich odhadovanych déb
Zivotnosti nasledujuco:

Doba Zivotnosti v rokoch

Podzemn3 infradtruktira 35az50
Pozemky pre plynovu infrastruktiru 2az39
Budovy, kancelarske priestory 3az10
Dopravné prostriedky 3az5
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Zaviézky z lizingu. Zavazky plynice z lizingu sa prvotne vykazuji na zaklade sucasnej hodnoty budtcich
platieb. Lizingové zavazky zahrfiuju &istd sti¢asnu hodnotu nasledujdcich lizingovych splatok:

- fixné splatky, znizené o vSetky lizingové stimuly,

- variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenené pouZitim indexu
alebo sadzby k datumu zadiatku najmu,

- sumy, o ktorych Skupina o&akava, Ze ich zaplati ako st€ast zaruk zvy$kovej hodnoty,

- ceny uplatnenia kupnej opcie, ak je dostatocne isté, ze Skupina tuto opciu uplatni, a

- pokuta za ukoné&enie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnen& moznost Skupina uplatnit opciu na
ukonéenie lizingu.

Opcie na prediZenie alebo ukon&enie su zahrnuté v zmluvach o najme nehnutelnosti a zariadeni. Tieto
zmluvné podmienky sa pouZivaji na maximalizaciu prevadzkovej flexibility z pohfadu riadenia pouZivanych
aktiv. Vagsinu opcii na prediZenie alebo ukonéenie méze uplatnit iba Skupina a nie prisluny prenajimater.
Opcie na predizenie (alebo doba po opcii na ukonéenie) sa zahrfiuju do doby lizingu, ak je dostatolne isté,
e sa lizing predizi (alebo sa neukonéi). Lizingové splatky za obdobia s moznostou prediZenia najmu, ktoré
sU dostatoéne isté, sa tieZ zahriiuji do ocenenia zavazku. Lizingové splatky sa diskontujl pouzitim
implicitnej Grokovej sadzby v lizingu. Ak tuto sadzbu nemozno lahko uréit, pouZije sa Urokova sadzba, ktora
by sa uplatnila na dodato&né p6Zicky Skupiny, €o je sadzba, ktorti by Skupina musela platit, ak by si chcela
poziat finanéné prostriedky potrebné k nadobudnutiu aktiva v hodnote podobnej ako je pravo na uZivanie
majetku v podobnom ekonomickom prostredi za podobnych zmluvnych podmienok a zabezpeceni
(kolaterale).

Skupina na uréenie Urokovej sadzby z dodatotnej pozicky:

- ak je to moZné, pouzije nedavne financovanie od tretej strany obdrZzané najomcom ako pociatocny
bod, upravené tak, aby odzrkadfovalo zmeny v podmienkach financovania od doby, kedy financovanie
bolo prijaté,

- pouzije metédu Upravy Urokovej miery bez rizika o kreditné riziko, a

- urobi upravy pecifické pre lizing, napr. zmluvné podmienky, krajina, mena a kolateral.

Skupina je vystavena moznému budicemu zvy$ovaniu najmu z dévodu variabilnych lizingovych splatok,
ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, a ktoré nie st zahrnuté do lizingového zavézku aZ kym zmeny
v indexe alebo sadzbe neovplyvnia najomné platby. Ked dojde k Uprave v lizingovych splatkach na zéklade
indexu alebo sadzby, lizingovy zavazok sa prehodnoti a upravi sa vo&i aktivu s pravom na uZivanie.

Lizingové splatky sa rozdelia medzi istinu a finanéné naklady. Finanéné naklady sa zau¢tuju do nakladov
podas doby lizingu, aby sa v kazdom obdobi zabezpecila konstantna pravidelna urokova miera zo zostatku
zavazku.

Splatky suvisiace s kratkodobymi lizingami pozemkov, budov, energetickych zariadeni a dopravnych
prostriedkov a véetky lizingy aktiv nizkej hodnoty sa vykazuju rovnomerne ako naklad s vplyvom na
hospodarsky vysledok. Kratkodobé lizingy su lizingy s dobou najmu menej ako 12 mesiacov.

Skupina odhadla, Ze zostatkova hodnota zaruk za prenajaty majetok nie je vyznamna.

Goodwill. Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o pripadné kumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Goodwill sa priradi k jednotkam vytvarajucim pefiazné toky alebo skupinam jednotiek
vytvarajucich pefiazné toky, u ktorych sa otakava, Ze budi mat prospech zo synergii vyplyvajicich z
podnikovej kombinacie. Takéto jednotky alebo skupiny jednotiek predstavuju najnizsiu droven, na ktorej
Skupina monitoruje goodwill, a nie su va&sie ako prevadzkovy segment.

Skupina testuje goodwill na zniZzenie hodnoty minimalne raz roéne a vZdy, ked' sa objavia naznaky mozného
znizenia hodnoty goodwillu. Uétovna hodnota goodwillu sa porovnava so spétne ziskatefnou hodnotou,
ktora je vy$8ou z hodnét uZitkovej hodnoty a redlnej hodnoty zniZenej o naklady na vyradenie. Akékofvek
zniZzenie hodnoty sa okamzite vykazuje ako naklad a nasledne sa neznizuje. Goodwill sa monitoruje na
arovni prevadzkovych segmentov. Poznamka 8.
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Zisky alebo straty z vyradenia prevadzky v ramci jednotky vytvarajlcej pefiazné toky, ku ktorej bol priradeny
goodwill, zahfAaju uétovnl hodnotu goodwillu spojenu s vyradenou prevadzkou, ktora sa vo véeobecnosti
ocefiuje na zéklade relativnych hodnét vyradenej prevadzky a ¢asti jednotky vytvarajicej pefiazne toky,
ktora sa ponechava.

Nehmotny majetok iny ako goodwill. Vietky polozky nehmotného majetku Skupiny iného ako goodwill
maju obmedzend dobu Zivotnosti a zahfiaju predovsetkym licencie z dohdd o koncesii na sluZby, ako je
opisané nizsie, a kapitalizovany pocitacovy softver.

Feed-in tarifa. Feed-in tarifa sa vykazuje v obstardvacej cene zniZenej o opravky a odpisuje sa
rovnomernou metdédou pocas obdobia, kym neuplynie pravo na tarifnd podporu. Ak dbjde k zniZeniu
hodnoty, Gétovna hodnota feed-in tarify sa znizi na vy38iu z hodnét: (Zitkova hodnotu alebo realnu hodnotu
zniZen( o naklady na predaj. Feed-in tarifa je zahrnuta do analyzy zniZenia hodnoty jednotiek vytvarajucich
pefiazné toky.

Dohody o koncesii na sluzby. Skupina ako prevadzkovatel uzavrela dohody o koncesii na sluzby medzi
verejnym a sukromnym sektorom, ak (a) $tatny subjekt alebo obec v rémci dohody kontroluje alebo
reguluje, aké sluzby musi Skupina v ramci infradtruktury poskytovat, komu ich musi poskytovat a za aku
cenu, a (b) statny subjekt alebo obec kontroluje prostrednictvom viastnictva, vyhodného naroku alebo inym
spdsobom akykolvek vyznamny zostatkovy podiel na infradtrukture na konci obdobia platnosti dohody.

Skupina vykazuje nehmotny majetok a pripadne zodpovedajlci zavézok z dohody o koncesii ha sluzby v
rozsahu, v akom ziska pravo (licenciu) Uétovat poplatky uZivatelom verejnej sluzby. Pravo uctovat
uzivatelfom sluZby vo verejnom zaujme nie je bezpodmieneénym pravom na prijem pefaznych
prostriedkov, pretoZze sumy st podmienené rozsahom vyuzivania sluzby verejnostou.

Skupina vykazuje ako nehmotny majetok (a) infrastruktaru, ktord Skupina vybuduje alebo ziska od tretej
strany na Géely dohody o poskytovani sluZieb, a (b) existujicu infraStruktaru, ku ktorej zadavatel poskytne
Skupine pristup na ugely dohody o poskytovani sluzieb. Infradtruktira, ktord Skupina vybuduje, sa prvotne
vykazuje v obstaravacej cene referujic redlinu hodnotu stavebnych sluzieb poskytovanych Skupinou.
Infrastruktura ziskané od tretej strany na UGéely dohody o poskytovani sluZieb sa prvotne vykazuje v
obstaravacej cene. Existujlca infrastruktura, ku ktorej zadavatel poskytuje Skupine pristup na ucely dohody
o poskytovani sluZieb, sa prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Ak bola infrastruktira nadobudnuta ako
sUdast podnikovej kombinacie, obstaravaciu cenu predstavuje jej realna hodnota k datumu nadobudnutia.
Nehmotny majetok sa dalej vykazuje v povodne vykazanej hodnote znizenej o akumulované odpisy a
akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Amortizacia sa Uctuje linearnou metodou pocas doby trvania
dohody.

Kazda platba najomného zadavatelovi sa rozdeli medzi zavézky a finanéné néklady tak, aby sa dosiahla
konstantna sadzba na nesplateny finanény zostatok. Prislu$né zavazky z néjomného, po odpoCitani
budtcich finanénych nakladov, su zahrnuté v ostatnych zavazkoch. Urokové naklady sa uctujd do vykazu
ziskov a strat poéas obdobia platnosti dohody s pouzitim metédy efektivnej urokovej miery.

Softvér. Nadobudnuté licencie na potitacovy softvér sa kapitalizuju na zéklade nakladov vynaloZenych na
ich obstaranie a uvedenie do pouzivania. Naklady na vyvoj, ktoré priamo suvisia s identifikovatelnym a
jedineénym softvérom kontrolovanym Skupinou, sa vykazuju ako nehmotny majetok, ak je pravdepodobny
prirastok ekonomickych uzitkov prevysujlci naklady. Kapitalizované nakiady zahffaji personalne naklady
timu vyvijajuceho softvér a primerana &ast prislusnych rezijnych nékladov. VSetky ostatné naklady
sUvisiace s pogitatovym softvérom, napr. jeho UdrZba, sa tctuju do nakladov v €ase ich vzniku.

Softvér sa odpisuje rovnomerne potas doby jeho Zivotnosti 2 aZ 6 rokov.

Ak sa zniZi hodnota, Uétovna hodnota nehmotného majetku sa zniZi na vy&8iu z nasledujicich hodnét: na
hodnotu pri uZivani alebo redlnu hodnotu zniZzend o naklady na preda;.
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Vztahy so zékaznikmi. Vztahy so zakaznikmi predstavuju zdkaznicku zékladfiu, ktor( Skupina ziskala v
ramci podnikovych kombinacii. Vztahy so zékaznikmi sa vykazuju v obstaravacej cene zniZenej o
kumulovant amortizaciu a odpisuju sa rovnomernou metddou po&as 20 rokov, kedZe pocas tohto obdobia
vznika vaésina hodnoty pripadajlicej na vztahy so zakaznikmi. Ak déjde k zniZeniu hodnoty, uctovna
hodnota vztahov so zakaznikmi sa znizi na vy$8iu z hodnét: uzitkova hodnota alebo realna hodnota
zniZzena o néklady na predaj.

Znizenie hodnoty nefinanénych aktiv. Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti alebo nehmotny
majetok, ktory nie je pripraveny na pouzitie, sa neodpisuje a kazdorone sa testuje na znizenie hodnoty.
Majetok, ktory podlieha odpisom, sa preveruje z hfadiska zniZenia hodnoty vZdy, ked udalosti alebo zmeny
okolnosti naznaduju, ze Gétovna hodnota nemusi byt spétne ziskatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa
vykazuje vo vyske, o ktoru (&tovna hodnota majetku prevySuje jeho spétne ziskatefnu hodnotu.
Realizovatelna hodnota je vy$3ou z nasledujucich hodnét: reélnou hodnotou majetku znizenou o naklady
na predaj alebo jeho hodnotou pri uZivani. Na ucely posudenia zniZenia hodnoty su aktiva zoskupené na
najnizsich urovniach, pre ktoré existujli samostatne identifikovatefné pefiaZné toky (jednotky generujlce
prijmy). Predchadzajlce zniZenia hodnoty nefinanéného majetku (iného ako goodwill) sa preveruju z
hlfadiska mozného zrusenia ku kazdému datumu vykazovania.

Dari z prijmov. Daf z prijmov bola v uttovnej zavierke vykazana v sulade s pravnymi predpismi, ktoré boli
v prislugnych jurisdikciach prijaté alebo v podstate uzékonené ku koncu Gétovného obdobia. Naklad na dari
z prijmov predstavuje splatni dan a odioZzenu dan a je zaudtovany s vplyvom na hospodarsky vysledok s
vynimkou pripadov, ak je zau&tovany s vplyvom na ostatny sthrnny vysledok alebo priamo do viastneho
imania, pretoZe dan sa vztahuje na transakcie, ktoré sU tiez Uétované v danom alebo inom obdobi do
ostatného suhurnného vysledku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dari je suma ogakavanych platieb alebo vratiek od dafovych Uradov v suvislosti so zdanitefnym
ziskom alebo stratami za beZné alebo minulé obdobia. Zdanitelné zisky alebo straty su odhadnuté ak
konsolidovana Gdtovna zévierka je schvalena pred podanim prislu$nych dafiovych priznani. Dane iné ako
dan z prijmov su uétované v ramci ostatnych prevadzkovych nakladov.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej zavazkovej metédy v pripade prenesenych
dafiovych strat a do¢asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich Uétovnou
hodnotou na Gcely finanéného vykaznictva. V sulade s vynimkou pri prvotnom vykazani sa odloZzena dan
nevykazuje v pripade do¢asnych rozdielov pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazku v transakcii inej
ako podnikovej kombinacii, ak transakcia pri prvotnom vykazani neovplyviiuje ani Ggtovny, ani zdanitefny
zisk. Odlozené darové zéavazky sa nevykazuju v pripade dogasnych rozdielov pri prvotnom vykazani
goodwillu a nasledne v pripade goodwillu, ktory nie je odpocitatelny na dariové ucely. Zostatky odloZenej
dane sa ocefiuju dafiovymi sadzbami uzakonenymi alebo v podstate uzakonenymi v prislusnych
jurisdikciach na konci uétovného obdobia, ktoré sa podfa otakavani budu uplatfiovat v obdobi, ked sa
dogasné rozdiely zrusia alebo sa vyuzijli prenesené dafiové straty. OdloZené dafioveé pohfadavky a zavézky
sa zapoGitavaju len v ramci jednotlivych spolocnosti Skupiny. OdloZené danové pohladavky z
odpoéitatelnych do¢asnych rozdielov a prenesenych dafiovych stréat sa vykazuju len v rozsahu, v akom je
pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely budu v budlcnosti zruSene, a existuje dostatotny zdanitefny zisk,
voéi ktorému sa mézu odpodty uplatnit.

Skupina kontroluje zrudenie dogasnych rozdielov tykajlcich sa dani z dividend z dcérskych spolocnosti
alebo ziskov z ich predaja. Skupina nevykazuje odloZené dariové zavazky z takychto docasnych rozdielov
s vynimkou pripadov, ked vedenie o¢akava, Ze dotasné rozdiely budu v dohfadnej budicnosti zrusené.
Vynosy z dividend v su&asnosti nepodliehaju v Slovenskej republike dani z prijmov pravnickych oséb.
Skupina analyzovala, Ze z dévodu planovaného predaja polskych prevadzok nevznika Ziadny odloZeny
dariovy zavazok, kedZe sa neotakavaju ziadne désledky na dari z prijmov.
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Od 1. septembra 2012 st slovenské spoloénosti podnikajuce v regulovanych odvetviach, medzi ktoré vo
vieobecnosti patri licencovana distriblcia tepla, elektriny a/alebo dodéavka elektriny a plynu, povinné platit
osobitny odvod. Odvod sa plati, ak vynosy z regulovanych &innosti dosahuju aspori 50 % celkovych
vynosov jednotlivych subjektov skupiny za prislusné uctovné obdobie. Povinnost Skupiny platit odvod
vznikd, ak zisk pred zdanenim prislugného subjektu za U¢tovné obdobie dosiahne aspori 3 mil. EUR. Odvod
sa vypodita ako nasobok danej sadzby Uétovného zisku pred zdanenim stanoveného podfa slovenskych
vieobecne uznavanych Uétovnych zasad pre jednotlivii spolognost v rdmci skupiny pésobiacu v ramci
regulovanych &innosti nad 3 mil. EUR. Osobitny odvod sa vypocita ako zisk pred zdanenim * (vynosy z
regulovanych &innosti/celkové vynosy). Sadzba osobitného odvodu pouZitéd na rok 2020 je 6,54% p. a.
Sadzba 4,356 % sa bude uplatfiovat od roku 2021. Odvod je odpocitate/nym nakladom na uéely uplatnenia
standardnej sadzby dane z prijmov pravnickych osob. V roku 2021 Skupina zauctovala odvod vo vyske
233 tis. EUR v ramci nakladov na dari z prijmov (2020: 207 tis. EUR).

Neisté dariové pozicie. Neisté darfové pozicie Skupiny prehodnocuje vedenie na konci kazdého
Udtovného obdobia. Zavdzky sa zaznamenavajl v pripade pozicii dane z prijmov, o ktorych vedenie
rozhodne, Ze ich vyustenie vo vyberanie dal$ich dani je viac nez pravdepodobné, ak mali byt tieto pozicie
spochybnené zo strany darovych Uradov. Hodnotenie je zaloZzené na interpretacii dafovych zakonov, ktoré
boli prijaté alebo v podstate schvalené ku koncu kazdého Ggtovného obdobia a na vsetkych znamych
sudnych alebo inych uzneseniach o tychto zaleZitostiach. Zavazky vyplyvajlice z pokut, urokov a dani
inych ako z prijmov sa U&tuju na zaklade najlepSieho odhadu vedenia o vydavkoch potrebnych na
vyrovnanie zavazkov k stvahovému diiu.

Zésoby. Zasoby sa ocefiuju bud obstaravacou cenou alebo ¢istou realizovatelnou hodnotou podfa toho,
ktoré4 je niz8ia. Obstaravacia cena zasob sa uréuje na zaklade metédy vaZeného priemeru. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beZznom obchodnom styku a je znizena
o naklady na dokon&enie a naklady na predaj.

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky. Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladévky sa pri ich vzniku ocefiuji realnou hodnotou a nasledne su vykazané v amortizovanej hodnote
metédou efektivnej urokovej miery, zniZzenej o rezervu na znizenie hodnoty. Pohladavky z obchodného
styku s pohladavky voéi zakaznikom za predany tovar alebo poskytnuté sluzby v ramci beZnej obchodnej
ginnosti, ktorych vyrovnanie sa o&akava do 12 mesiacov. Ostatné pohladavky, ktorych vyrovnanie sa
o&akava po 12 mesiacoch, sa vykazujl ako dlhodobé a zahffiaja pefiazné zaruky poZzadované regulanymi
organmi alebo inymi u&astnikmi trhu.

Preddavky. Preddavky sa vykazuju v obstardvacej cene zniZenej o rezervu na zniZenie hodnoty.
Preddavok sa klasifikuje ako dihodoby, ak sa oakava, Ze tovar alebo sluzby slvisiace s preddavkom sa
ziskaju po jednom roku, alebo ak sa preddavok vztahuje na majetok, ktory bude pri prvotnom vykazani
klasifikovany ako dihodoby. Preddavky na obstaranie majetku sa prevedu do Ugtovnej hodnoty majetku,
ked Skupina ziska kontrolu nad tymto majetkom a je pravdepodobné, Ze Skupine budi plyndt buduce
ekonomické GZitky spojené s tymto majetkom. Ostatné preddavky sa odpisuju do zisku alebo straty, ked
tovar alebo sluzby suvisiace so zalohami su prijaté. Ak existuje naznak, ze majetok, tovar alebo sluzby
slvisiace s preddavkom nebudd prijaté, uétovna hodnota preddavku sa zodpovedajicim spésobom zniZi
a prisludna strata zo zniZzenia hodnoty sa vykaZe v zisku alebo strate za prislugny rok.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty a peiiainé prostriedky s obmedzenym pouZzitim.
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st polozky, ktoré su fahko zameniteiné za zname pefiazné
sumy a ktoré podliehaju nevyznamnému riziku zmeny hodnoty. Pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty
zahftaji hotovost v pokladni, vklady v bankach na poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie
s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. Zostatky s obmedzenym pouzitim sd z pefiaznych prostriedkov
a pefiaznych ekvivalentov vyligené a vo vykaze o finanénej situécii su prezentované samostatne. Zostatky,
ktorych vymena alebo pouZitie na vyrovnanie zévazku je obmedzené najmenej dvanast mesiacov po
uétovnom obdobi, sa klasifikuju ako ostatny dihodoby majetok. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
a pefiazné prostriedky s obmedzenym pouZitim sa vykazuju v amortizovanej hodnote s pouZitim metody
efektivnej trokovej miery.
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Zikladné imanie. Kmefiové akcie spolu s diskreCnymi dividendami st klasifikované ako vlastne imanie.
Prirastkové naklady priamo priraditefné emisii novych akcii su vykazané vo vlastnom imani ako odpocet z
vynosov po odpoéitani dane. KaZdy prebytok realnej hodnoty prijatej protihodnoty alebo pohfadavky nad
nominalnou hodnotou vydanych akcif je vykazany v zakladnom imani ako emisne azio.

Dividendy. Dividendy sa vykazuju ako zavazok a odpocitavaju sa od vlastného imania v obdobi, v ktorom
boli deklarované a schvalené. Akékolvek dividendy deklarované po tctovnom obdobi a pred schvélenim
ugtovnej zavierky na zverejnenie sa uvadzaju v poznamke o naslednych udalostiach.

Dari z pridanej hodnoty. Dafi z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna dafiovému uradu (a) v
gase inkasovania pohfadavky od zékaznika alebo (b) v ¢ase dodavky tovaru alebo sluZieb zakaznikovi,
podla toho, ¢o nastane skér. DPH na vstupe je vo v3eobecnosti uplatnitelna vo¢i DPH na vystupe na
zéaklade prijatého datiového dokladu. Darfiové drady umoziuji Ghradu DPH v netto hodnote ak sa tykaju
toho istého dafiového subjektu. V kontexte stiCasnej Struktary Skupiny nie je moZné zapocitat pohradavky
na DPH roznych spoloénosti Skupiny so zavazkami z DPH inych spolo¢nosti Skupiny. V pripade, Ze bola
tvorena opravna polozka na zniZzenie hodnoty pohladavok, strata zo zniZenia hodnoty je zalctovana v
sume brutto hodnoty pohladavky, vratane suvisiacej DPH.

Uvery a pozicky. Uvery a pdzi€ky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote po odpoéitani vzniknutych
transak&énych nakladov a nasledne su vykazané v amortizovanej hodnote pomocou metody efektivnej
urokovej miery.

Kapitalizacia nakladov na tvery a pozicky. VSeobecné a Specifické naklady na avery a p6ZiCky, ktoré
su priamo priraditelné obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe aktiv ktoré sa nevykazuju v realnej hodnote a
ktoré nevyhnutne vyZaduju dlh$i ¢as na pripravu na zamyslané uzivanie alebo predaj (aktiva spifiajice
podmienky), sti kapitalizované ako stcast obstaravacej ceny danych aktiv, k datum zacatia kapitalizacie je
1. januar 2009 alebo neskér. Datum, od ktorého dochadza ku kapitalizacii, je ked (a) Skupina vynaklada
prostriedky na obstaranie aktiv splitajicich podmienky, (b) ma naklady na tvery a pdzi¢ky a (c) uskutocriuje
aktivity, ktoré st nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouZzitie alebo na predaj. Kapitalizacia
nakladov na Uvery a p6zi¢ky pokraduje az do datumu, ked su aktiva v podstate pripravené na ich pouZitie
alebo na predaj.

Skupina kapitalizuje naklady na uvery a péZicky, ktorym by sa Skupina vyhla, ak by neuskutocnila
investiéné vydavky na prisludné aktiva. Naklady na Gvery a pbzicky, ktoré su kapitalizované sa vypocitajd
ako priemerné naklady na financovanie Skupiny (vaZena priemerna urokova miera aplikovana na vydavky
na aktiva spifiajuce podmienky), s vynimkou tych finanénych prostriedkov a v rozsahu v akom boli poZic¢ané
na obstaranie konkrétneho aktiva. V takomto pripade sa kapitalizuju skutoéné naklady po zniZzeni o vynosy
z investovania docasne volnych prostriedkov z tychto tverov.

Statne dotacie. Granty od vlady, s vynimkou pridelenych emisnych kvét, sa vykazuja v ich redinej hodnote,
ak existuje primerana istota, Ze grant bude prijaty a Skupina spini v8etky savisiace podmienky. Statne
dotacie suvisiace s nakupom dlhodobého hmotného majetku (nehnutefnosti, strojov a zariadeni) su
zahrnuté do dlhodobych zavazkov ako vynosy budicich obdobi a st rovnomerne Gctované do ostatnych
prevadzkovych vynosov vo vykaze ziskov a strat pocas ocakévanej doby Zivotnosti prisiusného majetku.

Statne dotacie tykajuce sa nakladov sa &asovo rozliduju a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat za rok ako
ostatné prevadzkové vynosy poctas obdobia potrebného na ich zoslladenie s nakladmi, ktoré maju
kompenzovat.

Zaviézky z obchodného styku a ostatné zavézky. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su
gasovo rozlidené, ak si protistrana splnila svoje povinnosti vyplyvajice zo zmluvy a prvotne sa vykazuju v
realnej hodnote a nasledne sa ocefiuji amortizovanou hodnotou pomocou metody efektivnej trokovej
miery. Zavézky z obchodného styku st povinnostami zaplatit za tovar alebo siuzby od dodavatelov, ktoré
boli nadobudnuté v ramci beznej obchodnej ginnosti.
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Rezervy na zavézky a poplatky. Rezervy na zavazky a poplatky si nefinanné zavazky s neistym
gasovym vymedzenim alebo vy$kou. Casovo sa rozliduju, ak ma Skupina su€asny pravny alebo
mimozmluvny zavazok vyplyvajici z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavazku
bude potrebny odtok zdrojov predstavujlicich ekonomické pozitky, a ak je moZné spolahlivo odhadnut
vysku zavézku. Rezervy sa ocefiuju sticasnou hodnotou vydavkov, pri ktorych sa ofakava, Ze budu
nevyhnutné na vyrovnanie daného zavazku pomocou sadzby pred zdanenim vyjadrujucej aktudlne trhove
odhady &asovej hodnoty pefazi a rizik priznaénych pre tento zavazok. ZvySenie rezervy v dosledku
plynutia ¢asu sa vykazuje ako urokovy naklad.

Ak existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze pride k Ubytku prostriedkov pri vysporiadani
sa uréi na zaklade posudenia skupiny zavazkov ako celku.

Podmienené zavézky sa nevykazujl, ale zverejfiuju sa, pokial mozZnost Ubytku prostriedkov
predstavujicich ekonomické uzitky je vzdialena. Podmienené aktiva sa nevykazujd, ale zverejiiuju sa, ak
je pravdepodobny prilev ekonomickych uzitkov.

Prepoéet cudzich mien. Funkénou menou kazdej z konsolidovanych jednotiek Skupiny je mena
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka pésobi. PrezentaCnou (vykazovanou) menou
Skupiny je narodna mena Slovenskej republiky, euro ("EUR"), ktoré je zaroven funkénou menou
Spoloénosti.

Transakcie a zostatky. Pefazné aktiva a pasiva sa prepo€itavaju na funkéni menu kaZdej Uctovnej
jednotky podra oficiaineho vymenného kurzu Eurépskej centrainej banky ("ECB") ku koncu prislusného
vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vyrovnania transakcii a z prepoctu peiiaznych
aktiv a pasiv do funkénej meny kazdej uttovnej jednotky podra oficialneho vymenného kurzu ECB na konci
roka sa vykazuju v zisku alebo strate. Prepocet kurzom na konci roka sa neuplatfiuje na nepenazné
poloZky, ktoré sa ocefiuji v historickych cenach. Nepefiazné polozky, ktoré st merané v reéinej hodnote v
cudzej mene, sa prevadzaju na zaklade vymennych kurzov platnych v den stanovenia reainej hodnoty.
Vplyvy zmien vymennych kurzov na nepefiazné polozky ocefiované realnou hodnotou v cudzej mene sa
Gétuju ako sucast zisku alebo straty z reélnej hodnoty.

Spoloénosti v Skupine. Uvery medzi subjektami Skupiny a suvisiace kurzové zisky alebo straty sa pri
konsolidacii eliminuju. Ak v8ak ide o p6zicku medzi Udtovnymi jednotkami Skupiny, ktoré maju rézne
funkéné meny, kurzové zisky alebo straty nie je moiné eliminovat v plnej vySke a vykazuju sa v
konsolidovanom zisku alebo strate, pokial sa neotakava, Zze pOzicka bude v dohladnej budicnosti
vyrovnana, a teda tvori suéast Cistej investicie do zahraniénej prevadzky. V takom pripade sa kurzovy zisk

alebo strata vykazuje v ostatnom suhrnnom vysledku.

Vysledky a finanéna situacia véetkych Gc¢tovnych jednotiek v Skupine (z ktorych Ziadna nema menu
hyperinflaénej ekonomiky) sa prepocitaju na menu vykazovania podla nasledovného:

(i) aktiva a zavazky za kazdy stUvahovy deil sa prepoditaji uzavierkovym kurzom platnym na konci
prislusného Gétovného obdobia;

(i) vynosy, naklady a zmeny vlastného imania sa prepogitaji priemernym vymennym kurzom (ak nie je
tento priemer primeranou pribliznou kumulativnou hodnotou kurzov platnych v datumoch uskutocnenia
transakcii, sa v takomto pripade vynosy a naklady prepoéitaju kurzom platnym v datumoch
uskutonenia transakcii);

(i) zloZky vlastného imania sa prepocitavaju historickym kurzom; a

(iv) véetky vyplyvajlice kurzoveé rozdiely sa vykazuju v ostatnom sihrnnom vysiedku.

Pri strate kontroly nad zahrani¢nou prevadzkou sa predtym vykazané kurzové rozdiely z prepoctu na inu
menu vykazovania preradia z ostatného suhrnnom vysledku do vysledku hospodarenia (vykazu ziskov a
strat) za dané uétovné obdobie ako sicast zisku alebo straty z predaja.

Pri giastodnom predaji dcérskej spoloénosti bez straty kontroly sa stvisiaca ¢ast kumulovanych kurzovych
rozdielov z prepodtu preradi do nekontrolujiceho podielu (tj. podielu s menSinovym vplyvom) v rdmgi
vlastného imania.
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Goodwill a Gpravy reédlnej hodnoty vznikajlce pri akvizicii zahraniénej jednotky sa povaZuji za majetok a
zavazky zahraniénej jednotky a prepogitavaju sa koncovym vymennym kurzom. Vzniknuté kurzové rozdiely
sa vykazuju v ostatnom suhrnnom vysledku.

K 31. decembru 2021 bol vymenny kurz pouzity na prepoéet zostatkov v cudzej mene 1 EUR = 4,5969
PLN.

Priemerny vymenny kurz pouzity na prepocet vynosov a nékladov bol 1 EUR = 4, 5652 PLN.

K 31. decembru 2020 bol vymenny kurz pouZity na prepocet zostatkov v cudzej mene 1 EUR = 26,242
CZK, 1 EUR = 4,560 PLN

Priemerny vymenny kurz pouZity na prepocet vynosov a nakladov bol 1 EUR = 26,455 CZK, 1 EUR = 4,443
PLN.

Vynosy z dodavky a distribucie energie sa vykazuju v ¢ase, ked sa kontrola nad energiou (teplom,
zemnym plynom a elektrickou energiou) prevedie na zakaznika. Spotreba velfkych zakaznikov sa meria,
Gétuje a vykazuje ako vynos na mesaénej baze. Spotreba malych podnikov a domacnosti sa spravidla
meria na roénom zaklade, ale G&tuje sa mesadne a sulvisiace vynosy sa vykazujl na zaklade
predpokladaného odhadovaného profilu spotreby zakaznika. Dodana, ale eSte nevyCislena energia sa
odhaduje na zaklade historickych $tatistik spotreby a zmluvnych predajnych cien.

Zmluvy o prijati alebo dodani nefinanénych poloZiek, najma plynu a elektrickej energie, uzatvorené na
zaklade o&akavanych poziadaviek Skupiny na nékup, predaj alebo pouZitie (zmluvy pre viastné pouZitie)
sa nelétuju ako derivatové finanéné nastroje, ale ako realizatné zmluvy pre viastné pouZitie. Zmluvy o
prijati alebo dodani komodit, ktoré nespifiaju vyssie uvedend definiciu zmluv pre viastné pouzitie, sa G¢tuja
ako derivatové finanéné nastroje.

Urokové vynosy sa vykazuju na principe éasového rozlisenia pomocou metédy efektivnej Grokovej miery.

Emisné kvéty. V roku 2005 vstupil do platnosti celoeurépsky systém obchodovania s emisnymi kvétami
sklenikovych plynov a zakon o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat stvisiacu smernicu EU v Slovenske; republike. Podra tejto legislativy ma skupina prideleny
urdity pocet emisnych kvét a je povinna tieto kvéty dodat Uradu zivotného prostredia SR na kompenzaciu
skutoénych emisii sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla tétovat o pridelenych emisnych kvétach metédou &istych zavazkov a vykaze zavazok
za skuto&né emisie len vtedy, ked Skupine boli pévodne pridelené emisné kvéty nedostatocné na pokrytie
jej skuto&nych emisii. Rezerva sa ocefiuje najlepdim odhadom vydavkov potrebnych na vyrovnanie
sti¢asného zavazku ku koncu Uétovného obdobia, ktory predstavuje trhovi cenu poétu emisnych kvot
potrebnych na pokrytie emisii vyprodukovanych do konca Gétovného obdobia.

Emisné kvoty, ktoré Skupina nakupila, sa vykazuju k datumu obchodu. Nakipené emisné kvoty sa vykazuja
ako nehmotny majetok a ocefuju sa v obstaravacej cene. Nehmotny majetok predstavujici emisne kvéty
sa vykazuje v obstaravacich cenach, ktoré podliehaju znizeniu hodnoty. V pripade zniZenia hodnoty sa
uétovna hodnota emisnych kvot vykazanych ako nehmotny majetok zniZi na ich reainu hodnotu zniZzenu o
néklady na predaj. Nepouzité emisné kvoty, ktoré sa nedaju previest do nasledujiceho obdobia
obchodovania, sa odpisu.

Zamestnanecké benefity. Mzdy, platy, prispevky do $tatnych fondov déchodkového a socidlneho
poistenia Slovenskej republiky a inych krajin, platena ro¢na dovolenka a zdravotna dovolenka, prémie a
nepefiazné plnenia sa ¢asovo rozllsu1u v roku ktorom su suvisiace sluzby poskytnuté zamestnancom
Skupiny. Skupina nema Ziadnu vyznamnu pravnu ani mimozmluvnt povinnost vyplacat déchodky alebo
podobné pozitky nad ramec platieb do zakonom stanovenych prispevkovych systémov a zakonom
stanovenych platieb pri odchode do déchodku.
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Skupina robi odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju sumy vykadzané v uctovnej zavierke a uctovné
hodnoty majetku a zaviézkov v nasledujucom UG¢tovnom obdobi. Odhady a Usudky sa priebezne
vyhodnocuju a vychadzaiju zo skisenosti vedenia a inych faktorov vratane oakavani buducich udalosti,
ktoré sa za danych okolnosti povaZuju za primerané. Vedenie okrem odhadov vykonéva uréité usudky aj v
procese uplatfiovania i&tovnych zasad. Medzi usudky, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v U&tovne] zavierke, a odhady, ktoré moézu sposobit vyznamni Gpravu uctovnej hodnoty majetku a
zavazkov v nasledujucom finanénom roku, patria:

Feed-in tarifa. Skupina dostava platby od Organizatora kratkodobého trhu s elektrinou - OKTE, a.s. v ramci
systému vykupnych cien, ktory je uréeny na podporu vysoko Uéinnej kombinovanej vyroby elektriny a tepla
(dalej len "CHP").

Od 1. janudra 2020 sa zmenil mechanizmus platieb za vykupné ceny, podstata v8ak zostava rovnaka.
Vedenie sa razhodlo na Ugely tejto Gétovne] zavierky prezentovat platby za vykupné ceny ako vynosy na
zaklade zmluvy s distribuénou spolo&nostou, ktora suvisi s vystupmi beZnej &innosti uctovnej jednotky.
Alternativna prezentacia by viedla k tomu, Ze vynosy z feed-in tarify by sa prezentovali vo vySke 2 811 tis.
EUR (2020: 11 138 tis. EUR) ako ostatné prijmy a nie ako vynosy.

Systém vykupnych cien podlieha predpisom. Tretie strany vydavaju Skupine certifikaty, ak spifia podmienky
pre systém vykupnych tarif. Prave tieto certifikaty umoZfiuju Skupine ziadat o vykupné tarify od regionainej
distribuénej spolo&nosti. Vedenie spolo&nosti preskimalo minulé vynosové transakcie a niektore certifikaty
vydané tretimi stranami a zistilo, Ze vykazujuca jednotka bola k 31. decembru 2021 vystavena
pravdepodobnej &istej strate vo vyske 8 646 tis. EUR (8 646 tis. EUR k 31. decembru 2020). Suma v
porovnatelnom obdobi bola odhadnutd s ohfadom na 4-roénl premliaciu dobu podfa slovenského
Obchodného zakonnika. Zalezitost, ktora sa odohrava od roku 2019, je v8ak zloZita a vedeniu nie sti zname
Ziadne pravne precedensy v tejto oblasti. Upiné pravne désledky boli analyzované v priebehu nasledujacich
rokov az do datumu schvélenia tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky na zverejnenie. Pri odhade rezervy
vedenie analyzovalo aj poziadavky §tandardu IAS 37 a zvazilo dalSie mozné vysledky, rizikd a neistoty a
variabilitu vysledkov stvisiacich s touto zaleZitostou. Tato zalezitost by v kone¢nom désledku mohla viest
k vyznamne vy$sej alebo nizsej &istej strate, ako je suma stanovena v tejto Uctovnej zavierke. Konecny
vysledok méze zavisiet od skutoénosti a okolnosti, ktoré nie s Skupine zname a nie si pod jej kontrolou,
ako aj od vykladu prislusnych zakonov. Z tychto dévodov nie je mozné v scasnosti spofahlivo odhadnut
takéto dalSie mozné budlce uginky, ale ista strata uvedena v tejto uctovnej zavierke predstavuje najlepsi
odhad.

ZniZenie hodnoty goodwillu a nehmotného majetku. Skupina v predchéadzajicich rokoch Gctovala
néklady na zniZenie hodnoty goodwillu a urgitého nehmotného majetku. Predpokiady a analyzy citlivosti
tykajuce sa testov na zniZenie hodnoty su zverejnené v poznamke 8.

Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni a nehmotného majetku. Vedenie na zaklade
postdenia suéasného vyuZitia a ogakavanych buducich vynosov a regulaéného prostredia pomocou
modelov hodnoty z pouZivania vyhodnotilo, Ze nedoslo k Ziadnemu vyznamnému zniZzeniu hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni a nehmotného majetku. Vedenie predpokladé, Zze uroveri vyroby aj
predaja bude zachovana pogas doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku.
Preto méZu byt v buduicnosti potrebné tpravy o zniZenie hodnoty, ak sa skutoéné trzby vyrazne zniZia.

Doba pouzitel'nosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Odhad Zivotnosti poloZiek nehnutefnosti, strojov
a zariadeni je vecou tsudku zaloZeného na skusenostiach s podobnym majetkom. Buduce ekonomické
uzitky obsiahnuté v majetku sa spotrebuvaji najmé pouzivanim.

Iné faktory, ako napriklad technické alebo obchodné zastaravanie a opotrebovanie, vsak &asto vedd k
zniZzeniu ekonomickych uzitkov z majetku. Manazment posudzuje zostavajicu dobu Zivotnosti v sulade so
stgasnym technickym stavom majetku a odhadovanym obdobim, po¢as ktorého sa ofakava, Ze majetok
bude prinasat Skupine GZitky. Zohladfuju sa najma tieto faktory: a) oCakévané pouzivanie majetku; b)
odakavané fyzické opotrebovanie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu udrzby; a c)
technické alebo obchodné zastaravanie vyplyvajice zo zmien trhovych podmienok.
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3 Délezité ictovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov tiétovania (pokracovanie)

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zaklade odhadovanej doby Zivotnosti. Akékolvek rozdiely medzi
touto dobou odpisovania a ich skutoénou dobou Zivotnosti mézu mat vyznamny vplyv na tato konsolidovanu
uétovnu uzavierku.

Ak by sa odhadovana doba Zivotnosti lisila 0 10 % od odhadov vedenia, vplyv na odpisovy naklad za
obdobie od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021 by bol zvy$enie o 887 tis. EUR (2020: 950 tis. EUR)
alebo zniZenie 0 848 tis. EUR (2020: 729 tis. EUR).

Zmiuvy o prijati alebo dodani nefinanénych poloZiek. Skupina uzatvara zmluvy na komodity, najmé na
plyn a elektrinu. Vedenie na zaklade postdenia Géelu zmluvy klasifikuje zmluvy na zmluvy uzatvorene
podfa ogakavanych poziadaviek Skupiny na nakup, predaj alebo pouzitie (zmluvy pre viastné pouZitie),
ktoré sa neGétuju ako derivatové finangné nastroje, ale ako realizaéné zmluvy, a ostatné zmluvy, ktoré
nespinaju klasifikaciu pre viastné pouZitie.

Komoditné derivaty. Skupina precenila ostatné obchodné kontrakty o elektrine a plyne, ktoré nesplfiajd
kritéria pre vynimku ,pre vlastné pouZitie", a k 31. decembru 2021 vykazala Cistd ziskovl expoziciu vo
vyske 1 577 tis. EUR, ktora pozostava z kontraktov s kladnou realnou hodnotou 35 707 tis. EUR a
kontraktov so zapornou reélnou hodnotou 34 130 tis. EUR (k 31. decembru 2020: Cisté ziskovéa expozicia
vo vyike 772 tis. EUR pozostavajlca z kontraktov s kladnou realnou hodnotou 7 120 tis. EUR a kontraktov
so zapornou realnou hodnotou 6 348 tis. EUR).

4 Aplikovanie novych a novelizovanych standardov a interpretacii

Nasledujlce novelizované §tandardy nadobudli i¢innost pre Skupinu od 1. janudra 2021, ale nemali Ziadny

vyznamny vplyv:

e Zravy z najomného sivisiace s Covid-19 — novela IFRS 16 (vydana 28. maja 2020 a tuéinna pre
roéné iiétovné obdobia zaéinajice 1. jiina 2020 alebo neskér). Skupina posudila dopad tejto novely
na svoju U¢tovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

e Reforma referenénych trokovych sadzieb — fadza 2 — novela IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS
16 (vydana 27. augusta 2020 a uéinna pre roéné uctovné obdobia zaCinajice 1. januara 2021
alebo neskér). Skupina posudila dopad tychto noviel na svoju Gétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

e Novela IFRS 4 — posunutie datumu Gcinnosti IFRS 9 (novela vydana 25. jina 2020 a uc¢inna pre
roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2021 alebo neskdér). Skupina posudila dopad tejto
novely na svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

5 Nové uctovné predpisy

Nasledujuce §tandardy a interpretacie st povinné pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2022
alebo neskér, pricom neo¢akava sa, ze budi mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku skupiny a neboli
pred¢asne prijaté:

° IFRS 14, Casové rozlisenie pri cenovej requlacii (Standard vydany 30. januéra 2014 a aéinny
pre tétovné obdobia zadinajtice sa 1. januara 2016 alebo neskér). IFRS 14 umozfiuje uétovnej
jednotke, ktora uplatiiuje IFRS po prvykrat, pokracovat vo vykazovani sum tykajlcich sa cenovej
regulacie v sulade s jej predchadzajlcimi uétovnymi Standardami. Na zvy3enie porovnatelnosti s
Uétovnymi jednotkami, ktoré uz uplatiiuju IFRS a nevykazuju také sumy, v8ak standard vyZaduje,
aby bol efekt cenovej regulacie zverejfiovany oddelene od ostatnych poloZiek. Ugtovna jednotka,
ktora uz pripravuje G&tovni zavierku podfa IFRS, nie je opravnena uplatnit tento Standard. Skupina
neaplikuje IFRS prvykrat, preto pre fiu dtandard nie je relevantny.
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Nové ctovné predpisy (pokracovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a u¢inné
pre roéné obdobia zaéinajice datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riesi nesulad medzi
poziadavkami IFRS 10 alAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho
pridruZzenou spolo&nostou alebo spolognym podnikom. Najvyznamnej$im dopadom tejto novely je
vykézanie zisku alebo straty z prevodu v pinej vy$ke, ak sa jedna o prevod podniku. V pripade, ak je
predmetom transakcie majetok, ktory nepredstavuje podnik, tak sa vykaze CiastoCny zisk alebo
strata, ato aj v pripade, ak tento prevadzany majetok vlastni dcérska spolo€nost. Skupina v
sttasnosti posudzuje vplyv dodatkov na svoju Gctovnu zévierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (5tandard vydany 18. maja 2017 a ucinny pre roéné uctovné obdobia
zadinajuce 1. janudra 2021 alebo neskoér). IFRS 17 nahrddza Standard IFRS 4, ktory povofoval
Gétovnym jednotkam Gétovat o poistnych zmluvach podra existujucich Gétovnych zasad a metdd. Pre
investorov bolo preto taZké porovnavat a posudzovaf rozdiely vo finanénom hospodareni inak
podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zaloZeny Standard pre
Udtovanie vSetkych typov poistnych zmllv, vratane zmldv o zaisteni, ktoré poistoviia vlastni.
VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmliv vykazovali a ocefiovali: (i) v su¢asnej hodnote buducich
penaznych tokov (pefaZnych tokov z plneni), ktora zohladfiuje existujlce rizika a ktora vyuZiva
véetky dostupné informacie o pefiaznych tokoch z plneni, ktoré vychédzaji z podloZenych trhovych
informacif; zvySenej (ak tato hodnota predstavuje zavadzok) alebo zniZenej (ak tato hodnota
predstavuje aktivum) (ii) o iastku predstavujicu nezasluZeny zisk pre dand skupinu poistnych zmlav
(zmluvna marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne budud vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmiav
podas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako sa bude existujace riziko
znizovat. Ak je skupina poistnych zmllv stratova alebo sa takou stane, tétovna jednotka vykaze
stratu okamzZite. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad tohto Standardu na svoju G¢tovnu zavierku,

Klasifikdcia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januéra 2020
a aéinné pre roéné Gétovné obdobia zacdinajice 1. januara 2022 alebo neskdr). Tato novela
v obmedzenom rozsahu upresfiuje, Ze zavazky sU klasifikované bud ako kratkodobé alebo dihodobé,
v zavislosti od prav, ktoré existuju na konci U¢tovného obdobia. Zavazky su dlhodobé, ak ma uctovna
jednotka na konci G&tovného obdobia podstatné pravo odloZit ich vyrovnanie najmenej o dvanast
mesiacov. Novela uz nevyZaduje, aby bolo tato pravo bezpodmieneéné. Ocakavania vedenia
U&tovnej jednotky, & pravo na odklad vyrovnania bude nasledne uplatneny, nemaji vplyv na
klasifikaciu zavazkov. Pravo na odklad existuje, ak U¢tovna jednotka ku koncu uctovného obdobia
spifia véetky relevantné podmienky pre odklad. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak dojde k
poru$eniu podmienok pred alebo ku koncu Uétovného obdobia, a to aj v pripade, Ze veritel po konci
uétovného obdobia upusti od poZiadavky na pinenie danej podmienky. Naopak, pdzicka sa klasifikuje
ako dlhodoba, ak dojde k porugeniu podmienok Uverovej zmluvy aZ po konci U¢tovného obdobia.
Novela okrem toho objasfiuje poziadavky na klasifikaciu dlhu, ktory méze Gétovna jednotka vyrovnat
jeho konverziou na nastroje viastného imania. Vyrovnanie je definované ako splnenie zavézku
platbou v peniazoch, inym zdrojom predstavujlcim ekonomické Uzitky alebo nastrojom viastného
imania Gdtovnej jednotky. Vynimkou su zavazky s moznostou konverzie na nastroje viastného
imania, ak je v pripade zloZzeného finanéného ndstroja tdto moZnost konverzie klasifikovana ako
samostatny komponent, ktory predstavuje vlastné imanie. Skupina v st¢asnosti posudzuje dopad
tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.
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e Vynosy pred zamyslanym pouZitim, Nevyhodné zmluvy — néklady na pinenie zmluvy,
Referencia na Koncepény ramec — zmeny a doplnenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS
37 a IFRS 3 a KaZdoroéné vylep$enia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
za roky 2018-2020 — novela IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vydané 14. maja 2020 a a¢inné
pre roéné (étovné obdobia zaéinajice 1. januara 2022 alebo neskér). Novela IAS 16 zakazuje
udtovnej jednotke odpocitat od obstaravacej ceny poloZzky dlhodobého hmotného majetku
akékolvek vynosy generované z predaja vyrobkov zhotovenych pocas doby, ked Uétovna jednotka
e&te len pripravuje dant polozku dihodobého hmotného majetku na jej zamys$lané pouzitie. Vynosy
z predaja takychto vyrobkov, spolu s nakladmi na ich zhotovenie, sa budt vykazovat s vplyvom na
hospodéarsky vysledok. Naklady na takéto poloZky U¢tovna jednotka oceni podfa Standardu IAS 2.
Tieto naklady nebudu zahthat odpisy testovaného majetku, pretoZe ten eSte nie je pripraveny na
svoje zamyslané pouzivanie. Novela IAS 16 tiez objasfiuje, Ze uctovna jednotka ,testuje, &i dana
poloZzka majetku funguije tak, ako ma“, ked posudzuje a hodnoti technicky a fyzicky vykon daného
majetku. Finantna vykonnost testovaného aktiva nie je pre toto posudzovanie relevantna. PoloZka
majetku by preto mohla fungovat tak, ako to vedenie planuje, a mohla by sa zaCat odpisovat este
skér, neZ dosiahne Grovei prevadzkovej vykonnosti, ktort od nej vedenie odakava.

Novela IAS 37 objasfiuje vyznam terminu ,naklady na pinenie zmluvy". Vysvetluje, Ze naklady na
plnenie zmluvy zahffaja priame naklady na pinenie danej zmluvy ako aj alokované dalsie naklady,
ktoré priamo s(visia s jej plnenim. Novela takisto objasfiuje, Ze predtym, neZ uétovna jednotka
vytvori samostatni rezervu na nevyhodnt zmluvu, vykaze straty zo zniZzenia hodnoty aktiv, ktoré
sa pouZivaju pri plneni tejto zmluvy, a nie aktiv vyhradenych pre tito zmluvu.

Standard IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvolaval na Koncepény ramec finanéného
vykaznictva z roku 2018 pre Ugely stanovenia &i sa jedna o majetok alebo zavézok nadobudnuty v
podnikovej kombinacii. Pred touto novelou sa IFRS 3 odvolaval na Konceptny ramec finanéného
vykaznictva z roku 2001. Okrem toho bola do IFRS 3 pridana nova vynimka pre zavézky a
podmienené zavazky. Ta $pecifikuje, Ze v pripade niektorych typov zavézkov a podmienenych
zavazkov sa ma udtovna jednotka, ktora aplikuje IFRS 3, odvolavat radSej na IAS 37 alebo IFRIC
21, a nie na Koncepé&ny ramec finanéného vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by
udtovna jednotka musela v podnikovej kombindcii vykazat niektoré zavazky, ktoré by podfa IAS 37
vykazané neboli. Nasledne by uctovna jednotka ihned po akvizicii musela oductovat takéto
zavazky a vykazat zisk, kiory by viak nepredstavoval ekonomicky reélny hospodarsky vysledok.
Novela taktieZ objasfiuje, Ze nadobudatel podniku nesmie ku dfiu akvizicie vykéazat podmienené
aktiva, ako su definované v IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zaobera tym, ktoré poplatky treba zahmuat do 10% testu pre odultovanie
finan&énych zavéazkov. Naklady alebo poplatky mézu byt uhradzané bud' tretim stranam alebo
veritelovi. Podla novely sa v$ak n&klady alebo poplatky uhrédzané tretim stranam nebudl
zahrfiovat do 10% testu.

V ilustrativnom priklade & 13, ktory je prilohou IFRS 16, bol odstréaneny priklad platieb od
prenajimatela, ktoré sa tykali technického zhodnotenia prenajimaného majetku. Dévodom pre
novelu bola snaha odstranit akékolvek pripadné nejasnosti pri uétovani lizingovych stimulov.
IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spolo€nost aplikuje IFRS po prvykrat neskor
nez jej materska spolo¢nost. Dcérska spolotnost mdze ocefiovat svoje aktiva a zavézky v
Gétovnych hodnotach, ktoré by boli zahrnuté do konsclidovanej Gctovnej zavierky jej materskej
spolognosti na zaklade datumu prechodu materskej spoloénosti na IFRS, ak by neboli urobené
konsolidaéné Gpravy a Gpravy z dévodu podnikovej kombinacie, v ktorej materska spoloénost tito
svoju dcérsku spoloénost obstarala. IFRS 1 bol novelizovany s ciefom umoznit uctovnym
jednotkam, ktoré sa rozhodli vyuzit tato vynimku, ocefiovat vo viastnom imani aj kumulativne
rozdiely z prepodtu cudzich mien sumami, ktoré vykazala materska spoloZnost na zaklade jej
prechodu na IFRS. Novela IFRS 1 rozsiruje vy$s$ie uvedenu vynimku na kumulativne rozdiely z
prepoétu cudzich mien, aby sa spolocnostiam, ktoré prvykrat aplikuja IFRS, znizili naklady na
prechod na IFRS. Tato novelizacia sa bude vztahovat aj na pridruzené spolognosti a spolocne
podniky, ktoré vyuzili tu istd vynimku poskytnutd v IFRS 1.

Bola odstranena poZiadavka, aby Gétovné jednotky pri uréovani redlnej hodnoty podlia IAS 41
vyfiali pefiaZzné toky tykajuce sa zdarovania. Ugelom tejto Upravy je dosiahnut silad s poziadavkou
Standardu diskontovat pefiaZné toky sadzbou po zdaneni. Skupina v siéasnosti posudzuje dopad
tychto noviel na svoju uétovnu zavierku.
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. Novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. juna 2020 a ucinnd pre rocné ucétovné obdobia zaéinajice
1. janudra 2023 alebo neskér). Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maja ulahgit implementaciu
IFRS 17 a zjednodusit niektoré poZiadavky §tandardu ako i samotny prechod. Novela sa tyka 6smich
oblasti IFRS 17, pricom jej i¢elom nie je zmenit zakladné principy Standardu. Obsahuje nasledujice
zmeny:

Détum ucinnosti: Datum Ggéinnosti IFRS 17 (vratane novely) bol posunuty o dva roky a je ucinny pre
roéné Uétovné obdobia zadinajice 1. janudra 2023 alebo neskdr. Rovnako bol posunuty aj datum
ukonéenia platnosti dogasnej vynimky z uplatiiovania IFRS 9 v IFRS 4 na ro¢né uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor.

Ocakavana navratnost obstardvacich nékladov: Ugtovné jednotky su povinné alokovat &ast
vydavkov na obstaranie zmliv na o&akavané predizenie zmllv a vykazovat ich ako aktivum do vtedy,
kym sa platnost tychto zmliv nepredizi. Utovné jednotky s povinné posudit navratnost takéhoto
aktiva ku kazdému datumu zostavenia (étovnej zavierky a zverejnit poZadované udaje v
poznamkach k uétovnej zavierke.

Zmluvné marZa za poskytovanu sluzbu, pripadajica na investiéné sluzby: Jednotky krytia by mali
byt stanovené tak, aby brali do Uvahy mnozstvo vyhod a zarovefi oCakavané obdobie ako poistného
krytia tak aj investi€nych sluzieb pre zmluvy zaloZzené na modely s variabilnymi poplatkami a pre
dalsie zmluvy so ,sluzbou ndvratnosti investicii, vykazovanymi podfa vieobecného modelu.
Naklady suvisiace s investiénymi sluzbami by sa mali zahrnGt do hospodéarskeho vysledku v ramci
obdobia trvania poistnej zmluvy, a to v rozsahu, v akom Uétovna jednotka vykonava tieto &innosti na
zvy$enie Uzitkov z poistného krytia pre poistnika.

Pasivne zaistné zmluvy - zabezpedenie strat. Ak Uctovna jednotka vykaZe stratu pri prvotnom
vykazani nevyhodnej skupiny poistnych zmldv alebo po dodatoénom pridani nevyhodnych zmitv do
tejto skupiny, G¢tovna jednotka by mala upravit zmluvni marZu za poskytovanu sluzbu pre stvisiacu
skupinu zaistnych zmliv a vykazat zisk ztychto zaistnych zmldv. Vy3ka straty zabezpedenej
zaistnou zmluvou sa stanovi vynasobenim straty vykazanej z uzavretych poistnych zmliv a
percentuélneho podielu vysky plneni z tychto poistnych zmldv, ktoré tétovna jednotka oCakava
spétne ziskat na zaklade podmienok zaistnej zmluvy. Tato poZiadavka sa uplatfiuje iba v pripade,
ak je zaistna zmluva vykazana pred alebo sUc¢asne so stratou vykazanou zo suvisiacich poistnych
zmlay.

Dalsie zmeny a dopinenia: Medzi dalSie zmeny a doplnenia patri vyliéenie rozsahu pbsobnosti pre
niektoré zmluvy o kreditnych kartach a niektoré zmluvy o pézi¢ke; prezentécia poistnych zmluvnych
aktiv a zavazkov vo vykaze o finanénej situécii na trovni portfélii namiesto skupin; vyuZitie opcie na
zmiernenia rizika pri zniZovani finangnych rizik pomocou zaistnych zmliv a nederivatovych
finanénych nastrojov v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; moZnost zmeny Gctovnej politiky
tykajucej sa odhadov pri aplikacii IFRS 17, zverejnenej v predchadzajlcich priebeznych Gétovnych
zavierkach; zahrnutie platieb a prijmov z dane z prijmu, ktoré st osobitne vyuctované poistnikovi
podfa podmienok poistnej zmluvy, do penaznych tokov z plneni a vybrané zjednodu$enia pri
prechode a daléie mensie zmeny a doplnenia. Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad tychto noviel
na svoju uétovnu zavierku.

. Klasifikacia zavézkov ako kratkodobé alebo dihodobé, posun datumu ucinnosti — novela IAS
1 (vydana 15. jilla 2020 a aéinng pre roéné Gcétovné obdobia zacdinajuce 1. januara 2023 alebo
neskdr). Novela |AS 1 tykajuca sa klasifikacie zavazkov ako kratkodobé alebo dihodobé bola vydana
v janudri 2020 s pdvodnou Uginnostou od 1. januara 2022. Ako reakcia na Covid-19 bol datum
Ge&innosti posunuty o jeden rok, aby mali Gétovné jednotky viac €asu na implementaciu klasifikanych
zmien, kioré z novelizovanej Gpravy vyplyvajl. Skupina v sicasnosti posudzuje dopad tejto novely
na svoju uétovnu zavierku.
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. Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uctovnych zasad a metéd (vydana
12. februara 2021 a a¢inna pre ro¢éné uétovné obdobia zacinajice 1. januara 2023 alebo
neskér). 1AS 1 bol novelizovany s cielom, aby od uétovnych jednotiek vyZadoval zverejnenia ich
podstatnych a nie vyznamnych uétovnych zasad a metéd. Novela obsahuje definiciu podstatnych
Utovanych zasad a metod. Taktiez vysvetiuje, Ze sa ofakava, Zze UCtovna zasada ¢&i metoda je
podstatna ak bez jej uvedenia by uZivatelia ugtovnej zavierky neboli schopni porozumiet inym
podstatnym informaciam v uétovnej zavierke. Novela poskytuje priklady uctovnych zasad a metdd,
ktoré sa pravdepodobne budu povaZovaf za podstatné v kontexte Uctovnej zavierky danej uétovnej
jednotky. Novela dalej objasfuje, Ze nepodstatné Uétovné zasady a metody nie je potrebné
v Uétovnej zavierke uvadzat. Ak sa ich uétovna jednotka rozhodne uviest, nemali by mat vplyv na
zrozumitelnost ostatnych podstatnych Gétovnych zasad a metdd. Na podporu tejto novely bolo tiez
novelizované IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uctovnych zasad a metdd, ktoré
napoméaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejfiovani Gctovnych zasad a metod. Skupina v
stuéasnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zévierku.

. Novela IAS 8 - Definicia iétovnych odhadov (vydana 12. februara 2021 a uc¢innéa pre ro¢né
tcétovné obdobia zaéinajtice 1. januara 2023 alebo neskdr). Novela IAS 8 vysvetiuje, ako by mali
Gétovné jednotky rozlisovat zmeny v U¢tovnych zasadach a metédach od zmien v G&tovnych
odhadoch. Skupina v su&asnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovnua zavierku.

. Zlavy z ndjomného savisiace s Covid-19 — novela IFRS 16 (vydana 31. marca 2021 a uc¢inna
pre rocéné Gétovné obdobia zaéinajice 1. aprila 2021 alebo neskér). V méji 2020 bola vydana
novela IFRS 16, ktora poskytla najomcom dobrovolfné praktické zjednodu$enie pri posudzovani, &i
zlava z najomného, slvisiaca s COVID-19, ktord ma za nasledok zniZenie lizingovych platieb,
splatnych do 30. jana 2021 alebo skér, bola modifikaciou lizingu. Novela vydana 31. marca 2021
predizila termin platieb, ktorych sa toto praktické zjednodusenie tyka, z 30. jina 2021 do 30. juna
2022. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju Ggtovnu zavierku.

) Odlozend dari k aktivam a zdvédzkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydané 7. méja 2021
a uéinna pre roéné uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo neskér). Novela |IAS 12
upravuje, ako Gétovat odloZzenu dan z transakcii, ako su lizingy a zavazky spojené s vyradenim z
prevadzky. Za uréitych okolnosti st udtovné jednotky oslobodené od vykazovania odloZenej dane
pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazkov. Predtym nebolo zrejmé, ¢i sa vynimka vztahuje na
transakcie, ako sU lizingy a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky, teda transakcie, pri ktorych
sa vykazuje majetok aj zavazok. Novela objasfiuje, Ze vynimka sa na tieto pripady neuplatiiuje a
Gctovné jednotky su povinné vykazat odlozenu dan. Novela vyZaduje, aby tétovné jednotky vykazali
odloZzent dan z transakcii, ktoré pri prvotnom vykazani vedu k rovnakej hodnote zdanitelnych a
odpoéitatelnych doéasnych rozdielov. Skupina v sti¢asnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.
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5 Nové iétovné predpisy (pokradovanie)

. Moznost’ pre poistovatefov pri aplikacii IFRS 17 — Novela IFRS 17 (vydana 9. decembra 2021
a uéinng pre roéné Uétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 alebo neskér). Uprava
podmienok prechodu na IFRS 17 poskytuje poistovatefom mozZnost zamerani na zlep3enie
uZito¢nosti informécii pre investorov pri prvotnej aplikacii IFRS 17. Novela sa tyka iba prechodu
poistovatelov na IFRS 17 a neovplyviiuje Ziadne dal8ie poZiadavky tohto Standardu. Prechodneé
ustanovenia v IFRS 17 a IFRS 9 sa uplatiuji k réznym datumom a budi mat za nasledok
nasledovné jednorazové rozdiely v klasifikacii pre informécie v porovnavacom obdobi pri prvotnej
aplikécii IFRS 17: uétovny nestlad medzi zavazkami z poistnych zmlav, ktoré su ocefiované v
sti&asnej hodnote a suvisiacimi finanénymi aktivami, ocefiovanymi v amortizovanej hodnote; a ak sa
Gétovna jednotka rozhodne prehodnotit informacie v porovnavacom obdobi pri prvotnej aplikacii
IFRS 9, rozdiely v klasifikacii medzi finanénymi aktivami, ktoré sa poslednykrat vykazuju v
porovnavacom obdobi (na ktoré sa nebude vztahovat IFRS 9) a inymi finan&nymi aktivami (na ktoré
sa bude vztahovat IFRS 9). Novela pomdZe poistovniam odstranit tieto doasné (&tovné nesulady,
kedZe budi mat moznost zmenit klasifikaciu finanénych aktiv v porovnavacom obdobi, a tym zlepsi
uZitoénost informécii v porovnavacom obdobi pre investorov. Pri prvotnej aplikacii IFRS 17 budud
mat d&tovné jednotky moznost zverejnif informacie ohfadom finanénych aktiv v porovnavacom
obdobi pouZitim zmeny klasifikacie v pripade, Ze tieto informéacie nie st prehodnotené. MoZnost pri
prechode na IFRS 17 bude k dispozicii pre kazdy nastroj samostatne; umoZni G¢tovnej jednotke
zverejnit informacie v porovnavacom obdobi tak, ako keby sa na dané finanCné aktiva uplatnili
pozZiadavky na klasifikiciu a ocefiovanie podfa IFRS 9, ale nevyzaduje od uctovnej jednotky, aby
uplatnila poZiadavky na zniZenie hodnoty podfa IFRS 9; a vyZaduje, aby u¢tovna jednotka, ktora
aplikuje zmenu klasifikdcie na finanéné aktivum, pouZila na stanovenie otakévanej klasifikacie
finan&ného aktiva podfa IFRS 9 primerané a preukazatelné informécie dostupné k datumu prvotnej
aplikacie. Skupina v su¢asnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.
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6 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany (osoby) sa vo v8eobecnosti povaZuju za spriaznené, ak su pod spolo¢nou kontrolou alebo ak jedna
strana ma moznost kontrolovat druht stranu alebo méze vykonavat vyznamny vplyv alebo mat spolo¢nu
kontrolu nad druhou stranou pri prijimani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani
kazdého mozného vztahu so spriaznenou stranou sa pozornost zameriava na podstatu vztahu, nielen na
jeho pravnu formu. Skupina ziskala k 31. decembru 2020 zaruky za obchodné aktivity vydané spriaznenou
osobou (Infracapital Partners |1 LP a Infracapital Partners (NT) Il LP) v mene jednej z dcérskych spoloénosti
vo vyske 11 milionov EUR. Neexistuju zZiadne zaruky od spolo¢nosti Infracapital Partners (NT) Il LP) v mene
jednej z dcérskych spolo¢nosti k 31. decembru 2021.

Skupina zvysila kapitalovy vklad do KGJ Invest a. s. (joint venture) v priebehu roku 2020 o 728 tis. EUR.
Investicia bola znehodnotend v pinej vy$ke. Podrobnosti o spoloénom podniku sa uvadzajd v poznamke
11.

Nesplatené zostatky vo vztahu k spriaznenym osobam k 31. decembru 2021:

Priama Subjekty pod KFacovi

materska spoloénou riadiaci Spolocné
V tisicoch EUR ___spoloénost’ kontrolou zamestnanci podniky
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné 0 0 0 127

pohfadévky
Kratkodobé finanéné investicie
- Pzigky (zmluvna trokova sadzba: 3,5 %) 0 0 0 85
Uvery a pd2icky
- P&Ziéky (zmluvna Urokova sadzba: 6,65 %) - 30320 0 0 0
- P&ZiEky (zmluvna Urokova sadzba: 7 %) -34584 0 0
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky 0 0 0 - 667
Nesplatené zostatky vo vztahu k spriaznenym osobam k 31. decembru 2020:
Priama Subjekty pod Kracovi

materska spoloénou riadiaci Spolo¢né
V tisicoch EUR B spoloénost’ kontrolou zamestnanci podniky
Pohfadévky z obchodného styku a ostatné 0 0 0 2

pohfadavky

Kratkodobé finanéné investicie
- Pézigky (zmluvnd Urokovéa sadzba: 3,5 %) 0 0 0 0
Overy a pbZicky
- P&zigky (zmluvna urokova sadzba: 6,65 %) - 28400 0 0 0
- Pdzicky (zmluvna drokova sadzba: 7 %) - 32957 0 0 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 0 0 0 - 67

Uvery poskytnuté priamou materskou spolo¢nostou majui kone€nu splatnost 21. septembra 2030
(poznamka 18). Tieto Gvery od priamej materskej spolo&nosti st podriadené bankovému Uveru so
splatnostou v roku 2024 (poznamka 18).

Polozky vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym osobam za Gétovné obdobie k 31. decembru 2021:

Priama Subjekty pod Kracovi
materska spoloénou riadiaci Spolo¢né
V tisicoch EUR spoloénost’ kontrolou zamestnanci podniky
Prijmy z predaja elektrickej energie 0 0 0 2
Prijmy z predaja plynu 0 0 0 611
Spotreba energie 0 0 0 - 886
Spotrebné materialy a sluzby 0 0 0 0
Urokové vynosy 0 0 0 183
Urokové naklady -3824 0 0 0
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6 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Polozky vynosov a nakladov vo vztahu k spriaznenym osobam za uétovné obdobie k 31. decembru 2020:

Priama Subjekty pod

materska
Vtisicoch EUR spolo¢nost’

Prijmy z predaja elektrickej energie 0
Prijmy z predaja plynu 0
Spotreba energie 0
Spotrebné materidly a sluzby 0
Urokové vynosy 0
Urokové naklady -3758

Kruéovi
spolo¢nou riadiaci Spolocné
kontrolou zamestnanci podniky
0 0 3
0 0 707
0 0 - 246
0 - 40
0 7
0 0 0

Odmeriovanie kl'iéovych riadiacich zamestnancov. KlU&ovi riadiaci zamestnanci zahffiaju vykonnych
riaditelov a finan&nych riaditelov jednotlivych subjektov v ramei Skupiny. Tabulka odmeriovania kfi¢ovych

riadiacich zamestnancov je uvedena nizdie:

1. januar 2021 - 31.

1. januar 2020 - 31.

december 2021 december 2020

Casové Casové

rozliSenie rozli$enie

V tisicoch EUR Naklady pasiv_ Naklady pasiv
Kratkodobé benefity:

- Mzdy 1845 69 1875 110

- Kratkodobé prémie 1763 1729 1197 1168

- Nepenazné plnenia 98 0 105 0

- Plan prispevkov 271 0 413 0

3977 1798 3590 1278

Spolu

Kratkodobé prémie su splatné v pinej vyske do dvanastich mesiacov po skonéeni obdobia, v ktorom

vedenie poskytlo prisludné sluzby.
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7 Dlhodoby hmotny majetok (nehnutel'nosti, stroje a zariadenia)

Zmeny v uétovnej hodnote dihodobého hmotného majetku (nehnutefnosti, strojov a zariadeni) za Gctovne

obdobie k 31. decembru 2021:

Nedokonéeny

. Pozemky, dlhodoby

Viisicoch EUR budovy a Stroje a hmotny
stavby zariadenia majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 2021 108 062 60 765 2772 171 599
Opravky - 15503 - 29 669 0 -45172
Zostatkova Gétovna hodnota k 1. januaru 2021 92 559 31096 2772 126 427
Reklasifikacia do aktiv s pravom na uzivanie* 0 89 0 89
Prirastky 0 0 10 108 10 108
Presuny 3226 4156 -7 367 15
Vyradenie - 680 - 352 0 -1032
Rezerva z kurzovych rozdielov -336 118 5 -213
Odpisy - 3486 -5342 0 -8828
Zostatkova Gétovna hodnota k 31. decembru 2021 91 282 29 765 5519 126 566
Obstaravacia cena k 31. decembru 2021 110272 64 775 5519 180 566
Opravky -18 990 - 35010 0 - 54 000
Zostatkova uétovna hodnota k 31. decembru 2021 91 282 29 765 5519 126 566

* Reklasifikacia z aktiv s pravom na uzivanie do dlhodobého hmotného majetku predstavuje prenajaté
vozidla. Leasingové zmluvy na vozidla sa skongili v priebehu roka 2021. Na zaklade zmiuvy sa vozidla stali

majetkom Skupiny. Vozidla maju ku diiu ukonéenia lizingovej zmluvy zostatkova hodnotu 89 tis. EUR.
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7 Dlhodoby hmotny majetok (nehnutefnosti, stroje a zariadenia) (pokracovanie)

Zmeny v G&tovnej hodnote dihodobého hmotného majetku (nehnutelnosti, strojov a zariadeni) za u¢tovné

obdobie k 31. decembru 2020:

Nedokonéeny

dlhodoby

Pozemky, Stroje a hmotny
V tisicoch EUR budovy a stavby zariadenia majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 2020 109 940 60 059 2145 172 144
Opravky -10 560 -23032 0 -33592
Zostatkova uctovna hodnota k 1. januaru 2020 99 380 37 027 2145 138552
Reklasifikacia do aktiv s pravom na uzivanie® 0 401 0 401
Prirastky 0 0 3 561 3561
Presuny 1964 922 -2886 0
Vyradenie -2709 -473 0 -3182
Rezerva z kurzovych rozdielov -1133 - 145 - 47 -1325
Odpisy -4943 -6 637 0 -11580
Zostatkova Gétovna hodnota k 31. decembru 2020 92 559 31096 2772 126 427
Obstaravacia cena k 31. decembru 2020 108 062 60 765 2772 171 599
Opravky - 15503 - 29669 0 -45172
Zostatkova tétovna hodnota k 31. decembru 2020 92 559 31096 2772 126 427

* Reklasifikacia z aktiv s pravom na uzivanie do dlhodobého hmotného majetku predstavuje prenajaté
vozidla. Leasingové zmluvy na vozidla sa skonéili v priebehu roka 2020. Na zaklade zmluvy sa vozidia stali
majetkom Skupiny. Vozidld maju ku diu ukonéenia lizingovej zmluvy zostatkovi hodnotu 401 tis. EUR.

V rokoch 2021 a 2020 nedoslo k Ziadnej vyznamnej Gprave najomnych zmltv.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 boli v podstate dlhodoby hmotny majetok zaloZeny ako

kolateral za Gvery a p62icky a zavazky z finanénéha lizingu. Poznamka 18.
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8 Goodwill

Goodwill predstavuje prebytok prevedenej protihodnoty za nadobidany subjekt plus sumu podielu s
menginovym vplyvom v nadobGdanom subjekte a redlnu hodnotu podielu v nadobudanom subjekte
drzaného bezprostredne pred datumom nadobudnutia nad realnou hodnotou identifikovatelného Cistého

majetku nadobudaného subjektu k datumu nadobudnutia.

Ustovna hodnota goodwillu k 31. decembru 2021 bola 28 596 tis. EUR (2020: 28 596 tis EUR).

Pohyby v goodwille, vyplyvajlce z akvizicie dcérskych spoloénosti, st nasledovné:

V tisicoch EUR 2021 2020
Hruba 0étovna hodnota k 1. januaru 41 409 41 409
Kumulované straty zo zniZenia hodnoty k 1. januaru -12813 -12813
Uétovna hodnota k 1. januaru 28 596 28 596
iné 0 0
Uétovna hodnota k 31. decembru 28 596 28 596
Hruba Gétovna hodnota k 31. decembru 41 409 41 409
Kumulované straty zo zniZzenia hodnoty k 31. decembru -12 813 -12813
Uétovna hodnota k 31. decembru 28 596 28 596

Test na zniZenie hodnoty goodwillu

Skupina kazdoro¢ne testuje goodwill na zniZenie hodnoty a vidy, ked sa pogas priebeZnych vykazovacich
obdobi zistia indikatory mo2ného zniZenia jeho hodnoty. Test na zniZenie hodnoty goodwillu je zaloZeny

na uréitych predpokladoch tykajlcich sa buducnosti, ktoré sa pravidelne upravuju.

Lokalita V tisicoch EUR 31.12.2021 31.12.2020
Elgas (Slovensko) 2971 2971
Devinska Nova Ves (Slovensko) 2528 2528
DUON (Polsko) 3197 3197
Povazska Bystrica (Slovensko) 8 891 8 891
Sered (Slovensko) 1610 1610
Snina (Slovensko) 9218 9218
Iné 181 181
Uétovna hodnota k 31. decembru 28 596 28596
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8 Goodwill (pokratovanie)

Na ucely ro&ného testu znehodnotenia goodwillu boli redlne hodnoty jednotiek vytvarajucich pefiazné toky
(CGU) v predchadzajicom roku stanovené na zéklade vypoétov hodnoty podniku (uroven 3 v hierarchii
redlnej hodnoty) s pouzitim predpokladanych nasobkov EBITDA. Nésobky postidené manaZmentom boli
zaloZené na dostupnych trhovych spravach pre konkrétne priemyselné sektory. EBITDA posudzovana
vedenim odraZala skuto&nl vykonnost kazdej CGU. Kruéovymi predpokladmi pouzitymi pri vypo&toch v
roku 2020, na ktoré je spatne ziskatelna suma najcitlivejsia, boli nasobky EBITDA a udrZatelnost EBITDA
v nasledujucich rokoch.

Pre rok 2021 manazment pouzil rovhaki metddu stanovenia realnych hodnét CGU pomocou nasobkov
EBITDA pre vyznamné CGU. Manazment pre Ucely testu zniZenia hodnoty aplikoval normalizovanu
EBITDA na zéklade skutonych vysledkov z roku 2021 vo vyske 9,6 miliona EUR pre Povazskd Bystricy,
1,2 miliéna EUR pre Devinsku Nova Ves, 8 milidnov EUR pre DUON (Polsko), 0,7 miliona EUR pre Sered’,
1,9 miliéna EUR pre Sninu.

Vzhladom na vyrazny pohyb cien komodit manaZment zvaZil aj hodnotu z pouzivania CGU slovenskych
vyrobnych a distribuénych miest pomocou modelov diskontovanych pefiaznych tokov (droveii 3 v hierarchii
reainej hodnoty).

Niz&ie su uvedené kfuéové predpoklady, ktoré boli pouzité pri stanoveni hodnoty:

- Podnikatelsky plan na roky 2022 — 2025 vyuZivajuci verejne dostupné ceny komodit pre plyn,
elektrinu, CO2, teplo, zmluvné ceny (ak je to vhodné), naklady na dopravu a distriblciu suvisiace
s komoditami a objemy vyroby kazdej z CGU

- Roé&na miera rastu inflacie vratane konec&nej miery rastu 2 %

- Otakavané celkové strednodobé CAPEX investicie vo vy3ke 27 milionov EUR

- Véazeny priemer nakladov na kapital (WACC) po zdaneni v rozsahu od 3,45 % do 5,3 % v zavislosti
od toho, &i su &innosti regulované alebo neregulované, alebo vazeny priemer WACC v pripade, Ze
su ¢innosti CGU zmieSane.

Pri pouziti oboch metod boli vysledky hodnoty podniku konzistentné.
V pripade spoloénosti Elgas manazment pouZil kratkodobé a strednodobé prognézy EBITDA.

V pripade CGU, pri ktorych doglo k zniZeniu hodnoty goodwillu, nebude Skupina schopna zrusit Ziadne
straty zo zniZenia hodnoty, ktoré vznikli pri goodwille v nasledujdcich obdobiach, aj ked sa okolnosti zlep$ia.
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9 Ostatny nehmotny majetok

Pohyby v nehmotnom majetku inym ako goodwill za rok konéiaci 31. decembra 2021:

Dohody o
koncesii na Vztahy so Emisné
Vtisicoch EUR Feed-in tarifa sluzby zakaznikmi kvoty  Ostatné Spolu
Obstaravacia cena 57 959 24735 3288 3184 2 966 92 132
k 1. januaru 2021
Opravky a opravné polozky - 52028 -10510 - 477 0 -1003 -64 018
Uétovna hodnota
k 1. januaru 2021 5931 14 225 2811 3184 1963 28 114
Prirastky 0 857 0 2 806 214 3877
Odpisy -1290 -1724 -2863 -522 - 6 400
Rezerva z prepottu cudzej meny 0 0 0 0 0 0
Uétovna hodnota k 31.
decembru 2021 4641 13 358 2811 3127 1655 25 592
Obstaravacia cena 57 959 25592 3288 3127 3180 93 146
k 31. decembru 2021
Opravky a opravné polozky -53318 -12234 - 477 0 -1525 - 67 555
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9 Ostatny nehmotny majetok (pokra¢ovanie)

Pohyby v nehmotnom majetku inym ako goodwill za rok konéiaci 31. decembra 2020:

Dohody o

koncesiina Vztahy so Emisné
Vtisicoch EUR Feed-in tarifa sluzby zékaznikmi kvoty  Ostatné Spolu
Obstaravacia cena 57 959 24 404 3288 3360 2339 91 350
k 1. januaru 2020
Opravky a opravné polozky - 50 701 -8146 -322 0 -432 -59601
Uétovna hodnota
k 1. januaru 2020 7 258 16 258 2 966 3360 1907 31749
Prirastky 0 331 0 2519 623 3473
Odpisy -1327 -2 364 0 -2695 - 571 -7112
Rezerva z prepoctu cudzej meny 0 0 - 155 0 4 4
Uétovna hodnota k 5931 14 225 2811 3184 1963 28114
31. decembru 2020
Obstaravacia cena 57 959 24735 3288 3184 2 966 92 132
k 31. decembru 2020
Opravky a opravné polozky -52028 -10 510 - 477 0 -1003 -64018

Amortizacia emisnych kvét predstavuje naklady sivisiace s nakipenymi a pouzZitymi emisnymi kvotami za
kazdé obdobie.

K 31. decembru 2021 bol nehmotny majetok vykazany v hodnote 1 612 tis. EUR (2020: 1 861 tis. EUR)

zalozeny v prospech tretich stran ako kolateral v suvislosti s pdZzickami a inymi dihodobymi zav&zkami voci
samospravam. Pozri poznamku 18 a 21.

Dohody o koncesii na sluzby. Skupina uzavrela dohody o koncesii na sluzby podobného charakteru s
niekolkymi samospravami na Slovensku. Tieto dohody budi mat splatnost v rokoch 2033 - 2037 a zahffiaju
Skupinu ako prevadzkovatela (1) vystavbu alebo modernizaciu infrastruktiry pouZivanej na poskytovanie
verejnej sluzby vyroby a distribucie energie a (2) prevadzku a Udrzbu tejto infradtruktary na dobu urcitd na
zaklade zmliv bez moznosti vypovede alebo bez asového obmedzenia s mozZnostou vypovede po
uplynuti vypovednej lehoty desat rokov.

Na zaklade tychto dohdd ma Skupina pravo vyuzivat prenajati a novovybudovanu infrastruktiru pocas
trvania dohody a na konci koncesného obdobia je Skupina povinna odovzdat koncesionarom infrastruktaru
vybudovant skupinou za vopred stanovent zostatkovi hodnotu.

Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (,URSO") reguluje ¢innosti v energetickom sektore na Slovensku, v
ktorom pdsobi skupina. Medzi hlavné regulované ¢innosti skupiny patri vyroba, distriblcia a dodavka
elektriny, plynu, tepla a vody.

URSO kazdoro¢ne schvaluje maximalne ceny pre kazdy subjekt v ramci Skupiny, vratane subjektov
posobiacich na zaklade koncesnych zmldv na sluzby, ktoré vykonavaja jednu alebo viacero z uvedenych
ginnosti, a to na zaklade navrhovanych cien predloZzenych subjektmi regulacnému orgénu. Ceny sa urcujd
na zaklade opravnenych nékladov vratane darovych odpisov odvodenych od zakladne regulovanych aktiv,
ako ich urgil URSQ, a primeranej ziskovej marze.
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9 Ostatny nehmotny majetok (pokracovanie)

Feed-in tarifa. Feed-in tarifa predstavuje garantovany odber elekiriny vyrobenej vo vysoko uginnych
zariadeniach na kombinovanu vyrobu tepla a elektriny s garantovanym priplatkom k predajnej cene
elektriny, aby sa dosiahla celkova cena na Urovni garantovanej po¢as 15 rokov od schvalenia zariadenia
regula&nym organom a jeho zaradenia do systému. Suvisiaci nehmotny majetok bol vypogitany pomocou
metédy diskontovanych viacperiodickych nadmernych vynosov po€as odhadovaného obdobia
poskytovania dotacii.

Vztahy so zékaznikmi. V ramci akvizicie skupiny DUON, identifikovala materska spoloCnost Skupiny
nehmotny majetok vyplyvajlci zo siete vzfahov so zékaznikmi ako sucast Cinnosti dodavatelského
segmentu. Majetok bol vypoéitany metddou diskontovaného viacperiodického prebytku ziskov pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti 20 rokov.

10 Aktiva s pravom na uzivanie a zavazky z lizingu

Skupina si prenajima rézne pozemky, budovy, dopravné prostriedky a technické vybavenie. Pri va¢sine
lizingovych zmiav Skupina predpoklada dobu najmu zhodnd s dobou trvania lizingu. Pri zmluvach
uzatvorenych na dobu neuréiti Skupina stanovuje predvidatelné minimaine obdobie viazanosti oboch
zmluvnych stran, pri¢om zohradiue zmluvné a ekonomické sankcie za ukoncenie zmluvy.

Pohyby v aktivach s pravom na uZivanie za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2021 su nasledovné:

V tisicoch EUR Pozemky, budovy Zariadenia, s!role a Spolu
] a stavby vybavenie

Uétovna hodnota

k 1. januaru 2021 4 354 1809 6163
Prirastky 1394 1254 2648
Vyradenia -157 -208 -365
Reklasifikované z DHM 0 -89 -89
Odpisy -421 -319 -740
Rezerva z prepoctu cudzej -29 -36 -66

meny
Uétovna hodnota
k 31. decembru 2021 5 141 2 41 7 551
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10 Aktiva s pravom na uzivanie a zavéazky z lizingu (pokraéovanie)

Pohyby v aktivach s pravom na uzivanie za rok konciaci sa 31. decembra 2020 su nasledovneé:

Pozemky, budovy a

Zariadenia, stroje a

V tisicoch EUR stavby vybavenie Spolu
Uétovna hodnota
k 1. januaru 2020 4 950 1752 6 702
Prirastky 296 939 1235
Vyradenia -434 -104 -538
Reklasifikované z DHM 0 -401 -401
Odpisy -360 -263 -623
Rezerva z prepoctu cudzej
meny -98 -114 -212
U&tovna hodnota
k 31. decembru 2020 4 354 1809 6 163

Skupina vykazala zavazky z lizingu nasledovne:

V tisicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Kratkodobé lizingové zavazky 972 778
Dlhodobé lizingové zavazky 6 589 5359

7 561 6137

Lizingové zavizky spolu

Urokové naklady zahrnuté do finangny nakladov boli za rok 2021 vo vy8ke 234 tis. EUR (2020: 264 tis.

EUR) vratane pokracujticich aj ukonéenych &innosti.

Skupina vyuZiva praktickt vynimku a neuplatriuje model vykazovania lizingu vo vztahu k:

e kratkodoby lizing (zmluva uzatvorena na obdobie do 12 mesiacov bez prava na odkupenie majetku);

e lizing majetku s nizkou hodnotou, ktorého pociatoéna hodnota v pripade nového majetku nepresahuje
5tisic EUR (aj ked je jeho hodnota po suéte vyznamna) a majetok nie je vysoko zavisly alebo stvisiaci

s inym majetkom uvedenym v zmluve.

V tisicoch EUR 2021 2020

Naklady stvisiace s kratkodobymi najmami 1228 838

Naklady na prenajom majetku s nizkou hodnotou, ktoré

nie sl uvedené vyssie ako kratkodobé najmy 83 51
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11 Investicie do spolocného podniku

K 31. decembru 2021 a 2020 skupina vlastni 50 % podiel v KGJ Invest a.s. Ide o samostatn pravnicka
osobu s hlavnou podnikatelskou ginnostou v oblasti teplarenstva a s miestom podnikania na Slovensku.
Uétovna hodnota investicie Skupiny do spoloéného podniku, znizena o zniZenie hodnoty, je za vykazovaneé

obdobia nulova.

Suhrnné finanéné informécie o spolo¢nom podniku s nasledovné:

V tisicoch EUR 2021 2020
Obezné aktiva 1072 301
Dlhodobé aktiva 1655 1815
Kratkodobé zavazky -264 -31
Dlhodobé zavazky -1709 -1865
Cisté aktiva spoloéného podniku k 31. decembru 754 220
Vynosy 1632 1165
Zisk/(strata) za rok 532 -217
12 Finanéné investicie

V tisicoch EUR Poznamka 2021 2020
Dihodobé investicie
Investicie do spoloéného podniku 728 728
Minus: opravna poloZka na zniZzenie hodnoty investicii do

spoloéného podniku -728 -728
Dihodobé Overy poskytnuté spoloénému podniku 6 854 0
Minus: opravna polozka na znizenie hodnoty poskytnutych

uverov 6 -775 0
Dlhodobé finanéné investicie 79 0
Kréatkodobé investicie
Ostatné poskytnuté kratkodobé tvery 190 190
Ostatné investicie 0 18
Minus: opravna polozka na znizenie hodnoty poskytnutych

Gverov 6,28 -190 0
Kratkodobé finanéné investicie 0 208
Financéné investicie spolu 79 208
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13 Zasoby
V tisicoch EUR 2021 2020
Zemny plyn uskladneny u tretej strany 0 1165
Suroviny 732 219
Ostatné zasoby 568 472
Znizenie hodnoty zasob -61 -15
Zasoby spolu 1239 1841

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 boli v podstate vSetky zasoby zaloZené tretim stranam ako

A w

kolateral za pézicky. Pozri poznamku 18.

14 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

V tisicoch EUR Poznamka 2021 2020
Pohladavky z obchodného styku (fakturované a nevyfakturované 42 293 30419
na konci roka)
Financ¢ny kolateral 308 472
Ostatné finan&né pohfadavky 1598 1714
Minus opravna poloZka na zniZenie hodnoty pohladavok z -455 -676
obchodného styku
Minus opravna polozka na zniZenie hodnoty ostatnych finanénych -240 -85
pohladavok
Finanéné aktiva v ramci pohfadavok z obchodného styku a
ostatnych pohFadavok spolu 43 504 31844
Ostatné darnové pohfadavky 2185 127
Preddavky 375 802
Vydavky buddcich obdobi 1720 871
Ostatné nefinanéné pohladavky 65 3
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky spolu 47 849 33647
Dlhodobé East:
- Finanény kolateral 57 413
- Vydavky budicich obdobi 651 385
- Pohladévky zo zakazkovej vyroby 80 -
Dlhodoba Cast: 788 798
Kratkodoba cast': 47 061 32 849

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 boli v podstate v3etky pohladavky z obchodného styku a
ostatné pohladavky zaloZené tretim stranam ako zabezped&enie v stvislosti s p6Zickami. Pozri poznamku

18.
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14 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (pokraéovanie)
Pohyby opravnej polozky na zniZenie hodnoty pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok

boli nasledovné:

2021
Pohtadavky z Ostatné
obchodného finanéné
V tisicoch EUR Pozn. styku pohfFadavky
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 676 85
Opravna polozka ha zniZenie hodnoty pocas obdobia 28 -336 155
Odpisy 115 0
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 455 240
2020
Pohtadavky z Ostatné
obchodného financné
V tisicoch EUR Pozn. styku pohfadavky
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 729 236
Opravna poloZka na znizenie hodnoty pocas obdobia 28 -536 -151
Odpisy 483 0
Opravna poloZka na znizenie hodnoty k 31. decembru 676 85
IFRS 9 IFRS 9
31.12.2021 31.12.2020
Ostatné Ostatné
finanéné finanéné
pohfradavky pohladavky
PohFadavky z (vratane  Pohladavky z (vratane
obchodného finanéného obchodného finanéného
V tisicoch EUR styku kolateralu) styku kolateralu)
Pohladavky z obchodného styku v amortizovanej hodnote:
- hrub3 (¢tovna hodnota 42293 1906 30419 2186
- opravna polozka na znizenie hodnoty -455 -240 -676 -85
Cisté pohladavky z obchodného styku 41 838 1 666 29743 2101
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14 Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky (pokratovanie)

Analyza kratkodobych pohladavok z obchodného styku a ostatnych finanénych pohladavok po splatnosti k
31. decembru 2021 podfa tverovej kvality je nasledovna:

Hruba uétovna

a, - e
V % z hrubej hodnoty Stratovost’ hodnota Zivotnost ECL .
Pohladavky z obchodného styku:
- do splatnosti 0,11% 39948 43
- do 60 dni po splatnosti 0,22% 1178 3
- 60 aZ 90 dni po splatnosti 1,43% 434 6
- 91 az 180 dni po splatnosti 4,10% 79 3
- 181 az 360 dni po splatnosti 25,37% 340 86
- nad 360 dni po splatnosti 100,00% 314 314
Pohl'adavky z obchodného styku spolu (hruba
uctovna hodnota) 42 293 455
Opravna polozka na kreditné straty -455 0
Pohladavky z obchodného styku a ostatné 41838 0
pohladavky (ti¢tovna hodnota)
Ostatné finanéné pohladavky (vratane
finanéného kolateralu)
- do splatnosti 0,11% 1666 0
- do 60 dni po splatnosti 0,22% 0 0
- 60 az 90 dni po splatnosti 1,43% 0 0
- 91 az 180 dni po splatnosti 4,10% 0 0
- 181 az 360 dni po splatnosti 25,37% 0 0
- nad 360 dnf po splatnosti 100,00% 240 240
Ostatné finan¢né pohfadavky (vratane
finanéného kolateralu) 1906 240
Opravna polozka na kreditné straty -240 0
Ostatné financné pohladavky vratane 1666 0

finanéného kolateralu spolu ((i¢tovna hodnota)

K 28. februaru 2022 boli uhradené pohfadavky vo vyske 39 154 tis. EUR (k 28. februaru 2021:
28 098 tis. EUR).
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14 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (pokracovanie)

Analyza kratkodobych pohladavok z obchodného styku a ostatnych finanénych pohladavok po splatnosti k
31. decembru 2020 podfa Gverovej kvality je nasledovna:

Hruba uétovna

0, N = )
V % z hrubej hodnoty Stratovost’ hodnota Zivotnost ECL
Pohfadavky z obchodného styku:
- do splatnosti 0,09% 27 834 24
- do 60 dni po splatnosti 0,25% 1395 4
- 60 az 90 dni po splatnosti 2,60% 111 3
- 81 az 180 dni po splatnosti 7,93% 238 19
- 181 az 360 dni po splatnosti 28,94% 302 87
- nad 360 dni po splatnosti 100,00% 539 539
Pohladavky z obchodného styku spolu (hruba
uétovna hodnota) 30 419 676
Opravna polozka na kreditné straty -676
Pohladavky z obchodného styku a ostatné 20 743
pohfadavky (ictovna hodnota)
Ostatné finan¢né pohladavky (vratane
finanéného kolateralu)
- do splatnosti 0,09% 1923 2
- do 60 dni po splatnosti 0,25% 0 0
- 60 az 90 dni po splatnosti 2,60% 145 4
- 91 az 180 dni po splatnosti 7,93% 0 0
- 181 az 360 dni po splatnosti 28,94% 54 15
- nad 360 dni po splatnosti 100,00% 64 64
Ostatné finanéné pohfadavky (vratane
finanéného kolateralu) 2186 85
Opravna polozka na kreditné straty 85
Ostatné finanéné pohfadavky vratane
finanéného kolateralu spolu (ictovna hodnota) 2101
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15 Peiiazné prostriedky a periazné ekvivalenty

Prehlad Gverovej kvality pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zéklade ratingu agentury

Moody's k 31. decembru:

V tisicoch EUR 31. december 2021 31. december 2020
Hotovost" 17 23
Bankové zostatky splatné na poziadanie 10 100 18 169
Terminované vklady s povodnou splatnostou kratSou ako tri 239 0

mesiace
10 356 18 192

Peniaze a pefiazné ekvivalenty spolu

31. december 2021
Terminované

31. december 2020

vklady s Terminované
V tisicoch EUR pbvodnou vklady s pévodnou
Bankové zostatky splatnost'ou Bankové zostatky splatnostou
splatné na kratSou ako 3 splatné na kratSou ako 3
poziadanie mesiace poziadanie mesiace
-A1 1344 239 1329 0
51 0 36 0
-A2 1
- Aa1 848 0 0 0
-B2 1590 0 0 0
- Baa1 4155 0 13223 0
-Baa2 1982 0 3 0
-Ba3 119 0 296 0
- Caal 0 0 2902 0
- Bez ratingu 11 0 55 0
Spolu 10 100 239 18 169 0

Skupina neuétovala o otakavanych stratach z pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov, pretoze
vzhladom na pravdepodobnost konkurzu bankovych indtitdcii by vplyv takychto oakavanych strat na

Gétovna zavierku Skupiny bol nevyznamny.

Ustovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov sa k 31. decembru 2021
a 31. decembru 2020 sa podstatne nelisi od ich realnej hodnoty. Maximalna expozicia vo¢i Uverovemu
riziku vo vztahu k pefiaznym prostriedkom a periaznym ekvivalentom sa tyka iba uctovnej hodnoty

pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov.

Investiéné a finanéné transakcie, ktoré si nevyZadovali pouzZitie pefaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov a boli vylugené z vykazu pefiaznych tokov, su uvedené v poznamke 30.

K 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 boli v podstate vSetky pernazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty zaloZené tretim stranam ako kolateral za pézicky. Pozri Pozndmku 18.
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16 Zakladné imanie
Nominalna hodnota zakladného imania Spoloénosti je 25 003 EUR (2020: 25 003 EUR).

Celkovy schvaleny a nesplateny pocet kmefiovych akcil je 8 akcii, z toho 5 akcii s nominalnou hodnotou
5 000 EUR na akciu a 3 akcie s nominalnou hodnotou 1 EUR. VSetky vydané kmeriové akcie su plne
splatené. S kazdou kmenovou akciou je spojeny jeden hlas.

17 Kapitalové fondy a ostatné rezervy

Zéakonny rezervny fond sa povinne tvori zo zisku Spolo&nosti v silade s § 67 Obchodného zakonnika.
Minimalna predpisana tvorba zakonného rezervného fondu je uvedend v paragrafe 217 Obchodného
zakonnika a definuje, Ze Spolognost je povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske 10 % svojho
zakladného imania pri vzniku Spolognosti. Tato suma sa musi kazdoroéne zvySovat najmenej o 10 % zo
zisku za prisiusny rok na zaklade individualnej uétovnej zavierky Spolognosti, aZ kym zakonny rezervny
fond nedosiahne 20 % zakladného imania. PouZitie tohto fondu je podfa Obchodného zakonnika
obmedzené len na krytie strat Spoloénosti a nie je rezervnym fondom uréenym na rozdelenie.

Zakonny rezervny fond k 31. decembru 2021 je vo vy$ke 3 tisic EUR (2020: 3 tisic EUR).

Kapitélové fondy a ostatné rezervy k 31. decembru 2021 pozostavaju z emisného azia vo vyske 79 827 tis.
EUR (2020: 79 827 tis. EUR), ktoré vlozili akcionari, z rezervy na prepocet cudzej meny v zapornej hodnote
1 688 tis. EUR (2020: v zapornej hodnote 2 137 tis. EUR) a z ostatnych kapitalovych fondov vo vyske
30 000 tis. EUR (2021: 30 000 tis. EUR). Ostatné kapitdlové fondy mdzu byt pouZité na rozdelenie
akcionarom alebo na zvy$enie zakladného imania.

V sllade so slovenskou legislativou Spolognost rozdeluje zisk vo forme dividend na zaklade Gctovnej
zavierky zostavenej v sulade so slovenskymi uctovnymi predpismi. Slovenska legislativa uréuje zaklad pre
rozdelenie zisku ako nerozdeleny zisk vratane ostatnych fondov, s vynimkou zakonného rezervného fondu.
V Spolo&nosti nie je k dispozicii Ziadny nerozdeleny zisk.

e

18 Uvery a pozicky

Pozn
V tisicoch EUR . 2021 2020
Bankové kontokorentné a revolvingové avery 2 500 4424
Bankové Gvery 66 200 66 260
Pézitky z predaja a spatného lizingu 725 1421
Po&zitky od spriaznenych stran 6 64 904 61 357
Ostatné pozicky 770 829
Uvery a pozicky spolu 135 099 134 291

Vetky Uvery a po2iéky Skupiny st denominované v mene EUR okrem 34 584 tis. EUR v PLN (2020: 32,957
tis. EUR v PLN). Zavazny nevyuZity uverovy rémec na kontokorentny Uver, revolvingové Gvery a zaruky
predstavuje 18 786 tis. EUR (2020: 46 901 tis. EUR).

Urokova sadzba bankovych kontokorentnych a revolvingovych averov je EURIBOR +1,45 % a 1,75 %
(2020: EURIBOR + 1,45 % a 1,75 %). Urokovéa sadzba bankovych Uverov je EURIBOR 1,70 % (2020:
EURIBOR + 1,75 %). Urokové sadzby péZitiek od spriaznenych stran st 6,65 % a 7,00 % (2020: 6,65 %
a 7,00 %).

V podstate cely dihodoby hmotny majetok, iny nehmotny majetok, finanéné investicie, zasoby, pohfadavky
z obchodného styku a pefia2né prostriedky su zalozené ako kolateral bankovych tverov. Pozri poznamky
7,9,12,13, 14 a 15.
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18 Uvery a pézicky (pokra&ovanie)

Podiely a investicie v dcérskych spoloénostiach GGE a. s. (100%), ELGAS, s.r.o. (100%), TEPLAREN
PovaZska Bystrica, s.r.o. (100%), Teplo GGE s.r.o. (100%), SOUTHERM, s.r.0. (100%), Snina Energy, s.
r.o. (100%), GGE distribucia, a.s. (100%), GGE Trade, a.s. (100%), Duon Dystrybucja S.A. (100%) a GGE
sp. z.0.0. (100%) su zaloZené ako kolateral za poZicky vo vyske 68 700 tis. EUR (2020: 70 684 tis. EUR).

Aktiva dcérskych spoloénosti vykazané v ich $tatutarnych finan¢nych zavierkach, ktorych akcie boli

zaloZené ako kolateral za p6zicky, su nasledovné:

PohFadavk

31. decembra 2021

Dlhodob z Peniaze a
V tisicoch EUR y hmotny obcr)(o dnéh Zasoby penazné Ostatné Spolu

majetok ekvivalenty

o styku
GGE a. s. 252 1332 13 343 221 374 223 314
Snina Energy, s. r. 0. 1333 501 0 325 7 2166
Teplo GGE s. 1. 0. 16 001 1789 2 247 886 18 925
Teplaren Povazska 26 984 2274 692 1138 15 953 47 041
Bystrica, s.r.o.,
ELGAS, k.s. 342 23 067 0 1822 5731 30 962
SOUTHERM, s.r.o. 5108 196 12 1099 1207 7 622
GGE distriblcia, a. s. 2233 2431 0 850 1933 7 447
GGE Trade, a.s. 0 568 0 22 47 349 47 939
Duon Dystrybucja S.A. 44 535 18 208 1170 1630 15 669 81212
GGE sp. z.0.0. 0 83 0 18 45 583 45 684
Zalozené aktiva spolu 96 788 50 192 1889 7494 355 692 512 312
31. decembra 2020

Dlhodob Pohfgdavi Peniaze a
V tisicoch EUR ¥ hmotny YZ  Zasoby pefiazné Ostatné Spolu

majetok abchodnch ekvivalenty

o styku

GGE a. s. 355 1924 0 961 224 166 227 406
Snina Energy, s. 1. 0. 1915 392 0 470 24 2 801
Teplo GGE s. 1. 0. 16 793 1479 26 1510 920 20728
Teplaren Povazska 27 979 3332 287 964 16 892 49 454
Bystrica, s.r.o.,
ELGAS, k.s. 397 18 717 1165 4499 6173 30 951
SOUTHERM, s.r.0. 5280 264 10 1171 1134 7 859
GGE distribacia, a. s. 2579 1919 0 302 1930 6730
GGE Trade, a.s. 0 400 0 23 47 434 47 857
Duon Dystrybucja S.A. 43 494 7 330 585 2043 7777 61228
GGE sp. z.0.0. 0 48 0 1065 45929 47 042
Zalozené aktiva spolu 98 792 35 805 2073 13 008 352 379 502 056

Zmluva o terminovanych a revolvingovych tveroch pévodne z 21. augusta 2015 bola zmenena a doplnena
23. februara 2016, 29. augusta 2019, 20. decembra 2019, ako bola dalej zmenena 17. decembra 2020.
Podla bankovej zmluvy z 17. decembra 2020 budt finanéné podmienky testované vo vztahu k finanénej
vykonnosti Skupiny v roku 2021 na zaklade vysledkov za obdobie kondiace sa 31. decembra 2021.

K 31. decembru 2021 podmienky neboli porusené.
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18 Uvery a pozitky (pokracovanie)

Ugtovné hodnoty a realne hodnoty péziciek k 31. decembru su nasledovné:

Uétovna hodnota

Realna hodnota

V tisicoch EUR 2021 2021
Bankové kontokorentné a revolvingové tvery 2500 2 500
Bankové Uvery 66 200 66 200
PdziCky z predaja a spatného lizingu 725 752
Po6zicky od spriaznenych stran 64 904 64 904
Ostatné pozicky 770 770

135 099 135 126

Uvery a péziéky spolu

¢tovna hodnota

Realna hodnota

V tisicoch EUR ) 2020 2020
Bankové kontokorentné a revolvingové tvery 4 424 4424
Bankové Uvery 66 260 66 260
Pé&zitky z predaja a spatného lizingu 1421 1456
Pozicky od spriaznenych stran 61 357 61 357
Ostatné pozicky 829 924
Uvery a pézicky spolu 134 291 134 421

Informacie o reainej hodnote si uvedené v poznamke 37.

Analyza cistého dlhu

V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza gistého dlhu a pohybov zavézkov Skupiny z financnych

éinnosti za kazdé z prezentovanych obdobi. PoloZKky tychto zavazkov su tie, kioré sa vo vykaze pefaznych

tokov vykazuju ako finanéné.

V tisicoch EUR 2021 2020
Dihodobé avery 131925 128 894
Kratkodobé tvery 3174 5397
DIhodobé zavéazky z lizingu 6 589 5359
Kratkodobé zavazky z lizingu 972 778
Penazné prostriedky -10 356 -18 192
Cisty dlh 132 304 122 236
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A MW

18 Uvery a p6zicky (pokra&ovanie)

Zavézky z finanénych éinnosti

. Uvery a ‘o . Peniaze a
V tisicoch EUR g Zavizky z lizingu penazné Spolu
pozicky ekvivalenty

Cisty dih k 1. januaru 2021 134,291 6,137 -18,192 122,236
Periazné toky, z toho: -3,863 1,087 7,836 5,096
- Cerpanie péziciek 0 0 0 0
- Cerpanie péziiek v rémci predaja a 89 2,648 0 2,737

spétného lizingu a lizingu
- oductovanie pbZiciek
- splacanie istiny -2,813 -960 0 -4,140
- zaplatené troky -1,139 -234 -1,373
Ukongenie a zmeny najomnych =277 =277

zmlav
Kurzové zisky minus straty z pozi€iek =277 =277
Urokové naklady 5,053 234 5,287
Ostatné -105 103 -2
Gisty dih k 31. decembru 2021 135 099 7 561 -10 356 132 304

Zavizky z finanénych éinnosti
- Uvery a s - Peniaze a
V tisicoch EUR 2 xaa Zavizky z lizingu pefnazné Spolu
po6zicky L
ekvivalenty

Cisty dih k 1. januaru 2020 141 610 6313 -10 663 137 260
Penazné toky, z toho: -11 087 -54 -7 529 -18 670
- Cerpanie poZiciek 68 500 0 0 68 500
- Cerpanie p&Ziciek v ramci predaja a 0 1186 0 1186

spétného lizingu a lizingu
- oductovanie péZiciek -65 910 0 0 -65 910
- splacanie istiny -11 341 -1027 0 -12 368
- zaplatené droky -2 336 -213 0 -2 549
Znizenie v dosledku predaja dcérskej -151 0 -151

spolo¢nosti 0
Kurzové zisky minus straty z poziciek -2 249 -335 0 -2 584
Urokové naklady 6 168 213 0 6 381
Ostatne 0 0 0 0
Cisty dlh k 31. decembru 2020 134 291 6137 -18 192 122 236
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19 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahffiaji k 31. decembru 2021 nasledujice polozky:

V tisicoch EUR B 2021 2020
Zavézky z obchodného styku 24 625 28 511
Casovo rozlisene zavazky a ostatni veritelia 2715 4 556
Ostatné zavazky 264 75

Finan&né zavazky spolu v ramci zavédzkov z obchodného styku a

ostatnych zavazkov 27 604 3314
Zavazky vocti zamestnancom 3 207 2 656
Zaviazky zo socialneho zabezpedenia 379 355
Ostatné dariové zavazky 3459 1741
Prijaté preddavky 24 390
Rezerva na emisie CO2 3321 3975
Ostatné nefinanéné zavazky 31 153
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky 38 025 42 410

Zavazky z obchodného styku vo vyske 471 tis. EUR boli k 31. decembru 2021 po lehote splatnosti (2020:
245 tis. EUR).

20 Statne dotacie

. Not
V tisicoch EUR e 2021 2020
Statne dotacie k 1. januaru 9917 10 468
Nové prijaté granty 30 216
Uvolnenie §tatnych dotécii do prijmov 27 -554 -587
Rezerva z prepottu cudzej meny -20 -180
Statne dotacie k 31. decembru 9372 9917

V rokoch 2018 a 2019 Skupina ziskala granty Eurdpskej Gnie na rekonstrukciu a modernizaciu tepelnych
zariadeni na viacerych miestach na Slovensku. Celkova investicia predstavovala v roku 2019 sumu 5 802
tis. EUR (4 708 tis. EUR v roku 2018), z &oho vynaloZené naklady Skupiny predstavovali sumu 1 810 tis.
EUR (1 122 tis. EUR v roku 2018). Celkové financovanie projektu bolo ukonéene k 31. decembru 2019. V
roku 2020 boli prijaté zavereéné finanéné prostriedky vo vyske 186 tis. EUR pre slovensku lokalitu (3 992
tis. EUR v roku 2019; 3 586 tis. EUR v roku 2018). Podmienkou poskytnutia dotacie je spinenie meratelnych
ukazovatelov projektov v obdobi 5 rokov (udrzatelnost projektu).

V roku 2019 skupina realizovala aj projekty spolufinancované z grantov Europskej Unie na vystavbu
plynovych sieti v troch lokalitach v Polsku. Projekty boli ukonéené v roku 2019, ked boli podané Ziadosti o
zéveretné vyUétovanie. Celkova hodnota investicii predstavovala sumu 3 716 tis. EUR, z toho
predpokladané financovanie z grantov predstavuje 2 679 tis. EUR. V rokoch 2020 a 2021 neboli prijaté
Ziadne nové dotacie na vystavbu plynovych sieti v Pol'sku.
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20 Statne dotacie (pokragovanie)

V roku 2021 Skupina ziskala aj §tatne dotécie v hotovosti, ktoré boli k dispozicii pre podniky so zniZenymi
trzbami v dosledku pandémie Covid-19 vo vyske 30 tis. EUR (v roku 2020: 30 tis. EUR).

21 Ostatné zavazky

K 31. decembru boli ostatné zavézky nasledovné:

- Poz
vi tisicoch EUR n. 2021 2020
Splatna koncesia na sluzby 3390 4034
Zavazky voci obciam 669 720
Ostatné 262 127
Dlhodobé ostatné zavézky spolu 4 321 4 881
Splatna koncesia na sluzby 302 310
Zavazky voli obciam 85 85
Zavazok socialneho fondu 331 209
Kratkodobé ostatné zavazky spolu 718 694
Ostatné zavazky spolu 5039 5575
22 Rezervy na ostatné zavazky a naklady
V tisicoch EUR Ll 2020
Rezervy na ostatné zavézky a naklady 8 646 8 646
Kratkodobé rezervy na ostatné zavizky a naklady spolu 8 646 8 646
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23 Analyza vynosov podla kategorii

Analyza kategérii vynosov podia usmernenia k vykazovaniu vynosov u€inného od 1. januara 2019:

1. januara 2021 -

1. januara 2020 -

Vtisicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020

Predaj tepla 20 657 24 941
Predaj vody 1095 1084
Predaj plynu 104 891 99 725
Predaj elektrickej energie 98 304 154 490
Predaj uhlia 0 229
Prijmy zo stavebnictva 975 344
Prijmy z ostatnych sluzieb 2186 2263
Vynosy spolu 228 108 283 076

K 31. decembru 2021 Skupina v podstate dokoncila vdetky zmluvy na vystavbu infradtruktirnych aktiv,

pricom nedokonéena ¢ast je pre Skupinu nevyznamna.

24 Spotreba energie

1. januara 2021 -

V tisicoch EUR 31. decembra 2021

1. januara 2020 -

31. decembra 2020

Nakup komodit:

- Elektricka energia 35631 48 829

- Plyn 91 198 89 148
Distribu¢né sluzby:

- Elektrickd energia 36 507 73784

- Plyn 13 937 18 093
Spotreba:

-  Drevené stiepky 90 87

- Voda 599 613

- Unlie 0 1020
Ostatné spotreby 913 954
Spotreba energie spolu 178 875 232 528
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25 Spotrebné materialy a sluzby

Ostatné spotrebné materialy a sluzby zahffiaji najmé naklady, ako su reprezentacné naklady, naklady na
rozvoj zamestnancov, cestovné a naklady na uspokojovanie osobnych potrieb zamestnancov a iné

externé dodavky sluZieb.

V tisicoch EUR

1. januara 2021 -
31. decembra 2021

1. januara 2020 -
31. decembra 2020

Poradenskeé siuzby a iné odborné sluzby
Naklady na opravu a Gdrzbu

Spotreba materialov

Prenajom majetku s nizkou hodnotou a na
kratkodobé najmy

Vydavky na telekomunikaéné a IT sluzby
Reklama

Naklady na provizie z predaja

Statutarny audit

Naklady ostatnych subdodavatelov
Podpora vyrovnavacich sluzieb

Poplatok za stoéné

Skolenie zamestnancov

Naklady na reprezentaciu

Naklady na dopravu

Ostatné

Spotrebné materialy a sluzby spolu

2 601 3818
1647 1501
1030 938
1311 889
623 585
467 454
770 406
323 365
310 328
361 326
322 297
152 123
55 53
204 36
2535 2014
12 801 12 143

26 Mzdové naklady a stuvisiace vydavky

1. januara 2021 -

1. januara 2020 -

vl isicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020

Platy a mzdy 7742 7 875
Bonusy pre vedenie 1907 1197
Néklady na socialne zabezpecenie 2827 2975
Mzdové naklady a sOvisiace vydavky spolu 12 476 12 047

Naklady na socidlne zabezpe&enie zahfhali prispevky do Statnych déchodkovych pléanov so stanovenymi
prispevkami vo vyske 1 075 tis. EUR (2020: 1 069 tis. EUR). Skupina odvadza prispevky do tychto
déchodkovych planov v priemernej zékonnej vyske 13,3 % (2020: 13,2 %) z vyplatenych hrubych miezd
podliehajucich mesaténému mzdovému stropu definovanému prislusnym zakonom platnym v danom

obdobi.
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27 Ostatné prevadzkové vynosy a naklady

Ostatné prevadzkové vynosy:

1. januéara 2021 -

1. jJanudra 2020 -

Vtisicoch EUR Poz 31 decembra 2021 31. decembra 2020
Kurzové zisky z prevadzkovej &innosti 120 262
Cisty zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 451 202
Vynosy z poistnych udalosti 3251 114
Rozpustenie §tatnych dotacii do prijmov 20 554 587
Cisty zisk z predaja zasob 15 14
Prijmy zo zmluvnych pokit a penale 16 40
Rozpustenie rezervy CO2 538 0
Ostatné 997 476
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 5942 1695
Ostatné prevadzkové naklady:

1. januara 2021 - 1. januara 2020 -
V tisicoch EUR 31. decembra 31. decembra
Pozn. 2021 2020

Dane z nehnutelnosti a iné poplatky
(okrem poloZiek stvisiacich s dafiou z prijmu) 1730 1750
Naklady na poistenie 586 615
Kurzové straty z prevadzkovej €innosti 186 401
Bankové poplatky a platby 406 478
Cista strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 383 215
Rezerva na nadmemu spotrebu CO2 0 111
Ostatné 821 434
Ostatné prevadzkové naklady spolu 4 202 4004

28 Cisty zisk/(strata) zo znizenia hodnoty finanénych aktiv

Cisty zisk/(strata) zo zniZenia hodnoty finanénych aktiv:

V tisicoch EUR

Pozn 1. januéara 2021 -

31. decembra 2021

1. januara 2020 -
31. decembra 2020

Zrudenie zniZenia hodnoty pohladavok

Odpisanie a postupenie pohladavok

Znizenie hodnoty pohladavok

Znizenie hodnoty zasob

Znizenie hodnoty Uverov poskytnutych spoloénému
podniku

Cista strata zo zniZenia hodnoty finanénych aktiv

14 -319 -762
366 16
14 0 75
13 0 15
0 0
12
a7 -656
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29 Dan z prijmov

(a) Prehl'ad jednotlivych zloziek nakladov na dari z prijmov

Naklad na dari z prijmov vykazany vo vykaze ziskov a strat pozostava z nasledovnych poloZiek:

1. januara 2021 -

1. januara 2020 -

Vtisicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Splatna dan z prijmov 2815 2 326
Osobitny odvod zo ziskov regulovanych ¢innosti presahujliceho 233 260
3000 tisic EUR

Qdlozeny danovy naklad / (iZitok) -864 -357
Naklad / (vynos) dane z prijmov spolu 2184 2229

(b) Odsuhlasenie dariovych nakladov a zisku alebo straty vynasobenych platnou darfiovou

sadzbou

Sadzba dane z prijmov platna pre va&sinu prijmov Skupiny v roku 2021 je 21 % (2020: 21 %). Sadzba dane
z prijmov platn pre va&sinu prijmov dcérskych spolocnosti sa pohybuje v rozmedzi od 19 % do 21 %
(2020: 19 %). Odsuhlasenie oakavanych a skutoénych danovych poplatkov je uvedené nizsie.

1. januéra 2021 -

1. januara 2020 -

_ Vitisicocti EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Zisk pred zdanenim 6134 1662
Teoreticky dafiovy naklad pri zakonnej dafovej sadzbe 21 % 1228 349
(2020: 21 %) platnej pre Spolo&nost:

Dariovy vplyv poloziek, ktoré nie st odpocitatelné alebo
ocenitelné na danfové ucely:
- Danovo neuznatelné naklady 854 1296
- Vplyv nevykazanych odloZzenych dafovych pohladavok z 249 502
danovych strat
- Vplyv réznych danovych sadzieb v inych dafiovych jurisdikciach -99 -106
- Vplyv osobitného odvodu na zisky z regulovanych ginnosti
presahujice 3 000 tis. EUR 233 260
Ostatné -341 -72
Naklad / (vynos) na dan z prijmov za rok 2184 2229
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29 Dan z prijmov (pokraovanie)

¢) Prevod dariovych strat do budicich rokov
Ukoné&enie platnosti nevykazanej dafiovej straty z minulych rokov:

o 1. januara 2021 - 1. januara 2020 -
v tisicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020

Danové straty, pri ktorych nie si vykdzané odlozené darové
pohtadavky, ktoré uplyna do konca:

- 31. decembra 2021 2 545
- 31. decembra 2022 1155 1140
- 31. decembra 2023 1127 1024
- 31. decembra 2024 959 406
- 31. decembra 2025 711 304
- po 31. decembri 2026 523

Nevykazané darfiové straty do budicich rokov spolu 4 475 5419

(d) OdlozZené dane vo vztahu k dcérskym spoloénostiam

Skupina v minulosti nezaznamenala odloZent dafi v suvislosti s doCasnymi rozdielmi suvisiacimi s
investiciami do dcérskych spolognosti, pretoZze je schopna kontrolovat nacasovanie zru$enia tychto
dotasnych rozdielov a v dohl'adnej budlicnosti neméa v Umysle investicie predat alebo inak zrusit docasné
rozdiely.

(e) OdioZené dane analyzované podla typu doc¢asného rozdielu

Rozdiely medzi $tandardmi IFRS v zneni prijatom EU a zdkonnymi dafiovymi predpismi platnymi na
Slovensku a v ostatnych 3tatoch spésobuju dolasné rozdiely medzi Gctovnou hodnotou majetku a
zavéazkov na Uéely finan&ného vykaznictva a ich danovymi zakladmi. Dafiovy vplyv zmien tychto docasnych
rozdielov podrobne opisuje nizie uvedena tabufka a vykazuje sa vo vyske 21 % (2020: 21 %).

Zauctované do
nakladov/(vynos

ov) do vykazu
ziskov a strat a
ostatnych
sucasti 31.
1. januara suhrnného decembra
V tisicoch EUR 2021 vysledku 2021
Dariovy vplyv odpoéitatefnych/(zdanitefnych) docasnych
rozdielov a prenesenych dariovych strat:
Rozdiely medzi dafiovou a Gcétovnou hodnotou dlhodobého -11 182 279 -10 903
hmotného majetku (odli$né darfiové odpisy)
Rozdiel medzi danovou a u¢tovnou hodnotou feed-in tarif, -3920 338 -3 582

koncesii na sluZby a iného nehmotného majetku (rézne kritéria

vykazovania platné podla miestnych zakonnych pravidiel)

Rozdiel medzi dafiovou a G¢tovnou hodnotou ostatného -202 11 -191
nehmotného majetku - emisné prava (odli$né kritéria

vykazovania platné podla miestnych zakonnych predpisov)

Odlozena dan z prenesenych dafiovych strat 821 -459 362
Odlozené prijmy zo §tatnych dotacii (rézne dafiové odpisy) -73 47 -26
Opravné polozky k pohfadavkam -68 8 -60
Odlozena dail z komoditnych derivatov -91 692 601
Zabezpetenie -68 -1017 -1 085
Ostatné -480 294 -186
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29 Dan z prijmov (pokradovanie)
Zauétované do
nakladov/(vynosov)
do vykazu ziskov a
strat a ostatnych

sGcéasti suhrnného 31. decembra
V tisicoch EUR 1. januéra 2021 vysledku 2021
Cista odlozena dafova
pohfadavkal/(zavazok) -15 263 193 =15 070
Vykazana odlozena dafova pohladavka 586 706 1292
Vykazany odlozeny danovy zavazok -15 849 -513 -16 362
Cista odlozena dariova
pohladavkal(zavizok) -15 263 193 -15 070

V tisicoch EUR

1. januara 2020

Zauétované do
nakladov/(vynosov)
do vykazu ziskov a

strat a ostatnych
sucasti suhrnného
vysledku

31. decembra
2020

Dariovy vplyv
odpocitatel'nych/(zdanitelnych)
doéasnych rozdielov a prenesenych
dariovych strit do budicich rokov:
Rozdiely medzi dafiovou a tétovnou
hodnotou dlhodobého hmotného majetku
(odli$né darové odpisy)

Rozdiel medzi dafiovou a uétovnou hodnotou
feed-in tarif, koncesii na sluzby a iného
nehmotného majetku (rézne kritéria
vykazovania platné podla miestnych
zékonnych pravidiel)

Rozdiel medzi dariovou a uétovnou hodnotou
ostatného nehmotného majetku - emisné
prava (odli$né kritéria vykazovania platné
podla miestnych zakonnych predpisov)
OdloZena dan z prenesenych danovych strat
do buducich rokov

Odlozené prijmy zo Statnych dotacii (rézne
danové odpisy)

Opravné polozky k pohladavkam

Odlozena dafi z komoditnych derivatov
Ostatné

-11 475

-4 386

-202

1164
-120
-60

-247
-225

203

466

-343

47

409
-576

-11182

-3 920

-202

821

-68
162
-801

Cista odloZena daiova
pohradavkal(zavazok)

-15 551

288

-15 263

Vykazana odlozena darnova pohladavka
Vykazany odloZeny darovy zavazok

451
-16 002

135
153

586
-15 849

Cista odlozena dafiova
pohladavkal(zavéazok)

-15 551

288

-15 263
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29 Dari z prijmov (pokracovanie)

V suvislosti so sUéasnou $truktdrou Skupiny sa nemdzu dafiové straty a splatné darfiové pohladavky
réznych spoloénosti v Skupine zapoditat proti splatnym dafovym zavézkom a zdanitelnym ziskom
ostatnych spolog&nosti v Skupine. V désledku toho mézu dane narastat dokonca aj v pripade konsolidovanej
darovej straty. OdloZené daiiové pohladavky a zavézky sa preto vzajomne zapog€itajl len v pripade, Ze sa
tykaju toho istého dariového subjektu.

Oéakavané vyrovnanie odlozenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci tiétovného obdobia,
pretoze dafiové priznanie sa podava roéne, t.j. odlozena dafi k 31. decembru 2021, z ktorej sa stane splatna
dan v roku 2022, bude vyrovnana v roku 2023, po podani dafiového priznania za rok 2022. Preddavky na
dari z prijmov sU vypoéitané na zaklade dane za predchadzajuce obdobie a ich vy$ka teda nesuvisi s
hodnotou odlozenej dane alebo splatnej dane otakavanej v nasledujucich obdobiach.

30 Vyznamné nepenazné investi¢né ¢innosti

Investiéné transakcie, ktoré si nevyzadovali pouZitie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov a boli vylucené z
vykazu penaznych tokov, su nasledovne:

1. januara 2021 - 1. januara 2020 -
Vtisicoch EUR 31. decembra 2021 31. decembra 2020
Nepenazné investiéné ¢innosti
Obstaranie majetku na lizing 2648 1235
Nepefiazné investiéné ¢innosti 2648 1235
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31 Podmienené zavizky a prisfuby

Dariové podmienené zavizky. Mnohé oblasti dafiovych zakonov v krajinach, v ktorych skupina pésobi
(napriklad predpisy o transferovom ocefiovani), neboli v praxi dostatocne overené, takZe existuje urcita
neistota, ako by ich dafiové Urady uplatfiovali. Rozsah tejto neistoty nie je mozZné kvantifikovat. Neistota sa
znizi len vtedy, ak budu k dispozicii pravne precedensy alebo oficialne interpretécie. Vedenie spolo¢nosti
si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v budticnosti mohli viest k vzniku vyznamnych nakladov v
tejto savislosti, okrem tych, kioré su uz zabezpeéené.

Zivotné prostredie. Vyméhanie predpisov 0 ochrane Zivotného prostredia v strednej a vychodnej Eurépe
sa vyvija a postoj vladnych orgéanov k ich presadzovaniu sa neustale prehodnocuje. Skupina pravidelne
vyhodnocuje svoje povinnosti vyplyvajlce z predpisov o ochrane Zivotného prostredia. Ked sd povinnosti
stanovené, su okamzite vykazané. Potencidlne zavazky, ktoré by mohli vznikndt v désledku zmien v
existujucich predpisoch, civilnych sporov alebo pravnych predpisov, nie je mozné odhadnut, ale mohli by
byt vyznamné. V sugasnych podmienkach presadzovania prava podfa platnych pravnych predpisov sa
vedenie domnieva, Ze neexistuju Ziadne vyznamné zavazky stvisiace so znedistenim Zivotného prostredia.

Investiéné zavézky. V silade so zmluvami o koncesii na sluzby sa skupina zaviazala vynaloZit investitné
vydavky v celkove] vyike 3 000 tisic EUR do roku 2036 a dalsich 2 500 tisic EUR do roku 2037 v nigktorych
obciach na Slovensku. K 31. decembru 2021 Skupina kumulativne investovala 4 487 tis. EUR a 1 567 tis.
EUR (2020: 4 487 tis. EUR a 1 164 tis. EUR).

Predpisy. Cinnost Skupiny podliecha predpisom. Ako je blizSie popisané v poznamke 3, vedenie
preskimalo minulé vynosoveé transakcie a niektoré certifikaty vydané tretimi stranami a zistilo, Ze G¢tovna
jednotka je vystavena pravdepodobnej strate. Podfa poznamky 3 by tato zélezitost mohla v konednom
désledku viest k vyznamne vy$sej alebo nizsej Sistej strate, ako je suma uvedend v tejto GCtovnej zavierke.
Koneé&ny vysledok méZe zavisiet od skutonosti a okolnosti, ktoré nie st Skupine zname a nie si pod jej
kontrolou, ako aj od interpretacie prislusnych zakonov. Z tychto dévodov nie je mozné v sucasnosti
spolahlivo odhadnit takéto dalsie moZné buduce uinky.

32 Derivatové finanéné nastroje
(a) Urokové swapy

Skupina uzavrela so svojimi protistranami - bankami - dohody o zabezpeceni swapovych trokovych
sadzieb. Platnost dohody uplynula v septembri 2020. Takéto dohody, hoci si pravne oddelené, boli
agregované a U&tované ako jeden tver s pevnou trokovou sadzbou, ak (i) Uvery a zabezpe&ovacie derivaty
boli uzavreté v rovnakom &ase a vo vzajomnej stvislosti, (i) maju rovnaku protistranu, (iii) nie su
samostatne prevoditelné, (iv) tykaju sa rovnakého rizika a (v) neexistuje zjavny obchodny ucel pre
strukturovanie transakcii oddelene, ktory by nebolo mozné dosiahnut aj v ramci jednej transakcie.

V roku 2021 predstavovala pevna Urokova sadzba interval od -0,415 % do -0,145 % a pohybliva sadzba
bola EURIBOR (v roku 2020: pevna sadzba 0,403 % + EURIBORY). Vynosy z derivatovych financnych
nastrojov vysporiadané pocéas vykazovaného obdobia predstavuji 142 tis. EUR (2020: 339 tis. EUR) a su
vykazané v trokovych vynosoch.

(b) Komoditné derivéaty

Pogas u&tovnych obdobi kongiacich sa 31. decembra 2021 a 31. decembra 2020 Skupina uzavrela
niekolko zmlliv o komoditnych derivatoch s inymi spoloénostami obchodujucimi s energiami s ciefom
dosiahnut zisk z priaznivych pohybov trhovych cien elektriny a plynu. Derivaty maju potencialne priaznivé
(aktiva) alebo nepriaznivé (pasiva) podmienky v ddsledku kolisania cien komodit alebo inych premennych
v porovnani s ich podmienkami. Sthrnné redlne hodnoty komoditnych derivatovych finanénych aktiv
a pasiv mézu z ¢asu na &as vyrazne kolisat.

Zisky zniZené o straty z komoditnych derivatov vykazané vo vykazovanom obdobi 2021 predstavuju 1 689
tis. EUR (2020: zisk 3 177 tis. EUR).
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33 Podiel s mensinovym vplyvom
Diia 17. decembra 2020 Skupina predala dcérsku spoloénost Energia Praszka Sp. Z o. 0. kde Skupina

predtym vlastnila 66 % zakladného imania. Predaj zniZil podiel s mensinovym vplyvom o 210 tis. EUR. K
31. decembru 2020 podiel s mensinovym vplyvom predstavuje 0 EUR.

34 Hlavné dcérske spolocnosti a spoloény podnik

Podiel na
hlasovacich
pravach v Majetkova Krajina
Obchodné meno . Predmet ¢innosti % ucastv % registracie
Dcérske spoloénosti:
Holdingova spolo¢nost
GGE as. pre pdsobenie na Gzemi Slovensko
Slovenskej republiky 100% 100%
Teplo GGE, s.r.o. Vyroba a dodavka tepla 100% 100% Slovensko

Vyroba a dodavka tepla a
teplej vody 100% 100% Slovensko
Sprava bytovych a

nebytovych nehnutelnosti

SOUTHERM, s.r.o.

SOUTHERM SPRAVA, s.r.o.

; 66% 66% Slovensko
TEPLAREN Povazska Bystrica,  Vyroba a dodavka tepla a
S.r.o. elektrickej energie 100% 100% Slovensko
Dodavka plynu a Slovensko
ELGAS, s. 1. 0. elektrickej energie 100% 100%
Elgas Sales. a.s Dodavka plynu a Slovensko
g e elektrickej energie 100% 100%
Prevédzka kanalizaénych
a vodovodnych
GGE distribacia, a.s. systémov, distriblicia Slovensko
plynu a elektrickej
energie 100% 100%
Snina Eneray. s.r.o Vyroba a dodavka tepla a Slovensko
9y, s.r-0. elektrickej energie 100% 100%
Dodavka vykurovacej
TENERGO Slovensko, a.s. ) -
techniky, stavebné sluzby 100% 100% Siovensko
IFM. a.s.” Eggé;/:vtfzaoxiﬂ:u?tel’nosti
ylovy 100% 100% Slovensko
Holdingova spolo¢nost
GGE SP. Z.0.0. pbsobiaca na Gzemi
Polska 100% 100% Polsko
Dodavka plynu a
ELGAS ENERGY, SP. Z0. O. elektricke] energie 100% 100% Polsko
. X Vyroba a dodavka tepla a
Energetika Sered, s.r.0. elektrickej energie 100% 100% Slovensko
GGE Trade, a.s. Poradenské sluzby 100% 100% Slovensko
Doprava a sluzby
DUON Logistyka Sp. z 0.0. slvisiace s tazbou ropy a
zemného plynu 100% 100% Polsko
Duon Dystribucja SP. Z 0.0. Distriblcia plynu 100% 100% Polsko
Spoloény podnik:
Vyroba a dodavka tepla a
KGJ Invest a.s. elektrickej energie 50% 50% Slovensko
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34 Hlavné dcérske spolo&nosti a spoloény podnik (pokracovanie)

* Dita 3. jlina 2021 sa spolo&nost IFM a.s. zlucila so svojimi dcérskymi spolo&nostami - IFM - BA, s.r.o.,
IFM - PB, s.r.o. a V.l. Energy Group a.s. Spolognost IFM a.s. vznikla ako nastupnicka spoloCnost, preto
boli dita 26. augusta 2021 zlugené spolo¢nosti vymazané z Narodneho stdneho registra.

Dfia 20. augusta 2021 Skupina predala dcérsku spolocnost Elgas Energy, s.r.o. kde Skupina predtym
vlastnila 100 % zakladného imania. K 31. decembru 2021 Skupina vlastni 0 %.

35 Riadenie finanéného rizika

Riadenie rizik v Skupine sa sustreduje na financné rizika, prevadzkové rizika a pravne rizika. Financné
riziko zahrnuje Gverové riziko, trhové riziko (vratane menového rizika a trokového rizika), a riziko likvidity.
Hiavnym cielom riadenia finanéného rizika je urcit limity rizika a nasledne zabezpecit udrzanie rizika v
ramci tychto hranic. Riadenie prevadzkového rizika a pravneho rizika ma zabezpelovat naleZité
fungovanie internych predpisov a postupov s ciefom minimalizovat prevadzkové a pravne rizika.

Riadenie rizik vykonava manazment pod vedenim predstavenstva a dozornej rady. Vedenie, zastipené
najma finanénym riaditefom skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpecuje finanéné rizika v Uzkej
spolupraci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo stanovuje pisomné zésady pre celkove
riadenie rizik, ako aj pisomné zasady pokryvajuce $pecifické oblasti, ako je napriklad devizové riziko,
Urokové riziko, Gverové riziko, pouzivanie derivatovych finanénych nastrojov a nederivatovych finanénych
nastrojov a investovanie prebytoéne; likvidity.

Uverové (kreditné) riziko. Skupina je vystavena uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo
stran finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku. Vystavenie
sa Uverovému riziku vzniké ako ddsledok predaja komodit, vyrobkov a sluzieb Skupiny s odloZenou dobou
splatnosti ako aj v désledku inych transakcii s dal§imi subjektmi, ktoré vedu ku vzniku finanénych aktiv.

Maximalna expozicia Skupiny vogi Gverovému riziku podfa triedy aktiv sa odraza v Gétovnych hodnotach
finanénych aktiv vo vykaze o finanénej situacii nasledovne:

V tisicoch EUR Poznamka 2021 2020
PohrFadéavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 14
- Pohladavky z obchodného styku 41 838 29743
- Ostatné finanéné pohladavky 1 666 2101
Realna hodnota komoditnych derivatov 35707 7120
Kratkodobé financéné investicie 12
- Poskytnuté pozicky 190 190
Peniaze a periazné ekvivalenty 15
- Bankové zostatky splatné na poZiadanie 10 100 18 169
- Terminované vklady s pévodnou splatnostou kratou ako tri 239 0
mesiace
Celkova maximalna expozicia voci Giverovému riziku 89 740 57 323

Vplyv moZného zapotitania aktiv a pasiv s cielom zniZif potencidlnu Gverova angazovanost sa rovna
rozdielu medzi bankovymi tvermi vo vyske 68 700 tis. EUR (2020: 70 684 tis. EUR), ktoré s predmetom
ramcovych dohdd o zapoéitani a podobnych dohdd, s obchodnymi a ostatnymi finanénymi pohladavkami
a realnou hodnotou komoditnych derivatov zalozenych v prospech bank vo vyske 79 211 tis, EUR (2020:
39 998 tis. EUR).

Skupina ma ramcové dohody o vzajomnom zapocitavani, ktoré s vymahatelné v pripade zlyhania. Okrem
toho platnd legislativa umoziiuje G&tovnej jednotke jednostranne zapoditat pohladavky a zavazky z
obchodného styku, ktoré su splatné, denominované v rovnakej mene a neuhradené tou istou protistranou.
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35 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Skupina struktaruje Groven Gverového rizika, ktoré podstupuje, stanovenim limitov na vysku rizika prijatého
vo vztahu k protistranam alebo skupinam protistrén. Limity na uroveti Gverového rizika pravidelne schvaluje
vedenie pre niektorych klientov, ktori platia s oneskorenim. Takéto rizikd sa monitoruju priebeZzne a
podliehaju roénej alebo castejSej kontrole.

Vedenie skupiny preveruje analyzu starnutia neuhradenych pohfadavok z obchodného styku a sleduje
zostatky po splatnosti. Vedenie preto povazuje za vhodné poskytnut informéacie o starnuti a dalSie
informacie o Uverovom riziku, ako sl zverejnené v poznamke 14.

Uverové riziko sa riadi na urovni skupiny prostrednictvom riadenia a analyzy Gverového rizika pre kazdého
nového klienta pred tym, ako sa mu ponuknu $tandardné platobné a dodacie podmienky.

Koncentrécia uverového rizika. Skupina je vystavena koncentracii iverového rizika. K 31. decembru
2021 mala Skupina 8 protistran (2020: 12) so stuhrnnymi zostatkami pohladavok jednotlivo nad 500 tis.
EUR (2020: 500 tis. EUR) Celkova suhrnna vyska tychto zostatkov predstavovala 13 180 tis. EUR (2020:
14 893 tis. EUR), ¢o je 17 % z celkovych kratkodobych pohladavok z obchodného styku a ostatnych
pohladavok a realnej hodnoty komoditnych derivatov (2020: 37 %).

Bankové vklady skupiny su ulozené v 11 bankéch (2020: v 15 bankach). Jednotlivé zostatky v niektorych
bankach si vyznamné, ¢im sa Skupina vystavuje koncentracii Uverového rizika. Uverova kvalita zostatkov
petaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov je uvedena v poznamke 15.

Metéda ocakavanych strat ,,ECL*. Skupina pouZiva metédu otakavanych strat ,ECL", ktora zohladiuje
vazeny odhad sagasnej hodnoty budlcich ocakavanych strat. Skupina aplikuje na pohladavky
z obchodného styku (fakturované a nevyfakturované na konci roka), pefiazné kolateraly a iné finan¢né
pohladéavky ("pohladavky z obchodného styku") zjednoduSeny pristup podfa IFRS 9, tj. meria ECL
pomocou celozivotnych o&akdvanych strat. Skupina na vypocet celoZivotnych oCakavanych stréat pre
pouzitim matice opravnych poloZiek, ktord zohfadfiuje vysku obratu pohladavok z obchodného styku
za beZné obdobie a vy$ku odpisanych pohladavok z obchodného styku. O€akavane straty sa modeluju za
celu zostatkovu Zivotnost poloZiek. Zivotnost sa rovna zostavajucej zmluvnej dobe do splatnosti, upravenej
0 mozné predcéasné splatenia, ak sa nejaké predpokladaju.

Vedenie modeluje zivotnost ECL, t.j. strat, ktoré su vysledkom vsetkych moznych pripadov nepinenia potas
zostavajuceho obdobia Zivotnosti finanéného nastroja. 12-mesacna ECL predstavuje Cast celoZivotnych
ECL vyplyvajucich z pripadov neplnenia vo vztahu k finanénému nastroju, ktoré mézu nastat do 12
mesiacov po skon&eni Uétovného obdobia (obdobia vykazovania) alebo zostavajuceho obdobia Zivotnosti
finanéného nastroja, ak je kratsie ako jeden rok.

ECL odhadované vedenim na Gdely tejto Uétovnej zavierky su skér odhadmi v Ease ako odhadmi v priebehu
cyklu, ktoré sa bezne pouzivajl na regulagné ucely. Odhady zohfadfiuju vyhladové informacie, to znamena,
Ze ECL odrazaju pravdepodobnost vazeného vyvoja kliovych makroekonomickych premennych, ktorée
maju vplyv na Gverové riziko.

Vyznamné zvy$enie averového rizika (SICR). Posudenie toho, ¢&i doslo k vyznamnému zvy$eniu
uverového rizika (,SICR“) od prvotného vykazania, sa vykonava na individudlnom zaklade a na
portféliovom zaklade. Pokial ide o ostatné pohladavky a iny finanény majetok, SICR sa posudzuje bud na
zéklade portfélia, alebo individualne v zavislosti od existencie bodovacich systémov. Vedenie Skupiny
pravidelne monitoruje a prehodnocuje kritéria pouzité na identifikaciu SICR z pohfadu primeranosti.

Skupina povazuje narast iverového rizika pri pohladavkach z obchodného styky a inom finanénom majetku
za vyznamny, ak je splnené jedno alebo viaceré z tychto kvantitativnych, kvalitativnych alebo
zamedzujucich kritérii: (a) 60 dni po splatnosti; (b) Skupina pravidelne monitoruje diZnikov so zvy&enym
Gverovym rizikom a takéto portfolia povazuje za portfélia so SICR.
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35 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Uroven ECL, ktora je vykazana v tejto konsolidovanej uétovnej zavierke, zavisi od toho, i sa uverové riziko
diznika od prvotného vykézania vyrazne zvysilo. |de o trojstupiiovy model na ocefiovanie ECL. Finantny
nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani uverovo znevyhodneny a pri ktorom nedo$lo k vyznamnému
rastu tverového rizika od prvotného vykazania, ma zauctovant opravnu polozku k tverovym stratdm na
zaklade dvanastmesadnych ogakavanych Uverovych strat (1. stupefl). Ak déjde k vyznamnému zvySeniu
tverového rizika od prvotného vykazania, dany finanény nastroj sa prevedie na 2. stupen, zatial sa vSak
nepovazuje za Uverovo znevyhodneny a opravna polozka k Gverovym stratam sa tvori na zaklade
celoZivotnych o&akavanych Uverovych strat. Ak je finanény nastroj Uverovo znevyhodneny, prevedie sa na
3. stupefi, priéom ma zaucétovanu opravnu poloZku k Uverovym stratdm na zaklade celoZivotnych
oéakavanych Gverovych strat. Ak existuje dokaz, Ze kritéria SICR uZ nie s splnené, nastroj sa presunie
spat do 1. stupfa. Ak bola expozicia prevedena do 2. stupfia na zéklade kvalitativneho ukazovatefa,
skupina sleduje, &i tento ukazovatel nadalej existuje alebo sa zmenil.

Skupina uplatfiuje dva pristupy k ocenovaniu ECL: (i) ocefiovanie na individualnom zaklade a (i)
ocefiovanie na portfoliovom zaklade. Pokial ide o pohladavky z obchodného styku, Skupina vykonava
hodnotenie na zaklade portfélia. Skupina vykonava hodnotenie na individudlnom zéklade vo vztahu k
vietkym pohladavkam, ktoré su po lehote splatnosti viac ako 365 dni, pri¢om berie do uvahy skutoénost,
&i je preverovana pohladavka zabezpe&ena (napr. bankovou zarukou) alebo je zavedeny iny individualny
mechanizmus vyrovnania (napr. dohodnuty splatkovy kalendar).

Ak sa posudzovanie vykonava na portféliovom zaklade, Skupina uréuje stupef expozicii a opravné polozky
k stratdm ocefiuje na kolektivnom zaklade. Skupina analyzuje svoje expozicie podfa segmentov urCenych
na zaklade charakteristik zdiefaného Uverového rizika. Medzi uvaZované kiUucové charakteristiky
zdielaného Uveru patria typ finan&ného nastroja, typ zakaznika, datum prvotného vykazania a zostavajlca
doba splatnosti. Rézne segmenty takisto odraZaju rozdiely v parametroch uverového rizika. FinanZny
riaditel Skupiny pravidelne monitoruje a kontroluje vhodnost zoskupovania.

Trhové riziko. Skupina sa vystavuje trhovym rizikam. Trhové rizika vyplyvaja z otvorenych pozicii (a) v
cudzich menach a (b) v urogenych aktivach a pasivach, ktoré s vSetky vystavené vSeobecnym a
pravidelnym pohybom na trhu. Vedenie stanovuje limity hodnoty rizika, ktoré mozno akceptovat a ktoré sa
pravidelne monitoruje. PouZitie tohto pristupu v8ak nezabrafiuje stratdm mimo tychto limitov v pripade
vyraznejsich pohybov na trhu.

Citlivost na trhové rizika uvedena nizsie je zaloZzena na zmene faktora pri zachovani vetkych ostatnych
faktorov na konstantnej trovni. V praxi je to v8ak malo pravdepodobné a zmeny niektorych faktorov mézu
byt vzajomne korelované - napriklad zmeny trokovych sadzieb a zmeny kurzov cudzich mien.
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Menové riziko. Vzhladom na expanziu Skupiny v strednej Europe, si je vedenie Skupiny vedomé
zvysujlcej sa miery vystavenia sa menovému riziku. Vedenie sleduje interné ciele a stanovuje limity na
arovef expozicie podla mien a celkovo. Kedze hlavné subjekty Skupiny vykonavaju takmer vietky svoje
transakcie vo svojich funkénych menach, menové riziko sa povaZuje za nevyznamné.

K 31. decembru 2021

Pefazné Pefiazné Cista
financné finanéné stivahova
V tisicoch EUR aktiva zaviazky pozicia
EUR (v suvislosti so zostatkami v zahrani€nych operaciach) 0 0 0
Polsky zloty 16 241 5 466 21707
Celkom 16 241 5 466 21 707
K 31. decembru 2020 .
Penazné Periazné Cista
financéné finanéné suvahova
V tisicoch EUR aktiva zavizky pozicia
EUR (v slvislosti so zostatkami v zahraniénych operaciach) 0 0 0
Pol'sky zloty 26 674 -26 674 0
Celkom 26 674 -26 674 0

Uvedena analyza zahifia len pefiazné aktiva a pasiva. Menové riziko investicii do nepefiaznych aktiv sa

povaZuje za nevyznamné.
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Nasledujica tabulka uvadza citlivosti ziskov a strat a viastného imania na primerane moZné zmeny kurzov
cudzich mien pouzitych ku koncu uétovného obdobia vo vztahu k funk&nej mene prislusnych subjektov

Skupiny, pricom vetky ostatné premenné zostavajui nezmenené:

K 31. decembru 2021

Vplyv na zisk Vplyv na vlastné

V tisicoch EUR alebo stratu imanie
EUR sa posilnilo 0 10 % voci prislusnej funkénej mene
EUR sa oslabilo 0 10 % voéi prislugnej funkénej mene
Polsky zloty sa posilnil 0 10 % voci prislunej funkénej mene -1078 1078
Polsky zloty sa oslabil o 10 % voci prislugnej funkénej mene 1078 -1078
Celkom 0 0
K 31. decembru 2020

Vplyv na zisk alebo Vplyv na vlastné
V tisicoch EUR stratu imanie
EUR sa posilnilo 0 10 % voti prisludnej funkénej mene
EUR sa oslabilo o 10 % vodi prisluSnej funkénej mene
Polsky zloty sa posilnil o 10 % voci prislusnej funkénej mene -2 667 2 667
Polsky zloty sa oslabil o 10 % voéi prislusnej funkénej mene 2667 -2 667
Celkom 0 0

Expozicia bola vypotitana len pre pefiazné zostatky denominované v menach inych ako je funkéna mena

prislusného subjektu Skupiny.
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Urokové riziko. Skupina je vystavena vykyvom beznych Grovni trhovych Urokovych sadzieb, ktoré
ovplyviiuja jej finandni situaciu a pefazné toky. Nizsie uvedena tabulka sumarizuje expoziciu Skupiny voci
drokovym rizikam. V tabufke su uvedené agregované sumy finanénych aktiv a finangnych zavézkov
Skupiny v uétovnych hodnotéch, kategorizované podta toho, ktory z nich je skor$i zo zmluvnych terminov
precenenia Urokov alebo splatnosti.

Na
poziadani
V tisicoch EUR e a menej Od 6 do
ako 1 Od1do6 12 Viac nez Viac nez
mesiac mesiacov mesiacov 1 rok 5 rokov Spolu
31. decembra 2021
Celkoveé financné aktiva 52733 14 982 14 562 7221 148 89 646
Celkové finanéné zavazky -35 659 -15 644 -15 301 -141 378 -7 116 -215 098
Cista arokova medzera 17 074 -662 -739 -134 157 -6 968 -125 452
citlivosti k 31. decembru 2021
Na
poziadani
V tisicoch EUR € a menej Od 6 do
ako 1 Od1do6 12 Viac nez Viac nez
mesiac mesiacov___mesiacov 1 rok 5 rokov Spolu
31. decembra 2020
Celkové finan¢né aktiva 49 454 5 865 5 156 0 55 480
Celkové finanéné zavazky -42 305 -8 954 -933 -130 759 -3 759 -186 710
Cista urokova medzera 7149 -3 089 -928  -130 603 3750 -131230

citlivosti k 31. decembru 2020

Na zaklade réznych scenarov je ciefom Skupiny riadit Urokové riziko pefiaZnych tokov pomocou swapov
na zmenu z pevnej na pohyblivi Grokovu mieru. Takéto trokové swapy maju ekonomicky efekt konverzie
pozitiek z pohyblivych sadzieb na pevné sadzby. Vo v8eobecnosti Skupina €erpa dlhodobé poZicky
s pohyblivou urokovou sadzbou a vymiefia ich na pevné sadzby, aby si zabezpedila svoje Urokové riziko.
V ramci urokovych swapov sa Skupina dohodne s ostatnymi stranami na vymene — v uréenych intervaloch
(predovéetkym §tvrtroéne), rozdielu medzi pevnymi zmluvnymi sadzbami a pohyblivou Grokovou sadzbou

vypoéitanou ako referencia na dohodnuté nominaine sumy. Pozri poznamku 37.

V obdobi od 1. januara 2021 do 31. decembra 2021, ak by Urokové sadzby k tomuto datumu boli o 100
bazickych bodov vyssie a vietky ostatné premenné zostali nezmenené, zisk za rok a vlastné imanie boli
0 550 tis. EUR niz&ie (2020: 540 tis. EUR ), najma v désledku vys8ich urokovych nakladov na zavézky
s variabilnym drokom.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je definované ako riziko, Zze U¢tovna jednotka bude &elit problémom pri
plneni povinnosti suvisiacich s vyrovnanim svojich finanénych zavéazkov. Skupina je vystavena
kazdodennym vyzvam na ¢erpanie dostupnych pefiaznych zdrojov. Riziko likvidity riadi vedenie Skupiny.
Vedenie monitoruje mesacné priebezné prognézy pefiaznych tokov Skupiny, ktoré ukazuju prebytok alebo
deficit likvidity.
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V nizéie uvedenej tabulke sl uvedené zavazky k 31.decembru 2021 podla zostatkovej doby zmluvne
dohodnutej splatnosti. Sumy uvedené v tabulke splatnosti predstavuji zmluvné nediskontované pefiazne
toky, vratane lizingovych zavazkov (pred odpocitanim budtcich finanénych nakiadov) a hrubych bankovych
Uverov. Takéto nediskontované pefiazné toky sa liia od sumy uvedenej vo vykaze o finanénej situacii,
pretoZe Gétovna hodnota je zaloZena na diskontovanych pefiaznych tokoch.

Ak splatna suma nie je pevne stanovend, zverejnend suma sa stanovi na zéklade podmienok, ktoré existuju
ku koncu prisluiného Gétovného obdobia. Platby v cudzej mene sa prepogitavaju spotovym vymennym
kurzom na konci uétovného obdobia.

Analyza splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2021 je nasledovna:

Na
poziadanie Od1do Od#6do
a menej 6 12 Viac
ako 1 mesiaco mesiac Viacnez1 nezb
V tisicoch EUR mesiac v ov rok rokov Spolu
Zavazky
Bankové uvery (Poznamka 18) 2 508 512 517 68 366 0 71 930
Pozicky od spriaznenych stran 0 434 3960 13180 85 103 225
(Poznamka 18) 653
Ostatné pdzicky (Poznamka 18) 0 0 19 1163 423 1605
Zavazky z lizingu 86 432 518 3033 5627 9 969
Zaviazky z obchodného styku a 24 513 1 0 97 11 24 625
ostatné finanéné zavézky
(Poznamka 19)
Ostatné zavazky (Poznamka 21) 0 530 188 870 3451 5039
Redina hodnota komoditnych 0 14649 14649 4832 0 34130
derivatov
Rezerva na zavazky a poplatky 8 646 0 0 0 0 8 646
(Poznamka 22)
Celkové budice platby
vratane budlicich platieb
istiny a Grokov 35756 16 553 19 851 91541 95165 258 869

PriloZené poznamky 1 az 38 st neoddelitelnou si¢astou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky

65



GGE a. s.

Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke — 31. december 2021

35 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Analyza splatnosti finanénych zavazkov k 31. decembru 2020 je nasledovna:

Na
poziadanie Od1
a menej do 6
ako 1 mesiac Od6do 12 Viacnez1 Viac nez
V tisicoch EUR mesiac ov mesiacov rok 5 rokov Spolu
Zaviazky
Bankové uvery (Poznamka 18) 4490 588 911 69 702 0 75 691
Pozicky od spriaznenych stran 0 405 3748 16617 82127 102897
(Poznamka 18)
Ostatné pdzicky (Poznamka 18) 0 0 0 829 0 829
Zavéazky z lizingu 88 442 506 1303 5571 7910
Zavazky z obchodného styku a
ostatné finanéné zavéazky (Poznamka 22721 5787 0 3 0 28 511
19)
Ostatné zévazky (Poznamka 21) 0 0 529 1230 4321 6 080
Regln’a hodnota komoditnych 6 348 0 0 0 6 348
derivatov
Rezerva na zavazky a poplatky
(Poznamka 22) 8 646 0 0 0 0 8 646
Calkové buduce plathy vratane 42283 7222 5 694 89684 92019 236902

buducich platieb istiny a Grokov

36 Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpedit schopnost Skupiny pokradovat v ¢innosti s cielom
poskytovat vynosy akcionarom a vyhody dal$im zucastnenym stranam a udrZiavat optimalnu Struktaru
kapitalu na znizenie nakladov na kapital. V zaujme zachovania alebo Upravy kapitalovej $truktiry méze
Skupina upravit vy$ku dividend vyplatenych akcionarom, vratit kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo
predat aktiva s cielom znizit dih. Vyska kapitalu, ktory Skupina spravovala k 31. decembru 2021,
bola 31 010 tis. EUR (2020: 23 505 tis. EUR) a predstavovala vlastné imanie.

Skupina je povinna dodrZiavat finanéné zavazky vyplyvajlce z bankovych uverov. Tieto finanéné
podmienky su uvedené v (iverovej zmluve Skupiny. Na zéklade podmienok tverovych zmlav by zadlZzenost
nemala prekro¢it 4 x za 12 mesiacov konéiacich sa 30. juna 2022 a za akékolvek relevantné obdobie po

tomto datume. Stratégiou Skupiny je dodrziavat tieto finanéné kovenanty.
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Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podra trovne realnych hodnét a to nasledovne: (i) troven
jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo
zavazky, (i) uroven dva predstavuju ocefiovacie techniky so vetkymi podstatnymi vstupnymi premennymi
pre aktiva alebo zévazky, ktoré su podloZené trhovymi tidajmi bud priamo (t.. ako ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené z cien) a (iii) Uroveri 3 predstavuji ocenenia, ktoré nie su zaloZzené na trhovych tdajov (t.
ide o subjektivne vstupné premenné). Vedenie uplatiiuje Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov
pomocou hierarchie reélnej hodnoty. V pripade, Ze ocenenie redlnou hodnotou pouziva trhové vstupné
premenné, ktoré si viak vyZaduju vyznamnu upravu, toto ocenenie spadé do urovne 3. Vyznamnost

vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voéi sume redlnej hodnoty ako celku.

Realna hodnota analyzované podla hierarchie realnych hodnét a Uétovna hodnota aktiv a zavazkov, ktoré
nie s ocenené realnou hodnotou, su nasledovné (redlne hodnoty sa vyznamne neliSia od Gétovnych
hodnét s vynimkou pripadov, ked su zverejnené):

31. december 2021

Realna Readlna Realna i
hodnota hodnota hodnota Uctovna

V tisicoch EUR arovne 1 arovne 2 arovne 3 hodnota

AKTIVA

Finanéné investicie 0 0 0 0

- Poskytnuté pdzicky 0 79 79

Ostatné financné aktiva

- Pohfadavky z obchodného styku 0 41838 0 41838

- Ostatné financné pohladavky 0 1 666 0 1666
o 0 43 504 79 43 583

AKTiVA SPOLU

ZAVAZKY

Uvery a p6zicky

- Bankové Uvery 0 2 500 66 925 69 425

- P6zi€ky od spriaznenych stran 0 0 64 904 64 904

- Ostatné pozicky 0 0 770 770

Rezervy na zavézky a poplatky 0 0 8 646 8 646

Ostatné finanéné zavizky

- Zavazky z obchodného styku 0 24 625 0 24 625

- Ostatné finanéné zavazky 0 0 0 0

- Ostatné zavazky 0 3985 0 4 486

ZAVAZKY SPOLU 0 31110 141 245 172 856
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31. december 2020
Realna Realna Realna )
V tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota Uctovna
tirovne 1 arovne 2 trovne 3 hodnota
AKTIVA
Finanéné investicie
- Poskytnuté pozicky 0 190 0 190
Ostatné financ¢né aktiva
- Pohladavky z obchodného styku 0 29743 0 29743
- Ostatné finan¢né pohladavky 0 2101 0 2101
AKTIVA SPOLU 0 32034 0 32034
ZAVAZKY
Uvery a pozicky
- Bankové Gvery 0 4424 67 716 72105
- Pézi¢ky od spriaznenych stran 0 0 61 357 61 357
- Ostatné pozicky o] 0 924 924
Rezervy na zavizky a poplatky 0 0 8 646 8 646
Ostatné financné zaviazky
- Zavazky z obchodného styku 0 28 511 0 28 511
- Ostatné finanéné zavazky 0 0 0 0
- Ostatné zavazky 0 0 4171 4915
ZAVAZKY SPOLU 0 32935 142 814 176 458

Opakujiice sa ocenenia redlnou hodnotou. Opakujlice sa ocenenia redlnou hodnotou sl tie, kde Gctovné
predpisy vyZaduju alebo dovoluju takéto ocenenie vo vykaze finan¢nej pozicie ku koncu kazdého
udtovného obdobia. V priebehu roka nedoslo k Ziadnym presunom medzi Grovitami ocefovania realnou

hodnotou.

Finanéné nastroje vykazované v redinej hodnote. Financné derivaty su vykazané vo vykaze o finanCnej
situacii k 31. decembru 2021 v reéinej hodnote 35 707 tis. EUR (2020: 7 120 tis. EUR) ako aktiva z
komoditnych derivatov a 34 130 tis. EUR (2020: 6 348 tis. EUR) ako zavézky z komoditnych derivatov a v
hierarchii realnej hodnoty su zaradené do urovne 2. Finanéné derivaty boli ocenené pomocou o¢akavanych
pefaznych tokov na zaklade pozorovatelnych trhovych cien komodit.

Skupina ma nasledujlice derivatové financné nastroje v nasledujucich riadkovych poloZkach vykazu

o finanénej situacii:

V tisicoch EUR 2021 2020

Kratkodoby financny majetok z derivatov

- Komoditné derivaty drzané na obchodovanie 31270 6779

- Ostatné derivaty - zabezpefenie pefiaznych tokov 4 437 341

Kratkodobé finanéné zavizky z derivatov

- Komoditné derivaty drzané na obchodovanie -34 130 -6 348
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Reélna hodnota lizingovych zavazkov sa nezverejiiuje v stlade s odsekom 29 IFRS 7. Realne hodnoty na
trovni 2 a 3 hierarchie realnych hodnét boli odhadnuté pomocou techniky ocefiovania diskontovanych
pefaznych tokov. Realna hodnota nastrojov s pohyblivou Grokovou sadzbou, kioré nie su kdtované na
aktivhom trhu, bola odhadnuta ako rovna ich Gétovnej hodnote. Realna hodnota nekétovanych nastrojov s
pevnou Urokovou sadzbou bola odhadnuté na zaklade odhadovanych buducich periaznych tokov, ktorych
prijatie alebo zaplatenie sa otakava, diskontovanych si€asnymi Grokovymi sadzbami pre nové nastroje s
podobnym tverovym rizikom a zostatkovou dobou splatnosti. PouZita diskontna sadzba bola 2,1 % p. a.
(2020: 2,1 % p. a.) pre finan&né zavazky vykazované v amortizovanej hodnote a Ziadna pre finanéné aktiva
vykazované v amortizovanej hodnote. Uver akcionara je podriadeny bankovému Gveru a ma dihsiu
splatnost kongiacu v roku 2030.

38 Udalosti po konci tictovného obdobia

Po skonéeni roku 2021 politické napétie v regiéne prerastlo do vojny medzi Ruskou federéciou a Ukrajinou.
Tento konflikt vazne ovplyvnil globalne udalosti, nepriaznivo ovplyvnil ceny komodit a finanéné trhy a
pripisuje sa zvysenej volatilite v podnikatefskom prostredi. Situdcia je nadalej velmi nestabilna a mozno
otakavat vplyv uloZenych sankcii, obmedzenia podnikatelskej ¢innosti firiem pdsobiacich v regione a
désledky pre ekonomické prostredie ako celok (predovietkym obmedzenia dodavatelsko-odberatelskych
retazcov). Rozsah désledkov tychto udalosti na Spoloénost v8ak v stc¢asnosti nie je mozné upine
predvidat.

Po 31. decembri 2021 nenastali Ziadne dal8ie vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali upravu alebo
zverejnenie v tejto konsolidovanej Ugtovnej zavierke.
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