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Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti SHP Harmanec, a.s..

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana Uctovné zévierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stvislostiach konsolidovana finangnu situaciu spolo&nosti SHP Harmanec, a.s. (dalej len
,Spolognost”) a jej dcérskych spolo&nosti (dalej spolo&ne uvadzanych ako ,Skupina®)

k 31. decembru 2022, konsolidovany vysledok hospodéarenia Skupiny a konsolidované pefiazné
toky za rok, ktory sa k uvedenému détumu skonéil, v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre

finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j unit.
Co sme auditovali
Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny obsahuje:

o konsolidovany vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2022,

o konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strét a ostatného stihrnného vysledku za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skonéil,

« konsalidovany vykaz zmien viastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,

« konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,
poznamky ku konsolidovanej Utovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné Gctovné zasady
a Uctovné metédy a dalsie vysvetfujice informacie.

Na% audit sme uskutognili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajiica z tychto &tandardov je dalej opisana v tasti nadej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej Getovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato&nym a vhodnym
vychodiskom pre na$ nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Medzinarodneho etického kédexu pre uétovnych odbormikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné eticke
§tandardy udtovnikov (dalej ,K6dex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o $tatutarnom audite a 0 zmene a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni
neskor&ich predpisov (dalej .Zakon o $tatutamom audite”) tykajacich sa etiky, ktoré sa vztahuji na
nas audit konsolidovanej G&tovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti
tykajuce sa efiky, ktoré na nas kiadie Zakon o Statutarnom audite a Kddex IESBA.

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informécie pozostavaju
z konsolidovanej vyro&nej spravy (ale neobsahuji konsolidovant uctovnu zavierku a nasu spravu

auditora k nej).
Na& nazor na konsolidovanu uctovnl zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 250 350 111, I

The firm's ID No.: 35 738 347. The firm is registerad in the Commercial Register of the City Court Bratistava Il), Insert No.: 16611/8, Section: Sro.
1&0 spoloénosti je 35 739 347. Spolofnost je zapisana v Ohchodnom registri Okresného stidu Bratislava IIl, pod Viczkou &.: 16611/B, Qddisl: Sro.
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V stvisiosti s nagim auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou pregitat’ si
ostatné informacie, ktoré si definované vyssie a pritom zvazit, &i s tieto ostatné informacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou u&tovnou zavierkou alebo s na$imi poznatkami
ziskanymi po&as auditu, alebo & mame iny dévod sa domnievat, Ze s vyznamne nespravne.

Pokial ide o konsolidovan( vyroénu spravu, posadili sme, &i obsahuje zverejnenia, kioré vyzaduje
zakon &. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon
o uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych potas nashe auditu sme dospeli k nazoru, ze:

¢ informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave za rok, za ktory je konsolidovana
u¢tovna zavierka pripravena, s v silade s konsolidovanou &tovnou zavierkou a Ze
s konsolidovana vyrotna sprava bola vypracovana v stlade so Zékonom o uttovnictve.

Navy&e na zéklade nasich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyrocnej sprave. V tejto
stivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej
udtovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre financné vykaznictve platnymi

v Eur6pskej Unii a za internd kontrolu, ktora Statutarmy organ povaZuje za potrebnu pre zostavenie
konsolidovanej uttovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zévierky je Statutarny organ zodpovedny za postdenie
toho, &i je Skupina schopna nepretrzite pokratovat vo svojej innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti slivisiacich s pokracéovanim Skupiny v &innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
udtovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokratovania v €innosti v dohfadnej dobe, ibaze by
Statutamy organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukontit jej Cinnost, alebo tak bude
musiet’ urobit, pretoZe realisticky int moznost nema.

Nasim ciefor je ziskat primerané uistenie o tom, &i konsolidovana Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktora bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uvistenie vysokého stupiia, alé nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknat v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povaZuj vtedy, ak by sa dalo odovodnene otakavat, Ze jednoflivo alebo
v Ghrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutodnene na zéklade
konsolidovanej Uétovnej zavierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovévame profesionalny
skepticizmus ako stéast auditu podfa Medzindrodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
nétovnej zévierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostato&né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy33ie neZ v pripade nespravnosti
spdsobenej chybou, pretoZe podvod méze znamenat' tajn dohedu, falovanie, tmyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
auditorské postupy, ktoré su za danych okoinosti vhodné, ale nie za tU&elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost' pouzitych Uctovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost uétovnych
odhadov a s nimi s{visiacich zverejnenych informagcii zo strany $tatutdrneho organu.

Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v dctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov gj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost’ Skupiny nepretrZite pokradovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinnf upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v konsoclidovanej létovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie
nedostatoéné, sme povinni modifikovat' nas$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Budlce udalosti alebo okalnosti viak
méZu spdsobit, ze Skupina prestane pokraovat v nepretrzitej Sinnosti.

Hodnotime celkovil prezentéciu, Strukttiru a obsah konsolidovanej aétovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana Oétovna zavierka zachytava
uskutoénene transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské dékazy ohfadne finan&nych informacil Uétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramci Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovani
Gétovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nadou zodpovednostou.

So $tatutarnym organom komunikujeme okrem inych zélezitosti planovany rozsah a ¢asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme po&as nashe auditu.

&

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Katarina Silharova, FCCA
Licencia SKAU &. 161 Licencia UDVA ¢&. 1082

12. decembra 2023
Bratislava, Slovenska republika



SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

K 31. decembru 2022
(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2022 31. decembra 2021

AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 122 020 106 454
Aktivum s pravom na uzivanie 8 4 466 4921
Nehmotny majetok 7 1955 2221
Finan&né investicie 23 23

Odlozena dariova pohladévka 10, 23 5298 5298
Dlhodobé aktiva celkom 133762 118 917
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 9 62 268 39103
Pohladavky 10 43512 34 425
Dariové pohladavky 26 486
Peniaze a periazné ekvivalenty 11 1240 7230
Obezné aktiva celkom 107 046 81 244
AKTIVA CELKOM 240 808 B 200 161
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12.1 20 964 20 964
Ostatné rezervy a fondy 12.1 6 562 6 952
Rezerva z kurzového prepoctu 12.1 -645 -645
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata 3258 2 009
Viastné imanie celkom pripadajice na akcionara
spolo¢nosti 30139 29 280
Nekontroiny podiel ostatnych vlastnikov
dcérskych spolocnosti 12.2 46 354 50 419
Vlastné imanie celkom 76 493 79 699
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 14 21795 16 795
Uvery a pozicky 13 30 124 20 634
Finanény lizing 8 1933 2838
Odlozeny danovy zavazok 23.3 1347 1409
Zamestnanecké poZitky 1240 1664
Iné dihodobé zavézky 16 6 655 2325
Dlhodohé zavazky celkom 63 094 45 665
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky 15 86 252 67 350
Uvery a poziky 13 10 033 3821
Finangny lizing 8 2757 2221
Darnové zavazky 126 135
Ostatné kratkodobé zavézky 16 2053 1270
Kratkodobé zavéazky celkom 101 221 74 797
Zavazky celkom 164 315 120 462
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 240 808 200 161

Poznamky na stranéach 6 aZ 44 tvoria neoddelitelnu sucast teTto konsolidovane] Uétovne| zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO
SUHRNNEHO VYSLEDKU

za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(v tis. EUR)

_ - Pozn. 2022 2021
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 257 678 205 025
Vynosy z poskytovania sluzieb 19 o 488 446
258 166 205 471
Zmena stavu zasob 15409 -1 558
Spotreba materialu a energie 20 -195 292 -133 689
Naklady na predany tovar -7195 -6179
Spotreba sluzieb 221 -25 994 -26 960
Osobné naklady 21 -35512 -35 736
Odpisy -13 963 - 9402
Ostatné nakiady 222 -5 758 -5 571
Ostatné vynosy 7 009 4787
Urokové vynosy 43 0
Urokové naklady -879 -523
Ostatné finan&né vynosy / (naklady) 223 1314 318
478 -205
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM -2 652 -9 042
Dan z prijmov 23 -367 393
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI - 3019 -8 649
OSTATNY SUHRNNY ZISK / (STRATA)
Zisk/{strata) zo zabezpectovacich nastrojov po zdaneni -187 231
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK -3 206 -8 418
Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych
spoloénosti -4 284 -7 205
Akcionara spolognosti 1265 . -1444
CELKOM -3 019 -8 649
Celkovy stuhrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych 12.2
spoloénosti -4 065 -7 205
Akcionara spolognosti 859 - -1213
CELKOM -3 206 -8 418

Poznamky na stranach 6 az 44 tvoria neoddelite/nu sucast tejto konsolidovane] igtovne] zavierky
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SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
(v tis. EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:

Zisk/strata pred zdanenim

Polozky upravujlce &isty stratu pred zdanenim na pefiazne

toky z prevadzkovej Cinnosti:

Odpisy a amortizacia

Urokové naklady, netto

Opravna polozka k obeznému majetku

Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku
Nerealizované kurzové rozdiely, netto

Ostatne

PenaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami
pracovného kapitalu

Zmeny pracovného kapitalu:
Pohl'adavky

Zasoby

Obchodné a iné zavazky

Ostatny kratkodoby majetok a zavazky
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zaplatene troky
Dan z prijmov {platena)/prijata
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:

Nakupy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného
majetku

Cisté penazné toky z investiénej €innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:

Splatené bankové Uvery
Prijaté bankové Gvery
Prijaté / (splatené) dlhodobé pdZicky
Vydavky na splacanie lizingovych zavazkov
z toho vydavky na Urokovu &ast' lizingového zavézku
Cisté peiiazné toky z finanénej éinnosti

Cisté zvySenie / (znizenie) stavu pefiazi a pefhaznych

ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Pozn. 2022 2021
-2 652 9042
7 13 963 9402
836 523
697 -363
-30 -10
612 -30
70 669
13 496 1149
10 -9163 -6 938
9 -24 571 2992
15 20 420 13330
16 4743 914
4925 5 463
-728 -429
23 237 1437
4434 3597
7 -28 238 12033
31 a7
-28 207 -11 996
13 2988 -2 678
13 18 690 8 532
14 5000 -5 000
8 2919 -2 569
8 -108 -94
17 783 4715
-5 990 -10 114

11
7230 17 344
" 1240 7 230

5

Poznamky na stranach 6 az 44 tvoria neoddelitelnd sugast tejto konsolidb;angj uétovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec" alebo ,Spolo¢nost™) je akciova spolotnost so sidlom v Harmanci
976 03, zalozena 30. oktébra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spolo¢nost firmy, ktort zaloZil v roku
1829 pan Franti$ek Zigmund Leicht. Vyrobny zavod spolo¢nosti sa nachadza v Harmanci.

Spolo&nost je registrovana v obchodnom registri Okresného sudu v Banskej Bystrici, identifikaéné Cislo Spolocnosti
je 00153052, Pre dafiové Ucely je materska spolocnost registrovana na Daflovom Orade pre vybrané dafové
subjekty v Bratislave a md pridelené danové identifikacné €islo 2020455052,

Hlavnou &innostou spoloénosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

kozmeticke utierky,

materské a dublirovane kotuce.

Prevazna ¢ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Nemecka, Ceska, Slovenska, Chorvatska, Slovinska a ostatnych
krajin Eurépskej Unie.

Spoloénost SHP Harmanec a ani jej dcérske spolognosti nie sii neobmedzene ruciacim spolognikom v inych
Uétovnych jednotkach.

Celkovy podet vydanych a autorizovanych kmenovych akcii SHP Harmanec je 631 457 kusov (2021: 631 457
kusov) s menovitou hodnotou 33,20 EUR za kus.

K 31. decembru 2022 boli akcionarmi Spolo¢nosti spolo¢nost ECO-INVESTMENT, a.s., Praha (98 %) a ostatni
menéinovi akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVESTMENT, as. Praha,
menéinovi akcionari maju hlasovacie prava vo vyske 2 %. Viastnikmi spolognosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha
st dva zverenecké fondy zalozené v Ceskej republike, ktorych zakladatelom je pan Milan Filo a spravcami pani
Miroslav Vajs a Andrej Farkas. V8etci traja menovani s zaroveri koneénymi uzivatelmi vyhod.

Informécie o &lenoch predstavenstva a dozornej rady Spolocnosti:

Predstavenstvo
Predseda Ing. Richard Zigmund, MBA
Clenovia Ing. Robert Kasanicky — od 30.9.2020- 11.04.2022

Ing. Michal Vavrin¢ik od 11.4.2022
Dipl.Ing. Dr.techn. Stevan Lomic

Dozorna rada

Predseda Ing. Milan Filo

Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Karol Srnka




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2022

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznacuje v konsolidovanej Gétovnej zévierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana G&tovna zavierka Skupiny je suastou konsolidovane] ugtovnej zavierky hlavného akcionara
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha a je ulozena v sidle materskej spolo¢nosti na adrese Namesti republiky 1037/3
Nové Mésto, 110 00 Praha. Spoloénost ECO-INVESTMENT, a.s. je registrovana v obchodnom registri Mestského
sudu v Prahe.

Konsalidovali sa tieto spolo¢nosti:

Krajina vzniku Podiel na
Nazov a sidlo a miesto Vlastnicky hlasovacich
spoloénosti Popis €innosti podnikania podiel pravach Vlastnicky vzt'ah
SHP BOHEMIA, s.r.o., obchodna . . o o . . .
Praha spolognost Ceska republika 100 % 100% dcérska spoloénost
SHP SlavoSovce, a.s. . - . Slovenska o * o * dcérska
Slavosovce Wb GITMOSt republika 20% 1006 spolo¢nost
SHP Celex, a.d. . ae ) Bosna a o o dcérska
Banja Luka, vyrobna cinnost Hercegovina 38,5% 160% spolognosf
SHP Zagreb, d.o.o., obchodna . o o dcérska
Zagreb spolo¢nost’ Chorvatsko 100% 100% spolo¢nost
. ohchodna o B dcérska
SHP Adria doo spolo&nost Srbsko 100% 100% spolodnost
Ecopap, s.r.o. obchodna ginnost  Slovenska 100% 100% doeérska |
Harmanec republika spolo¢nost
Paloma d.d. vyrobno-obchodna . o B o % dcérska
Sladki Vrh ginnost Sigiinsko 2% 100% spoloénost
dcérska
Paloma PIS, d.o.o. . . . - PR spolo¢nost’
Sladki Vrh obchodna &innost Slovinsko 20% 100% spoloénost
Paloma d.d.

*V roku 2002 boli do konsolidacie prvykrat zahrnuté dve spolo¢nosti — SHP Slavo3ovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Podiely v tychto spolodnostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 38,5 % v spolognosti SHP Celex, a.d., ktoré
boli nadobudnuté v roku 2005 az 2015. Tieto spolotnosti sa véak zahrnuli do konsolidacie spolo¢nosti SHP
Harmanec, kedZze SHP Harmanec v nich vykonava kontrolu prostrednictvom svojich &lenov v predstavenstve
a riadenim ginnosti na zaklade dohody majitelov o delegovani manazérskych pravomoci. Skupina nedrzi Ziadne
hlasovacie prava v plne konsolidovanej dcérskej spoloénosti SHP Slavosovce, a.s. Skupina ma pravo ovladat tuto
dcérsku spolo¢nost a je vystavena variabilnym vynosom z tejto dcérskej spolo¢nosti na zaklade zmluvnych dohéd
s jedinym akcionarom spolo¢nosti SHP Slavo$ovce, a.s. SHP Harmanec méa pravomoc urCit' prevadzkovu a
finanénu politiku spoloénosti SHP Stavosovce, a.s. a spoloénost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom $truktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Akcionarmi spoloénosti SHP Slavo$ovce, a.s. a SHP Celex, a.d. su spolo¢nosti ECO-
INVESTMENT, a.s. Praha (60,7-percentny podiel v spolo¢nosti SHP Celex, a.d.), ECO-INVESTMENT, spol. s r.o.
Bratislava (100 % podiel v SHP Slavoovce, a.s.) a ini mensinovi akcionari (0,8-percentny podiel v SHP Celex,
a.d.). Firmu ECO-INVESTMENT, spol. s r.0., Bratislava vlastni 100-percentny akcionar firmy ECO-INVESTMENT,
a.s., Praha, ktora je zaroven vacsinovym akcionarom v SHP Harmanec, a.s.

**Spoloénosti Paloma d.d., a jej dcérska spolognost Paloma PIS d.o.o. boli zahrnuté do konsolidacie prvy krat
vroku 2017. V tychto spoloénostiach SHP Harmanec nema majetkovy podiel, do konsolidacie boli zahrnuté
z dévodu, ze spolognost SHP Harmanec na zaklade delegovania manazérskych pravomoci majitefom spolocnosti
Paloma d.d. vykonava manaZérsku kontrolu. SHP Harmanec mé pravomoc uréit prevadzkovi a finanént politiku
spolognosti Paloma d.d. Spolotnost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom prostrednictvom
trukturovanej variabiingj odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora je uréena vo vyske 20% zo zisku po
zdaneni. Vlastnikom spoloénosti Paloma d.d je vaé$inovy akcionar spolo¢nosti SHP Harmanec spolocnost ECO-
INVESTMENT a.s.,Praha.
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2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné udtovné zasady a metédy pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej Uctovne] zavierky su opisané niZsie.
Tieto metédy sa uplatiiuju konzistentne poéas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. v zneni neskor$ich predpisov) vyzaduje, aby
niektoré spolognosti zostavili konsolidovani tétovnd zévierku k 31. decembru 2022 podfa Medzinarodnych
$tandardov pre finan¢né vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurépskej unii (,EU").

Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2022 bola zostavend ako riadna konsolidovana Gétovna
zévierka podfa Zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskor8ich predpisov - zakon o uctovnictve
za Uétovné obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022.

Ugtovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi pre financne
vykaznictvo (, IFRS") platnymi v Eurépskej unii. Spolagnost aplikuje vietky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platné v EU, ktoré bali v platnosti k 31. decembru 2022.

Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, s vynimkou precenenia
finanéného majetku a finanénych zavézkov v realnej hodnote cez vystedok hospodarenia bezného obdobia alebo
uréeného ako zabezpedovaci nastroj. Predstavenstvo Spolognosti mdze navrhnit’ akcionarom Spolo¢nosti zmenu
konsolidovane] ugtovnej zavierky do jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spoloénosti. Avak podfa §
16 odsek 9 az 11 Zakona o Gétovnictve neumoziiuje otvarat uzavreté Gétovné knihy po schvéleni G&tovnej zavierky
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti. Ak v8ak Uctovna jednotka po schvdleni G&tovne] zavierky zisti, Zze udaje za
predchadzajlce uttovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Gétovnictve umozriuje Uétovnej jednotke opravu
Udajov. Oprava sa musi uskutoénit v tom Gétovnom obdobi, v ktorom U¢tovna jednotka tieto skuto&nosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZzaduje Gétovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikécii postupov Uétovania na problematické transakcie. V procese uplathovania Gétovnych
metdd manazment Spoloénosti uskutoéhuje tiez uréité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzaduju vy$si stupen
rozhodovania alebo su zlozZitejsie alebo oblasti kde st predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu d¢tovn
zavierku su uvedené v Poznamke €. 2.3.

Tato konsolidovana uétovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").
2.2 Zmeny v Gétovnych zasadach a vo vykazovani

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost' aplikovala po prvykrat v roku 2022

Vynosy pred zamyslanym pouzitim, Nevyhodné zmluvy — naklady na pinenie zmluvy, Referencia
na Koncepény ramec — zmeny a dopinenia v obmedzenom rozsahu IAS 16, IAS 37 a IFRS 3 a
Kazdoroéné vylep$enia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za roky 2018-2020
- novela IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41 (vydané 14. maja 2020 a Gcinné pre roéné O&tovné obdobia

zaéinajuce 1. januara 2022 alebo neskér).

Novela IAS 16 zakazuje Uétovnej jednotke odpoditat od obstaravacej ceny polozky dlhodobého hmotného majetku
akékolvek vynosy generované z predaja vyrobkov zhotovenych potas doby, ked ultovna jednotka este len
pripravuje danti polozku dihodobého hmotného majetku na jej zamy$lané pouzitie. Vynosy z predaja takychto
vyrobkov, spolu s ndkladmi na ich zhotovenie, sa budd vykazovat s vplyvom na hospodarsky vysledok. Naklady na
takéto poloZky U&tovna jednotka oceni podia dtandardu IAS 2. Tieto naklady nebud( zahffat odpisy testovaného
majetku. pretoze ten eéte nie je pripraveny na svoje zamyslané pouzivanie. Novela IAS 16 tiez objasfiuje, ze
Ugtovna jednotka testuje, & dana polozka majetku funguje tak, ako mé“, ked posudzuje a hodnoti technicky
a fyzicky vykon daného majetku. Finan&na vykonnost testovaného majetku nie je pre toto posudzovanie relevantna.
Polozka majetku by preto mohla fungovat' tak, ako to vedenie planuje, 2 mohla by sa zaCat odpisovat este skor,
nez dosiahne Uroven prevadzkovej vykonnosti, ktoru od nej vedenie ofakava.

Novela IAS 37 objashuje vyznam terminu ,naklady na plnenie zmluvy“. Vysvetluje, Ze naklady na plnenie zmiuvy
zahffiaju priame naklady na plnenie danej zmluvy ako aj alokované dalsie naklady, ktoré priamo stvisia s je
pinenim. Novela takisto objasfiuje, Ze predtym, nez ugtovna jednotka vytvori samostatn( rezervu na nevyhodnd
zmluvu, vykaze straty zo zniZenia hodnoty aktiv, ktoré sa pouzivaji pri plneni tejto zmluvy, a nie aktiv vyhradenych
pre tato zmluvu.
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Standard IFRS 3 bol novelizovany tak, aby sa odvolaval na Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku 2018
pre Ucely stanovenia, &i sa jedna o majetok alebo zavazok nadobudnuty v podnikove] kombinacii. Pred touto
novelou sa IFRS 3 odvolaval na Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku 2001. Okrem toho bola do IFRS
3 pridand nova vynimka pre zavazky a podmienené zavazky. Ta $pecifikuje, Ze v pripade niektorych typov zavézkov
a podmienenych zavézkov sa ma uétovna jednotka, ktora aplikuje IFRS 3, odvolavat radsej na IAS 37 alebo IFRIC
21, a nie na Koncepény ramec finanéného vykaznictva z roku 2018. Bez tejto novej vynimky by Utovna jednotka
musela v podnikovej kombinacii vykazat' niektoré zavazky, ktoré by podla IAS 37 vykéazané neboli. Nasledne by
(&tovna jednotka ihned po akvizicii musela oductovat takéto zavazky a vykazat zisk, ktory by viak nepredstavoval
ekonomicky reainy hospodarsky vysledok. Novela taktieZ objasiiuje, Ze nadobldatel' podniku nesmie ku dfu
akvizicie vykazat podmienené aktiva, ako su definované v IAS 37.

Novela IFRS 9 sa zaobera tym, ktoré poplatky treba zahrnit do 10% testu pre odGétovanie finanCnych zavézkov.
Naklady alebo poplatky mdZu byt uhradzané bud tretim stranam alebo veritelovi. Podla novely sa v8ak naklady
alebo poplatky uhradzané tretim stranam nebudud zahriiovat do 10% testu.

V ilustrativnom prikiade &islo 13, ktory je prilohou IFRS 16, bol odstraneny priklad platieb od prenajimatela, ktoré
sa tykali technického zhodnotenia prenajimaného majetku. Dévodom pre novelu bola snaha odstranit akekolvek
pripadné nejasnosti pri Uctovani lizingovych stimulov,

IFRS 1 obsahuje vynimku pre pripad, ked dcérska spolo¢nost aplikuje IFRS po prvykrat neskér nez jej materska
spolognost. Dcérska spoloénost mdze ocefovat' svoje aktiva a zavazky v uétovnych hodnotach, ktoré by boli
zahrnuté do konsolidovanej Gétovne] zavierky jej materskej spolognosti na zéklade datumu prechodu materskej
spolo&nosti na IFRS, ak by neboli urobené konsolidacné tpravy a Gpravy z dévodu podnikovej kombinacie, v ktorej
materska spolo¢nost tato svoju dcérsku spolognost obstarala. IFRS 1 bol novelizovany s ciefom umoznit’ a¢tovnym
jednotkam, ktoré sa rozhodli vyuzit tato vynimku, ocefiovat vo vlastnom imani aj kumulativne rozdiely z prepoctu
cudzich mien sumami, ktoré vykazala materska spolonost na zéklade jej prechodu na IFRS. Novela IFRS 1
rozéiruje vyssie uvedenu vynimku na kumulativne rozdiely z prepoétu cudzich mien, aby sa U¢tovnym jednotkam,
ktoré prvykrat aplikuji IFRS, zniZili naklady na prechod na IFRS. Tato novela sa bude vztahovat aj na pridruzené
spoloénosti a spoloéné podniky, ktoré vyuZili ta istt vynimku poskytnutt v IFRS 1.

Bola odstranena poziadavka, aby utovné jednotky pri urcovani realnej hodnoty podla IAS 41 vynali pefiazné toky
tykajlice sa zdahovania. Ugelom tejto Upravy je dosiahnut sulad s poZiadavkou Standardu diskontovat penazné
toky sadzbou po zdaneni.

Zlavy z najomného suvisiace s Covid-19 — novela IFRS 16 (vydana 31. marca 2021 a (¢inna pre roéné
Gdtovné obdobia zacinajice 1. aprila 2021 alebo neskér). V maji 2020 bola vydana novela IFRS 16, ktora
poskytla najomcom dobrovolné praktické zjednodusenie pri posudzovani, &i zlava z ndjomného, sivisiaca s
COVID-19, ktord ma za nasledok znizenie lizingovych platieb, splatnych do 30. juna 2021 alebo skér, bola
modifikaciou lizingu. Novela vydana 31. marca 2021 predizila termin platieb, ktorych sa toto praktické
zjednodusenie tyka, z 30. juna 2021 do 30. juna 2022.

Skupina v stiéasnosti posudzuje dopad tychto noviel na svoju uétovnu zavierku

Standardy. zmeny $tandardov a interpretacie k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, a st ucinné
pre tétovné obdobie za&inajice 1. januara 2023 alebo neskor a ktoré Skupina neaplikovala pred datumom ich
uginnosti

e IFRS 14, Casové rozlidenie pri cenovej regulacii (§tandard vydany 30. januara 2014 a uginny pre uétovné
obdobia zacginajlice sa 1. januara 2016 alebo neskér).

e Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spolotnostou alebo
spolo&nym podnikom — novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a G¢inna pre rotné obdobia
zacéinajice datumom, ktory stanovi IASB).

s IFRS 17, Poistné zmluvy ($tandard vydany 18. maja 2017 a ucinny pre roéné ugtovné obdobia zacinajlce
1. januara 2023 alebo neskér)

s NovelaIFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25, juna 2020 a G¢innd pre rogné U¢tovné obdobia zadinajlce 1. januéra
2023 alebo neskor).

e NovelalAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia Uctovnych zasad a metéd (vydana 12. februara
2021 a udinna pre roéné Uétovné obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskar).

e Odlozena dan k aktivam a zavézkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydana 7. maja 2021 a 0¢inna
pre roéné ictovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo neskér).
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e Moznost' pre poistovatelov pri aplikacii IFRS 17 — Novela IFRS 17 (vydana 9. decembra 2021 a G&inna
pre roéné Gétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo neskor).

e Novela IFRS 16 Lizingy: Lizingovy zavazok pri predaji a spatnom lizingu (vydang 22. septembra 2022 a
Uéinna pre roéné uétovné obdobia zacinajdce 1. januara 2024 alebo neskér).

o Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dihodabé — novely IAS 1 (pévodna novela vydana 23. januéara
2020 a nasledne novelizovana 15. jula 2020 a 31. oktébra 2022, finalne G¢inné pre ro¢né ictovne obdobia

zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor).

Pokial nie
je vy$sie uvedené inak, nepredpoklada sa, Ze nové $tandardy, novely a interpretacie vyznamne ovplyvnia uctovna
zavierku Spolo¢nosti.

2.3 Klaéové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouZiva predpoklady, ktoré sa tykaju budtcich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nestl
so sebou vyznamné riziko zasadnych Uprav Gctovnych hodnét majetku a z&vézkov pofas nasledujliceho
hospodarskeho roka, st blizéie rozvedené v dalSom texte.

V&etky odhady a aplikovanie Usudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaju pritom z historickych skdsenosti ako
aj z inych faktorov, vratane ogakdvani budlcich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladana Zivotnost dihodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladni podnikatelsku &innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmiefiuje
znaéné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej zivotnosti a jej zmeny mézu mat
preto vyznamny vplyv na hospodéarsky vysledok Skupiny. Z tohto dévodu vedenie minimalne raz rotne
prehodnocuje dovtedaj$f odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohladfuje Struktiru produkcie.

Priemerna doba pouzitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 11,8 roka
(2021: 15,9 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitelnosti o jeden rok by zmenilo ro¢ny odpis 0 811 tisic EUR
(2021: 395 tisic EUR).

Odlozené dari

OdloZena danové pohladavka bola vykazana v roku 2022 na zéklade péatroéného planu vykazu ziskov a strat, so
zohladnenim planovaného zvyéenia vynosov na zaklade vy$3ej kapacity z titulu novej investicie. Plan pocita
s kladnymi zakladmi dane a vyuZitim dafiovych dlav. Jednotlivé premenné a predpoklady pouzité v plane mézu
mat vyznamny vplyv na buducu realizovatelnost vykazanej odlozenej dafovej pohfadavky, najma Casti tykajlcej
sa danovej Ufavy z realizovanych investicii.

K 31.12.2022 bola Odlozena danova pohladavka (5,3 mil. EUR) vykazana dcérskou spoloénostou Paloma d.d. a
pramenila z:

- NevyuZitych danovych strat, ktoré mozu byt pouzité na znizenie kladnéha zékladu dane v buducich
obdobiach bez ¢asového obmedzenia (3,0 mil. EUR)

- Dariove] Ulavy z realizovanych investicii obdrzanej v roku 2020, ktord méZe byt pouzitd v obdobi
nasledujtcich 5 rokov na znizenie zakladu dane (2,0 mil. EUR).

- Odpotitatelnych doéasnych rozdielov medzi uétovnou a danovou hodnotou rezerv a opravnych poloZiek,
ktoré mézu byt pouzité na znizenie kladného zakladu dane v buducich obdobiach bez obmedzenia (0,3 mil. EUR)

Skupina prehodnocuje realizovatelnost odloZzenej dariovej pohladavky na ronej baze. Pri prehodnoteni
k 31.12.2022 boli pouzité nasledovné predpoklady:

- Danovt Ufavu z roka 2020 sa podari vyCerpat do konca roka 2025, €o znizi efektivhu sadzbu dane z
prijmu na Groven 8 az 9%. Zakladna sadzba v Slovinsku je 19%, pritem minimélna sadzba po uplatneni
ulav a odpoctov je na urovni 7%.

-V obdobiach od roka 2026 sa budu vyuzivat danové straty minulych rokov na znizovanie zakladov dane

- Plan potita s dvojpercentnym udrzatelnym rastom, a ukazovatelom EBITDA/Sales vo vyske priblizne
10%.
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Miera rastu a diskontné sadzby pouZivané pri vipoétoch zniZzenia hodnoty nehnutelnosti. strojov a zariadeni
nehmotného majetku a investicného nehnutelného majetku

Skupina SHPGroup monitoruje svoje aktivity a vykonnost na Urovni Jednotiek generujtcich hotovost (z angl. Cash
Generating Units, dalej len ,CGU").

Kazda CGU reprezentuje najmensiu mozna skupinu aktiv, ktora je schopna nezavisle od ostatnych generovat
pefiazné toky, ktoré s do velkej miery nezavislé od pefhaznych tokov generovanych ostatnymi aktivami. Vedenie
Skupiny identifikovalo nasledovné CGUs:

CGU1 SHP Harmaneg, a.s. (vyrobnd spol.) + SHP BOHEMIA, s.r.o.+ Ecopap, s.r.o.
CGU2 SHP Slavos$ovce, a.s. (vyrobna spol.)

CGU3 SHP Celex, a.d. (vyrobna spol.) + SHP Zagreb, d.o.o + SHP Adria doo
CGU4 Paloma d.d. (vyrobna spol.) + Paloma PIS, d.c.0

Kazda CGU zahffia skupinu aktiv, ktoré dokazu nezavisle od ostatnych CGU generovat pefiazné toky. Kazda
vyrobna spoloénost ma vlastny subor aktiv, ktoré vyuziva na svoju &innost. Ostatné (nevyrobné) spolocnosti sd
priraditelné k niektorej vyrobnej spolotnosti na zaklade ich vzajomnych obchodnych vazieb.

SHP Harmanec pouziva dcérsku spoloénost’ Ecopap na zabezpecenie vstupnej suroviny do vyroby — zberoveho
papiera. Spolotnost SHP Bohemia jej zabezpetuje odbyt vyrobkov na ¢eskom trhu.

SHP Celex pouziva spolognosti SHP Zagreb a SHP Adria na zabezpecenie odbytu vyrobkov na chorvatskom resp.
srbskom trhu, a ostatnych trhoch Eurdpskej lnie.

Paloma PIS je dcérskou spolo¢nostou Paloma d.d., azabezpecuje spracovanie polotovaru z Paloma d.d.
a nasledny predaj vybranym mensim zakaznikom.

Spatne ziskatelna hodnota kazdej CGU bola stanovena na zaklade vypoétov GZitkovej hodnoty. Tieto vypoclty
vyuZivajl projekcie pefhaznych tokov zaloZené na finanénych planoch schvalenych vedenim na 10-roéné obdobie.
Pri projektovanych pefaznych tokoch pre obdobie za horizontom 5 rokov je vy$sia miera neistoty. Hoci sa
z dlhodobého hladiska vyskytuji vyraznejsie vykyvy od projekcie, investicie v danom priemysle sa planujl
s dlhodobym vyhladom a navratnostou. Preto povazujeme projekciu na 10 rokov za primerant.

Penazné toky po 10-roénom obdobi sa extrapolujii pomocou odhadovanych mier rastu uvedenych nizsie. Tempo
rastu nepresahuje dihodobé priemerné tempo rastu v podnikatefskom sektore ekonomiky, v ktorej CGU posobi.

Predpoklady pouzité na vypodty UZitkovej hodnoty, na ktoré je spatne ziskatelna hodnota najcitiivejsia, boli:

CcGU 1 2022 2021
Miera rastu po 10 rokoch 1,5% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 8,20% p.a. 6,64% p.a.
CGU 2 2022 2021
Miera rastu po 10 rokoch 1,5% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 8,20% p.a. 6,64% p.a.
CGU 4 - 2022 2021
Miera rastu po 10 rokoch 1,5% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 9,66% p.a. 6,64% p.a.

Skupina vykonala test na znehodnotenie dihodobého majetku tych CGU, kde boli identifikované indikatory
znehodnotenia. Podla vysledkov testov znehodnotenia doslo k &iastoénému znehodnoteniu majetku CGU2.
Vzhladom na volatilitu aktualneho ekonomického prostredia a kit¢ovych predpokladov pouzitych pri vypocte
spatne ziskatelngj hodnoty majetku sa spolognost rozhodla vytvorit' &iastoénd opravnd polozku k dihodobému
maijetku vo vyske 500 tis. EUR. V ostatnych CGU podla vysledkov testov nedoslo k znehodnoteniu majetku. Test
na znehodnotenie dlhodobého majetku bol vykonany na zaklade vysledkov za finanény rok 2022 a projekcie
pehaznych tokov zalozenom na strategickom plane na obdobie desiatich rokov.

Vedenie poéita s hrubou marzou na zaklade minulej vykonnosti a jej trhovych oéakavani. Pouzite vaZené priemerné
rychlosti rastu st v stlade s prognézami zahrnutymi v odvetvovych spravach.

Skupina pracuje na zlepseni finanénej situdcie s intenzivnej$im zameranim sa na penazné toky. Spustila sa séria
iniciativ, ktoré ako Skupina veri, zlep$ia vykonnost hlavnych podnikovych procesov, ktoré zahfiaju predaj
a marketing, logistiku, vyrobu, nakup, prevadzkovi a funként podporu. Projekcia pefiaznych tokov bola
vypracovana v nominainej hodnote. Pouzité diskontné sadzby sii pred zdanenim a odrazaju konkrétne rizika
stvisiace s prislusnymi CGU.
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Tabulka nizéie uvadza vplyv zmeny diskontnej sadzby a trzieb o jeden percentualny bod na ofakavanu hodnotu
penaznych tokov ( v tis. EUR):

. Zmena Zmena
e Popis zmeny parametra Oédakavana v pqrovnarlﬁ so | v porovnani so
2022 hodnota zakladnym zakladnym
pefhaznych tokov scenarom scenarom v %
Zakladny scenar 36670 | '
Zvyéenie diskontnej sadzby o 1 % bod 32 576 -4 094 -11%
CGU1 | ZniZenie diskontnej sadzby o 1 % bod 42 165 5495 15%
Zvysenie trzieb 0 1 % bod 39120 5450 | 7%
Znizenie tréieb o 1 % bod 34 358 -2312 -6%
‘Zakladny scenar 11611 l
Zvysenie diskontnej sadzby o 1 % bod 10 156 -1 455 -13%
CGU2 | Znizenie diskontnej sadzby o 1 % bod 13 563 1952 17%
Zvyenie trzieb 0 1 % bod | 11802 191" 2% |
'Znizenie trzieb 0 1 % bod 11105 -506 -4%
Zakladny scendr 164 565
"Zvy&enie diskontnej sadzby 0 1 % bod 143758 | -20 807 13%
CGU4 | Znizenie diskontnej sadzby o 1 % bod 191601 | 27 036 16%
| Zvydenie trzieb o 1 % bod | 177572 | 13007 8%
[l e S T v AT
3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spolo¢nostami su tie uctovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné cinnosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiujd ich vynosy, (i)
ma narok, & prava, podielat' sa na variabilnych vynosoch zo svojej Ucasti v tychto uctovnych jednotkach, a (i) ma
schopnost vyuzit' svoj vplyv v uvedenych aétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vysku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, ¢i Skupina ovlada inu G&tovnu jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv podstatnych prav,
vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel praktickd
schopnost uplatiiovat ho viedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti
ovladanej i¢tovnej jednotky. Skupina mdze ovlddat i&tovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej neviastni vacsinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, éi ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien &innosti danej uctovne;
jednotky alebo ktoré sa uplatiuji iba za vynimodnych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto (¢tovnej jednotke
uplatfiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky st konsolidované odo dfia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a si vyfhaté z konsolidacie odo dfa, od ktorého prestane Skupina U¢tovnu jednotku
ovladat.

Skupina pouziva pri G&tovani obstarani dcérskych spolognosti akvizitn(i metodu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavizky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa prvotne ocefuju ich realnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vysku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spolocnosti.

Obstaravacie naklady vztahujice sa k akvizicii sa Gétuju do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia. ktoré maju
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v realnej hodnote. Nasledné zmeny redlnej hodnoty tychto
plneni, ktoré s povazované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Skupina v &ase akvizicie ocenuje vysku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolnéhe wvplyvu v dcérske]
spolognosti bud jeho reélnou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavazkoch a podmienenych
zavazkoch. Rozhodnutie o metéde ocenenia je uskutoénené samostatne pre kazdu podnikovi kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpogitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od suctu kipnej ceny
za nadobldany podiel na dcérskej spolo&nosti, vysky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolngho vplyvu
a redinej hodnoty predchadzajlicej investicie v spoloénosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa

vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.
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Vnutro skupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spoloénostami v Skupine sa eliminuju
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajlici z vnatro skupinovych transakcii, ktory je sti¢astou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. Uétovné zasady a metédy dcérskych spoloénosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpetila konzistentnost s Uétovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.

4. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
4.1 Prepodet cudzich mien
U] Funkéna mena a mena vykazovania

Polozky Ugtovne] zavierky kazdej dcérskej spolognosti sii ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana Gétovna jednotka posobi (,funkéna mena*). Konsolidovana Uétovna zavierka k 31. decembru 2022
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré st funkénou menou a menou vykazaovania materskej spolo¢nosti. Funk&nou
menou vadésiny spoloénosti v skupine je EUR, okrem nasledovnych spolognosti:

Nazov

spoloénosti Funkéna mena Skra_tka funkénej meny
SHP BOHEMIA, s.r.0. Ceska koruna CZK
SHP Celex, a.d. Konvertibilna marka BAM
SHP Adria doo Srbsky dinar RSD
SHP Zagreb, d.o.0., Chorvatska kuna HRK

Priblizne 87% véetkych nakupov a 84% vsetkych externych predajov Skupiny je realizovanych v mene EUR, preto
funk&nou aj prezentaénou menou Skupiny je EUR. Okrem toho na strane trzieb si vyznamné CZK (8%) a BAM
(4%), a na strane nakupov USD (7%) a BAM (4%).

(i) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zavézkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kazdého Gétovného obdobia sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(iii) Spoloc¢nosti v Skupine
Vykaz sthrnych ziskov a strat a vykaz o finanénej situacii véetkych spoloénosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema

funk&énl menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkénéd mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana
tato konsolidovana (étovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavazky su prepotitané kurzom Europskej centralnej banky platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
prisludna suvaha,
b) vynosy a naklady su prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vSak tento priemer nie

je dostatoénou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v defi jednotlivych transakgii, viedy su
prepodéitané kurzami ku dniu jednotlivych transakcii); a

¢) vyplyvajlice kurzové rozdiely su vykazané ako ostatny sihmny zisk alebo strata a kumuluju sa vo viastnom
imani v rezerve z kurzového prepoétu.

Rezerva z kurzového prepodtu bude zuétovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kaontroly nad
prisludnou zahraniénou dcérskou spolognostou. Ziétovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného stihrnného

zisku alebo straty.

4.2 Dlhodoby hmotny majetok

V$etok dihodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
zo znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene znizenej o opravky a pripadne
o zniZenie hodnoty majetku. Historické ceny zahfnaju nakiady, ktoré sa daju priamo priradit’ obstaraniu danej
polozky majetku.

(i) Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahffia véetky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych trokov,
ktoré su kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.
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Vydavky po zaradeni majetku do uzivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, ze Skupine budd plynat budtice
ekonomické UZitky slvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit' Uétovna hodnota
vymenene] &asti majetku sa oduétuje. Ostatné naklady na opravy a Udrzby sa Ugtuju do vykazu ziskov a strat
v Uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa zatina odpisovat prvym diiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovnomerného odpisovania podia odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vyika mesagéného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokon&ené investicie sa neodpisuju.
Odhadovan4 Zivotnost pre hlavne skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 77 rokav,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, znizena o naklady na uskutoGnenie predaja, ktora by sa v su¢asnosti
dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa ogakavaji na konci jeho ekonomickej Zivotnosti.
Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina otakava, Ze dany majetok
bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti. K slvahovému diu sa otakdvanad hodnota v Case vyradenia
a predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizena okamzite na Uroveri jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak (étovna hodnota
majetku je vyssia ako jeho predpokladana spatne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dihodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska je
vyznamna vzhladom na celkovi obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu &ast sumy pdvodne vykéazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odictuje zo stivahy spolu s prislusnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim trZieb a jeho Uétovnej hodnoty a vykazuji sa netto v nékladoch
a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia sUvahy sa vykona postdenie, &i existuju faktory, ktoré by naznacovali,
e realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizsia ako ich G¢tovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku bud ako Cistd predajné hodnota, alebo ako
slitasna hodnota budlicich pefiaznych tokov z daného majetku, podla toho, ktora je vyssia. Akakolvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.

4.3 Dlhodoby nehmotny majetok
(i) Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocenuje pri nadobudnuti obstardvacou cenou. Dihodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budlce ekonomické Uzitky slvisiace s majetkom buda plyndt Skupine
a obstaravacia cena méZe byt spolahlivo uréend. Pri naslednom oceneni je dihodoby nehmotny majetok vykazany
v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Skupina vlastni nehmotny majetok ~ goodwill, ide o majetok s neurtitou dobou Zivotnosti, ktory sa neodpisuje.

Nehmotny majetok, okrem goodwillu, je odpisovany rovnomerne pocgas predpokladanej doby zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitelné prava 4

Ak dojde k poklesu hodnoty, étovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa znizi na (2itkov( hodnotu alebo
realnu hodnotu znizen( o néklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

(i) Gooawill

Goodwill z akvizicie dcérskych spoloénosti je v konsolidovanej stvahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo znizenia jeho hodnoty. V minulosti
zali¢tované straty zo znizenia hodnoty goodwillu nasledne nie je mozné odlétovat. Skupina testuje goodwill na
znehodnotenie pravidelne na ro¢nej baze.
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4.4 Finanéné nastroje

Reélna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakcii medzi Ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep$im dékazom redlnej hodnoty je cena na aktivnom trhu.
Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajice sa aktiva alebo zavéazku sa uskutogrujl dostatoéne Casto a v takom
objeme, Ze mozu priebeZne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné néklady su dodatotné naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisie, alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodatotné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskuto¢nila. Transakéné
néklady zahfiajt poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov, ktori konajl ako
predajcovia), poradcom, sprostredkovatefov a obchodnikov, odvody do reguladnych agentir a burz cennych
papierov a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfiiaju prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady
na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo ndklady na Gdrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktord bol finangny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani znizeny
o splatky istiny plus kumulované Groky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravné poloZky na oCakavane
tiverové straty (,ECL"). Casovo rozli$eny urok zahffia amortizaciu transakénych nakladov ¢asovo rozli$enych pri
prvotnom vykazani a akukolfvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy pouZitim metody
efektivnej irokovej miery. Casove rozligené arokové vynosy a Easovo rozlisené Urokové naklady vratane Sasovo
rozliSeného kupénu a amortizovaného diskontu dihového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych ¢asovo
rozliSenych poplatkov) nie s vykazované samostatne a su zahrnuté do uctovnych hodnét sdvisiacich poloziek vo
vykaze o finanénej situacii.

Metoda efektivnej arokovej miery je metdda rozloZzenia Grokovych vynosov, alebo Urokovych nékladov podfa
prisludného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna turokova miera (efektivna drokova miera) z Uétovnej
hodnoty. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budtce platby alebo prijmy pocas
oGakavanej zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto G&tovnu hodnotu
finanéného nastroja. Efektivna Urokova sadzba diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym urokem do
nasledujuceho datumu precenenia trokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dihového nastroja, ktoré odrazaju
Gverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou $pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su
preceneng, tak aby zohladnovali trhové sadzby. Vypocet si¢asnej hodnoty zahffa vietky zaplatené alebo prijate
poplatky medzi zmiuvnymi stranami, ktoré su neoddelite/nou sucastou efektivnej Urokovej miery.

Finanéné néastroje — prvotné vykazovanie. Vietky finanéné nastroje sa prvotne vykazujl v realnej hodnote
upravenej o transakéné naklady, okrem nastrojov vykazovanych v ,FVTPL®, kde sa transakéné naklady
nezohladnuji. . Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo
strate pri prvotnom vykazani sa Gétuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transak&nou cenou,
ktory mozno dolozZit' inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja. Po prvotnom vykazani sa pre
finanéné aktiva ocenované amortizovanou hodnotou vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej (i¢tovnej strate.

4.5 Financné aktiva

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategoérie ocefiovania. Skupina klasifikuje finanéné
aktiva v kategérii amortizovana hodnota alebo v redlnej hodnote cez vysledok hospodérenia a cez suhmny
vysledok hospodarenia. Kiasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modetu
Skupiny na riadenia portfélia stvisiacich aktiv a (i) vlastnosti pefiaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — kiasifikacia a nasledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje, ako
Skupina spravuje aktiva za ucelom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. & je cielom Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat
zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na Gcely zinkasovania zmluvnych penaznych tokov), alebo (ii) zinkasovat
zmluvné pehazné toky a penazné roky vznikajlce z predaja aktiv (drzba na U¢ely ziskavania zmluvnych penaznych
tokov a pehaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelnd ani jedna z poloziek (i) a (i), finanéné aktiva su
klasifikované ako sudéast ,iného" obchodného modelu a ocenené pomocou reainej hodnoty cez vykaz ziskov a strat
(,FVTPLY).

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na Grovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych ddkazov
o &innostiach, ktoré Skupina vykonava za ugelom dosiahnut cief stanoveny pre portfélio dostupné v def
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri uréovani obchodného modelu, zahffaju ucel a zlozenie portfélia
a predchadzajlce skisenosti s tym, ako boli penazné toky za prislusné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory
Skupina pouzZiva, ma za ucel drzat finantné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné pefazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky penainého toku. Ak je ciefom
obchodného medelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefaZnych tokov alebo drzat finanéné aktiva za
Géelom zinkasovania pefaZnych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, &i pefiazné toky predstavuju vylucne
platby istiny a trokav (,SPPI"). Finanéné aktiva s vnorenymi derivatmi sa berd do Gvahy ako celok pri uréovani, €i
sl ich pefaZné toky v stlade s poziadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Skupina posudzuje, & st zmluvné pefiazné
toky v sulade so zakladnymi Gverovym dojednaniami, t. j. Groky zahffiaju iba zohladnenie Gverového rizika, Casovl
hodnotu pehazi, ostatné zakladné Uverové rizika a ziskovi marzu.
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Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktoré je v rozpore so zakladnymi Uverovymi
dojednaniami poskytovania uverov, financné aktivum sa kiasifikuje a oceriuje na zaklade FVTPL. Posudenie SPPI
sa vykondva pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI pre svoje
finanéné aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku. ostatné pohladavky, peniaze a pefnazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné penazne toky predstavuji splatku
istiny a uroku, a ktory zohladihuje asovu hodnotu pefazi a preto ich Skupina ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikécia. Finan&né nastroje sa reklasifikujl iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na
riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma budici Gcinok a prebieha od zatiatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model pocas
sudasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloika z oéakévanych uverovych strat (,ECL"). Skupina
uréuje ECL na zéklade predpokladaného budiceho vyvoja, k pohladévkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote
a k zmluvnym aktivam. Skupina vypo&itava ECL a vykazuje Cisté straty zo znizenia hodnoty financnych
a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypoget ECL odzrkadluje: (i) nezaujatl a pravdepodobnostou
vaZend sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) ¢asovi hodnotu penazi a (iii) vietky
dostupné a preukazatelné informacie, ktoru su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Usilia na konci kazdeho
vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, sitasnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finanénej situacii po odpogitani
opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou
celozivotnych otakavanych strat. Na postdenie znehodnotenia pohladavok sa ECL definuje ako sucasna hodnota
véetkych znehodnoteni potas ocakavanej zivotnosti pohfadavky. Skupina uréuje ECL na zaklade historickych
skisenosti so znehodnotenim pohladavok z obchodného styku, upravenych o informacie o sGCasnych
hospodarskych podmienkach a primeranych odhadov buducich hospodérskych podmienok. Pri prvotnom vykazani
sU kreditné straty otakavané podla celej doby zivotnosti vykazané ako opravna polozka.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpi$e finanéné aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked Skupina vyCerpala vSetky
praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje ziadne rozumné ofakavanie ziskania
tychto prostriedkov spét.

Finanéné aktiva — odictovanie. Skupina prestane vykazovat finan¢né aktiva, ked (i) boli aktiva splatené alebo
pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo (ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom k finanénym
aktivam na inG osobu.

4.6 Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podia IFRS 8 ,Finanéné nastroje”. Klasifikacia zavisi od zmluvnych
zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od Umysiov s akymi manazment uzavrel dani zmluvu.

Ked sa o finanénom zavéazku inom ako finan&ny derivat G¢tuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho redlngj hodnote
znizenej o transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zévazku. V pripade finanénych
derivatov sa transakéné naklady G¢tujd priamo do nakladov.

Po potiatoénom zauétovani, Skupina oceni finanéné zavazky iné ako financéné derivaty v umorovang] uctovnej
hodnote zistenej metédou efektivnej irokovej miery. Finanéné derivaty st ocenené ku kazdému stivahovému dnu
ich realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktore nespifiaju podmienky uctovania
o zabezped&eni, sa Uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zavizok (alebo jeho €ast) je oduétovany ked povinnost stvisiaca s danym zavazkom je spinena, zrusena,
alebo zanikla. Skupina tiez odUétuje finangny zavézok, ked su zmluvné podmienky zmenené a penazne toky
slvisiace so zmenenym zavézkom suU podstatne odli$né. V tom pripade je novy finanény zavazok vykazany
v redlnej hodnote.

4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podla Eurdpskej schémy o cbchodovani s emisiami. Kvoty
st poskytované na roénej baze a pozaduje sa, aby Skupina vratila kvéty zodpovedajlice skutotne vypustenym
emisiam oxidu uhli¢itého. Skupina sa rozhodla Uétovat o pridelenych emisnych kvétach metadou Eistého zavézku.
Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne su ocenené v nulovej hodnote a rezervy su actované iba v pripade,
ak skutogné emisie prevysuju existujlice emisné prava.
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Nakup emisnych kvét sa vykazuje v defl dohodnutia transakcie. Nakupené emisné kvoéty si vykazané ako ostatné
pohladavky v obstaravacej cene pri prvotnom vykazani. Ku dilu, ku ktorému sa zostavuje Uetovna zavierka oceruju
realnou hodnotou. Ako referenénl burzu na stanovenie redlnej hodnoty Skupina pouziva Komoditnu burzu
Bratislava.

4.8 Leasing — Spolo¢nost je ndjomcom

Skupina si prenajima nebytové priestory pre skladovanie, osobné automobily a vysokozdvizné voziky. Najomné
zmluvy sd zvy&ajne uzatvorené na fixné obdobia od 2 do 5 rokov, ale mdzu obsahovat aj opcie na predizenie
prenajmu.. Lizingové zmluvy sa dojednavaju individudine a obsahujl 8irok( $kalu rozli€nych podmienok.
Najdolezitejsie prvky lizingu st zhrnuté nizSie:

Nehnutelny majetok si Skupina prenajima na obdobie od 2 do 5 rokov, s vypovednou lehotou
Lizingové zmluvy obsahuji moznost prediZzenia lizingu

Lizingové splatky s fixné a upravené o inflaciu

Lizingové zmluvy neobsahuju Ziadne $pecidlne podmienky, no prenajaty majetok sa nesmie pouzit ako

BudUci tbytok pefiaznych tokov, s ktorym musi Skupina ako najomca potenciélne potitat a ktory nie je zaratany
do ocenenia lizingového zavézku, vyplyva z:

e Variabilnych lizingovych splatok — vid daldie informacie v ¢asti Variabilné lizingové splatky tohto bodu
poznamok,

e moznosti predizenia alebo predéasného ukonéenia lizingu — vid dalSie informéacie v Casti MoZnost
prediZenia alebo predcasného ukoncenia lizingu tohto bodu poznamok.

Spoloénost neposkytuje Ziadne zaruky zvy$kovej hodnoty podkladového aktiva.
Variabilné lizingové splatky

Zmluvy o najme nebytovych priestorov a bytov, obsahuju aj variabilné platobné podmienky, ktoré sa viazu na
naklady suvisiace s vyuZivanim prenajatych nehnutelnosti (spotreba energie, vykurovanie, vodné a sto¢né a pod.)
Spominané naklady sa ccefuju na zaklade skutoénej spotreby, za rok 2022 predstavujl vysku 47 tis. EUR. (2021:
110 tis. EUR)

Pri vzniku zmluvy Skupina posudzuje, & zmiuva je lizingom alebo & obsahuje lizing. Zmluva je lizingom alebo
obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké asove obdobie
vymenou za protihodnotu. Skupina zvolila politiku neoddelovania lizingovych a nelizingovych komponentov pre
vietky kategdrie majetkov vyplyvajlcich z lizingu a namiesto toho Uétuje o kazdom lizingu ako o jednom lizingovom
komponente.

Skupina neuplatiuje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv.

Skupina sa rozhodla prezentovat lizingové zavizky a aktiva s prdvom na uZivanie ako samostatnd riadkovl
polozku konsolidovanej suvahy.

Aktivum s pravom na uZivanie

Skupina vykazuje aktivum s pravom na uzivanie, a korespondujlci lizingovy zavazok, k datumu zaciatku lizingu (k
datumu poskytnutia podkladového aktiva na pouzivanie). Aktivum s pravom na uzivanie sa k datumu zadiatku
lizingu ocefiuje v obstaravacej cene, ktord zahffia sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku, véetky lizingové
splatky uskutoénené pred datumom zagatia lizingu alebo v tento defi, znizené o v8etky lizingove stimuly, vaetky
potiato&né priame naklady, ktoré vznikli Skupine, a odhad nékladov, ktoré vzniknu pri obnoveni podkladového
aktiva do stavu ktory sa vyZzaduje v podmienkach lizingu.

Nasledne sa aktiva zprava pouzivaf majetok ocefnuju v obstardvacej cene znizenej o opravky ivsetky
naakumulované straty zo znizenia hodnoty a upravenej o akékolvek precenenie lizingového zavazku v désledku
prehodnotenia alebo modifikacii lizingovej zmiuvy.

Odpisovanie aktiva s pravom na uZivanie

Aktivum s prévom na uzivanie sa odpisuje linearnou metodou pocas jeho odhadovanej doby Zivotnosti. Ak sa
lizingom na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo podkladového aktiva na Skupinu alebo ak obstaravacia cena
aktiva s pravom na uZivanie odzrkadluje skuto¢nost, ze Skupina uplatni kipnu opciu, Skupina odpisuje aktivum s
pravom na uzivanie od datumu zagiatku lizingu do konca doby pouzitefnosti podkladového aktiva. V opacnom
pripade Skupina odpisuje aktivum s pravom na uzivanie od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouzitelnosti

aktiva s pravom na uzivanie alebo do konca doby lizingu podfa toho, ktory z tychto datumov nastane skor
17




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

Doba odpisovania je takato:
e pravo na uzivanie skladovacich priestorov 2 az 5 rokov
e  pravo na uzivanie osobnych automobilov, VZV 3 az 4 roky.

Lizingovy zavdzok

K datumu zadiatku lizingu Skupina vykazuje lizingovy zavazok oceneny v suc¢asnej hodnote buddcich lizingovych
splatok realizovanych po dobu trvania najmu. Lizingové splatky zahrnuté do ocenenia lizingového zavazku sa
skladaju z nasledujucich platieb za pravo uzivat podkladové aktivum pocas doby lizingu:

i) fixné splatky

i) variabilné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenenych pouZitim indexu
alebo sadzby k datumu zadiatku lizingu

iiii} sumy, pri ktorych sa ogakava, Ze ich Skupina bude musiet splatit’ ako suéast zaruk zvyskovej hodnoty

iv) ceny uplatnenia klipnej opcie, ak je dostatoéne isté, ze Skupina tito opciu uplatni

V) poklt za ukonéenie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnend moznost Skupiny uplatnit’ opciu na

ukonéenie lizingu.

Prehodnotenie lizingového zavadzku

Po datume zadiatku lizingu Skupina precefiuje lizingového zévézku tak, aby odzrkadloval zmeny lizingovych
splatok. Skupina vykazuje sumu precenenia lizingového zavéazku ako Upravu aktiva s pravom na uZivanie. Ak sa
Gctovna hodnota aktiva s pravom na uZivanie znizi na nulu a dojde k dalsiemu znizeniu ocenenia lizingoveho
zavazku, Skupina vykazuje akikolvek zostavajlicu sumu precenenia vo vysledku hospodarenia.

Skupina preceniuje lizingovy zavazok diskontovanim revidovanych lizingovych platieb ak nastane zmena postdenia
daby lizingu, nastane zmena posUdenia opcie na kupu podkladového aktiva, nastane zmena sum, ktorych splatenie
sa olakava ako sGéast zaruky zvyskovej hodnoty, alebo nastane zmena budUcich lizingovych splatok vyplyvajuca
2o zmeny indexu alebo sadzby pouzitych na uréenie tychto splatok.

Postdenie doby lizingu alebo opcie na kupu podkladového aktiva sa reviduje len vtedy, ak nastane vyznamna
udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktora ma vplyv na toto postdenie a ktora je pod kontrolou Skupiny.

Pri zmene doby lizingu alebo zmene postidenia opcie na kipu podkladového aktiva st revidované lizingové platby
diskontované revidovanou diskontnou sadzbou. Pri ostatnych zmendch su revidované lizingové splatky
diskontované nezmenenou diskontnou sadzbou s vynimkou, kedy zmena lizingovych splatok vyplyva zo zmeny
pohyblivych Urokovych sadzieb.

Doba lizingu

Skupina uréuje dobu lizingu ako nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia
na predizenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze Skupina tito opciu uplatni, alebo s obdobiami, na ktoré sa vztahuje
opcia na ukondéenie lizingu, ak je dostatogne isté, ze Skupina tito opciu neuplatni. Pri posudzovani toho, &i je
dostatoéne isté, ze Skupina uplatni (alebo neuplatni) opciu, Skupina zvazuje vSetky relevantné skutoénosti a
okolnosti, ktoré vytvaraju pre Skupina hospodarsku motivaciu, aby uplatnila (alebo neuplatnila) opciu.

Doba lizingu sa prehodnocuje, ak je opcia skutocne uplatnena (alebo neuplatnena) alebo ak je Skupina povinna ju
uplatnit (alebo neuplatnit). Postidenie toho , ¢i je uplatnenie opcie dostatotne isté, sa reviduje len vtedy, ak nastane
vyznamnd udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktora mé vplyv na toto postdenie a ktora je pod kantrolou
Skupiny.

Diskontnéa sadzba

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej irokovej miery lizingu, ak mozno tuto mieru jednoducho uréit.
Ak tuto mieru nemozno jednoducho uréit, &o je obvykle pripadom Skupiny, Skupina pouZije prirastkovi urokovu
sadzbu pdzicky spoloénosti v Skupine.

Revidovana diskontna sadzba sa uréuje ako implicitna urokova miera lizingu na zvy3ok doby lizingu, ak tato mieru
mozno lahko uréit, alebo ako prirastkova Urokova sadzba pézicky ndjomcu v ¢ase nadobudnutia Uginnosti zmeny,
ak implicitnd Urokovu mieru lizingu nemozno fahko uréit

Prirastkova trokova sadzba pdzicky je sadzba, ktoru by Skupina musela zaplatit potas podobného obdobia a
s podobnou zarukou pri poZi€ani si prostriedkov potrebnych na nadobudnutie aktiva podobnej hodnoty.

akt ma aktivum s pravom na uzivanie v podobnom hospodarskom prostredi.

Uroky z lizingového zévizku

Lizingové splatky su alokované medzi istinu a trok z lizingového zavézku. Urok z lizingového zévazku za kazdé
obdobie pogas doby lizingu je hodnota, ktora tvori kondtantn( pravideln( irokovi sadzbu zo zostatku lizingového
zavazku. Periodicka urokova sadzba je diskontna sadzba, pripadne revidovana diskontnd sadzba uvedena
v odseku vyssie.
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Nakladové Uroky z lizingového zavazku, ak nie su zahrnuté v Uctovnej hodnote iného aktiva, na ktoré sa uplatriuju
iné uplatnitelné $tandardy, su prezentované ako sucast finanénych nakladov vo vysledku hospodarenia.

Platby spajané so vietkymi kratkodobymi lizingmi a lizingmi, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu sa
vykazujl rovnomerne ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Skupina si uplatfiuje vynimku pre lizingy. pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu pre kazdy individualny pripad lizingu. Pre v8etky lizingy, pri kiorych ma
podkiadové aktivum nizku hodnotu, sa lizingové splatky spajané s tymito aktivami vykazuju rovnomerne ako naklad
potas celej doby trvania lizingu.

Kratkodobé lizingy

Kratkodobé lizingy st lizingy s dobou trvania najviac 12 mesiacov. Medzi lizingy, pri ktorych ma podkladoveé aktivum
nizku hodnotu, patri napriklad lizing pogitacov, osvetlenia, kopirok, pracovného oble¢enia. Za aktivum s nizkou
hodnotou sa povazuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v ¢ase, ked bolo nove.

Kratkodobé najmy a prisludné naklady sa vykazuji rovnomerne poéas U¢tovného obdobia. Celkova vyska
lizingovych nakladov Skupiny na kratkodobé lizingy ¢ini 1 079 tis. EUR (2021: 1 353 tis. EUR).

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena nak(peného materidlu a tovaru zahfia priame a vedlaj$ie naklady sivisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade si ocenené metdodou vazeného
aritmetického priemeru. Obstaravacia cena nedokonéenej a hotove] vyroby zahffia naklady na suroviny, ostatné
priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelnd hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpogitani nakladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zaklade posudenia
jednotlivych poloziek zasob.

4.10 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefuju redlnou hodnotou a nasledne sa vykazane v uctovnej
hodnote stanovenej metédou efektivnej trokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje o opravni polozku. Su
zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po stivahovom dni. V opacnom
pripade st vykazané ako dlhodoby majetok. V siivahe sa pohladavky vykazuji v rémci kratkodobého financného
majetku a v ramci pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok.

Spatne ziskatelna hodnota pohladavok Skupiny sa vypotita ako su¢asna hodnota ofakavanych buducich
pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou, ktoré je viastna majetku. Kratkodobé
pohladavky su nediskontované.

Sposob, akym Skupina tvori opravné polozky k pohladdvkam, je popisany v gasti 4.5 a v Pozn. 10. Tvorba
a rozpUstanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo znehodnotenia financnych
aktiv netto.

4.11 Peinazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahiaji pefaznl hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti neprevy$ujicou tri mesiace. Vykazujd sa v
U&tovnej hodnote zistenej metédou efektivnej Urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
prave nakladat, su vylidené z penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov pre Ugely zostavenia vykazu
pefaznych tokov. Zostatky, ktoré nemdzu byt pouzité na vymenu alebo Uhradu zavézku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, su vykdzané ako dlhodobé aktiva.

412 Zakladné imanie

Kmerové akcie sa vykazuju ako zakladné imanie. Transakené naklady, ktoré mozno priamo priradit’ emisii novych
akcii st vykazané v zakladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpocitani vplyvu tychto nakladov na
dan.

413 Vyplata dividend

Viyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavazok a ponizuje vlastné imanie ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka len v pripade, ak s schvélené pred alebo najneskér k sivahovéemu diiu.

4.14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom. Skupina na zaklade Statutamych tctovnych
zavierok tvari zakonny rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vysky 20% zakladného imania. Tento fond sa
méze pouzit vyluéne na navyéenie zakladného imania alebo na krytie straty.
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4.15 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre budice investiéné naklady podia Obchodného zakonnika a stanov
Spolo&nosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionérov. Takéto fondy je mozne
distribuovat len so suhlasom akcionarov.

4.16 Zavéazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavujl povinnost zaplatit' za tovar alebo sluzby dodavatefom, v ramci beznej
podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Zavéazky sa vykazujl ako kratkodobé, ak sU splatné do jedného roka alebo v
kratS8om &asovom obdobi. V opaénom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne v Gétovnej hodnote zistenej
metédou efektivnej irokovej miery.

417 Dane
()] Splatna dari z prijmov
Splatna dan z prijmov sa vypogita z U&tovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21 % po

Uprave niektorych poloZiek na daiové uéely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa vypocita na zakiade
sadzieb, ktoré st v prisluénej jurisdikcii v platnosti.

(i) QdloZena dari z prijmov

0 adlozenej dani z prijmov sa v Utovne] zavierke uctuje pouZitim sivahove] zavazkovej metoédy v pripade
do¢asnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavézkov pre dafiové Ucely a ich Ugtovnou hodnotou. O odloZenej
dani z prijmov sa nelé&tuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku alebo zavazku v slvislosti s transakciou, ktora
nepredstavuje podnikovil kombinéciu, a ak v ¢ase transakcie neovplyviiuje U¢tovny ani darovy zisk alebo stratu.
Odlozena dan z prijmov je uréena pouzitim dafnovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvéalené alebo takmer
schvalené k stivahovému dfiu a st platné pre obdobie ocakavanej realizacie odlozenej dafovej pohladavky alebo
vyrovnania odlozeného dafnoveého zavazku.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vogi ktorému sa budu mact dosasné rozdiely zrealizovat.

Odlozena daf z prijmov existuje z dodasnych rozdielov vznikajlcich pri investiciach do dcérskych spolognosti
s vynimkou pripadov, ked je nacasovanie realizécie dogasnych rozdielov kontrolovaneé Skupinou a je
pravdepodobné, 2e do¢asné rozdiely nebudl realizované v dohladnej budticnosti.

Skupina si zapogitava odlozené dafiové pohfadavky s odlozenymi dariovymi zévézkami, ak ma Skupina pravne
vymozitelné pravo zapoditat' splatné dane z prijmov, a ak sa tykaji dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym
uradom.

4.18 Dotacie a prispevky zo Statneho rozpoctu

Skupina vykazuje Statne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vietkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa akc vynos pocas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Uhradu je dotacia uréend. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dihodobého majetku, Uctuje sa ako vynos buducich obdobi a rovnomerne sa zactovava do
vykazu suhrnnych ziskov a strat pogas odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zalétuju v reélnej hodnote zavazku, zniZenej o transakéné naklady. Nasledne sa Gvery ocefiujl
v umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej trokovej miery. Rozdiel medzi pociatonou Uctovnou hodnotou
a splatnou nominalnou hodnotou Gveru sa vykaZe ako Urokovy naklad pocas doby do splatnosti uveru, pouzitim
metody efektivnej urokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odlozit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po suvahovom dni.
Kapitalizacia nakladov na prijaté uvery a poézi¢ky

Véeobecné a $pecifické naklady na prijaté Gvery a pozi¢ky, ktoré mozno priamo priradit k nadobudnutiu, vystavbe
alebo vyrobe aktiv. ktorych priprava na zamysfané pouZitie alebo predaj nevyhnutne trva vyznamné casove
obdobie (kvalifikované aktiva), sa kapitalizuju ako su¢ast nakladov na tento majetok.

Kapitalizacia zacina, ked:
(a) Skupine vzniknd vydavky na kvalifikovatelné aktivum;

{(b) vznikaju stvisiace naklady na prijaté Uvery a pbZi¢ky; a
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(c) Skupina podnikne &innosti potrebné na pripravu majetku na jeho zamyslané pouzitie alebo predaj.

Kapitalizacia nakladov na prijaté Uvery a pdzitky pokratuje az do datumu, ked' je majetok pripraveny na jeho
pouzitie alebo predaj.

Skupina kapitalizuje naklady na poézicky, ktorym by sa dalo vyhnit, ak by nevynalozila kapitalové vydavky do
kvalifikovanych aktiv. Kapitalizované naklady na pdzicky sa pogitaju z priemernych nakladov skupiny na
financovanie (vazené priemerné Urokové naklady sa aplikuju na vydavky na kvalifikovatelné aktiva), s vynimkou
pripadov, ked su finanéné prostriedky pozitané Specialne na Ugely ziskania kvalifikovatelného aktiva. Ak k tomu

dojde, kapitalizuji sa skutoéné naklady na prijaté Gvery a poziéky vynalozené na konkrétne pdZicky znizené o

4.20 Rezervy / podmienené zavizky

Rezervy sa vytvaraj, ak ma Skupina si¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavézok, ktory je dosiedkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne ddjde k Ubytku ekonomickych Gzitkov a zaroven je mozné
vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zavazkov. Na buduce prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Zze bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa urcuje
postidenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhfadom
na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavéazkov nizka.

Rezervy sa ocefiujl stéasnou hodnotou vydavkov o¢akdvanych na uhradenie zavéazku pri pouZiti sadzby pred
zdanenim, ktora odraza aktudlny trhovy odhad ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre zavazok. Zvysenie
rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy urok.

Ak Skupina otakéva, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana
ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavézky sa nevykazuji v slivahe. Vykazujl sa v poznamkach ku konsolidovanej UCtovnej zavierke,
pokial moznost odlivu zdrojov predstavujlicich ekonomické Gzitky nie je velmi nizka.

4.21 Zamestnanecké poZitky

Skupina méa déchodkovy program s vopred stanovenym dochodkovym pinenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

() Ddchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vyska pinenia, ktor( zamestnanec
pri odchode do déchodku dostane. Vyska plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr. vek, pocet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podia ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nema ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvnd povinnost vyplatit' dal$ie prostriedky,
ak vyska aktiv ddchodkového programu nie je dostacujica na vyplatenie v3etkych pineni zamestnancov, na ktore
maijl narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do $tatnych a siukromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati pocas roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové poistenie a tiez prispevok do garancného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd. Pogas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyéke, ktora je stanovena prislu§nymi pravnymi predpismi. Naklady na tieto odvody
sa uétuju v tom istom obdobi ako prislu$né mzdové naklady.

(i) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2022 je Skupina povinna zaplatit’ svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesaénej mzdy. V pripade, skoncenia
pracovného pomeru z dévodu odchodu do invalfidného déchodku nasledkom pracovného urazu, alebo z dovodu
choroby z povolania zamestnancovi prindlezi odchodné vo vyske dvojnasobku priemernej mesagnej mzdy, na ktory
Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doslo k pracovnému trazu. Miniméalna poziadavka Zakonnika prace na
prispevok pri odchode do starobnéhe ddchodku vo vyske jednej priemernej mesaénej mzdy je zahrnuta vo vyssie
uvedenych nasobkoch (2021: vo vyske jednej priemernej mesacnej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do dochodku sa potitaju kazdy rok. Metéda vypoltu vychadza z poistno-
matematickych vypodtov, ktoré su zaloZzené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuacii, tmrtnostnych
tabulkach a diskontnych urokovych sadzbach. Zavazok sa diskontuje pomocou drokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti
prislusného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa Uctuji v Case
ich vzniku do ostatného sthrnného zisku. Zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vy8ke odchodného
v pripade zmeny dohody s odbormi sa ¢asovo rozlisuji pogas doby do odchodu do déchodku.
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(iii) Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vyska odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné &iastky v hodnotach od 50 — 450 EUR.

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zavazku z dovodu zmien v narokovatelngj vy$ke odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy a zmien z poistno-
matematickych predpokladov, ktoré sa G¢tuju okamzite do hospodarskeho vysledku.

4.22 Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmiiv so zakaznikmi

Vynos je prijem plynuci z beznej &innosti Skupiny a je zatustovany v transakénej cene. Transak¢éna cena je suma
protihodnoty, na ktorti Skupina ogakava, Ze bude mat narok za prevedenie kontroly nad prislubenymi tovarmi alebo
sluzbami na zakaznika, s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany. Sugastou transakénej ceny su aj
zlavy z ceny vyrobkov.

V stlade s IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi, Skupina vykazuje vynosy aplikovanim 5-krokového modelu:
(1) identifikacia zmluvy so zékaznikom; (2) identifikacia zmluvnych povinnosti na pinenie; (3) urenie transakénej
ceny; (4) priradenie transakénej ceny k povinnostiam na plnenie; (5) vykazanie vynosov, ked su spinené jednotlivé
povinnosti na plnenie.

Skupina posudzuje zmluvy so zékaznikmi, &i sii tam uvedené daldie prisfuby, ktoré sa mozu povazovat za
samostatné zmluvné plnenia a maju byt vykazané samostatne. Za obdobie roka 2021 boli tieto dalSie prisluby
nevyznamné. Celkova transakéna cena je alokovand k zmluvnému pineniu na zéklade relativne nezavislej
predajnej ceny.

0] Predaj vyrobkov a tovaru

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vlastnictvo a poistné riziko boli prevedene
na kupujuceho, obvykle po dodavke zékaznikovi do zmluvne dohodnutého miesta. Vynosy sa vykazuji po
odpogitani dane z pridanej hodnoty a dohodnutych zliav. Zlavy sU poskytnuté, ked su spinené vietky dohodnuté
podmienky (mnozstvo vyrobkov odobratych pocas uritého obdobia prekroci stanovené limity, vietky faktury sU
zaplatené, atd.). Skupina upravuje svoje vynosy o hodnotu zliav, ktoré budl s najvat3ou pravdepodobnostou
poskytnuté jej zakaznikom. Odhad je zaloZzeny na expedovanych mnozstvach a je vypogitany podia jednotlivych
zédkaznikov. V niektorych pripadoch tieZ Skupina poskytuje uréité sezonne zlavy v ramci zmldv so zakaznikmi.
Zmiuvné zavazky vyplyvajuce z poskytnutych zliav a rabatov su vykazané v zavézkoch z obchodného styku
a ostatnych zavézkoch. Skupina vykéazala v ramci vynosov z predaja vyrobkov a tovaru najmé vynosy z predaja
hygienickych papierovych produktov s jednou povinnostou pinenia.

(ii) Predaj sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuji v Uétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zakiade skutoéne poskytnutych sluzieb ako pomernej Casti k
cetkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Ostatné vynosy

Vynosové Uroky sa Uétuju na zaklade ¢asového rozli$enia metédou efektivnej Grokove] miery. Hodnota pohladavok
Skupiny je znizena na realizovateln hodnotu, ktoréd predstavuje sUcasni hodnotu ogakéavanych buducich
pefiaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou drokovou sadzbou. Rozdiel medzi su¢asnou hodnotou a

nominalnou hodnotou o&akavaného pefiazného toku sa Utuje ako vynosovy urok. Vynosovy Grok z nesplacanych

Vynosy z dividend sa zalétuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby

5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

5.1 Finanéné rizika

Ginnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuju urgitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzovéha rizika
a Urokového rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohladavky
a zavazky z obchodného styku, bankové Gvery, lvery od spriaznenych stran, pefazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. Pouzitie tychio finanénych nastrojov je zamerané najma na zabezpeéenie financnych prostriedkov
alebo na investovanie volnych pefiafnych prostriedkov. Finanéné rizikdé su popisané v Poznamke ¢&. 26
konsolidovanej uctovnej zavierky
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52 Realna hodnota

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do Urovni v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) drovefi 1 su
ocenenia v kdtovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva &i zavézky, (i) uroven 2
predstavuju ocefiovacie techniky pouzivajlce vietky pozorovatelné vstupy pre aktiva a zavéazky, dostupné priamo
(ceny) alebo nepriamo {odvodené od cien), a (iii) Urovert 3 predstavuji ocenenia, ktoré nie st zaloZzené na
pozorovatelnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie finanénych nastrojov
do hierarchie realnych hodnédt. Ak su potrebné na ocenenie realnou hodnotou vyznamné Upravy pozorovatelnych
vstupov, ocenenie je zaradené do drovne 3. Stanovenie vyznamu ocefiovacich vstupov je posudzované vo vztahu
k celkovému oceneniu realnou hodnotou.

5.2.1  Opakujice sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujlce sa ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré si vyzadované alebo povolené uctovnymi Standardmi vo
vykaze o finanénej pozicii ku koncu kazdého Uétovného obdobia. V roku 2022 Skupina precenila na realnu hodnotu
finanéné derivaty.

5.2.2 Neopakujlice sa ocenenia realnou hodnotou

V rokoch 2021 a 2022 sa nevyskytli neopakujlce sa ocenenia realnou hodnotou.

5.2.3 Finanéné aktiva a finanéné zaviazky, ktoré nie su ocenené redlnou hodnotou

Uétovna hodnota pohfadéavok z obchodného styku po zohlfadneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohladavkam a nomindlna hodnota zavazkov sa vyznamne nelidi od ich redlnej hodnoty. Realna hodnota
finanénych zavéazkov pre Ucely vykazania v prilohe ku konsolidovane] Uctovnej zavierke je odhadnutd
diskontovanim buducich dohodnutych pefiaznych tokov s pouZitim slcasnej trhovej urokovej sadzby, ktora je
dostupna pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapital, aby bola nepretrzite schopna zabezpedit podporu svojich obchodnych aktivit, aby bolo
mozné poskytovat navratnost akcionarom a uzitok inym zugastnenym stranam a udrziavat optimalnu kapitalova
Struktdru pre dosahavanie znizenia nakiadov kapitalu. Manazment Spolocnosti predklada akciondarom Spolo¢nosti
(prostrednictvom Predstavenstva) na schvalenie navrh na vyplatu dividend alebo na iné zmeny vo viastnom kapitale
Spolo¢nosti s ciefom optimalizovat kapitalovi Struktdru Skupiny.

Struktara kapitalu Skupiny pozostéava z dihu (Pozn. 13, 14), kiory zahifia lvery a pézicky v sume 40 157 tis. EUR
k 31. decembru 2022 (k 31. decembru 2021: 24 455 tis. EUR ), vnutroskupinovl pdzi¢ku od spolo¢nosti ECO-
INVESTMENT, a.s. (Pozn. 14) v sume 21 795 tis. EUR k 31. decembru 2022 (k 31. decembru 2021: 16 795 tis.
EUR ) a viastného imania (Pozn. 12) v sume 29 606 tis. EUR k 31. decembru 2022 (k 31. decembru 2021: 29 280
tis. EUR ), ktoré zahffa zakladné imanie, rezervné fondy a nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Uverové kovenanty
Podla zmluvnych podmienok hlavnych tverovych liniek musi Skupina spifiat nasledovné finanéné kovenanty,
ktorych periéda vypoctu zagina Gétovnym obdobim konciacim 31.12.2022.
- celkovad zadlzenost Skupiny na konci kazdého kalendarneho roka nesmie presiahnut 4,5-nasobok
EBITDA Skupiny SHP Group za dany rok (K 31.12.2022 dosahuje 4,1-nasobok)
- pomer medzi konsolidovanou EBITDA (zniZzenou o dane splatné v danom roku, a kapitalove vydavky na
investicie za dany rok) a vydavkami na obsluhu dihu (Uroky a splatky Uverov) na trovni Skupiny nesmie
byt niz&i ako 110%. (139% za rok 2022).

K 31.12.2022 nie st finanéné kovenanty poruené. Bola poru$ena podmienka dosiahnutia nemodifikovaného audit
vyroku pri dcérskej spoloénosti SHP Slavo$ovce, avdak toto bolo odsihlasené s lverovym vyborom banky ako
akceptovatelné. Banka bola zaroven informovana, bez vyhrad banky, o skupinovej viastnickej redtrukturalizécii,
kde majitelom jednotlivych spoloénosti skupiny sa ku koncu novembra 2023 stava novozaloZena spolocnost SHP

Group a.s.
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7. DLHODOBY HMOTNY A DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok sa sklada z nasledujucich poloziek:

Nedokoncena
Pozemky, budovy Stroje, pristroje investi¢na
a stavby a zariadenia vystavba Spolu
K 1. januaru 2021
Obstaravacia cena 110 333 229 901 44 211 384 445
Opravky a opravné
polozky _ -74 726 -207 824 - -282 550
Zostatkova hodnota 35 607 22 077 44 211 101 895
K 31. decembru 2021
Qdpisy -1 959 -4 728 - -6 687
Prirastky - 13 12 220 12233
Ubytky -30 -183 -902 -1115
Prevody 10793 33627 -44 420 -
Uprava o kurzoveé
rozdiely - 128 - 128
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2021 4441 50934 11109 106 454
K 31. decembru 2021
Obstaravacia cena 120 707 257 760 11109 389 576
Opravky a opravné
polozky -76 296 -206 826 - -283 122
Zostatkova hodnota 44 411 50934 11109 ) 106 454
K 31. decembru 2022
Odpisy -4 794 -5 564 - -10 358
Prirastky - 189 26 536 26725
Ubytky - -8 -262 -270
Prevody 566 6 107 -6 673 -
Opravné polozky - B -500 -3 -531
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2022 40 183 51158 30 679 ] 122 020
K 31. decembru 2022
Obstaravacia cena 109 655 254 844 30710 395 209
Opravky a opravné
polozky -69 472 -203 686 -31 -273 189
Zostatkova hodnota ) 40 183 51 158 30679 ) 122 0_20

Nové investicie v roku 2022 vo vy$ke 26,7 mil. EUR suvisia hlavne s projektom MOTION v spolocnosti PALOMA,
ktory sa tyka modernizacie a rozéirenia kapacit na spracovani a vystavby nového automatickeho skladu.

Skupina méa uzatvorené poistné zmluvy zahriujice zdruzené zivelné poistenie, poistenie strojov pri ndhlom
poskodeni alebo zni¢eni stroja, jeho &asti, vybavy, prisludenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek nahodnou
udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcerskych spolotnosti.

K 31. decembru 2022 bolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené zalozné pravo v prospech banky
az do vysky 29,3 mil. EUR, ale nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.
K 31. decembru 2021 bolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené zalozné pravo v prospech banky
az do vydky 1,9 mil. EUR , ale nebolo obmedzené pravo nakladat' s tymto majetkom.

Naklady slvisiace s pdzickami boli kapitalizované v roku 2022 vo vyske 140 tis. EUR, pri priemernej rocnej (irokovej
sadzbe 1,60% (v roku 2021: 136 tis. EUR pri priemernej roénej Urokovej sadzbe 1,35%)
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Vyznamné kapitalové vydavky zazmluvnené na konci vykazovaného obdobia, ktoré sa vdak nevykazuju ako
z&vézky, predstavuja zmluvné obstaranie nehnutelnosti, strojov a zariadeni vo vy$ke 35,2 mil. EUR. Tyka sa
projektu obstarania nového automatického skladu a konvertovacich liniek v spolo¢nosti Paloma PIS v celkovej
vy$ke 55,5 milibna EUR, z &oho 20,3 miliona EUR uz bolo uznanych alebo vyplatenych pred 31. decembrom 2022,

Dlhodoby nehmotny majetok sa sklada z nasledujtcich poloziek:

Ostatny Obstaravany

nehmotny nehmotny

Goodwill Softvér majetok majetok Spolu
K 1. januaru 2021
Obstaravacia cena 1616 3771 545 157 6 089
Opravky a opravné polozky -164 -3079 -413 - -3656
Zostatkova hodnota 1452 692 132 157 2433
K 31. decembru 2021
Odpisy - -140 19 -159
Prirastky - - - a0 a0
Ubytky - - -5 5
Prevody - 204 5 -209 -
Opravné polozky -138 - - -138
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2021 B 1314 756 118 33 2221
K 31. decembru 2021
Obstaravacia cena 1616 3983 108 33 5830
Opréavky a opravné polozky -302 -3227 -80 - -3609
Zostatkova hodnota _ 1314 756 18 33 2221
K 31. decembru 2022
Odpisy -149 -166 -10 - -325
Prirastky - 8 - 51 50
Ubytky - - - - }
Prevody - 18 - -18 -
Opravné polozky - - - - -
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2022 1165 616 108 66 1955
K 31. decembru 2022
Obstaravacia cena 1616 3995 198 66 5875
Opravky a opravné polozky - -451 -3379 -90 - -3920
Zostatkova hodnota 1165 616 108 66 1955

8. LizINGY
8.1 Ciastky vykazané v stivahe — aktivum z prava pouzivat majetok
V stivahe Skupiny st uvedené nasledujice Ciastky tykajuce sa lizingu:

31. decembra 2022

31.decembra 2021

Aktivum z prava pouzivat’ maT'etok R

Budovy 1735 2 267
Stroje a zariadenia 273 2654
Spolu - 4 466 4921
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Budovy - . B 2022 2021
Pociatoény stav k 1. januaru 2021 2 267 370
Odpisy -1137 -907
Prirastky 605 2804
Koneény stav k 31. decembru 2021 1735 2267
Stroje a zariadenia o
Poéiatoény stav k 1. januaru 2021 2654 1700
Odpisy -1219 -1512
Prirastky 1296 2 466

2731 2 654

Koneény stav k 31. decembru 2021

8.2 Ciastky vykazané v stivahe — Lizingové zavizky

31. decembra 2022

31. decembra 2021

Dlhodobé 1933 2838
Kratkodobé 2757 2221
Spolu 4690 5 059
K 1. januaru 2021 2084
Prirastky 5287
Vyradenia -
Uroky z lizingového zavazku 94
Lizingové splatky -2 406
K 31. decembru 2021 5059
Prirastky 2 411
Vyradenia -
Uroky z lizingového zavézku 129
Lizingové splatky -2 909
K 31. decembru 2022 4 690
8.3 Ciastky vykazané vo vykaze ziskov a strat
IFRS 16 IFRS 16
- 2022 2021
Odpisy aktiv z prava pouzivat majetok 2786 2419
Odpisy aktiv z prava pouzivat’ majetok spolu 2786 2419
Urokové naklady (zahrnuté do finan&nych néakladov) 129 94
Naklady na kratkodobé lizingy (zahrnuté do nakladov na sluzby) 1079 1353
Nékiady na lizingy, pri ktorych ma podkladove aktivum nizku
hodnotu (zahrnuté do nakladov na sluzby) 491 428
Néklady na variabilné lizingové splatky nezahrnuté do lizingovych
zavézkov (zahrnuté do nakladov na sluzby) 47 110
4532 4404

Spolu
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9. ZASOBY

Zasoby sa skladaju z nasledujicich poloZiek:

31. decembra 2022  31. decembra 2021

Material 22 674 14 460
Nedokonéena vyroba 10 829 7974
Hotové vyrobky 28 828 16 224
Tovar 1424 1115
Minus opravna polozka na zastarané zasoby 1487 -670
Spolu 62268 39103

Zasoby materidlu predstavuji hlavne zberovy papier a buniéinu, ktoré tvoria hlavnl surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze i&tovna hodnota zasob prevy$uje ich &istl realizaénui hodnotu, znizi sa ich hodnota v Gctovnictve na
ich ¢istt: realizagni hodnotu. Zasoby su upravené o opravné polozky vo vyske 1 487 tis. EUR (2021: 670 tis. EUR).

Skupina ma na zaklade ,Zmluvy o zriadeni zalozného prava k hnutelnym veciam a k pohladavkam® zriadené
zalozné pravo k zasobam vo vyske 8 mil. EUR (2021: 8 mil. EUR) v prospech Gverového veritela UniCredit Bank
Czech and Slovakia, a.s.., Praha.

V roku 2022 doélo k tvorbe opravnej polozky k zéasobam v sume 1 123 tis. EUR (2021: 193 tis. EUR) ak jgj
rozpusteniu v sume 306 tis. EUR (2021: 112 tis. EUR) z ddvodu predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Skupiny su poistené pre pripad $kdd spdsobenych Zivelnou pohromou aZ do vySky 31 124 tis. EUR (2021:
31 124 tis. EUR ).

10. POHUADAVKY

Pohl'adavky pozostavaji z nasledujucich poloZiek:

Stav k Stav k
B o 31.12.2022 31.12.2021

Pohladavky z obchodného styku
Odberatelia Slovenska republika 5 855 5389
Odberatelia ostatné krajiny 32720 25 877
Pohladavky z obchodného styku celkom 38 575 31 266
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -886 -1 006
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 37 689 30 260
Preddavky 187 98
Dariové pohladavky — dan z pridanej hodnoty 4 400 3708
Naklady buducich obdobi — vopred platené najomne 153 169
Emisné kvoty 1021 121
Ostatné pohladavky 62 69
Pohradavky, netto 43 512 34 425

Skupina k 31. decembru 2022 ma zriadené zalozné pravo na obchodné pohladavky spolo¢nosti SHP Harmanec,
a.s. do vysky 18 mil. EUR (2021: 18 mil. EUR) v prospech Uverového veritela UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s.., Praha za ugelom krytia kontokorentného Uveru. Skupina mé& zarovefi zriadené zaloZne pravo na vsetky
obchodné pohladavky spoloénosti Palomad.d. (2021: tie véetky) u toho istého trokového veritela za (¢elom krytia
dihodobého bankového tveru.

Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:

_ 2022 2021
Stav na zaciatku roka 1006 1287
Vykazané straty zo zniZenia hodnoty pohfadavok (tvorba) (poznamka 22.2) 83 125
Odpis pohladavky -203 -393
Oduétovanie straty zo znizenia hodnoty 0 B -13
Celkom 886 o 1006
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Skupina tvorila opravné polozky pri poistenych pohladavkach na ich nepoistena €ast (spolutcast), pretoze riziko
nezaplatenia poistovriou je zanedbatelné. Opravna polozka na pohladavky za troky z omeskania bola tvorena vo
vyske 97 tis. EUR k 31.12,2022 (97 tis. EUR k 31.12.2021).

Skupina uzavrela zmluvu ha poistenie vietkych pohladavok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spolutéast spoloénosti
predstavuje 10%. Celkové vyska poistenych pohfadavok k 31.12.2022 je vo vySke 34 295 tis. EUR
(2021: 27 961 tis. EUR).

Skupina netvori opravnu polozku na poistené pohladavky, nakolko riziko ich nevymozitelnosti je minimalne.

K 31. decembru 2022 mala Skupina k znehodnotenym pohfadavkam z obchodného styku a inym pohladavkam
vytvorent opravni polozku vo vyéke 886 tis. EUR (2021: 1 006 tis. EUR ). Vy8ka opravnej polozky k pohladavkam
z obchodného styku bola vypotitana na zaklade matice uvedenej v tabulke nizie. Matica je zaloZena na zaklade
zaradenia pohladavok do kategérii podia dni splatnosti a percenta pravdepodobnej straty vychadzajlceho
z historickych skusenosti Skupiny.

Stav k 31. Pohladavky po splatnosti

decembru 2022 PoRIdavky, . D? 3 e a!i 6 6 a? e nac.l - Celkom
do splatnosti mesiacov mesiacov  mesiacov mesiacov
Percento 0,1% 0,8% 30,0% 50,0% 100,0%
oCakavane;j straty:
Brutto uétovna
hodnota
pohladavok
z obchodného
styku _ 34 394 3438 3 259 696 38783
Ocakavana strata 34 26 0 130 696 886
Stav k 31. ) . Pohl’adévlfy po splatnosti
decembru 2021 Pohtadavky Do 3 3azé 6az12 nad 12 Celkom
do splatnosti mesiacov  mesiacov mesiacov mesiacov
Percento ,, N o N N
otakavanej straty: 0,6% 2,2% 30,0% 50,0% 99,0% -
Brutto uctovna
hodnota
pohladavok
z obchodného
styku _ 27893 2 662 60 15 758 31388
Oc&akévana strata 172 59 18 7 750 1 006
Vekova struktura pohladavok z obchodného styku:
Stav k Stav k
3 31.12.2022 31.12.2021
Do lehoty splatnosti 34 544 27 893
Po lehote splatnosti 4 407 B 3494
Celkom - 38 951 31387
Dlhodobé pohladavky predstavuju:
Stav k Stav k
- o - 31.12.2022 31.12.2021
Qdlozena danova pohladavka 5298 5298
Naklady budtcich obdobi — &asové rozlisenie splatok sluZieb . -
operativneho prenajmu
Celkom 5298 5298

Informacie o vyznamnych predpokladoch k uplatnitelnosti OdloZenej dafiovej pohfadavky su uvedené v bode 2.3
Klugové zdroje neistoty pri odhadoch.
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1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a peiazné ekvivalenty pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Pokladni¢na hotovost’
Hotovost na bankovych uctoch

Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom

Uverova kvalita zostatkov v bankach:

Rating (Moody’s)

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

UniCredit Bank a.d., Banja Luka
Zagrebacka banka

Nova Kreditna banka, d.d., Maribor

UniCredit Banka Slovenija, d.d.
Ostatné
Celkom

12. VLASTNE IMANIE

Baat

Baa1l
Baa2
Baa1

Baa1

12.1Vlastné imanie pripadajuce akcionarom SHP Harmanec

Stav k Stav k

31.12.2022 31.12.2021
34 95

1206 7135
1240 7230
Stav k Stav k
31.12.2022 31.12.2021
609 3872

361 1520

207 209

20 1529

4 2

5 3

1206 7 135

Zakladné imanie spolocnosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 EUR. Véetky
akcie st kmefiové, maju podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vyske s nimi
spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v pinej vyske. S akciou na meno st spojené prava
akcionara na riadeni spoloénasti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spolo€nosti.

Ostatné fondy pozostavajl z:

. Zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru 2022 predstavovala 4 128 tis. EUR
(k 31. decembru 2021: 4 112 tis. EUR ). Zakonny rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie a moze sa pouZit
na krytie straty alebo zvy3enie zakladného imania.

. Ostatnych fondov, ktorych vyska k 31, decembru 2022 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru 2021:
2 665 tis. EUR ). Ostatné fondy predstavuju pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouzitie je v zmysle stanov
spolognosti obmedzené na krytie strat, na zvysenie zakladného imania a na krytie investi¢nych vydavkov.

. Zisky a straty poistnej matematiky vznikajuce pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych

vyska k 31. decembru 2022 predstavuje 199 tis. EUR (k 31. decembru 2021: 106 tis. EUR).

o Rozdiel z precenenia menovych forwardov k 31.12.2022 predstavuje vySku -430 tis. EUR (K 31. decembru

2021: -34 tis. EUR)

SGeastou vlastného imania je aj rezerva z kurzového prepoctu vo vyske 645 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2021: 645 tis. EUR ako strata), ktora vznikla z prepodétu majetku, zavazkov, nakladov a vynosov v zahrani¢nych
dcérskych spolocnostiach, a z historickych zmien lokalnych mien na euro.
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12.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov deérskych spolognosti:

Nekontrolny Stav k Stav k
Suvaha podiel v%  31.12.2022 31.12.2021
SHP Celex, a.d.:
ECO-Investment, s.r.o., Praha. 60,7% 8 399 5048
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% 67 67
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 8 466 5115
SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* 13 343 14 320
Skupina Paloma 80%
ECO-INVESTMENT, s.r.0., Praha * 24 545 30984
Mens$inovy podiel v sivahe, celkom 46 354 50 419

Nekontrolny

Vykaz sihrnnych ziskov a strat podiel v % 2022 2021
SHP Celex, a.d.:
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 60,7% 3308 766
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% 43 10
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., o 3351 776
SHP SlavosSovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* 977 -1143
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 80%* -6 438 -6 838
Mensinovy podiel vo vykaze stithrnnych ziskov a strat -4 064 -7 205

*v spolognostiach SHP Slavosovce, a.s. a Skupine Paloma je spolo¢nost SHP Harmanec od 1. januara 2017
vystavena variabilnym vynosom prostrednictvom Strukturovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske
sluzby, ktora je uréena vo vyske 20% zo zisku po zdaneni. V pripade straty, celé strata pripada na nekontrolny

podiel.

Nizdie sU uvedené finanéné informacie pre kazdd dcérsku spolotnost, ktord mé nekontrolné podiely. Sumy
zverejnené pre kazdu dcérsku spoloénost sl pred eliminaciami vnitro-skupinovych vztahov.

Stav k 31. decembru

Obezné Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé

- aktiva aktiva zavazky  zavazky
2022
SHP Celex, a.d. 27 437 14 090 19278 8 783
SHP Slavo$ovce, a.s. 15 565 9 501 10 625 781
Paloma 46 739 77739 66 739 31696
Paloma PIS 766 29 654 23914 59064
2021
SHP Celex 18 109 15 551 16 399 9017
SHP Siavosovce, a.s. 11 857 10 932 7 745 623
Paloma 31233 66 167 41 538 23676
Paloma PIS 2418 3948 4037 1527

Rok konéiaci 31. decembra

Celkovy
sthrnny  Cisté
Zisk/ zisk/ penazné
Vynosy (strata) strata toky
66 193 5449 5449 -1159
29735 -905 - 905 -4
116 875 -6 290 -6 290 -1 182
2818 -276 -276 -843
44013 1262 1262 -1 193
23 156 -1 143 -1143 1
90 480 -6 839 -6 839 420
3417 -33 -33 42
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13. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaju z nasledujlcich poloZiek:

Stav k Stav k
31.12.2022 31.12.2021

Bankové uvery - dlhodobé 30124 20634
Bankové Gvery — kratkodobé . 10 033 3821
Uvery = celkom 40 157 24 455

Skupina k 31.12.2022 gerpala kratkodobé Gvery vo vyke 10 031 tis. EUR (stav k 31.12.2021 3 820 tis. EUR ).
Zostatok zavazkov z kreditnych kariet je k 31.12.2022 2 tis. EUR (k 31.12.2021 1 tis. EUR).

Uvery k 31. decembru 2022:

Stav k
Uverovy veritel” Urok p.a.v % ‘Datum splatnosti  31.12.2022
UniCredit Bank Czech republic and 3M EURIBCR +0,95% p.a.
Slovakia 3M EURIBOR +1,35 % p.a. 31.12.2026 34 611
UniCredit Bank Czech republic and
Slovakia 1M EURIBOR 1,07 % p.a. 31.12.2023 5 546
Spolu 40 157
Uvery k 31. decembru 2021:
. . Stav k
Uverovy veritel B Urokp.a.v% Datum splatnosti  31.12.2021
UniCredit Bank Czech republic and
Slovakia 3M EURIBOR +1,35 % p.a. 2022 az 2024 23622
UniCredit Bank Czech republic and
Slovakia 1M EURIBCR 0,8 % p.a. 31.12.2022 832
Spolu 24 454

V roku 2020 bola uzatvorena zmiuva s bankou o investi¢nom uvere v celkovej vyske 21,3 mil. EUR. V roku 2021
bola uzatvorena zmluva s bankou o investicnom tvere vo vyske 5 mil. EUR. V roku 2022 bola uzatvorena zmluva
s bankou o investitnom Gvere vo vyéke 31,5 mil. EUR. Uver bol naterpany postupne v tranziach, a pouZity na
obstaranie nového papierenského stroja a vystavbu budovy v zavode Paloma, pre investiciu do novej
spracovatelskej linky v SHP Celex, na vystavbu nového automatického skladu a obstaranie novych
spracovatelskych liniek v Paloma PIS. K 31. decembru 2022 bolo nagerpanych 34,6 mil. EUR po odpogitani splatok
istin. Uvery st splacané Stvriroéne po 747 tis. EUR (od 30.9.2023 po 747+750 tis. EUR). Uvery su zabezpedené
zaloznym pravom k nehnutelnostiam, vid pozn. 7.

Realna hodnota Gverov je v priblizne rovnakej vyske ako ich G¢tovna hodnota k 31. decembru 2022.

K 31. decembru 2022 mala skupina ¢erpané Uvery v nasledujdcich menach:

Mena Stav Stav
Ciastka v tis. EUR o k 31.12.2022  k 31.12.2021
EUR 40 157 | 24454
Spolu 40 157 24 454
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Splatnost’ Gverov podla splatkovych kalendarov je takato:
Stav k 31.12.2022 Stav k 31.12.2021

2022 3820
2023 10 033 2988
2024 20 646 17 646
2025 3000

2026 6478
Spolu 40 157 24 454

Na zaklade zmluv uzatvorenych s UniCredit Bank Czech & Slovakia (Zmluva o kontokorentnom Uvere a Ramcova
Treasury Zmluva) ma skupina moznost éerpania kratkodobych tverov do vysky 28 mil. EUR, k datumu zostavenia
zavierky Skupina tento uver ¢erpala vo vyske 5,5 mil. EUR.

Kontokorentny bankovy Uver k 31. decembru 2022 bol zabezpeéeny spolu diznictvom SHP Harmanec, zaloznym
pravom ku vietkym zasobam a pohladavkam.

Dlhodoby bankovy uver bol k 31. decembru 2022 zabezpe&eny dihodobym hmotnym aj nehmotnym majetkom
Paloma d.d., v8etkym obchodnymi pohfadavkami Paloma d.d., znakou Paloma, zarukami dodavatelov
dihodobého majetku a zalozenim pripadnych narokav vyplyvajicich z poistnych zmlay.
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14, UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové dvery skupiny:

Stav k Stav k
o 31.12.2022 31.12.2021
Uver od spriaznenej osoby ECO-INVESTMENT, a.s., Praha ) 21795 16795
Uver celkom - 21795 16 795

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuziva Overy prijaté od nebankového veritela — materske;
spolo¢nosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha.

K'31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 mala skupina derpané dvery od nebankového veritela v nasledujtcich

menach:

Mena Stav Stav
Ciastka v tis. EUR k 31.12.2022 k 31.12.2021
EUR 21795 16 795
Spolu 21795 16 795

K 31. decembru 2022 bola splatnost Gverov podia splatkovych kalendarov takato:

2026 21795
Spolu 21795

Priemerna urokova sadzba z Gverov prijatych od nebankového veritefa za rok 2022 bola vo vyske 1,2 % (v roku
2021 vo vyske 1,2 %).

K 31. decembru 2021 bola splatnost Gverov podla splatkovych kalendarov takato:

2023 - 16 795
Spolu - 16 795

V priebehu roka 2022 Skupina predizila splatnost Gveru do roku 2026.

15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav k Stav k
- B 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodného styku 82 035 63 597
Zavazky vyplyvajlice zo socidlneho zabezpedenia 985 983
Zavézky voti zamestnancom 3232 2770
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky celkom 86252 67 350

Skupina poskytla alebo poskytne zfavy a rabaty svojim zakaznikom, ak k 31. decembru 2022 spnili zmluvne
dohodnuté podmienky. Vystavené dobropisové faktlry s zapoditané s pohladavkami k datumu splatnosti
prislusného dabropisu alebo vyrovnané Ghradami v pripade, ak neexistujti splatné pohladavky.

Niektoré bonusy, rabaty a skonta neboli vyfakturované, k tymto narokom Skupina vytvorila rezervu, ktora je
vykazana v zavazkoch z obchodného styku vo vygke 681 tis. EUR k 31.12.2022 (750 tis. EUR k 31.12.2021.)

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Stav k Stav k
B 31.12.2022 31.12.2021
Zéavazky do lehoty splatnosti 72274 60 094
Zavazky po lehote splatnosti o 13978 : 7256
Celkom 86252 67 350
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16. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné kratkodobé zavazky predstavujd:

Stav k Stav k
B 31.12.2022 _31.12.2021
Nepriame dane 1255 931
Socialny fond 81 114
Dotacia na obstaranie dihodobého majetku — kratkodoba ¢ast 68 71
Zavazky z pevnych terminovanych operacii 544 43
Iné zavazky ) 105 111
Ostatné kratkodobé zavizky celkom 2053 1270
Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu (spoloénosti so sidlom podnikania v SR):
2022 2021
Stav k 1. januaru 114 59
Tvorba socidlneho fondu 216 149
Cerpanie socilneho fondu 2006 94
Stav k 31. decembru 81 114
Iné dihodobé zavazky predstavuji:
Stav k Stav k
B B B 31.12.2022 31.12.2021
Dlhodoba ¢ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 660 730
Dotacia Paloma PIS 5940 15627
Ostatné dlhodobé zavazky 5 68
Iné dihodobé zavizky celkom N 6655 == 2325

Vinych dlhodobych zavazkoch je vykazana nezi¢tovana dlhodoba &ast dotacie na obstaranie dlhodebého majetku.
Dotacia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku podas Zivotnosti prisluiného dihodobého majetku spésobom,
ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dihedobého majetku.

17. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolognosti a deérskych spoloénosti
a ostatné spolo¢nosti, ktoré mézu byt Skupinou, alebo jej akcionarmi kontrolované alebo v nich Skupina alebo jej
akcionari vykonavaji podstatny vplyv.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2022 mo2no zhrnat takto:

Spoloénost’ Pohl'adavky Zavazky Vynosy Naklady
Materska spolocnost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha - 21839 18 336
Ostatné spriaznené osoby:

Mondi SCP a.s., Ruzomberok * - 2315 - 4 833
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * - 6 34 15

SCP Papier, a.s., Ruzomberok - - - -

Eco-Bags, s.r.o., Myjava - - 7 -
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 10 3 22 3
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - 6 6 6
Envelopes Machinery Services, Brezno* - - - -
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 1 14 10 72
Lagerris, a.s, Praha - - - 72
Spolu s | 24183 97 5337




SHP Harmaneg, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2022

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2021 mozno zhrn(t takto:

Spoloénost Pohladavky Zaviazky Vynosy Naklady
Materska spoloénost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha - 16 814 - 222
Ostatné spriaznené osoby:

Mondi SCP a.s., Ruzomberok * - 1607 - 7269
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * - - - 16
SCP Papier, a.s., Ruzomberok - - 1 -
Eco-Bags, s.r.o., Myjava - - 13 -
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 21 65 52 -
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - 5 2 4
Envelopes Machinery Services, Brezno* - - 3 -
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava - 14 - 342
Lagerris, a.s, Praha - - - 44
Spolu 21 18 505 71 7 897

*spolo¢nost pod podstatnym vplyvom akcionara, ktory kontroluje Skupinu.

Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuji $tandardné obchodné transakcie uzatvorené za
beznych trhovych obchodnych podmienok, t. j. predaj a nakup tovarov, poskytovanie sluzieb, poskytnuté tvery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na buducu klpu tovarov, siuzieb a poskytovanie sluzieb so spriaznenymi

osobami pre rok 2023:

— 2023
Mondi SCP a.s., Ruzomberok -
ECO-INVEST SVK, a.s. 72
Lagerris, a.s. Praha 64

2022
9 000
72
82

Skupina pokracuje v nakupoch materidlu od Mondi SCP a.s. aj v roku 2023, aviak nie na zaklade zavéznej zmluvy,

ale na zaklade spotovych objednavok.

18. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spoloénosti v ramei Skupiny poéas roka:

B 2022 2021
Plat 1182 1318
Doplnkové pripoistenie e e
Celkom 1184 1319

19. VYNOSY

Skupina generuje vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a nakupovaného tovaru, ktorymi su vyrobky papierovej
hygieny, hlavne toaletny papier, papierové obrusky, papierové vreckovky a papierové utierky. Vynosy sl vykazané
v Case, ked je tovar dodany do dohodnutého miesta, vynos je upraveny o vsetky zmiuvne dohodnuté zlavy. Vynosy
z povinnych prepravnych sluZieb vyplyvajucich z incoterms st st¢astou fakturovanej ceny a sl vykdzané vo

vynosoch za predaj vyrobkov a tovaru.
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Analyza vynosov zo zmliv so zakaznikmi z predaja podra teritérii:

2022 2021
Slovensko 37 823 33706
Ceska republika 30 489 23 365
Madarsko 7175 13 664
Chorvatsko 17 865 13 557
Nemecko 50 490 29164
Svajgiarsko 2787 1263
Bosna a Hercegovina 10133 7 286
Polsko 3663 2902
Srbsko 21145 17 656
Slovinsko 15 505 13510
Rakusko 10 360 12 679
Dansko 4421 3327
Holandsko 12611 7875
Velka Britania - 3302
Franctzsko 2141 905
Ostatné 31070 20 864
Predaj celkom 257678 205 025
Komoditna Struktira vynosov z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru:
o 2022 2021
Toaletny papier 120 679 98 702
Kuchynské utierky 15717 11 589
Vreckovky 19 827 18 416
Obrusky 14 639 10 657
Materské a dublirované kotuce 62 658 44 309
Ostatné 24 158 21 352
Predaj celkom 257 678 - 205 025
Vynosy za predaj sluzieb tvoria:
o 2022 2021
Elektricka energia, najomné 1563 220
Ekonomické sluzby 0 34
Prepravné sluzby 569 52
Ostatné sluzby 220 140
Spolu 942 446
20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materidlu a energie sa sklada z nasledovnych poloziek:
2022 2021
Spotreba materialu 125 663 98 267
Spotreba elektricke] energie 35679 19622
Spotreba vody a zemného plynu 33 950 - 15 800
Spolu 195 292 133 689
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21. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady tvoria tieto polozky:

B 2022 2021
Mzdové naklady 23 421 24510
Prispevky na socialne a zdravotné zabezpedéenie 8619 7221
Déchodkové zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 2187 3 868
Odchodné B 1285 137
Spolu . 35512 35736
Priemerny prepotitany poéet pracovnikov bol:
2022 o
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 130 231 361
SHP Bohemia, s. r. 0. 10 - 10
SHP Slavosovce, a.s. 39 156 195
SHP Hungaria, Kft. - - -
SHP CELEX, a.d. 50 265 315
SHP Zagreb, d.o.o. 3 - 3
Ecopap, s.r.o. 10 26 36
Paloma, d.d 65 283 348
Paloma PIS, d.o.o 26 3% 61
Priemerny poéet pracovnikov - celkom 333 996 ) 1329
2021
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 137 257 394
SHP Bohemia, s. . 0. 12 - 12
SHP Slavogovce, a.s. 48 174 222
SHP Hungaria, Kft. - - -
SHP CELEX, a.d. 44 244 288
SHP Zagreb, d.0.0. 3 - 3
Ecopap, s.r.o. 10 28 38
Paloma, d.d 73 354 427
Paloma PIS, d.o.o — 19 _ 32 51
Priemerny poéet pracovnikov — celkom 346 _ 1089 1435
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22. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANGNE NAKLADY

221 Néaklady podra ich charakteru

2022 2021

Opravy bezné, stredné revizie 2540 2901
Cestovné 318 219
Naklady na reprezentaciu 193 145
Inzercia, reklama 1273 2180
Naklady na distribuciu vyrobkov 7 114
Naklady na straznu sluzbu 542 484
Odvoz odpadu, smeti a kalov 517 490
Najomné 1059 1891
Auditorské sluzby ekonomicke, dariové poradenstvo 364 379
Prepravné vyrobkov 11 242 10 029
Preprava ostatna 1277 1793
Sluzby poziarnej ochrany 638 659
Poradenska &innost pri riadeni podniku 214 582
Externé naklady na vyrobu papierenskych vyrobkov 641 898
Naklady na vypoétovi techniku 527 545
Telekomunikacné naklady, internet, datové sluzby 305 305
Néklady na obchodné zastipenie 1173 743
Sluzby spojené s prevadzkou COV 243 219
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 2921 2384
Spolu spotreba sluzieb * 25994 26 960
(* naklady suvisiace s lizingom su popisané v &asti 8.3 Pozn.)
22.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:
— — 2022 2021
Dane a poplatky 485 653
Opravné polozky k pohladavkam, netto 83 125
Poistenie majetku 1274 1225
Zmluvné pokuty a Uroky z omegkania 5 15
Ostatné naklady 3911 3553
Ostatné naklady celkom 5758 5 571
223 Ostatné finanéné naklady
Ostatné financné naklady tvoria:

2022 2021
Likvidaény zostatok(Zisk) - -
(Zisk)/Strata z kurzovych rozdielov, netto -1534 -421
Ostatné finan¢né naklady 220 103
Ostatné finan&né naklady/(vynosy) netto celkom -1314 ) -318
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23. DAN Z PRiJMOV

23.1 Splatna dan

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikia aplikovanim $tandardnych danovych sadzieb:

2022

Zisk/(strata) pred zdanenim

Z toho teoreticka dan z prijmov pri sadzbe 21%

Darovy vplyv trvalych rozdielov

Darovy vplyv vykazania odloZzenej dafiovej pohladavky/(zavazku)
Darovy vplyv spolo¢nasti s odlisnymi sadzbami dane

Dan z prijmov celkom

23.2 Naklad na dan z prijmov

Analyza nakladu na dan z prijmov:

-2 652
557
-186

1197
458

-368

2022

Daii bezného obdobia
slovenska
Zahrani¢na
Odlozena dani
bezné obdobie
Spolu

23.3 Odlozena dan z prijmov

-55
-230

77
-368

2021

-9 042
1899
-530
-971
-5
393

2021

-11
-140

544
393

Odlozena dan z prijmov sa poéita v pinej vyske z dotasnych rozdielov podla suvahovej zavézkove] metody

s pouzitim zékladnej dafovej sadzby 21% k 31. decembru 2022 (k 31. decembru 2021: 21%).

Skupina si zapoéitava odloZené darnové pohladdvky a zavazky, ak ma pravne vymozitelny narok zapocitat
kratkodobl pohladavku s kratkodobym z&vazkom a ak sa odlozena dari z prijmov tyka toho istého dafiového tradu.

Stav k 31. decembru

— o B 2022 2021

OdloZena datiova pohladavka
s ofakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 4 951 4 951
s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov 346 346
OdloZzeny dafiovy zavazok
s oakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -1 380 -1 409
s ogakavanou realizéciou do 12 mesiacov - -
Spolu 3917 3888
Analyza odlozenegj dane z prijmov:

Opravné

polozky Danové
- k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stavk 1. 1.2021 264 575 -3 099 3164 166 2 307 3 377
Vynos/(naklad) -22 -221 719 97 -13 -16 544
Ostatny suhrnny
zisk - - - - - -33 -33
K 31. decembru
2021 242 _ 354 -2 380 3261 153 2 258 3 888
Viynos/(naklad) 213 78 -458 83 -13 21 -76
Ostatny suhrnny
zisk - - - - - 105 105
K 31. decembru
2022 455 432 -2 838 3344 140 2 384 3917
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V roku 2020 bola 1. krat zadétovana odlozena dafiova pohladavka v dcérskej spoloénosti Paloma d.d. vo vyske
priblizne 5,3 mil. EUR. V predchadzajlicich obdobiach sa z dévodu vyznamnej neistoty ohladne buducich
zdanitelnych ziskov v tejto spoloénosti o odlozenej dani netig¢tovalo. Odlozens dafiova pohladavka prameni najmé4
z daflovych strat minulych rokov (3,0 mil. EUR, tieto maze spoloénost pouZit na znizenie danového zakladu
v buducnosti, bez ¢asového obmedzenia) a darovych dlav z dévadu investicii {2,0 mil. EUR, tieto mdzu byt vyuzité
na znizenie zakladu dane pocas obdobia piatich rokov od zrealizovania investicie, a to maximalne do vygky 20%
rogne).

K 31. decembru 2022 Skupina vykazala odlozend dahov( pohfadavku vo vyske 5 298 tis. EUR, (k 31. decembru
2021 vo vyske 5298 tis. EUR) ktora prameni v dcérskej spolo¢nosti Paloma d.d. a pozostava z nasiedovnych
poloZiek:

- Nevyuzité dafiové straty, ktoré mdzu byt pouzité na znizenie kladného zakladu dane v budtcich obdobiach
bez obmedzenia (2 984 tis. EUR)

- Danova dfava zrealizovanych investicii obdrzana v roku 2020, ktorda méze byt pouzitd v obdobi
nasledujlcich 5 rokov na znizenie zakladu dane (1 968 tis. EUR).

- Odpocitatelné docasné rozdiely medzi G&tovnou a daiovou hodnotou rezerv a opravnych poloZiek, ktoré
maéZu byt pouzité na znizenie kladného zakladu dane v budcich obdobiach bez obmedzenia (346 tis.
EUR)

24. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

241 Dane

Skupina uskutoénuje vyznamné transakcie s viacerymi decérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Dafiove prostredie, v ktarom spoloénosti pdsobia, zavisi od daiovej legislativy a praxe, ktora je pomerne
nova, s nizkym poétom precedensov. PretoZe dafiové Urady neposkytujd oficialny vyklad dafiovych zakonov,
existuje riziko, Ze mézu pozadovat Gpravy zakladu dane, napr. v sQvislosti s transferovym ocefovanim alebo iné
Upravy.

Daitové priznania ostavaju otvorené a méu byt predmetom kontroly potas obdobia najmene] piatich rokov.
Skutotnost, Ze urtité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vyliéenie tohto obdobia z pripadnej dalsej kontroly pocas obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2022 st danové priznania v Skupine za roky 2017 a2 2022 otvorené a mézu byt predmetom kontraly.

24.2 Emisné prava

Vroku 2005 vstupil do platnosti plan eobchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov platny pre celu
Eurdpsku uniu spolu so zékonom o obchodovani s emisnymi kvotami, ktory prijal slovensky parlament s cielom
implementovat',smernicu EU na Slovensku. V zmysile tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat emisné kvoty

slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla uctovat o pridelenych emisnych kvétach metodou gistého zavazku. Skupina ma povinnost
odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost splnila odovzdanim emisnych kvoét za
sledované obdobie roku 2021 v aprili 2022. Emisné kvoty na rok 2022 v objeme 33 725 ton ziskala Skupina vo
februari 2022.

Skupina k 31. decembru 2022 vlastni prava na 33 737 ton emisii (k 31. decembru 2021: 25 950 ton). Celkom v roku
2022 Skupina vyprodukovala 39 429 ton emisii (v roku 2021: 48 438 ton). Skupina k 31.12.2022 vytvorila rezervu
na chybajice mnozstvo vyprodukovanych emisii vo vyske 1 853 tis, EUR {k 31.12.2021 vo vyske 1 970 tis. EUR)

24.3 Sudne spory a mozné straty

V sucasnosti sl niektoré spolognosti skupiny SHP Harmanec zaangazované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytujli v ramci be2nej podnikatelskej &innosti, a neoéakava sa, Zze by mali individualne alebo
v siihrme vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZent konsolidovany Gétovnt zavierku.
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25. FINANCNE DERIVATY

Skupina v decembri 2022 uzatvorila s bankou forwardové obchody na nakup USD, dohodnutych je 75 obchodov
do konca roka 2023, v celkovej vyske 39,0 mil. USD. Dohodnuta cena EUR/USD pre jednotlivé obchody sa
pohybuje v rozsahu od 1,0345 do 1,0796 USD/EUR. Reélna hodnota obchodov k 31.12.2022 predstavuje -544 tis.
EUR.

Stav k 31.12.2022 Stav k 31.12.2021
Uétovna hodnota Uétovna hodnota
Dohodnuta Dohodnuta
cena cena
podkladového podkladového
Nazov polozky  pohladavky zavizku nastroja pohladavky zavizku nastroja
Zabezpecovacie
derivaty, z toho: - 544  1,0345-1,0796 - 43 1,1319-1,1436
Menovy forward - 544 USD/EUR - 43 USD/EUR
Spolu - 544 - - 43 -
2022 2021
Zmena realnej hodnoty (+/-) Zmena realnej hodnoty (+/-)
s vplyvom na s vplyvom na
vysledok vysledok
. Nézov polozky hospodarenia _ vlastné imanie  hospodérenia _ vlastné imanie
Zabezpecovacie derivaty, z toho: - -396 - -128
Menovy forward - -396 - -128

26. FINANCNE NASTROJE

261 Kategédrie finanénych nastrojov

Od 1. januara 2018 zagala Skupina vykazovat' podra $tandardu IFRS 9 ,Finan¢né nastroje”. Finanény majetok
a finanéné zavazky sU ocenené v amortizovanej hodnote, okrem derivatov ocenenych v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok, a emisnych kvét ocenenych v realnej hodnote s vplyvom na vykaz ziskov a strat. Prehlad
kategorii finanénych nastrojov v stlade s IFRS 9 je nasledovny:

- B Stav k 31.12.2022 Stav k 31.12.2021
Finanény majetok
Pohladavky z obchodného styku (poznamka 10) 37 689 30 260
Ostatné pohladavky (poznamka 10) 62 69
Emisné kvéty (poznamka 10) 1021 121
Peniaze a peflazné ekvivalenty (poznamka 11) 1240 7230
Finanény majetok spolu - 40012 37 680
Financ¢né zavazky
Bankové Gvery (poznamka 13) 40 157 24 455
Uvery od spriaznenych stran (poznamka 14) 21795 16 795
Zavazky z obchodného styku (poznamka 15) 82 650 63 597
Zavazky z finanéného lizingu (poznamka 8) 4 690 5 060
Iné zavazky (poznamka 16) 102 99
Zavazky z finanénych derivatov 544 ~ 43
Finanéné zavizky spolu 149 938 110 049

26.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajicimi z jej zakladne;
¢innosti. Z tohto dévodu nema formalne a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finangnych
rizik.
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26.3 Riziko menovych kurzov

Skupina posobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcif v cudzich menach. Cast
vynosov, ndkupov a financovania skupiny je denominovana v USD, BAM, CZK a HRK, &o predstavuje uréitd troven
prirodzeného zabezpedéenia.

U&tovna hodnota majetku a zavazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Finanéné zavézky B Finanéné aktiva

31. december 2022  31. december 2021 31. december 2022 31. december 2021
CZK 642 1220 5427 3 800
PLN - - - -
KM 3688 8 546 6 397 5 406
HRK 120 708 1489 2 436
HUF - - 110 53
UsD 6 889 920 2 2

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na posilnenie a oslabenie o 1,5 bodu EUR voé&i CZK a 10-
percentneé posilnenie aoslabenie EUR voé¢i HRK a USD. Analyza citlivosti zahfia monetame polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepoget na konci Uétovného obdobia o uvedent zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvysenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR vodi pristusnej
mene. V pripade posilnenia EUR vo¢i prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky
vlastného imania.

UsSD B BAM _czK HRK -
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Zisk  alebo
strata -689 -92 0 0 -72 -39 -137 -173

Kurzové riziko posiinenia resp. oslabenia BAM je zanedbatelné, nakolko kurz vodi EUR je viac nez 10 rokov stabilny
{priblizne 1,96 BAM = 1 EUR) a tato mena je naviazana na EUR.

26.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva“derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit, Nakupy materidlu sa uskutoéhuju vidy
v beznych trhovych cenach na zaklade roénych zmlav.

26.5 Riziko zmeny trhovych Grokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné Gro¢ené aktiva. Uvery st Uroéené trhovymi trokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zaklade angaZzovanosti vodéi tirokovym sadzbam k datumu stvahy. Pri zavazkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyéka neuhradeného zavazku k datumu stvahy
bola neuhradena cely rok.

Keby boli irokove sadzby o 10 bazickych bodov vy$sie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk Skupiny za obdobie konéiace sa 31. decembra 2022 by sa znizil, resp. zvysilo 62 tis. EUR
(obdobie konciace sa 31. december 2021: 41 tis. EURY).

26.6 Kreditné (Uverové) riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Zze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v dosledku éoho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii kreditného rizika. Hlavné kreditné riziko vyplyva z
obchodnych pohladavok, no Skupina ma zavedené zésady na zabezpecenie predaja produktov a sluzieb
odberatefom s prijatefnou reputaciou a vyuziva poistenie pohfadévok a kreditng limity na zakaznikov. Niektoré
pohladavky s zabezpeéené formou bankovych zaruk a zmeniek. Dodavky zakaznikem v omeskani, ktorych
pohladavky vratane poslednej dodavky presahuji schvaleny uverovy limit, su automaticky preru$ené. Pravidelne
satiez sleduje Uverovy rating nadich zakaznikov. S problémovymi alebo vysoko rizikovymi zakaznikmi sa dohaduju
skratene platobné lehoty, respektive sa vyZaduje platba vopred. Pefiazné prostriedky ma Skupina ulozené vo
viacerych renomovanych finanénych institticiach, od ktorych &erpa Gverové zdroje (rating jednotlivych institucii je
popisany v poznamke &. 11). PefhaZné transakcie sa vykondvajt len prostrednictvom renomovanych finanénych
indtitucii v krajinach, v ktorych su konsolidované spalognosti zalozené.
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26.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného stavu penaznych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnozstva zmluvnych Gverovych liniek a schopnost
uzatvarat' trhové pozicie. Vzhladom na dynamickl povahu podnikatelskej cinnosti sa Skupina snazi udrzat
flexibilitu prostrednictvom zabezpetenia stalej dostupnosti iverovych liniek ako aj zostladenie prijmov z finanénych
aktiv s finanénymi potrebami.

Nasledujlice tabulky znazorfiuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavazkov so zohfadnenim najskorsich
moznych terminov, ked sa od Skupiny méze Ziadat vyplatenie tychto zévazkov. Tabulka zahifa pefazné toky z
Urokov a istiny poéas platnosti Uiverovej zmiuvy.

Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
K 31.12.2022 urokova miera  mesiaca mesiace  do 1roka rokov Celkom
Bezirocne zavazky 47 700 27 607 10 624 321 86 252
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 1,2% 22 44 196 22 558 22 820
Nastroje s variabiinou 3M
urokovou sadzbou EURIBOR+1,35% 86 917 4 458 31082 36 543
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou — 1™ - - 5 546 - 5 546
kontokorent EURIBOR+1,07%
Finanény leasing 247 491 2033 1882 4 653
48055 29059 22 857 55 843 155 814
Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1=5

K 31.12.2021 Urokova miera  mesiaca  mesiace do 1 roka rokov Celkom
BezUro¢ne zavazky 32 057 26 078 9 060 155 67 350
Nastroje s fixnou
Urokovou sadzbaou 1,2% i 34 151 17080 17282
Nastroje s variabilnou 3M 24 386
irokovou sadzbou EURIBOR+1,35% 27 799 2463 21007
Nastroje s variabilnou
arokovou sadzbou - ™ - - 832 - 832
kontokorent EURIBOR+0,80%
Finan&ny leasing 225 428 1280 3321 5254

33014 27 339 13 786 41653 115 792

Skupina ma pristup k Gverovym linkam, pricom celkova nevyéerpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentnom
Uvere uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k datumu suvahy predstavuje 22,5 mil. EUR.

26.8

Realna hodnota finantnych zavazkov je na Ugely vykazania v poznamkach ku konsolidovanej u&tovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych periaznych tokov pri sii¢asnej trhovej Grokovej sadzbe,
ktori ma Skupina k dispozicii pre podobné finan¢né nastroje. Podla vedenia Spolognosti sa Udtovné hodnoty
finanéného majetku a finanénych zavazkov priblizuju k ich realnym hodnotam.

Realna hodnota finanénych nastrojov

27. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

V suvislosti s planovanou transformaciou Strukiury skupiny SHP zalozila materska spoloénost ECO-INVESTMENT,
a.s. v priebehu roka 2023 novu spoloénost’ SHP Group a.s. Tato bola zapisana do obchodného registra dita 29.
juna 2023. Prevody vlastnictva podielov jednotlivych spolognosti v skupine SHP pod novozaloZent spologénost SHP
Group a.s. su planované na december 2023, nasledovne: 100%-ny podiel spolocnosti Ecopap, s.r.o., SHP Celex,
a.d., SHP Adria doo, SHP Zagreb, d.o.0., SHP Bohemia, s.r.o., ECO- INVESTMENT, spol. s.r.o. (ktora nadalej
zostane jedinym akcionarom SHP Slavo$ovce, a.s.) a Paloma d.d. (ktora nadalej zostane jedinym akcionarom
Paloma PIS, d.0.0.), a 98%-ny podiel SHP Harmanec, a.s.

Do kansolidovaneho celku SHP tak pribudne spolo¢nost SHP Group a.s. ako holdingova spolognost, a ECO-
INVESTMENT, spol. s.r.o.

Tieto zmeny vyznamne neovplyvnia budlice fungovanie Skupiny, jej finangnu poziciu ani objem &i povahu transakcii
s 3. stranami.

Dria 24. augusta 2023 vypukol poziar v zavode SHP Celex vo vyrobnej hale na linke TL15. Poziar sa rychlo rozsiril
do skladu materskych kotu¢ov a skladu nahradnych dielov.
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Vietcl zamestnanci boli evakuovani, pricom nikto nebol zraneny. Ku dilu vydania fejto konsolidovanej uétovnej
zavierky bolo ukonéené intemé getrenie a Setrenie organmi policie v Banja Luke bez zistenia pri&in z dévodu
trestného Sinu. Udalost sposobila vypadok linky TL15 v objeme pribliZne 1200 ton mesaéne aZ do oakavaného
opétovného nabehu v maji 2024 po potrebnych opravéach, ktoré s aktudlne v rie§eni s dodavateforn linky. Ostatna
vyroba, & uZ na papierenskom stroji, alebo na spracovatefskych linkach, je obnovena bez obmedzeni. Skoda je
rieSena ako poistna udalost s odhadovanou dkodou 13,3 mil. Eur, ktora obsahuje priame $kody na zasobach vo
vydke 2,3 mil. EUR, predpoklad nakladov na opravy vo vyske 3,8 mil. EUR, a odhad nepriamych £kéd z prerudenia
prevadzky vo vyske 7,2 mil. EUR. Ku diiu vydania tejto konsolidovanej iétovnej zavierky sme boli informovani
poistovilou o schvaleni vyplatenia zalohy na poistnom plneni vo vyske 4 mil. Eur (30% z odhadovanej $kody).
Tato udalost nema vplyv na predpoklad nepretrZittho pokragovania v ¢innosti (going concern) SHP Celex ani
skupiny SHP.

Okrem vy38ie uvedeného nenastali do diia zostavenia U¢tovnej zavierky Skupiny Ziadne dalsie udalosti, ktoré by
si vy2adovali zverejnenie alebo vykazanie v Uctovnej zavierke za rok 2022.

28.  SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovant uétovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spoloénosti:

Podpisovy zdznam é&lena $tatutameho Podpisovy zdznam é&lena $tatutirneho

organu uétovnej jednotky: organu uétovnej jednotky:
— i P = — _rr’ SEEREE S S—
/
Schviélens dia: _ , / }[,I.
/A 1 V.S B
; Ing. Richard Zigmund, MBA Ing. Michaf Vavringik
generalny riaditel skupinovy finanény riaditef
predseda predstavenstva ¢&len predstavenstva
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Vaieni akciondri,
vazeni zamestnanci,
vazeni Citatelia vyroénej spravy,

Dalsi naroény rok pre papierensky priemysel v
Eurépe je za nami. SHP Group dosiahla
ukazovatel EBITDA za rok 2022 vo vyske 10,8
miliéna EUR, &o predstavuje ndrast z 0,6 miliéna
EUR v predchadzajucom roku.

Pouéili sme sa a svoju obchodnud politiku sme
prispdsobili volatilnému trhovému prostrediu s
prudkym rastom vstupnych nakladov, ako aj s
vykyvmi  dostupnosti  vstupov  pohéafianymi
komplexnou zmesou externalit, medzi ktoré
pocitame vojnu na Ukrajine a jej dopadmi na
dodévatelské retazce, stagflaciu, postcovidové
zmeny v nakupnych navykoch a pokles kipnej
sily spotrebitelov.

Ndklady na tonu sa vroku 2022 medzirocne
zwysili 0 525 EUR alebo 44%, ¢o bolo spdsobené
najmi extrémnym narastom ceny energii (+120%
a? +180% z priemeru roka 2021) v kombinacii s
cyklickym nérastom cien buniciny (+38% oproti
priemeru roka 2021), ako aj narastom fixnych
nakladov.

V naroénom prostredi sme zostali plne oddani
naéim kfiéovym iniciativam a dosiahli sme:

1 Rast: Medziro¢ne sme navysili triby o
26%. Vybudovali sme silny zéklad pre daldi rast v
roku 2023. Nade znacky Harmony a Paloma zvy3ili
trhovy podiel a st uZ 5. Rok po sebe najrychlejsie
rasticimi znatkami na nasich kfuc€ovych trhoch.

2. Prenesenie nakladov nadol \Y
dodavatelfskom retazci bolo uspesne
zrealizované, ked sa tasové medzera medzi
vznikom nakladov a ich premietnutim do
predajnych cien zniZila na 3-4 mesiace. Toto
oneskorenie medzi rastlcimi ndkladmi a
datumom zvy3enia predajnej ceny viak spdsobilo
stratu EBITDA v prvom S$tvrtroku, so silnym
vykonom v poslednom Stvrtroku 2022.

-

Dear Shareholders,
Dear Employees,
Dear Readers of this Annual report,

Another challenging year for the tissue industry
in Europe is over. SHP Group delivered EBITDA
for the year 2022 of 10.8m EUR increasing from
0.6m EUR in previous year.

We learned and hence adopted our business
policy to fit volatile market environment with
steep input costs hikes as well as inputs
availability swings driven by complex mix of
externalities counting war in Ukraine and its
impacts on supply chains, stagflation, post-covid
changes in purchase habits and dropping
purchase power of consumers.

Costs per ton increased by 525 EUR/t or 44% in
2022 y/y that was driven on back of disruptive
energy costs increase (+120% up to +180% of the
2021 average) combined with cyclical pulp cost
increase (+38% of 2021 average) as well as fixed
costs increase.

Against the challenging environment we stayed
fully committed to our key initiatives and
delivered:

1 Growth: We increased our Sales by 26%
y/y. We have built strong pipeline for further
growth for 2023. Our brands Harmony and
Paloma both increased the market shares and
are the fastest growing brands on our key
markets: 5th year in row!

2. Cost pass-over down the supply chain
was delivered well where time gap from cost
incurrence to cost pass over was reduced to 3-4
months. Nevertheless, the time delay between
cost incurred and sales price increase was
causing EBITDA loss in Q1 with strong
performance in Q4 2022.



3. Budovanie pre budicnost: investiény
projekt v meste Sladki Vrh pokracoval s malym
tasovym oneskorenim oproti plénu z dévodu
narotného podnikatefského prostredia.
Zazmluvnili sme a budujeme nové konvertovacie
kapacity s novym automatickym skladom
hotovych vyrobkov v na$om slovinskom zévode v
meste Sladki Vrh. Dal3i projekt v Banja Luke (nova
linka na spracovanie valcovanych vyrobkov)
dosahuje piné prevadzkové parametre a je pine
vytaZeny.

4, Ciel zlepSenia nékladov na tonu nebol
dosiahnuty pre vykyvy na strane vstupov
spbsobené vy$ie uvedenymi externalitami a
bezprecedentnymi inflaénymi tlakmi. Nastavili
sme prisny projekt riadenia dodavatelského
retazca, ¢im sme nadu ndkladovi poziciu dostali
na olakdvantl droveil.

Nasadenie a trvald podpora  nasich
zamestnancov aj pocas narofného obdobia roka
2022 je prejavom sily ndsho teamu. Dovolim si
podakovaf zamestnancom, majoritnému
majitefovi a obchodnym partnerom za dlhodobu
podporu pri realizécii nadej spolotnej vizie.

Kfagové iniciativy jasne vytyéené pre SHPG na rok
2023, nada agilita v reakcii na prilezitosti a
sustredenie sa na budovanie zakaznickych rieSeni
mi davaju doveru prislubit, Ze rok 2023 bude
dal$im dspednym rokom v nalej viac ako 200
ro&nej tradicii vyroby hygienickych rieseni.

Ing. Richard Zigmund, MBA.
Gérierdlny riaditel / CEO
ptedseda predstavenstva / Chairman of BoD

_@ IO wBGiluid FAkKEE GEQLUP

3. Building for future: investment project in
Sladki Vrh did continue with minor time delay
against plan due to challenging underlying
business environment. We contracted and are
executing new converting capacity with new
automatic finished goods warehouse in our mill
in Sladki Vrh, Slovenia. Another project in Banja
Luka (new rolled products converting line) is
achieving full operating parameters and is fully
booked.

4, Cost per ton improvements target was
not delivered due to supply side disturbance
caused by above mentioned externalities and
unprecedented inflationary pressures. We set up
strict supply chain management project bringing
this our cost position to expected level.

The commitment and continuous support of our
employees even during the difficult period of the
year 2022 is a manifestation of the strength of
our team. | would like to thank the employees,
the majority shareholder as well as the business
partners for their long-term support in realizing
our common vision.

Key initiatives clearly set for the Group for 2023,
our agility and in responding to opportunities
and our focus on building customer solutions
give me the confidence to promise that 2023 will
be another successful year in our over 200-year
tradition of manufacturing hygiene solutions.



1. PRODUKTY A DISTRIBUCIA
Marketing, stratégia a znacky

Nade znacky stavaju na viac ako 200-rolnej
tradicii vyroby papiera, ale zaroven sleduju
inovacie, moderné formy predaja a
komunikacie. Kliéovou vlastnou obchodnou
znackou najmé na trhoch strednej Eurépy, je
znacka Harmony. Na trhoch Balkdnu dominuje
nada znactka Paloma.

Obidve  znatky plnohodnotne  pokryvaju
sortiment papierovej hygieny pre retail aj B2B:
ponukajua Siroké portfélio toaletnych papierov,
kuchynskych utierok, vreckoviek, obruskov a
kozmetickych utierok. V B2B pod znactkami
Harmony Professional a Paloma Professional
okrem &tandardného sortimentu rolovanych a
skladanych papierovych vyrobkov ponukame aj
dispenzory a vybrany sortiment mydiel a

dezinfekcie.
Harmony

Retailovy trh papierovej hygieny prezil v roku
2022 turbulentné obdobie silno ovplyvnené
rasticimi cenami, ¢&o pomahalo privatnym
znackam a znackam v economy segmente.

V ramci produktového portfélia sme uviedli na
trh niekolko noviniek s ciefom reagovat na
meniacu sa kdpnu silu obyvatelov. I3lo o toaletny
papier Harmony Prima a zérovef sme vstupili do
segmentu detského sortimentu prostrednictvom
detského toaletného papiera Harmony Dino.

o
1. PRODUCTS AND DISTRIBUTION

Marketing, strategy and brands

Our brands build on a more than 200-year
tradition of paper production, and at the same
time follow innovations, modern sales channels
and communication. The Harmony brand is a key
own brand, especially in the markets of Central
Europe. Our Paloma brand dominates the
markets of the Balkan.

Both brands cover full range of paper hygiene for
retail and B2B: they offer wide portfolio of toilet
paper, kitchen towels, handkerchiefs, paper
napkins and facial tissues. In B2B under the
Harmony Professional and Paloma Professional
brands, in addition to the standard assortment of
rolled and folded paper products, we also offer
dispensers and a selected assortment of soaps
and disinfection.

Harmony

The paper hygiene retail market experienced a
turbulent period in 2022 strongly influenced by
rising prices, which helped private brands and
brands in the economy segment.

As part of the product portfolio, we launched
several novelties to respond to the changing
purchasing power of the population. It was
Harmony Prima toilet paper and at the same
time we entered the children's assortment
segment with Harmony Dino children's toilet

paper.



Paloma

Aj Balkanske trhy zasiahla kriza tladiaca predajné
ceny nahor, ¢o sposobila obmedzovanie
spotreby a presun spotrebitefov k lacnejSim
alternativam produktov. S ciefom reagovat na
meniace sa potreby spotrebitefov sme v roku
2022 zoptimalizovali celé portfélio znacky
Paloma. Uviedli sme novi verziu
najpredavanejSej rady toaletnych papierov —
Paloma Exclusive Comfort, rozsirili sme
sortiment papierovych utierok o ekonomickejsie
varianty produktov a taktieZ sme sa zamerali na
vacdie balenia, s ciefom drzat krok s vyvojom
trhu.

Decor — Harmony a Paloma

V roku 2022 sme sa zamerali na lokalne trhy
najmé prostrednictvom vystavenia v stojanoch,
ktoré podporuje ich impulzny charakter a to
najmé podas Velkonoénych a Viano€nych
sviatkov, kedy je predaj potlacenych obrdskov
najvaési. V ramci sortimentu sme pripravili novi
kolekciu dekorov vzhfadom na nové trendy na
trhu.

Marketingova komunikacia

V celoroénej komunikdcii pokraCujeme v
intenzivnom vyuzivani online médii, kde sa vieme
presne zamerat na nasho cielového zékaznika. V
ramci online komunikacie sme najlispesnejSou
znatkou v ramci papierovej hygieny v Cechéch aj
na Slovensku, rovnako aj v Slovinsku a
Chorvétsku, a to z pohladu poctu sledujicich,
zasahu aj ndavstevnosti nasho webu, kam
smerujeme nasich online sledujtcich.
Pokracujeme v spolupraci s brand ambasadormi
a online komunikdciu sme rozsirili aj o novy
format - video obsah.

-G

Paloma

The Balkan markets were also affected by the
crisis, pushing sales prices up, which caused a
reduction in consumption and a shift of
consumers to cheaper product alternatives. In
order to respond to the changing needs of
consumers, we optimized the entire Paloma
brand portfolio in 2022. We introduced a new
version of the best-selling line of toilet paper -
Paloma Exclusive Comfort, we expanded the
range of paper towels to include more
economical product variants and focused on
larger packages in order to keep up with market
developments.

Decor — Harmony and Paloma

In 2022, we focused on local markets mainly
through display in stands, which supports their
impulsive nature, especially during the Easter
and Christmas holidays, when sales of printed
napkins are the largest. As part of the
assortment, we have prepared a new collection
of decors in view of new trends on the market.

Marketing communication

In year-round communication, we continue to
make intensive use of online media, where we
can focus precisely on our target customer. As
part of online communication, we are the most
successful paper hygiene brand in the Czech
Republic and Slovakia, as well as in Slovenia and
Croatia, in terms of the number of followers,
reach and traffic to our website, where we direct
our online followers. We continue to cooperate
with brand ambassadors and we have expanded
online communication with a new format - video
content..



Certifikaty a audity

Ocakéavania spotrebitefov tykajuce sa kvality a
bezpe&nosti vyrobkov sa neustdle zvySuju.
Otazky zdravia a bezpeénosti vyvolavaju
poZiadavku po vaéiej transparentnosti vo vyrobe
a dodavatelskom retazci. Dotyka sa to nielen
vyrobcov potravin, ¢i kozmetiky, ale aj vyrobcov
hygienickych vyrobkov.

Vyrobné zavody skupiny SHP vyrabaju hygienicky
tovar beZnej spotreby, vo svojom vyrobnom
portféliu viak maju aj skupiny produktov -
obrusky a kuchynské utierky — ktoré st z hfadiska
legislativy zaradené medzi vyrobky uréené pre
kratkodoby kontakt s potravinami.

Toto prinasa okrem plnenia neustdle sa
zvysujucich legislativnych zavézkov a
¢tandardnych systémovych auditov aj zvyseny
poctet zakaznickych auditov pocas roka hlavne v
zdvode SlavoSovce.

V roku 2022 vyrobné zavody skupiny SHP obhajili
certifikdciu systému manaZmentu bezpecnosti a
kvality vyrobkov pre doméacnost a vyrobkov
osobnej  starostlivosti podla  poZiadaviek
$tandardu IFS HPC. Certifikané audity
samostatne v jednotlivych vyrobnych zédvodoch
potvrdili plnenie pofZiadaviek a efektivnost
implementovaného systému. Auditmi
identifikované nezhody a napravné opatrenia su
stéastou akénych planov IFS.

Podobné zameranie na bezpetnost vyrobku pre
konetného spotrebitefa ma aj standard
spoloénosti Tesco - TNFS v 2.0 (Tesco Non-Food
Standard). SHP Harmanec, Paloma, a SHP
Slavosovce potvrdili GspeSnymi auditmi status
»schvédleny dodavatel pre Tesco”. SHP Celex sa
stal v roku 2022 prvykrdt ,schvalenym
dodavatefom pre Tesco” po absolvovani auditu
vykonaného auditnou spolo¢nostou Intertec v
zavere roka.

-

Certifications and audits

Consumer expectations regarding the quality
and safety of products are constantly increasing.
Health and safety issues are driving the demand
for greater transparency in manufacturing and
the supply chain. This affects not only food and
cosmetics manufacturers, but also hygiene
product manufacturers.

The production plants of the SHP Group produce
hygienic products for ordinary consumption, but
in their production portfolio they also have
groups of products - napkins and kitchen towels
- which, from the legislation point of view, are
classified as products intended for short-term
contact with food.

In addition to the fulfillment of constantly
increasing legislative obligations and standard
system audits, this also results in an increased
number of customer audits during the year,
especially at the Slavo3ovce plant.

In 2022, the production plants of the SHP Group
defended the certification of the safety and
quality management system for household
products and personal care products according
to the requirements of the IFS HPC standard.
Certification audits separately in individual
production plants confirmed the fulfillment of
requirements and the effectiveness of the
implemented system. The non-conformities and
corrective measures identified by the audits are
part of the IFS action plans.

The Tesco standard - TNFS v 2.0 (Tesco Non-Food
Standard) has a similar focus on product safety
for the final consumer. SHP Harmanec, Paloma,
and SHP SlavoSovce confirmed the status of
"approved supplier for Tesco" through successful
audits. SHP Celex became an "approved supplier
for Tesco" for the first time in 2022 after passing
the audit performed by the audit company
Intertec at the end of the year.



Re-certifikatnym auditom systému riadenia
dodavatelského retazca 1SO 28000 bolo
potvrdené plnenie poZiadaviek a efektivnost
implementovaného systému v SHP Slavo3ovce
bez identifikovanych nezhéd a tym bola splnena
podmienka zakaznika [KEA pre dalsiu
spolupracu. Funkénost systému manaZérstva
kvality a manaZérstva Zivotného prostredia podfa
normy 1SO 9001:2015 a 14001:2015 a pre zévod
Paloma aj ISO 45001 bola potvrdend dozorovymi
auditmi.

Zavody skupiny SHP UspeSne absolovovali
kaZzdoro&ny audit FSC CoC (Forest Stewardship
Council). Ide o S§tandard pre certifikdciu
spracovatelského retazca a definuje poziadavky
vztahujice sa k podvodu primarnej suroviny
pouZitej na naSe vyrobky. UdrZiavacim auditom
bolo potvrdené plnenie poZiadaviek a
efektivnost implementovaného systému. Zavod
Paloma potvrdil dozorovym auditom aj PEFC
certifikat.

Ekologicky postoj Spolo¢nosti dokladuji  aj
certifikity Blue Angel pre toaletny papier zo
zberového papiera, Nordic Ecolabel pre vyrobky
z primarneho vlakna.

Paloma, Celex a Slavosovce su driitefmi
certifikdcie EU Ecolabel, ¢&o spotrebitefom
prindsa garanciu, e produkty maja niZdie
environmentalne  vplyvwy  pocas  vyroby,
pouZivania aj zneSkodfiovania a Ze su testované
nezavislym skusobnym laboratériom.

Absolvovanim auditu etickej a socidlnej
zodpovednosti Sedex v Harmanci, Palome a v
Slavogovciach spoloénost deklaruje, Ze eticka
zodpovednost vodi zamestnancom ako aj okoliu
je na urovni vyZadovanej medzindrodnymi
Standardmi.

-

The re-certification audit of the 1SO 28000 supply
chain management system confirmed the
fulfillment of the requirements and the
effectiveness of the implemented system in SHP
Slavo3ovce without any identified discrepancies,
and thus the IKEA customer's condition for
further cooperation was met. The functionality
of the quality management and environmental
management system according to the ISO
9001:2015 and 14001:2015 standards and for
the Paloma plant as well as ISO 45001 was
confirmed by supervisory audits.

The plants of the SHP Group successfully passed
the annual FSC CoC (Forest Stewardship Council)
audit. It is a standard for the certification of the
processing chain and defines the requirements
related to the origin of the primary raw material
used for our products. The maintenance audit
confirmed the fulfililment of requirements and
the effectiveness of the implemented system.
The Paloma plant also confirmed the PEFC
certificate through a supervisory audit.

The ecological stance of the Company is also
documented by the Blue Angel certificates for
toilet paper made from recycled paper, the
Nordic Ecolabel for primary fiber products.

Paloma, Celex and Slavo$ovce are holders of the
EU Ecolabel certification, which guarantees
consumers that the products have lower
environmental footprint during production, use
and disposal and that they are tested by an
independent testing laboratory.

By passing the ethical and social responsibility
audit of Sedex in Harmanec, Paloma and
Slavoovce, the company declares that ethical
responsibility towards employees and the
environment is at the level required by
international standards.



-

Teritoridlna Struktura predaja 2022 Structure of 2022 sales by territory

= Nemecko, Raktsko

= Slovenskéd republika

* Bosna a Hercegovina, Srbsko,
Macedonsko, Montenegro
Chorvatsko, Slovinsko

w Ceska republika

= Holandsko

» Polsko, Dansko

u Spojené krafovstvo

= gstatné krajiny

= Nemecko, Rakusko

« Slovenska republika

* Bosna a Hercegovina, Srbsko,
Macedonsko, Montenegro
Chorvatsko, Slovinsko

= Ceska republika

= Holandsko

= Polsko, Dénsko

s Spojené kralovstvo

= ostatné krajiny

Teritoridlna Struktura predaja 2021

%

%]

= Germany, Austria

« Slovak republic

« Bosna and Herz,, Serbia,
Macedonia, Montenegro
Croatia, Slovenia

# Czech republic

» Netherlands

® Poland, Denmark

» United Kingdom

= other countries

Structure of 2021 sales by territory

= Germany, Austria

« Slovak republic

« Bosna and Herz., Serbia,
Macedonia, Montenegro
Croatia, Slovenia

® Czech republic

» Netherlands

® Poland, Denmark

» United Kingdom

» other countries

Vyroéna sprava 2022
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Vyrobkova Struktira predaja 2022 Structure of sales 2022 by product group

= Toaletny papier

= Papierové obrusky

« Kuchynské utierky

Papierové vreckovky

= AFH vyrobky

= Obrisky na tvar

= Materské kotuce

Vyrobkova Struktura predaja 2021

= Toaletny papier
= Papierové obrusky
* AFH vyrobky

Papierové vreckovky

= Kuchynské utierky @
= Jumbo rolky -

® Obrdsky na tvar

» Toilet paper

« Paper napkins

© Kitchen towels
Paper handkerchiefs

® AFH products

» Facial tissues

® Jumbo reels

Structure of sales 2021 by product group

» Toilet paper

« Paper napkins

© AFH products
Paper handkerchief

® Kitchen towels

# Jumbo reels

® Facial tissues

Vyrocna sprdva 2022
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2. EKONOMICKE VYSLEDKY

Konsolidovany vykaz stihrnnych ziskov a strat
za rok konéiaci sa 31. decembra 2022
(v tis. EUR)

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru
Vynosy z poskytovania sluZieb

Zmena stavu zdsob

Spotreba materidlu a energie
Naklady na predany tovar
Spotreba sluzieb

Osobné néklady

Odpisy

Ostatné naklady

Ostatné vynosy

Urokové vynosy
Urokové naklady
Ostatné finanéné naklady

ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM
Dari z prijmov
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI

OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/{strata) zo zabezpecovacich nastrojov po zdaneni
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK

Zisk/(Strata) za rok pripadajuca no:

Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti
Akcionara spoloctnosti

CELKOM

Celkovy suhrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti
Akcionara spoloénosti

CELKOM

2022 2021
257 678 205 025
488 446
258 166 205 471
15 409 1558
-195 292 -133 689
7195 -6179
-25994 -26 960
35512 -35 736
-13 963 -9 402
5758 5571
7 009 4787
43 ;
-879 523
1314 318
-2 652 9042
367 393
3019 8649
-187 231
3206 -8418
-4284 -7 205
1265 -1444
3019 -8649
-4 065 -7 205
859 -1213
-3206 8418
VyroCna sprava 2022



Konsolidovany vykaz o finanénej pozicii
k 31. decembru 2022
(v tis. EUR)

_Q SLOVAY WYBILais Pabih GEOUP

31. decembra 2022

31. decembra 2021

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Aktivum s pravom na uZivanie
Nehmotny majetok

Finanéné investicie

Dlhodobé pohladéavky

Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA

Zasoby

Pohladavky

Dariové pohladdvky

Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Obeiné aktiva celkom

AKTiVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Ostatné rezervy a fondy

Rezerva z kurzového prepottu

Nerozdeleny zisk/neuhradenad strata

Vlastné imanie celkom pripadajice na akcionara spolocnosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolocnosti
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby
Uvery a pdzicky

Finanény lizing

Odlozeny danovy zavazok
Zamestnhanecké pozitky
Iné dthodobé zavazky

Dlhodobé zévazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavizky z obchodného styku a iné zavazky
Uvery a pdzicky

Finanény lizing

Dariové zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavizky celkom

Zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

122 020 106 454
4 466 4921
1955 2221

23 23
5298 5298
133762 118917
62268 39103
43512 34 425
26 486
1240 7230
107 046 81244
240 808 200 161
20 964 20 964
6 562 6952
-645 -645

B 3258 2009
30139 29280
46 354 50419
76 493 79 699
21795 16 795
30124 20634
1933 2838
1347 1409
1240 1664
6 655 2325
63094 45 665
86 252 67 350
10033 3821
2757 2221
126 135
2053 1270

101221 74797

164 315 120 462

240 808 200 161
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2. ECONOMIC RESULTS

Consolidated Statement of Comprehensive Income
for the year ended 31 December 2022
{(in EUR thousand)

Sates of own products and merchandise
Revenues from provided services

Change in inventory

Consumption of raw material and energy
Cost of merchandise sold

Costs of services

Labour costs

Depreciation and Amortization

Other operating costs

Other revenue

Interest income
Interest expense
Other financial income / (costs)

PROFIT/({LOSS) BEFORE TAX
Corporate income tax
PROFIT/(LOSS) FOR THE PERIOD

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Profit/(loss) from hedging instruments after tax
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME /(LOSS) FOR THE YEAR

Profit/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests

Owners of the parent Company

TOTAL

Total Comprehensive Income/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests

Owners of the parent Company

TOTAL

MABYAE MYGIENIE PAFEE Gad U

2022 2021
257 678 205 025
488 446
258 166 205471
15409 -1558
-195 292 -133 689
-7 195 -6179
-25994 -26 960
-35512 -35736
-13963 -9402
-5758 -5571
7 009 4787
43 .
-879 -523
1314 318
-2652 -9 042
-367 393
3019 -8 649
-187 231
-3 206 -8418
-4 284 -7 205
1265 -1444
-3019 -8 649
-4 065 -7 205
- 859 -1213
-3 206 -8418

Vyrotna sprava 2022
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Consolidated Statement of Financial Position
as of 31 December 2022
{(in EUR thousand)

fivaw

-6

31 December 2022

HWYG EMIEL FPavgn

SeDUr

31 December 2021

ASSETS

NON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment
Right of use assets

Intangible assets

Investment property
Non-current receivables

Total non-current assets

CURRENT ASSETS
Inventories

Trade receivables

Tax receivables

Cash and cash equivalents
Total current assets

TOTAL ASSETS

EQUITY AND LIABILITIES:

EQUITY

Share capital

Other reserves and funds

Translation reserve

Retained earnings

Total equity attributable to the shareholder of the Company

Non-controlling interests
Total equity

NON-CURRENT LIABILITIES

Loans obtained from related party
Loans and borrowings

Financial leasing

Deferred tax liability

Employee benefits

Other non-current liabilities

Total non-current liabilities

CURRENT LIABILITIES

Trade and other liabilities

Loans and borrowings-current portion
Financial leasing-current portion

Tax liabilities

Other current liabilities

Total current liabilities

Total liabilities

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

122 020 106 454
4 466 4921
1955 2221

23 23
5298 5298
133762 118917
62 268 39103
43512 34425
26 486
1240 7230
107 046 81244
240 808 200 161
20 964 20964
6562 6952
-645 -645
3258 2009
30139 29 280
46 354 50419
76 493 79 699
21795 16795
30124 20634
1933 2838
1347 1409
1240 1664
- 6655 2325
63 094 45 665
86 252 67 350
10033 3821
2757 2221
126 135
2053 1270

101 221 74797

164 315 120462

240 808 200 161

Vyrocna sprava 2022
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3. SKUPINA SHP
VYROBNE SPOLOCNOSTI

SHP Harmanec, a.s.

Harmanec, Slovenska republika

Papierensky stroj PS 7: kapacita 43 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, papierové
vreckovky, kuchynské utierky, obrisky na tvar,
skladané utierky

—@ SlC e e S hIC Parta azayr

3. SHP GROUP
PRODUCTION COMPANIES

SHP Harmanec, a.s.

Harmanec, Slovak Republic

Paper machine PM 7: capacity 43 000 t/year
Production: toilet paper, paper towels, kitchen
towels, facial tissues, folded towels

| Z&Kladné ddaje 2091 2022 2022/2021
Basic data (%)
Predajna produkcia ; 42 641 34 485 -19,1%
Saleable production
Investicie tis. EUR 585 265 -54,7%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer Osoby 394 361 -8,4%

_ Employees - average Persons

V oblasti produkcie papiera medziroéne klesla
celkovad rotnd vyroba o 21,8%. Hlavnym dévodom
poklesu boli komercné odstavky z dévodu extrémne
vysokych cien energii v niektorych mesiacoch roka,
a tiez pokles priemernej plosnej hmotnosti
vyplyvajlcej z poZiadaviek trhu.

EBITDA spolo¢nosti SHP Harmanec v roku 2022
stapla na 1,5 mil. EUR oproti roku 2021, kedy bola
na urovni 0,7 mil. EUR. Najma v druhej polovici roka
2022 sa nam darilo zlepSovat, a dobiehat horsie
vysledky z prvého polroka.

Na spracovani papiera do findlnych produktov sme
sa zameriavali na projekty zvySovania celkovej
Gcinnosti (OEE) a zniZovania nakladov vyroby
konvertovacich  liniek.  Objem  vyrobenych
produktov poklesol medziroéne 0 19,1%.

V oblasti investi¢nej Cinnosti zdvod pokracoval v
priprave Studie strategického rozvoja, pripravou
rieSeni efektivity vyroby energie (fotovoltika),
realizaciou rie§eni pre zniZovanie energetickej
narofnosti (LED osvetlenia vyrobnych hal) a
realizdciou mensich projektov zameranych na
bezpecnost a flexibilitu vyroby. Tymto aktivitam boli
podriadené aj investi¢né projekty a naklady udrzby.

In paper production, total annual production
decreased by 21.8%, main reason thereof being
commercial shutdowns due to the extremely
high energy prices, and also decrease in the
average surface weight resulting from market
requirements.

EBITDA of SHP Harmanec in 2022 rose to 1.5m
EUR compared to 0.7m EUR in 2021. Especially in
the second half of 2022, we managed to improve
and catch up with the worse results from the first
half of the year.

In converting we focused on projects to increase
the overall efficiency (OEE) and reduce the costs
of the production of converting lines. Volume of
saleable products decreased by 19.1%.

In the field of investment activity, the plant
continued to prepare a strategic development
study, solutions for the efficiency of energy
production (photovoltaics), implement solutions
for reducing energy consumption (LED lighting of
production halls) and smaller projects focused
on the safety and flexibility of production.
investment projects and maintenance were
subordinated to these activities.
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SHP Slavo3ovce, a.s.

Slavosovce, Slovenska republika
Papierensky stroj PS 8: kapacita 19 000 t/rok
Spracovanie: papierové obrasky

-
SHP SlavoSovce, a.s.
Slavosovce, Slovak Republic

Paper machine PM 8: capacity 19 000 t/year
Production: paper napkins

Zakladné ddaje | " 2022/2021
Basic data | 2021 20 (%)
Predajna produkcia : ; 12355 11267 88%
Saleable production

Investicie a _tiS. EUR 458 789 -32,5% N
Investments EUR ths. ‘ _
Zamestnanci - priemer Osoby ) 226 202 | -10,6%
Employees - average Persons ’

Rok 2022 bol vyzvou hlavne z dévodu strmého rastu
ceny vstupnych surovin a energii. Doznievanie
protipandemickych opatreni v prvom kvartali
spdsobil znizeny dopyt po obriskoch. Nasledne s
ohfadom na zmenu zakaznickeho portfélia a
znizenym dopytom doslo k obmedzovaniu vyroby
na spracovatelskych linkach. Celkovy objem predaja
materskych kotiov medzirocne mierne vzrastol,
ale nedosiahol poZadovant droven na zamedzenie
komerénych odstaveni papierenského stroja.

Na papierenskom stroji sme sa zamerali na Setrenie
spotreby energil za pomoci projektu instaldcie
pieskového filtra zavldknenej vody, &im sme
dokazali zokruhovat uZitkovd vodu, zvysit teplotu
vodnych okruhov, a v neposlednom rade znizit
spotrebu vody, tepla a pouZitych farieb.

Spracovatelské linky boli priorithe zamerané na
zefektivnenie pracovného ¢asu s ohfadom na
zvy$eny pocet zmien formatov a zniZenie objemu
vyrobnych davok.

The year 2022 was challenging mainly due to the
steep growth in the price of input raw materials
and energy. The fading anti-pandemic measures
in the first quarter caused a reduced demand for
napkins. Subsequently, taking into account the
change in the customer portfolio and the
reduced demand, there was a limitation of
production on the processing lines. The total
volume of jumbo roll sales increased slightly Y/Y,
but did not reach the required level to avoid
commercial paper machine shutdowns.

On the paper machine, we focused on saving
energy consumption with the help of a project to
install a sand filter for water with fibers, which
enabled us to recirculate the utility water,
increase the temperature of the water circuits,
and last but not least, reduce the consumption
of water, heat and used paints.

The converting lines were primarily focused on
streamlining working time with regard to the
increased number of format changes and the
reduction of the volume of production batches.
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SHP Celex, a.d.
Banja Luka, Bosna a Hercegovina

Papierensky stroj PS 2: kapacita 40 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, kuchynské utierky,

papierové vreckovky, papierové obrusky

‘4
_9 JLOYAK HYGIENIC Favis GROUF

SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosnia and Herzegovina

Paper machine PM 2: capacity 40 000 t/year
Production: toilet paper, kitchen towels, paper
napkins, paper towels

T T
Zakladné idaje 2021 2022 2022/2021 (%)
Basic data

| Predajna produkcia 37 169 38 649 +4,0%
Saleable production
Investicie tis. EUR gg:76 950 -82,7-%
Investments EUR ths.
Zamestnanci - priemer | Osoby 288 315 _ +9,4%
Employees - average | Persons

Rok 2022 bol charakteristicky tazkymi obchodnymi
podmienkami a nestabilnymi cenami energii a
surovin, €o staZovalo zosdladenie kaZdodennej
prevadzky s nepredvidatefnymi pohybmi na trhu.
Po ukoncenej investitnej akcii a dodatoénych
investicidch do papierenského stroja sme dosiahli
stabilnejsi chod stroja a zvyienie jeho rychlosti.
Vdaka stabilnej prevadzke papierenského stroja
dokazal zévod Celex spinat vietky poZiadavky
zakaznikov.

Koncom roka 2021 bola obstarana novad vyrobnd
linka TL15. Stroj bol spusteny a aktivovany v roku
2022, a hned' na zaciatku svojej prevadzky umoznil
vyrazne zvysit vyrobnud kapacitu, a to v 3pickovej
kvalite.

InStalaciou novych kapacit, roz$irenim spolupréce s
existujlicimi zakaznikmi a zahdjenim spoluprace s
novymi zakaznikmi bol dosiahnuty vyrazny rast
trzieb v regiéne Balkadn. V roku 2023 mame plan na
dalSie posilnenie pozicie znatky na kfucovych
trhoch, vysledkom ¢oho by malo byt pokracovanie
trendu rastu predaja.

The year 2022 was characterized by difficult
business conditions and unstable prices of
energy and raw materials, making it challenging
to  harmonize  daily operations  with
unpredictable movements on the market.

After the completed investment campaign and
additional investments in the paper machine, as
a result we got a more stable operation of the
machine and an increase in its speed. Thanks to
the stable operation of the paper machine, the
Celex plant was able to meet all customer
requirements.

At the end of 2021, a new TL15 production line
was acquired. The machine was launched and
activated in 2022 and right at the beginning of its
operation, it enabled to significantly increase
production capacity in top quality.

By installing new capacities, expanding
cooperation with existing customers and
established cooperation with new customers,
significant sales growth was achieved in the
Balkan region. In 2023, we have a plan to further
strengthen the brand's position in key markets,
which should result in the continuation of the
sales growth trend.
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Paloma, d.d.

Sladki Vrh, Slovinsko
Papierenské stroje:

PS 4: kapacita 12 000 t/rok
PS 5: kapacita 14 000 t/rok
PS 9: kapacita 64 000 t/rok

Spracovanie: toaletny papier, papierové vreckovky,

papierové obrusky, kuchynské utierky, obrisky na
tvar, skladané utierky

_@
Paloma, d.d.

Sladki Vrh, Slovenia

Paper machines:

PM 4: capacity 12 000 t/y

PM 5: capacity 14 000 t/y

PM 9: capacity 64 000 t/y

Production: toilet paper, paper napkins, paper
towels, kitchen towels, facial tissues, folded
towels

Zakladné adaje N
Basic data
Predajnd produkcia
Saleable production
Investicie tis. EUR
Investments | EUR ths.
Zamestnanci -priemer | Osoby
l Employees - average Persons

66 330

Rok 2022 neskondil v sulade so stanovenymi
ciefmi. Ako mnoho inych vyrobnych spoloénosti, aj
Paloma d.d. negativne ovplyvnili ceny surovin a
energii v roku 2022.

V roku 2022 doslo k neplanovanému zvyseniu cien
celulozy {+34 % oproti roku 2021). Vyrazne vy$sia
bola aj cena elektriny (+100 % oproti roku 2021),
priCom rast cien zemného plynu bol e3te strmsi
(viac ako +200 % oproti roku 2021). Objem
predanych hotovych vyrobkov sa zniZil 0 6 %.

Pokralujuce prenasanie zvysenych cien vstupov
na zakaznikov viak viedlo k dobrému vykonu v 4.
kvartéli 2022 a vroven EBITDA sa dostala mierne
nad nulu za rok 2022, napriek stratdm v 1.-3.
kvartali.

Sdcasné obchodné vyzvy nam nebrania investovat
do buducnosti. V roku 2022 sme pokradovali v
kfacovom investiénom projekte. Ofakdva sa, Ze
projekt bude dokonéeny v Q1 2024 a zahfiia
demoldciu existujlcich skladovacich a vyrobnych
priestorov, novud vyrobnd halu s novymi
vyrobnymi linkami a automaticky vysoky regalovy
sklad.

2021 2022 2022/2021 (%)
58 062 -12,5%

2178 1218 1 -44,1%

427 348 -18,5% |

Financial year 2022 did not end up in line with the
established targets. Like many other production
companies, Paloma d.d. was also negatively
affected by prices of raw materials and energy in
2022.

In 2022 there was an unplanned increase in pulp
prices (+34% compared to 2021). The price of
electricity was also significantly higher (+100%
compared to 2021), while prices of natural gas
increase was even steeper (more than +200%
compared to 2021). Quantity of sold finished
products decreased by 6%.

However, continuing passover of increased input
prices to customers resulted in good performance
in Q4 2022, and EBITDA level achieved ,positive
zero” for the year 2022, despite losses in Q1-Q3.

Current business challenges do not prevent us
from investing in the future. During 2022 we
continued with key investment project. The
project is expected to be finalized in Q1 2024 and
includes the demolition of the existing storage and
production facilities, a new production hall with
new production lines, and automatic high rack
warehouse.
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OSTATNE SPOLOCNOSTI

SHP Bohemia, s.r.o., Ceska republika

SHP Zagreb, d.o.o0., Chorvatsko

SHP Adria d.o.0., Srbsko

Spolo¢nosti sa zaoberaju distribiiciou a predajom
produktov skupiny SHP, pricom kaidd obsluhuje
svoj lokalny trh.

ECOPAP s.r.o., Slovenska republika

Této  spoloénost  zabezpeluje  strategické
zdsobovanie spolocnosti SHP Harmanec, a.s.
zberovym papierom. Realizuje jeho wvykup,
triedenie a dodavky do zavodu v Harmanci, pricom
papier, ktory nie je vhodny pre vyrobu v Harmanci,
predava tretim stranam.

Paloma PIS, d.o.0., Slovinsko

Spolo¢nost md Statit chranenej dielne. Jej
hlavnou €innostou je prebalovanie vyrobkov pre
Paloma d.d., vyroba a predaj hotovych vyrobkov
papierovej hygieny, oprava drevenych paliet,
Cistenie administrativnych a inych priestorov,
administrativne  ulohy, sanaéné  Einnosti,
zahradnicke sluzby, externé kuriérske sluzby,
predaj kvetov, suvenirov a novin.

Od roku 2021 sa vspolocnosti pripravuje
arealizuje vyznamna investicia do novych
konvertovacich liniek aautomatického skladu
hotovych vyrobkov.

OTHER COMPANIES

SHP Bohemia, s.r.o., Czech Republic

SHP Zagreb, d.o.o., Croatia

SHP Adria d.o.0., Serbia

Companies deal with the distribution and sale of
SHP Group products, each serving its local market.

ECOPAP s.r.o., Slovak Republic

This company provides strategic sourcing of waste
paper to SHP Harmanec, a.s. It purchases, sorts
and supplies the waste paper to Harmanec plant,
while the paper not suitable for production in
Harmanec is sold to third parties.

Paloma PIS, d.o.0., Slovenia

The Company has the status of a sheltered
workshop. Its main activities are repackaging of
products for Paloma d.d., manufacturing of ready-
made paper hygiene products, repairs of wooden
pallets, cleaning of administrative and other
premises, administrative tasks, remediation
activities, gardening services, external courier
services, sales of flowers, souvenirs and
newspapers, sales of hygiene paper products.

Since 2021, significant investment in new
converting lines and an automated warehouse for
finished products is under preparation and
realization.

19



Ludské zdroje

V roku 2022 sme voblasti fudskych zdrojov
podporovali klticové smery v biznise za ucelom
dosiahnutia firemnych ciefov:

1. Kompletizéciou obchodného a
marketingového timu, jeho skolenim a
riadenim vykonu;

2. Riadenim vykonu zamestnancov;

3. Tréningom manaimentu a liniového
manaimentu v oblasti vzdeldvania
operatorov  podporujicich  procesnd
vynimoc¢nost.

Tim obchodu a marketingu bol s$koleny s ciefom
posilnit predajné a analytické kompetencie ako
propozicia pridanej hodnoty, prezentaéné
zruénosti, presnost planovania a prehibili si
technické znalosti o naSich produktoch na
tréningoch organizovanych v nasich zévodoch.

Nadviazali sme na spusteny systém riadenie podfa
cieflov a elektronicky systém k nastaveniu a
vyhodnoteniu ciefov a iniciativ zamestnancov
sériou preskolenia vSetkych zamestnancov
integrovanych v systéme v oblasti poskytovania
spatnej vazby. Pre novych zamestnancov sme
pokradovali v internych 3Skoleniach za ciefom
nadobudnutia technickych zruénosti pri préci so
systémom.

Za ucelom zefektivnenia vzdeldvania operatorov
pri linkach, sme vo vietkych vyrobnych zavodoch
uskutoénili  interné tréningy ,Ako  3kolif
operatora” pre manazment, liniovy manaZment a
pozicie, ktoré trénuji. Spustili sme matice
zrucnosti pre vyrobné skupiny zamestnancov,
ktorych ucelom je zvySovanie Grovne kompetencii
operatorov, flexibilita v organizacii, produktivita a
kvalita.

_@ ALOYAN HYGIEWIL FPAPIE BEOUF

Human resources

In 2022, in the field of human resources, we
supported key directions in business in order to
achieve company goals:

1. Completing the sales and marketing team,
its training and performance management;

2. Managing the performance of employees;

3. Management and line management
training in the field of training the operators
supporting process excellence.

The sales and marketing team was trained to
strengthen sales and analytical competencies
such as value added proposition, presentation
skills, planning accuracy and deepened the
technical knowledge of our products on trainings
organized in our plants.

We followed up on the launched system of
management by goals and the electronic system
for setting and evaluating employee goals and
initiatives with a series of retraining of all
employees integrated in the system in the area of
providing feedback. For new employees, we
continued with internal trainings aimed at
acquiring technical skills when working with the
ERP system.

In order to streamline the training of line
operators, we conducted internal trainings in all
production plants on ,,How to train operators” for
management, line management and the positions
they train. We launched skills matrices for
production groups of employees, the purpose of
which is to increase the level of competence of
operators, flexibility in the organization,
productivity and quality.
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Skupina SHP aktivne komunikuje so svojimi
zamestnancami a aj v roku 2022 pokracovala v
pravidelnych komunikaénych strethutiach vo
vietkych svojich zavodoch a v aktualizacii
intranetu. Na posilnenie komunikacie Skupina
vydava €asopis pre svojich zamestnancov, ktory
informuje o hlavnych ciefoch a informuje
zamestnancov o Zivote v nasich spolo¢nostiach.

Covid-19 aktivity na ochranu zdravia a bezpeénosti
zamestnancov , komunikacia zamestnancom,
pravidelné  testovanie = zamesthancov  na
pracoviskach ako aj distribucia vitaminovych
balitkov nadalej pokraéovala aj v roku 2022.

-

SHP Group actively communicates with its
employees and in 2022 it continued to hold
regular communication meetings in all its plants
and to update the intranet. To strengthen
communication, the Group publishes a magazine
for its employees, which informs about the main
goals and informs employees about life in our
companies.

Covid-19 activities to protect the health and safety
of employees, communication with employees,
regular testing of employees at workplaces, as
well as the distribution of vitamin packages
continued also during 2022.
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Zivotné prostredie

Skupina si uvedomuje plni zodpovednost za svoj
vplyv na Zivotné prostredie. Okrem désledného
dodrZiavania predpisov na ochranu Zivotného
prostredia neustdle vynakladd maximalne Usilie
na znizovanie akychkolvek nepriaznivych vplyvov.
Dlhodobd existencia nadich zavodov a kvalita
Zivota nasich spolupracovnikov a spolognosti je
podmienena Setrnym vyuZivanim prirodnych
zdrojov a ochranou Zivotného prostredia. Nase
environmentalne usilie sa odzrkadluje
na dlhodobom zlepSovani alebo udrZiavani
priaznivych ukazovatelfov produkcie emisii CO,,
dodrZiavanim (istoty odpadovych véd a vysokym
podielom zhodnocovania odpadov. Zavod
Harmanec sa $pecializuje na vyrobu hygienickych
vyrobkov z recyklovaného papiera, pricom vo
vyrobnom procese sa roéne zhodnoti priblizne 50
000 ton (58 000 ton vroku 2021 a 41000 ton
v roku 2022) odpadovych papierov.

Analyza a riadenie rizik

Skupina je vystavena uréitym finanénym rizikdm:
trhovému riziku (vratanie kurzového rizika a
urokového rizika) uverovému riziku a riziku
likvidity. Medzi hlavné finantné nastroje patria
pohfadavky a zévézky z obchodného styku. Tieto
nastroje si pouZivané najmad na zabezpecenie
finan¢nych prostriedkov na prevddzku.

Skupina nepouZiva derivatové ndstroje na
riadenie rizika cien komaodit. Nakupy materialu sa
uskutoéiuji vidy v beinych trhovych cenéch na
zaklade ro€nych zmldv. Kurzové riziko je riadené
pravidelnym monitorovanim pohybov
vymennych kurzov a liastoéne aj hedgingom.
Kurzové riziko suvisiace s obchodnymi vztahmi so
zdkaznikmi a dodavatelmi je nizke/mierne, kedZe
vdcsina vyvoznych a dovoznych transakcii sa
vykonava v nadej domacej mene Euro. Vietky
zdroje financovania st v mene Euro. Hlavné
kurzové riziko je spojené s bunicinou, ktorej cena
zavisi ad kolisania kurzu EUR/USD, pretoZe trhové
ceny buniciny su stanovené denne v USD.

-6

Environment

The Group assumes full responsibility for its
environmental impact. In addition to diligently
observing environmental protection regulations,
it continuously makes every effort to reduce any
adverse impacts. The long-term existence of our
plants and the quality of life of both our
employees and society are subject to prudent
utilization  of  natural resources  and
environmental protection. Our environmental
behavior is reflected in long-term improvements
or sustainability of indicators of CO, emissions,
compliance with wastewater purity and high
share of waste recovery. Harmanec plant
specializes in the production of hygienic products
from recycled paper, with approx. 50 000 tons
{58 000 tons in 2021 and 41 000 tons in 2022) of
waste paper being recycled on a yearly basis in
the production process.

Risk analysis and management

The Group is exposed to certain financial risks:
market risk (including exchange rate and interest
rate risk) credit risk and liquidity risk. The
principal financial instruments include trade
receivables and payables. The use of these
financial instruments is mainly aimed at securing
funds for operations.

The Group does not use derivative instruments to
manage commodity price risk. Purchases of
material are executed at current market prices
under annual contracts. The foreign exchange risk
is managed by regular monitoring of exchange
rate movements and partially by hedging
contracts. The foreign exchange risk regarding
business relationships with customers and
suppliers is low/moderate as most export and
import transactions are conducted in our
domestic currency, the EUR. All sources of
financing are in EUR. The main foreign exchange
risk is associated with pulp, which price depend
on EUR/USD fluctuations since pulp market prices
are established daily in USD.



Suvisi to s rizikom kolisania cien vstupnych
materidlov, najma celuldzy. Pohyb cien je externy
faktor, ktory je dosledne monitorovany, a ndkup
je diverzifikovany na viacero dodavatelov.
Skupina taktieZ uskutocnila transakcie v CZK, HRK
a BAM, kurzové riziko je viak nizke kvéli objemu
tychto transakcii a stabilite vymennych kurzov.

Skupina nie je vystavend vyraznej koncentracii
Uverového rizika. Ma zavedené zésady na
zabezpedenie predaja produktov aslufieb
odberatefom s prijatefnou reputdciou a vyuZiva
poistenie pohladdvok. Penainé transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institucii.

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada
udriiavanie dostato¢ného stavu penaZnych
prostriedkov, dostupnost ziskania zdrojov
prostrednictvom primeranych zmluvnych
Gverovych liniek a schopnost uzatvarat trhové
pozicie. Vzhfadom na dynamicki povahu
podnikatelskej ¢innosti sa Skupina snazi udriat
flexibilitu prostrednictvom zabezpeéenia stalej
dostupnosti uverovych liniek, ako aj zosuladenie
priimov  z finanénych aktiv s finanénymi
potrebami,

Skupina je vystavend riziku poklesu dopytu po
niektorych  kategériach  vyrobkov, najmi
segmentov Decor a Away from Home, z dévodu
pandémie a suvisiacich lockdownov. Vedenie je
presvedcéené, Ze podobné obmedzenia su
kratkodobého  charakteru,  azdlhodobého
hiadiska nie je dopyt vyznamne ohrozeny.

V salade s kritériami na organizovanie a
vybavenie hasi¢skych jednotiek v spolo¢nostiach,
skupina riadi riziko poZiaru profesiondlnymi
hasi¢mi, ktori st neustdle v pohotovosti. Ich
primarnou Ulohou je prijimat preventivne
opatrenia, minimalizovat riziko poZiaru a
maximalizovat poZiarnu bezpeénost fudi a
majetku. Skupina zaviedla kontrolu protipoziarnej
ochrany a systém hasiacich pristrojov a
hydrantovych sieti.

_Q LLOYAS MYGIIMIL PAPES BEDUP

This is connected to the risk of fluctuations of
input material prices, mainly pulp. Movement of
prices is external factor, which is scrupulously
monitored, and the purchase is diversified to
several suppliers. The Group also carried out
transactions in CZK, HRK and BAM, but the
exchange rate risk is low due to the volume of
these transactions and the stability of the
exchange rates.

The Group is not exposed to significant
concentration of credit risk. It has policies in place
to ensure sales of products and services to
customers with acceptable reputation and uses
insurance of receivables. Cash transactions are
limited to high quality financial institutions.

Prudent liquidity risk management assumes
keeping the sufficient cash position, the
availability of fund raising through adequate
contractual credit lines and the ability to close
market positions. Given the dynamic nature of
the business, the Group seeks to maintain
flexibility by ensuring the continued availability of
credit lines as well as matching income from
financial assets with financial needs.

The Group is exposed to the risk of a decline in
demand for certain product categories, in
particular the Decor and Away from Home
segments, due to a pandemic and related
lockdown., Management believes that such
restrictions are of a short-term nature and that
demand is not significantly threatened in the long
term.

In compliance with the criteria for organizing and
equipping fire-fighting units in companies, the
Group manages the fire risk with professional
firefighters who are in emergency 24/7. Their
primary role is to take preventive action and to
minimize the fire risk and maximize the fire
security of people and assets. The Group has
implemented a fire protection system control and
fire extinguisher and hydrant network servicing
system.
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4. Dopliujace informacie
Vydavky na Cinnost vyskumu a vyvoja

Vroku 2022 skupina nerealizovala &innost v
oblasti vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie viastnych akcii, doasnych listov,
obchodnych podielov a akcii, doasnych listov a
obchodnych  podielov  materskej  uctovnejf
Jednotky

V roku 2022 skupina nevykonavala v tejto oblasti
Ziadnu Cinnost.

Ndvrh  ospdsobe  rozdelenia/vysporiadania
hospoddrskych vysledkov za rok 2022

Predstavenstvo spolocnosti navrhne valnym
zhromazdeniam jednotlivych spolo¢nosti presun
hospodarskych vysledkov na (cet nerozdeleného
vysledku hospodarenia minulych rokov.

Informdcia o organizacnych zlozkdch v zahranici

SHP Harmanec, a.s. v zahrani¢i prostrednictvom
organizacnych zloZiek nepodnika.

Predpokladany vyvoj skupiny v roku 2023

Pre rok 2023 sme stanovili naro¢né ciele a pre ich
realizaciu vypracovali Klucové iniciativy:

1 Rast: a. medziroéne navysit trzby 0 35% a
spolahlivo dodaf ziskané objemy nasim
zakaznikom na kfucovych trhoch

b. Spustit do prevadzky nové konvertovacie
kapacity a dosiahnut ich vyuZitefnost

2. Profitabilita:

a. zabezpelit  ocakdvani  profitabilitu
predaja véasnym zdielanim zmien v retazci
s dalsimi partnermi

b. Zabezpedit udrzatelné zlepienie

nakladovej pozicie minimalne o 35 EUR/t

3. UdrZatefnost: Realizovat plan zvysenia
energetickej efektivnosti a trvalej udrZatelnosti

4, Additional information

Expenditure on research and development
activities

The Group has not performed activities in the
field of research and development in 2022.

Acquisition of own shares, temporary certificates,
and shares, temporary certificates and shares of
the parent entity

The Group did not perform any activity in this
areain 2022.

The proposal for distribution/settlement of results
achieved in 2022

The Board of Directors proposed to the General
meetings of individual Group companies to
transfer the results to retained earnings.

Information on the branches abroad

SHP Harmanec, a.s. does not carry out business
through branches abroad.

Expected development of the Group in 2023

For 2023, we set challenging goals and developed
Key Initiatives for their implementation:

1. Growth:

a. Increase of sales by 35% Y/Y and reliably
deliver the obtained volumes to our customers on
key markets

b. Put new converting capacities into
operation and achieve their usability

2. Profitability:

a. ensure the expected profitability of sales
by timely sharing changes in the chain with other
partners

b. Ensure a sustainable improvement of the
cost position by at least 35 EUR/t

3. Sustainability: Implement a plan to
increase energy efficiency and sustainability

Vyrotnd sprava 2022
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Udalosti po ddtume stvahy

V. shvislosti s planovanou transformdéciou
Struktiry skupiny SHP zalo%ila materska
spoloCnost ECO-INVESTMENT, a.s. v priebehu
roka 2023 novu spoloénost SHP Group a.s. Tato
bola zapisand do obchodného registra diia 29.
juna  2023. Prevody vlastnictva podielov
jednotlivych spoloénosti v skupine SHP pod
novozaloZenu spolo¢nost SHP Group a.s. si
planované na december 2023, nasledovne: 100%-
ny podiel spolo¢nosti Ecopap, s.r.o., SHP Celex,
a.d., SHP Adria doo, SHP Zagreb, d.o.0., SHP
Bohemia, s.r.o., ECO- INVESTMENT, spol. s.r.o.
{(ktord nadalej zostane jedinym akciondrom SHP
Slavodovce, a.s.) a Paloma d.d. (ktord nadalej
zostane jedinym akcionarom Paloma PIS, d.o.0.),
a 98%-ny podiel SHP Harmanec, a.s.

Do konsolidovaného celtku SHP tak pribudne
spolo€nost SHP Group a.s. ako holdingova
spolo€nost, a ECO- INVESTMENT, spol. s.r.o.

Tieto zmeny vyznamne neovplyvnia budice
fungovanie Skupiny, jej finanénl poziciu ani
objem &i povahu transakcii s 3. stranami.

Dia 24. augusta 2023 vypukol pofiar v zévode
SHP Celex vo vyrobnej hale na linke TL15. PoZiar
sa rychlo rozsiril do skladu materskych kotucov a
skladu nahradnych dielov.

Vetci zamestnanci boli evakuovani, pricom nikto
nebol zraneny. Ku dfu vydania tejto
konsolidovanej vyroénej spravy bolo ukonéené
interné Setrenie a Setrenie organmi policie v
Banja Luke bez zistenia pri¢in z dévodu trestného
Cinu. Udalost spdsobila vypadok linky TL15 v
objeme priblizne 1200 ton mesatne a? do
olakavaného opatovného nabehu v maji 2024 po
potrebnych opravach, ktoré st aktudlne v rieseni
s dodévatelom linky. Ostatna vyroba, & u? na
papierenskom stroji, alebo na spracovatelskych
linkdch, je obnovena bez obmedzeni. Skoda je
rieSend ako poistnd udalost s odhadovanou
Skodou 13,3 mil. Eur, ktord obsahuje priame
Skody na zasobéach vo vyske 2,3 mil. EUR,

-G

Subsequent events

In connection with the planned transformation of
the structure of the SHP Group, the parent
company ECO-INVESTMENT, a.s. established
during 2023 a new company SHP Group a.s. This
was entered in the commercial register on June
29, 2023. Transfers of ownership within the SHP
Group to the newly established company SHP
Group a.s. are planned for December 2023 as
follows: 100% share of the companies Ecopap,
s.r.o., SHP Celex, a.d., SHP Adria doo, SHP Zagreb,
d.o.0., SHP Bohemia, s.r.0., ECO- INVESTMENT,
spol. s.r.o. {which will continue to be the sole
shareholder of SHP Slavosovce, a.s.) and Paloma
d.d. (which will continue to be the sole
shareholder of Paloma PIS, d.o.0.), and a 98%
share of SHP Harmanec, a.s.

The company SHP Group a.s. (as a holding
company) and ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. will
thus be added to the consolidated unit of SHP.

These changes will not significantly affect the
future operations of the Group, its financial
position or the volume or nature of transactions
with 3rd parties.

On August 24, 2023, a fire broke out at the SHP
Celex plant in the production hall on line TL15.
The fire quickly spread to the jumbo roll
warehouse and spare parts warehouse.

All employees were evacuated and no one was
injured. As of the date of issuance of this
consolidated annual report, the internal
investigation and the investigation by the Banja
Luka police authorities have been completed
without finding any criminal cause. The event
caused a shutdown of the TL15 line in a volume
of approximately 1200 tons per month until the
expected restart in May 2024 after the necessary
repairs, which are currently being resolved with
the supplier of the line. Other production,
whether on the paper machine or on the
converting lines, is restored without restrictions.
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predpoklad nékladov na opravy vo vyke 3,8 mil.
EUR, a odhad nepriamych $kéd z prerudenia
prevadzky vo vyske 7,2 mil. EUR. Ku diiu vydania
tejto konsolidovanej vyroénej spravy sme boli
informovani poistoviiou o schvéleni vyplatenia
zélohy na poistnom plneni vo vyske 4 mil. Eur
(30% z odhadovanej $kody).

Tato wudalost nemd vplyv na predpoklad
nepretriitého pokrafovania v ¢innosti {going
concern) SHP Celex ani skupiny SHP.

Okrem vyssie uvedeného nenastali od 31.
decembra 2022 do diia zostavenia tejto vyroénej
spravy Ziadne dalSie udalosti, ktoré by si
vyzadovali  zverejnenie  alebo  vykézanie
v konsolidovanej vyro¢nej sprave za rok 2022,

Zostavené diia: L 4. novembra 1023

v

' Ing. Richard Zigmund, MBA.
Generdlny riaditel / CEO
predseda predstavenstva / Chairman of BoD

-G

The damage is handled as an insurance claim with
an estimated damage of EUR 13.3 mil., which
includes direct damage to stocks in the amount of
EUR 2.3 mil.,, estimate of repair costs in the
amount of EUR 3.8 mil, and an estimate of
indirect damages from the business interruption
in the amount of EUR 7.2 mil. As of the date of
issue of this consolidated annual report, we were
informed by the insurance company about the
approval of an advance payment on the insurance
claim in the amount of EUR 4 mil. (30% of the
estimated damage).

This event does not affect the going concern
assumption of SHP Celex nor the SHP Group.

Except for the above, no significant events have
occurred after 31 December 2022 and before this
Annual report was prepared that would require
recognition or disclosure in the Consolidated
Annual report for the year 2022.

Ing. Michal Vavrin¢ik
Skupinovy finanény riaditel' / Group CFO
clen predstavenstva / Board member
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