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ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Sidlo spolo¢nosti: Dvorakovo nabrezie 8
Bratislava 811 02

ICO: 47 255 277

Den zapisu: 29. jula 2014

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Mestskym sudom Bratislava Ill, oddiel: Sa,

vlozka: 5994/B

(dalej len ,Spolo¢nost)

Spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku za rok 2022 a ani sa nezahffia do konsolidovanej u¢tovne;j
zavierky inej spolo¢nosti.

Priemerny po€et zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2022 bol 21, z toho traja veduci zamestnanci (v roku 2021 to bolo
19 zamestnancov, z toho traja veduici zamestnanci).

Individualna Uétovna zavierka Spolo€nosti k 31. decembru 2021 je zostavena ako riadna u¢tovna zavierka podla §
17a zakona NR SR €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za Uuctovné obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022.

Ugtovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo&nosti (going concern)
a bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou uniou.

Pocas roka 2022 prebiehal vojnovy konflikt medzi Ruskom a Ukrajinou. Na zaklade aktualne dostupnych informacii
a nami vykonanej analyzy, nepredpokladame priamy vyznamny negativny dopad konfliktu na Spolo¢nost, jej €innost,
finanénu situaciu a vysledok hospodarenia. DIhodobé dopady konfliktu je tazké urcit. Spolo€nost pozorne sleduje
situaciu a bude reagovat, aby pripadny mozny dopad zmiernila.

Vynosy Spolo¢nosti zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo¢nost neoCakava v blizkej buducnosti
Ziadne vyznamné zniZzovanie ich hodnoty a v3etky jej zavazky su dodrzané. Spolo€nost méa dostato¢nu likviditu a ku
driu zostavenia zavierky nebola externe financovana.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolocnost bola zalozena zakladatelskou zmluvou zo dna 31. januara 2014 za Ucelom vytvarania a spravovania
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investicnych fondov na zaklade povolenia
udeleného Narodnou bankou Slovenska. Spolo¢nost' zalozila 2. oktébra 2020 v Luxembursku dcérsku spolo¢nost
Sandberg GP Il SARL, ako spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym, za u€elom zaloZenia fondu v Luxembursku. Hodnota
dcérskej spolo€nosti k 31. decembru 2022 je nevyznamna.
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UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou ¢&innostou Spoloénosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi€énych fondov
a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov podfa § 27 ods. 1 zdkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivhom
investovani v zneni neskorsich predpisov na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Spravovanim alternativnych investi¢nych fondov sa podla § 27 ods. 4 zakona o kolektivnom investovani rozumie
riadenie investicii majetku a riadenie rizik suvisiacich s tymito investiciami. Dal&imi &innostami, ktoré méze
spravcovska spoloCnost podla § 27 ods. 5 zakona o kolektivnom investovani dodato¢ne vykonavat v ramci
spravovania alternativneho investi€ného fondu a zahraniéného alternativneho investiéného fondu, su: administracia,
distribucia cennych papierov a majetkovych u&asti alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investi¢nych fondov, ako aj dalSie €innosti slvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu (sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo a iné sluzby spojené
so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu).

VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA

Pocdet akcii: 100 kmenové, zaknihované, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akcie: 2 500,00 Eur

Struktara akcionarov Materskej Spolognosti bola k 31. decembru 2022 nasledovna:

Podiel na Hlasovacie

zakladnom imani prava
Eur % %
Mgr. Martin Fedor 147 500 59 59
Mgr. Eleonéra Fedorova 2500 1 1
Mgr. Richard Flimel 50 000 20 20
MR Advisors, s.r.o. 50 000 20 20

Spolu 250 000 100 100

Podiel akcionarov na hlasovacich pravach zodpoveda podielu akcionarov na zakladnom imani Spolognosti.
Vacsinovym akcionarom je Mgr. Martin Fedor, s trvalym pobytom Langsfeldova 7792/41, 811 04 Bratislava, ktory
vykonava kontrolu nad Spolo¢nostou.

K 31. decembru 2022 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi pravami kontroly
nad Spolo€nostou a taktiez nie su obmedzené hlasovacie prava.

Spolo¢nost bola k 31. decembru 2022 jedinym spolo€nikom dcérskej spolo€nosti.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV MATERSKEJ
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBI

Spolocnost’ je akciovou spolo¢nostou zaloZzenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Najvy$S§im organom Spolocnosti je valné zhromazdenie. Riadiacim organom Spolo¢nosti je predstavenstvo
a dozornym organom Spolo¢nosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolo¢nosti

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Spolo¢nosti. Je opravnené konat v mene Spolo¢nosti vo vSetkych veciach
a zastupuje Spolo¢nost voci tretim osobam, v konani pred sudom a pred inymi organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost
Spolocnosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach Spolo¢nosti, pokial nie su pravnymi predpismi alebo stanovami
vyhradené do pdsobnosti inych organov Spolo¢nosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie Spolo¢nosti
a zabezpecluje vSetky jej prevadzkové a organizacné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpe it riadne
vedenie predpisaného uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov Spolo¢nosti, okrem iného
predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu individualnu a konsolidovanu uétovnu zavierku, mimoriadnu
uctovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane ur€enia vySky, sposobu a miesta vyplatenia
dividend a tantiém a navrh na uhradu strat.
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Predstavenstvo tieZ zvolava valné zhromazdenie Spolo&nosti. Clenom predstavenstva méoze byt len fyzicka osoba.
Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat rokov.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2022 troch ¢&lenov volenych a odvolavanych valnym zhromazdenim
Spolo¢nosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Langsfeldova 7792/41
Bratislava 811 04

Mgr. Richard Flimel - ¢len
Brectanova 25
Bratislava 831 01

Ing. Michal Rybovi¢ - ¢len
Ceresnovy sad 18
Bratislava 841 06

Konanie menom Spoloénosti:

V mene Spolo¢nosti su opravneni konat a podpisovat vSetci €lenovia predstavenstva, pricom Spolo¢nost zavazuju
suhlasnym prejavom vole najmenej dvaja ¢lenovia predstavenstva. Podpisovanie za Spolo¢nost sa vykona tak, ze
k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu Spolo¢nosti a menu a funkcii podpisujuci pripoja svoj podpis.

Opis pravomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutarny orgdn ma kompetencie vyhradené Obchodnym zakonnikom a stanovami
Spolocnosti. Zvlastne pravomoci rozhodnut o vydani alebo spatnom odkupeni dihopisov nema. V zmysle platnych
stanov do pravomoci predsedu predstavenstva patri riadenie vSetkych zalezitosti Spolo¢nosti, pokial neboli zverené
do rozhodovacej pravomoci valného zhromazdenia a tiez zabezpec€enie riadneho vedenia Uc¢tovnictva, vedenie
zoznamu spolo¢nikov a informovanie spolo¢nikov o zalezitostiach Spolo¢nosti.

Dozorna rada Spolo¢nosti

Dozorna rada je najvyS$Sim kontrolnym organom Spolo€nosti. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. V pripadoch uvedenych v § 196a Obchodného zakonnika
dava predchadzajuci suhlas predstavenstvu k uzavretiu prislusnych zmldv. Dozorna rada overuje postupy vo veciach
Spolocnosti a je opravnena kedykolvek nahliadat do u¢tovnych dokladov, spisov a zaznamov tykajucich sa ¢innosti
Spolocnosti a zistovat stav Spolo¢nosti. Dozorna rada preskimava uctovné zavierky, ktoré je Spolo¢nost povinna
vyhotovovat podla osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhradu strat a je povinna podat o vysledku
preskumania spravu valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v hospodareni a v inych
pripadoch, ak to vyZaduju zaujmy Spolo€nosti, zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozorna rada ma troch &lenov. Funk&né obdobie &lenov dozornej rady je pat rokov. Clenov dozornej rady voli
a odvolava valné zhromazdenie. Ak ma Spolo¢nost v Case volby viac ako patdesiat zamestnancov v hlavhom
pracovhom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie ajednu tretinu volia
a odvolavaju zamestnanci Spolo¢nosti. Predsedu dozornej rady vymenuje spomedzi ¢lenov dozornej rady. Dozorna
rada udeluje predchadzajuci suhlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Spolo¢nosti.

Dozorna rada bola v roku 2022 zlozena z nasledujucich oséb:

(i) Ing. Zdenka Madunicka
Esténska 8624/21
Bratislava — mestska ¢ast' Vrakuna 821 07

(i) Mgr. Marian Masarik
Pri starej pracharni 4
Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 04

(iii) Mgr. Martin Skrak
LeSkova 3/A
Bratislava 811 04

Pracovna kontaktna adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady je Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika.
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VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI,
A DOPLNUJUCE INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou &innostou spravcovskej spolo€nosti je vytvaranie a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Od januara 2015 Spolo¢nost spravuje maltsky alternativny investi¢ny fond Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.
— podfond Sandberg Private Equity 1 Fund. Od februara 2016 Spolo¢nost spravuje maltsky alternativny investi¢ny
fond Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. — podfond Sandberg Private Equity 2 Fund. K 31.12.2022 spravovala
spravcovska spolo¢nost nadalej oba tieto podfondy — Sandberg Private Equity 1 Fund (Cista hodnota aktiv
k 31.12.2022 je 138 255 tis. Eur) a Sandberg Private Equity 2 Fund (Cista hodnota aktiv k 31.12.2022 je 46 414 tis.
Eur).

Spolo¢nost zaloZila 2. oktdbra 2020 dcérsku spoloCnost Sandberg GP Il SARL so sidlom v Luxembursku.
K 31. decembru 2022 predstavuje investicia v dcérskej Spolo¢nosti splatné zakladné imanie v hodnote 12 tis. Eur.
Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zalozila Spolo¢nost 27. novembra 2020 zahrani¢ny alternativny fond
Sandberg Investment Fund Il SCSp so sidlom v Luxembursku. Cistd hodnota aktiv luxemburského fondu
k 31. decembru 2022 je 39 399 tis. Eur.

V roku 2022 dosiahla Spolo¢nost’ vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 1 735 tis. Eur. Spolo¢nost' v roku 2022
dosiahla vynosy za spravu fondov a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 4 995 tis. Eur, ¢o predstavuje pokles
oproti minulému roku, v désledku Ziadneho predaja spolo¢nosti z portfélia spravovanych fondov.

O sposobe rozdelenia vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2022 rozhodne valné zhromazdenie na svojom

zasadnuti v priebehu roka 2023. Ugtovny zisk za rok 2021 bol rozhodnutim valného zhromazdenia prevedeny na
ucet nerozdeleny zisk minulych rokov (4 866 tis. Eur).

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. Eur 2022 2021 opravené* 2021 p6évodné
Aktiva celkom 23 449 21031 19 878
Neobezny majetok 2 004 1049 1049
ObezZny majetok 21445 19 982 18 829
Pasiva celkom 23 449 21 031 19 878
Zakladné imanie 250 250 250
Z&konny rezervny fond 50 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160 160
Fondy zo zisku
Vysledok hospodérenia za uctovné obdobie 1735 4 866 4 685
Vysledok hospodarenia minulych rokov 18 820 13 954 13 226
Zavazky 2434 1752 1 507
Ukazovatele financnej situacie

2022 2021 opravené* 2021 p6évodné
Celkova zadlzenost 10,38% 8,33% 7,58%
Dlhodoba zadlZzenost - - -
Okamzita likvidita 0,93 0,99 1,15
Bezna likvidita 3,11 5,22 5,31
Celkova likvidita 3,11 5,22 5,31

* Porovnatelné udaje boli upravené z dévodu opravy chyb. Pozri poznamku 6 prilozenej U¢tovnej zavierky.

Celkova zadlzenost = zavazky / spolu majetok

Dlhodoba zadlzenost = (dlhodobé zavazky + bankové uvery dihodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = finan€né ucty / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)

Bezna likvidita = (finanéné Gty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové uvery + kratkodobé finanéné
vypomoci)

Celkova likvidita = (finan¢né ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové uvery + kratkodobé
finanéné vypomoci)
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI SPOLOCNOSTI
A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo¢nost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. bola zalozena v januari 2014 za Uu¢elom vytvarania a spravovania
tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Dna 15. januara 2015 ziskala Spolo¢nost povolenie k distriblcii cennych papierov maltského alternativneho
investi¢ného fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. — podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund na Uuzemi
Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat cenné papiere maltského
alternativneho investi¢ného fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg Private Equity 2
Fund na uzemi Slovenskej republiky. Oba tieto podfondy spravovala Spolo¢noat aj v priebehu roka 2022.

Prostrednictvom dcérskej spolocnosti Sandberg GP Il SARL zalozila Spolo¢nost 27. novembra 2020 dalSi
zahranic¢ny alternativny fond Sandberg Investment Fund Il SCSp so sidlom v Luxembursku. Pocas roka 2021
uskuto€nil fond svoje prvé akvizicie. Spolo¢nost fond spravovala aj ku koncu roka 2022.

V nasledujucom uctovnom obdobi si Spolo¢nost stanovila za ciel maximalne zhodnocovat viloZzené penazné
prostriedky akcionarov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zavazkoch:

tis. Eur 2022 2021 opravené* 2021 pévodné
SPOLU MAJETOK 23 449 21031 19 878
Neobezny majetok 2004 1049 1049
Dlhodoby nehmotny majetok - - -
Dlhodoby hmotny majetok 2004 1 049 1049
OdloZena dafiové pohfadavka 476 312 312
Obezny majetok 21445 19 982 18 829
Zasoby - - -
Dlhodobé pohladavky - - -
Kratkodobé pohladavky, z toho: 5298 7 420 6 267
Pohladavky voci fondom 4961 7 282 6129
Splatna dariova pohladavka 133 - -
Ostatny majetok 204 138 138
Finan¢ny majetok 6470 5362 5 362
Zmenky 4 952 5005 5005
Poskytnuté pozicky 1981 151 151
Finan¢né ucty 2268 1732 1732
ZAVAZKY 2434 1752 1507
Rezervy - - -
Dlhodobé zavazky - - -
Kratkodobé zavazky 2434 1752 1507

Kratkodobé financné vypomoci - - -
Bankové uvery - - -
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RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne
rizika: trhové, uveroveé, devizové, urokové a prevadzkoveé riziko a riziko likvidity. Za celkové riadenie rizik nesie
zodpovednost predstavenstvo Spolo¢nosti. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych predpisov aj subor internych
predpisov spravcovskej spolo¢nosti.

Kracové rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Spolo¢nosti

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vy&erpavajtci. DalSie rizika a neistoty, vratane tych, o ktorych Spolognost
v sucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, moézu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, finanénu
situaciu alebo vysledky hospodarenia.

Trhové riziko

Spolocnost’ je pri svojej Cinnosti vystavena trhovému riziku, definovanému ako moznost straty na vynosoch
a vlastnych zdrojoch vyplyvajlicej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviiuju hodnotu finanéného
nastroja. Trhové riziko zahffa Urokové, menové riziko a riziko udalosti. Spolo¢nost uskutocnuje obchody s cennymi
papiermi v sulade so zakonom, s odbornou starostlivostou v najlepSom zaujme vlastnikov cennych papierov
investi€ného fondu a v zaujme stability finanéného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku ¢oho by mohla
Spolocnost utrpiet stratu. Spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi
a podla potreby bude klast déraz na ziskanie dostatoéného zabezpecenia. Pefiazné transakcie sa budu vykonavat
len prostrednictvom renomovanych finanénych institucii.

Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich mien.
Urokové riziko

Nestabilita Urokovych sadzieb mdéze mat priamy vplyv na hodnotu urokovych vynosovych aktiv a arocenych
zavazkov Spolo¢nosti. Zmena Urokovych sadzieb na trhu ma dopad aj na ceny cennych papierov. Tieto zmeny maju
znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na investora.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat' aktiva podlfa zmluvnej doby splatnosti a urokovej sadzby,
splacat v€as svoje zavazky a neschopnost spefazit aktiva za primeranu cenu v primeranom ¢asovom rozpati. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Okrem finanénych rizik je Spolo¢nost vystavena aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahfnaju:

- operacgné riziko (spojené s procesmi vo vnutri Spolo€nosti ako aj externymi faktormi)

- pravne riziko (vyplyvajuce najma z nevymozitelnosti zmliv, hrozby neuspesnych sudnych konani, i
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost)

- riziko protistrany (spocCiva v riziku, Ze protistrana transakcie nespini svoje zavazky pred ich kone€nym
vysporiadanim).

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCENi UCTOVNEHO
OBDOBIA

Po 31. decembri 2022 nenastali dalSie také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
vyro¢nej sprave.
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INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ
A FINANCNEJ SITUACII NA ROK 2023

Spolo¢nost sa bude v nasledujucom obdobi zameriavat’ na aktivity v oblasti vytvarania a spravovania alternativnych
investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov a dalSie Cinnosti spojené s aktivami
jednotlivych fondov.

Vynosy spolo€nosti Sandberg Capital zavisia od NAV a likvidity spravovanych fondov. Spolo&nost neo&akava v
blizkej budlcnosti Zziadne vyznamné znizovanie ich hodnoty a vSetky jej zavazky su dodrzané. Spolo¢nost ma
dostato¢nu likviditu vo vSetkych spravovanych fondoch a podfondoch, a ku dfiu zostavenia zavierky nebola externe
financovana. V suvislosti s vojnovym konfliktom medzi Ruskou federaciou a Ukrajinou Spolo¢nost kontinualne
monitoruje situaciu a vyplyvajuce rizika. Spolo¢nost’ nie je priamo prepojena s ani jednou krajinou a nema v danych
krajinach ani investicie, ani investorov.

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2022 dosiahla Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 1 735 tis. Eur. O spdsobe rozdelenia
vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2022 rozhodne valné zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu
roka 2023. Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje prevod zisku na Gcet nerozdeleného zisku minulych rokov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2022 Ziadne vydavky na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja a neplanuje ani v roku
2023 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIli, DOCASNYCH LISTOV,
OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV
A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolocnost’ v roku 2022 neobstarala zZiadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie, doCasné listy
a obchodné podiely ovladajucej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nemd a neplanuje ani v buducnosti zriadit organizaénua zloZku v zahranici.

OSTATNE DOPLNUJUCE UDAJE

Cinnost Spolo&nosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spoloénost zamestnavala v roku 2022 v priemere
21 zamestnancov a nema vyznamny vplyv na zamestnanost.

Spolo¢nost nemé vedomost o udajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem informacii
uvedenych v tejto vyro€nej sprave v nej mali byt obsiahnuté.
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VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolo€nosti, a Mgr. Richard Flimel, €len predstavenstva Spolo¢nosti,
tymto vyhlasuji, Ze individualna uctovna zavierka a individualna vyro¢na sprava Spolo¢nosti za obdobie konciace
31. decembrom 2022 boli vypracované v sulade s osobitnymi pravnymi predpismi a podla ich najlepSich znalosti
tieto dokumenty poskytuju pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, financnej situacie a vysledku hospodarenia
Spoloc¢nosti. Vyro€na sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej €innosti a postavenia
Spolo¢nosti s opisom hlavnych rizik a neistét, ktorym celi.

V Bratislave diia 20. decembra 2023

Martin Fedor Richard Flimel
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Uétovna zavierka
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finan¢ného vykaznictva
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za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022

Jan 2023
Zavierka obsahuje 45 stran
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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg
Capital, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

(ST R R
Uskutoé&nili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost"),
ktora obsahuije:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2022;

a zarok od 1. januara do 31. decembra 2022:

* vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku;

* vykaz zmien vlastného imania;

e vykaz zmien penaznych tokov;

a

e poznamky Udtovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych

metod.

Podfa nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurépskou uniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zéujmu. Nasa
zodpovednost podfa tychto standardov je uvedend v nadej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit Ugtovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o
tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutdrnom audite) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajticich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoCny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

>
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Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Upozorfiujeme na &ast 6 poznamok U&tovnej zavierky, kde je opisana oprava chyb predchadzajiceho
uétovného obdobia. Na§ nazor nie je z tohto dévodu modifikovany.

Kracové zalezitosti auditu

0
<
N
N
<
.
.

Klugove zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom audite
udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom Gé&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani na$ho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klutové zalezitosti auditu:

Ocenovanie finanéného majetku v realnej hodnote

Hodnota finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat bola
k 31. decembru 2022: 6 470 tisic EUR (k 31. decembru 2021: 5 362 tisic EUR).

KFucové zalezitosti auditu Nasa reakcia

* Finandny majetok ocefovany realnou Nase auditorské postupy zahfiiaju okrem iného:
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
predstavuje investicie vo fondoch
riadenych Spolo¢nostou — Sandberg
Private Equity 1 Fund (SPE1) a Sandberg
Investment Fund Il SCSp (SIF II).

e Testovanie dizajnu a implementacie
vybranych internych kontrol v ramci
procesu uréovania realnej hodnoty
investicii, zahffajuc kontroly
vyhodnocovania pouzitych predpokladov

e Redlna hodnota investicii Spolo¢nosti do vo valuagnych modeloch a ich vystupov.

fondov je odvodena od hodnoty investicii e Posidenie vhodnosti  aplikovanych
v portféliach fondov — hlavne vo verejne valuaénych metéd a modelov a ich
neobchodovatelnych sikromnych porovnanie vodi metédam a modelom
spolocnostiach. bezne pouzivanym pri  ocefovani

podobnych aktiv a vo&i relevantnym

° Realna hodnota portfélia fondu SPE1 je .S
vykazovacim Standardom.

ocefovana pouzitim modelu

diskontovanych ~ pefaZnych tokov. e Obdrzanie konfirmacii od tretich stran,
Hodnota investicii v drzbe SIF i je ako su banky alebo depozita’ri,
Ciasto&ne merana pomocou modelu DCF potvrdzujtcich velkost podielu
a Ciastotne na zaklade ceny nedavnej Spolo¢nosti  na  portféliach  fondov.
transakcie pri akvizicii novych investicii Odsuhlasenie tychto konfirmacii vogi
fondu v roku 2022, ku ktorym doslo tesne uétovnym zaznamom Spolo¢nosti.

koncom vykazovaného obdobia.
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Ocenenie  metddou  diskontovanych
penaznych tokov sa opiera o rbzne
predpoklady, z ktorych mnohé majd
vysoky stupefi subjektivity a neistoty pri
ich odhade a vyzaduju znaény Usudok
manazmentu.

Ocenenie zalozené na hodnote pri
nadobudnuti podielu je komplexna
metdda, ktora vyzaduje vyhodnotenie
vhodnosti cien ku koncu vykazovaného
obdobia, a ¢ ohodnotenie verne
zobrazovalo cenu, ktora by bola prijata v
ramci riadnej trhovej transakcie medzi
nezavislymi stranami.

Vzhladom k objemu prislusnych hodnét a
potrebe Usudku pri stanoveni reainej
hodnoty tychto nastrojov, ich ocefiovanie
je klucovou zalezitostou auditu.

Uskutoénenie zhodnotenia predpokladu,
¢ hodnota investici do fondov
reprezentuje redlnu hodnotu investicie
Spolo¢nosti. Okrem iného sme zobrali do
Gvahy mozné limitacie Spolo¢nosti v
stvislosti s obchodovanim s drzanymi
podielmi a tiez sme zhodnotili dalie rizika
a neistoty $pecifické pre Spolo¢nost’

Okrem toho, pre ocenenia portfolia
metodou  diskontovanych pefaznych
tokov:

— vyhodnotenie matematickej presnosti
a integrity modelu;

— posudenie kliu¢ovych predpokladov
modelu vratane:

(i) projektovanej priemernej EBIDTA
marza — na zaklade historickych
skusenosti Spolo¢nosti, verejne
dostupnych externych odvetvovych a
makroekonomickych Gdajov, ktorych
relevantnost a  spolahlivost  sme
nezavisle posudili;

(i) diskontnej sadzby a dlhodobej miery
rastu — na zaklade makroekonomickych
Gdajov a trhovych prognéz.

— kritické posudenie citlivosti
projektovanych finanénych informacii na
primerane mozné zmeny vyznamnych
predpokladov z hladiska potencialnej
zaujatosti manazmentu.

Pre ocenenie pomocou trhového pristupu
(SIF 11):

— Kontrola akviziénych dokumentov;

— Posudenie, ¢&i boli protistrany
transakcie navzajom nezavislé a ¢&i bola
transakcia vykonana za beznych trhovych
podmienok;

— Posudenie toho, ¢ pdvodna
obstaravacia cena predstavuje primerany
odhad reédlnej hodnoty k datumu
vykazovania. V ramci postupu sme okrem
iného zohladnili faktory, ako je uplynutie
¢asu medzi datumom transakcie a
datumom vykazovania, vykonnost
subjektu, do ktorého sa investuje, v
porovnani s rozpoctami, planmi alebo
mifnikmi a ekonomické prostredie
subjektu, do ktorého sa investuje;

Posudenie vhodnosti zverejneni
tykajlcich sa realnej hodnoty v Uctovnej
zavierke, vratane zverejneni tykajucich sa




metod a vstupov pouzitych pri uréovani
realnych hodnét Spolo¢nostou, vzhladom
na poZiadavky  platného  ramca
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost' $tatutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Utovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v &innosti v ugtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo€nost zlikvidovat alebo ukondit' jej
ginnost, alebo by nemal inu realisticki moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo oddvodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionéiny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdive
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zédsad a U&tovnych metéd a primeranost Uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoé¢nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, zZe
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostato¢né, modifikovat' nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdzu sposobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.
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e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah G&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusne
poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

vyznam pri audite uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kii€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny préavny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita zaleZitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene oCakavat, Zze nepriaznive dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla pozZiadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o G&tovnictve®), ale nezahrnuju uétovnl zavierku a nadu spravu auditora
k tejto uttovnej zavierke. Na§ nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informéacie vo
vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom u&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktor sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu Uétovnej zavierky, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s
auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto€nosti uviedli.

V slvislosti s vyroénou spravou zakon o uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nazor na to, ¢i su tieto
iné informéacie uvedené vo vyro&nej sprave v sulade s ugtovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovne
obdobie, a &i vyro&na sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2022 su v sulade s Uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté u€tovné obdobie,

* vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho z&kon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, &i sme na zaklade nasich poznatkov o
Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu G¢tovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyro&nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.



Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti 23. decembra 2022
na zaklade nasho schvélenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 23. decembra 2022. Celkove
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov,
predstavuje 9 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou spréavou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornt radu Spolo&nosti, ktorti sme vydali v ten isty der ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakéazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo&nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave alebo Uctovnej zavierke
sme Spolo¢nosti a G¢tovnym jednotkam, v ktorych mé Spolo¢nost rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne
iné sluzby.

//v e
Auditorska spolo¢nost odpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak, FCCA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 990

Bratislava, 20. decembra 2023



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2022

2022 2021 2020
Poznamky tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
upravené* upravené*
Majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 2268 1732 433
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 8 6470 5362 6774
Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej
hodnote
Zmenky 9 4952 5005 4006
Pohladavky voéi fondom 10 4961 7282 3853
Pozicky 11 1981 151 -
Hmotny majetok 12 2 004 1049 1050
Splatné dafiova pohl'adavka 13 133 - =
OdloZené datiova pohl'adavka 14 476 312 -
Ostatny majetok 204 138 122
Majetok spolu 23 449 21031 16 238
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 15 332 102 71
Splatny dafovy zavazok 16 - 541 540
Odlozeny darniovy zavédzok 14 12 - 110
Zaviazky z lizingu 17 1952 1007 1013
Ostatné zavizky 138 101 90
Zavizky spolu 2434 1752 1824
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 250 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 19 210 210 210
Vysledok hospodarenia minulych rokov 19 18 820 13954 10 492
Komplexny vysledok hospodérenia za obdobie 19 1735 4 866 3463
Vlastné imanie spolu 21015 19 280 14 414
Vlastné imanie a zaviizky spolu 23 449 21031 16 238

* Porovnatelné tdaje boli upravené z dévodu opravy chyb minulych rokov. Pozri pozndmku 6. Uttovna
zévierka, ktorej sucastou su poznamky na stranach 13 az 45, bola zostavena 30. juna 2023 aschvalena
20. decembra 2023.

7

- ~

Mer. Richard Flimel
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Ing. Andrea LiSkova
osoba zodpovedné za vedenie uétovnictva a zostavenie uctovnej zavierky
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022

2022 2021
Poznamky tis. Eur tis. Eur
upravené*
Qrokové vynosy po&itané efektivnou urokovou mierou 20 189 115
Urokové naklady 21 (57) (33)
Cisté tirokové vynosy 132 82
Vynosy z poplatkov a provizii 22 4995 6 725
Cisty  zisk/strata  z finanéného majetku  majetok
ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (255) (2093)
Vynosy z dividend 23 - 2 585
Ostatné vynosy 282 203
Celkové vynosy 5154 7 502
Osobné naklady 24 (791) (700)
Naklady na spravu 25 (1 499) (914)
Odpisy 26 (322) (295)
Tvorba opravnych poloziek (246) (19)
Prevadzkové naklady (2 858) (1 928)
Zisk pred zdanenim 2 296 5574
Daii z prijmov 27 (561) (708)
Zisk po zdaneni 1735 4 866
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 1735 4 866

* Porovnatel'né udaje boli upravené z dévodu opravy chyb minulych rokov. Pozri poznamku 6.

Poznamky uvedené na stranach 13 az 45 su neoddelite'nou sucast'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital , sprav. spol., a.s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

K 1. januaru 2021

Vplyv opravy chyb (pozri Pozndmku 6)

K 1. januaru 2021 upravené

Celkovy komplexny vysledok za rok 2021
(upravené) *

Zisk za rok 2021

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Komplexny vysledok celkom
Transakcie s vlastnikmi spoloénosti
Rozdelenie vysledku hospodarenia upravené

K 31. decembru 2021 upravené

K 1. januaru 2022

Celkovy komplexny vysledok za rok 2022
Zisk za rok 2022

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok celkom

Transakcie s vlastnikmi spolo¢nosti
Rozdelenie vysledku hospodarenia

K 31. decembru 2022

Zakladné Zakonny Ostatné Nerozdeleny Komplexny vysledok
imanie  rezervny fond kapitalové fondy zisk hospodarenia Celkom
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
upravené upravené upravené
250 50 160 9830 3396 13 686
- - - 662 67 728
250 50 160 10 492 3463 14 414
. - - - 4 866 4 866
- - - - 4 866 4 866
- - - 3463 (3463) -
250 50 160 13 954 4 866 19 280
250 50 160 13 954 4 866 19 280
- - - - 1735 1735
- - - - 1735 1735
- - - 4 866 (4 866) -
250 50 160 18 820 1735 21 015

* Porovnatel'né udaje boli upravené z dévodu opravy chyb. Pozri poznamku 6.

Poznamky uvedené na stranach 13 az 45 s neoddelitel'nou stéastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

2022 2021
Poznamky tis. Eur tis. Eur
upravené*
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavazkoch 28 2987 5295
(Zvysenie)/zniZenie pohl'adavok voci fondom — upravené 2156 (2772)
(Zvysenie)/zniZenie ostatného majetku (1874) (166)
Prijaté troky 139 83
Zaplatené Groky (57) 0
(ZniZenie) /zvySenie stavu zavizkov z obchodného styku 230 31
(Znizenie) /zvySenie stavu ostatnych zaviazkov 37 1
Prijata/(zaplatend) dan z prijmu (1387) (1120)
Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti 2231 1352
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup nehmotného majetku - -
Nakup hmotného majetku (1276) (294)
Nakup podielov v dcérskej spoloénosti - -
Maturita zmenky 5000 4000
Nakup zmeniek (5 000) (5 000)
Nakup finan¢ného majetku ocenovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat (1 364) (680)
Prijaté dividendy - 1928
Cisté peitazné toky pouZité v investicnych cinnostiach (2 640) (46)
Penazné toky z financénych aktivit
Nové zavizky z lizingu 1259 281
Splatenie zavizkov z lizingu (314) (287)
Cisté periazné toky pouzité vo financénych cinnostiach 945 (6)
Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov 536 1299
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 1732 433
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 7 2 268 1732

* Porovnatel'né udaje boli upravené z dévodu opravy chyb minulych rokov. Pozri poznamku 6.

Poznamky uvedené na stranach 13 az 45 s neoddelitelnou stéast’ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

1. VSeobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dfia 31. januara 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava Il oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jula 2014.

Identifika¢né &islo (,,JCO%), datiové identifikaéné &islo (,,DIC) a identifikaéné &islo dane z pridanej hodnoty

(,,JC DPH®) sii:

Identifikacné Cislo: 47 255 277
Danové identifika¢né Cislo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvotfdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2022 bola nasledujuca:

Mgr. Martin Fedor

Mgr. Richard Flimel
MR Advisors, s.r.o.
Mgr. Eleonodra Fedorova

Struktura akcionarov k 31. decembru 2021 bola nasledujuca:

Mgr. Martin Fedor

Mgr. Richard Flimel
MR Advisors, s.r.o.
Mgr. Eleonodra Fedorova

Hlasovacie
pravo v %

Podiel na zakl.
imani v %

59 % 59 %

20 % 20 %

20 % 20 %

1% 1%

100 % 100 %
Hlasovacie Podiel na zakl.

pravo v %

imani v %

59 % 59 %
20 % 20 %
20 % 20%

1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanti uc¢tovni zavierku a ani sa nezahiiia do konsolidovanej
uctovnej zavierky inej spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zostavuje len individualnu Gétovnu zavierku, nakol’ko v zmysle
§22 ods. 12 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve nema povinnost’ zostavit' konsolidovanu Gétovnu zavierku
a konsolidovani vyro¢ni spravu, nakolko sa zostavenim len individualnej uctovnej zavierky vyznamne
neovplyvni tsudok o finanénej situacii, nakladoch, vynosoch a komplexnom vysledku za konsolidovany celok.
Dcérskou spolocnost’ou spolocnosti je spolocnost’ Sandberg GP II Sarl, zalozena v Luxembursku.

Spravcovska spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych Gctovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:
Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Rybovi¢ — €len predstavenstva

Dozorné rada je zlozend z tychto osob :
Ing. Zdenka Madunicka

Mgr. Marian Masarik

Mgr. Martin Skrak
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

1. VSeobecné informacie - pokracovanie
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolocnosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahrani¢nych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost’ ziskala diia 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢énych fondov (,,fondy*). Diia 15. januara 2015
bolo spravcovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na tizemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.Lc. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizemi Slovenskej
republiky.

Spoloc¢nost’ zalozila 2. oktdbra 2020 dcérsku spolo¢nost’ Sandberg GP II SARL so sidlom v Luxembursku.
K 31. decembru 2022 predstavuje investicia v dcérskej spolo¢nosti splatné zakladné imanie v hodnote
12 tis. Eur. Prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti zalozila Spoloénost’ 27. novembra 2020 novy zahraniény
alternativny fond Sandberg Investment Fund IT SCSp so sidlom v Luxembursku.

K 31. decembru 2022 spravcovska spolo¢nost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg Private Equity
1 Fund, Sandberg Private Equity 2 Fund a Sandberg Investment Fund Il SCSp.

Nazov fondov Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 138 255 149 789
Sandberg Private Equity 2 Fund 46 414 56 815
Sandberg Investment Fund Il SCSp 39 399 8 802

Depozitarom maltskych fondov (SPE1 a SPE2) je Alter Domus Fund Services Malta Limited, Vision Exchange
Building, Territorials Stree, Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom
je BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Depozitarom luxemburského fondu (SIF II) je Alter Domus Depositary Services S.a r.l., 15 Boulevard F. W.
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg. Administratorom je Alter Domus Alternative Asset Fund Administration
S.ar.l., 15 Boulevard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg.

Uttovna zavierka spravcovskej spoloGnosti za predchadzajuce wdtovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2021, bola schvalena 23. decembra 2022 valnym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Individualna G¢tovna zdvierka (d’alej ako ,,u¢tovnd zavierka®) bola zostavend v stlade s Medzindrodnymi
Standardmi financného vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tuniou.

Uttovna zévierka bola zostavena ako riadna G¢tovna zévierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022
2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky - pokracovanie

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, S vynimkou finanéného majetku oceniovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(c) Nepretrzita ¢innost’
Ucétovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti.

Vojnovy konflikt medzi Ukrajinou a Ruskom viedol k zvySovaniu cien energii, zvySeniu inflacie a spomaleniu
trhu. Finan¢na pozicia Spolocnosti a iou spravovanych fondov je napriek tomu stabilna, bez vyznamnych
dopadov.

(d) Funk¢éna mena a mena prezentacie
Této uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré s funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy Vv eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak. Zaporné
hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie U¢tovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo tusudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuju aplikaciu Gctovnych zasad a Gctovnych metod a vysku vykdzaného majetku, zavézkov,
vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tiétovnych odhadov su vykéazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych wGétovnych
zéasadach a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke,
st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia danej
transakcie. Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operacil.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv sa meraju na zaklade protihodnoty S$pecifikovanej zakaznikom.
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujtici popis poskytuje
informacie o povahe a nacasovani splnenia zavizku spolocnosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi
fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.

Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu — maltské podfondy

Poplatky za spravu sa ziskavaji od podfondov pod spravou spolocnosti a akumuluji sa mesacne na zaklade
Cistych hodnét aktiv spravovanych fondov (,NAV®) pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov
fondov. Odplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy — pokracovanie

1 Fund vo vyske 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% p.a. z Cistej hodnoty aktiv
jednotlivych podfondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluzieb, ktoré si v podstate rovnaké a maji rovnaky
model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované spolo¢nostou predstavuju dodanie
nepretrzitej sluzby fondom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy d’alsi prirastok poskytovania sluzby
(t.j. mesaéne) sa lisi od nasledujiuceho. Fondy vyuzivaji vyhody sluzieb, ktoré im spolo¢nost’ poskytuje a miera
pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢asu). Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost’ uctuje poplatky za spravu
ako jednu povinnost’ plnenia.

Spolo¢nost’ tctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému
oductovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktort
ma spoloénost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa kazdy deil pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota
znama v den vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturuji mesacne a v zasade odmenuju spolo¢nost’ za spravu investi¢éného
portfolia fondov.

Poplatky za spravu — luxembursky fond

Poplatok za spravu luxemburského fondu je stanoveny zakladatel'skou zmluvou fondu (Limited Partnership
Agreement, alebo ,LPA“) a predstavuje 2,0% 2z hodnoty prislubeného kapitdlu od investorov pocas
investiéného obdobia fondu (pat rokov od otvorenia), a nasledne 2,0% z hodnoty investovaného kapitalu.
Vzhl'adom na fixntl hodnotu prislibené¢ho kapitalu je vyska poplatku pocas investiéného obdobia rovnaka
a fakturovana kvartalne.

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanych podfondoch predstavuje poplatok v hodnote 7% (2021: 7%)
z narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund a poplatok v hodnote 20% (2021: 20 %) z
narastu NAV hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund vypocitaného ku ditu ocenenia podfondov
oproti stanovenému benchmarku 10% p.a., ktory sa pocita metodoloégiou high watermark. Spolo¢nost’ uctuje
0 variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému oductovaniu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktort ma spolo¢nost’
narok, nie je obmedzena, pretoze sa pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v den vypoctu
poplatku.

Narok na odplatu za zhodnotenie majetku v spravovanom luxemburskom fonde vznikne spolo¢nosti az po

uplynuti investi¢nej doby pri predaji portféliovych spolo¢nosti, v pripade splnenia kritérii zhodnotenia majetku
stanovenych v LPA.

16



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie
Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuji v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za zhodnotenie majetku
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaja hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluzby, ktoré su
zauctované, ked’ su sluzby prijaté.

(c) Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného reilnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Cisty zisk z finan¢ného majetku oceniovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahfiia zisky znizené
0 straty suvisiace s finanénym majetkom oceniovanym realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna tirokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce peniazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné,
obdobia kratSicho) na Uétovni hodnotu financného majetku alebo zavéizku. Efektivna urokovd miera
sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finanéného majetku a zadvézku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej irokovej miery zahtia vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelite'nou sicast'ou efektivnej urokovej miery. Transakéné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavézku.

(e) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend sa vykazuji v momente, ked’ vznikne pravo na prijem platby. Tato polozka zahfia
dividendy plyntce zo vSetkych podielov a ostatnych kapitalovych nastrojov, t. j. z tych, ktoré su drzané na
obchodovanie, neobchodovatelné kapitalové nastroje oceiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

(f) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuji vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluzieb pre iné
pravnické osoby.

(9) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahiia splatnu a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavidzok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dan je
pocitand pomocou daniovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich
zuctovania na zaklade zadkonov, ktoré boli uzakonené alebo V podstate uzakonené ku dnu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.
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Odlozena danova pohl'adavka je vykéazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitené zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky
st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory
je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov ocenovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) su prvotne vykazané ku dnu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolocnost’ stala
zmluvnou stranou v savislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked’ sit ukonc¢ené zmluvné prava na penazné
toky z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peniazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a Gzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavazok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie financného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruSeny
alebo sa ukonc¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o financnej
situdcii, ale ponecha si vsetky rizikd a Uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich cast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatnu Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné
Casti rizik a Gzitkov, zahfia napriklad zapoZic¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spitnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie urcitého majetku, ked” odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavizky si vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o financ¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavazok.

Vynosy a naklady st vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota financného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zaviazok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizend o splatky istiny, zniZzena alebo zvysena o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej urokovej miery
a zniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Realne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zédvizkov st stanovené na zaklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre financné nastroje obchodované na aktivnych
trhoch. Pre vSetky ostatné financné néstroje je redlna hodnota stanovend pomocou oceiniovacich metod.
Ocenovacie metddy zahimaji metody Cistej sucasnej hodnoty, metdodu diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.
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(vi) Identifikacia a ocenovanie znizenia hodnoty

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, spravcovska spolocnost’ zist'uje ¢i existuje dokaz znizenia
hodnoty finanéného majetku nevykazované¢ho v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spolo¢nost berie do tivahy dokazy o znizeni hodnoty na urovni individudlneho majetku. Pre kazdy individualne
vyznamny finan¢ny majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej urovni.

Dokaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investinych cennych papierov) moéze zahrnat
vyznamné financné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa financnych t'azkosti dlznika, veritelom udelena ul'ava dlznikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel' neuvazoval, indikacie, ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok. Ak buduca
udalost’ sposobi, Ze strata zo znizenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrusena cez vysledok
hospodarenia.

Spolo¢nost’ meria opravné polozky pre pohladavky vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celu zivotnost
pohladavok. ECL predstavujii odhad averovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych
scenarov. Uverové straty spolo¢nost’ poéita ako stiéasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi
tokmi, ktoré patria spolocnosti podla zmluvy a o¢akavanymi penaznymi tokmi). ECL s diskontované
pouzitim efektivnej irokovej miery prislusnej pre dany financny majetok.

(i) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnaji pokladniéni hotovost, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaju vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty a su pouZivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(j) Finan¢ny majetok a zavizKky oceniované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavizky,
ktoré spravcovska spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne za Gcelom ich predaja alebo opitovnej kupy
v kratkom case, alebo su drzané ako Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku
alebo udrzovanim pozicie.

Finanény majetok a zavizky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazované
a nasledne ocenené v redlnej hodnote vo vykaze o finan¢nej situacii s transakénymi nakladmi vykazanymi
priamo vo vysledku hospodarenia. VSetky zmeny realnej hodnoty su vykéazané vo vykaze ziskov a strat
v polozke Cisty zisk z financnych operdcii.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zdvézkov ur¢enych na obchodovanie nemeni.
(k) Finanény majetok oceiiovany v amortizovanej hodnote

Finanény majetok drZzany za u€elom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, kde penazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Giroku a nie st urcené a oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st
oceflované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykézani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvysena o kumulovani amortizovanu
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnostl pri pouziti efektivnej urokove;j
miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravena o opravni polozku. Urokovy vynos plynuci z tohto
finanéného majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej urokovej miery.
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Identifikacia a ocefiovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinaleZia u¢tovnej jednotke v
stlade so zmluvou a vSetkymi peniaznymi tokmi, ktoré sa ocakava, Ze budu prijaté, diskontované pévodnou
efektivnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost pri odhadovani penaznych tokov zvazuje vSetky zmluvné
podmienky finan¢ného majetku poc¢as ocakavanej zivotnosti tohto finanéného majetku. Zvazované petiazné
toky by mali zahttiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného kolateralu alebo inej formy znizenia kreditného rizika,
ktora je neoddelitel'nou su¢astou zmluvnych podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na ofakavané uverové straty takéhoto majetku v kazdom Gétovnom
obdobi. Vyslednd ECL odzrkadl'uje:

* nezaujatu a pravdepodobnostou vazent vysku ofakavanych petiaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenérov;

* ¢asovu hodnotu penazi;

* primerané a preukazatelné informacie, ktoré si k datumu vykazovania k dispozicii bez neprimeranych
nakladov alebo tsilia o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach a prognézach buduicich hospodarskych
podmienok.

(I) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteInymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kiipi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixna cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo p6zicka akcii®), dohoda
je zalUcétovana ako pohladavka apodkladové aktivum nie je vykazané v uctovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nédkladmi
anasledne ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej urokovej miery ak spiiiaji
nasledovné podmienky a zaroven nie su klasifikované ako majetok ocenovany v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:
e cielom obchodného modelu pre tieto pohl'adavky je drzat ich za ucelom inkasovania zmluvnych
penaznych tokov,
e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaji peniazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuju
splatky istiny a uroku vyplyvajuceho zo zostatku istiny.

(m) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Investicie do dcérskych spolo¢nosti, nad ktorymi spolo¢nost’ vykonava kontrolu, si vykdzané v obstaravacich
nakladoch v 1cétovnej zavierke. Pripadné znizenie ich hodnoty pod obstaravaciu cenu sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky, pri ktorej sa porovnava obstardvacia cena so sucasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov.

Spolocnost’ ,kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma
moznost ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma
kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost’,
ked’ ochranné prava sa stanl vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.
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(n) ZniZenie hodnoty finanéného majetku

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,o¢akavanych strat z Gverov (expected credit
loss, ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spésobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka.
Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo
FVOCI, okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Finanény majetok oceneny metddou umorovanych hodnét pouzitim efektivnej Grokovej miery pozostava
z pohl'adavok z obchodného styku a inych pohl'adévok, penaznych prostriedkov a ekvivalentov peniaznych

AN v

prostriedkov a poskytnutej p6zicky spriaznenej osobe.

Podl'a IFRS 9 sa opravné polozky ocefiuji nasledujucimi sposobmi:
- 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vSetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych mozZnych zlyhani pocéas celej ocakavanej
zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, ¢i sa Gverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania a pri
vypoéte ECL Spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné
a dostupné pre Spolo¢nost’ bez vynaloZzenia neprimeranych nakladov alebo usilia na ich ziskanie. Zahfnia to
kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na historickych skusenostiach Spolo¢nosti
a hodnoteni tiverového rizika vratane informéacii o budiicom moznom vyvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Je nepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zavizky voci Spolo¢nosti v plnom rozsahu bez toho,
aby Spolo¢nost’ realizovala tikony, akymi su napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
- Finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych znehodnoteni pocas celej ocakavanej
zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocdas ktorej je
Spolo¢nost’ vystavena Giverovému riziku.

Odhad ECL

ECL st odhady poéitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Giverovej straty.
Uverové straty st vycislené ako sucasna hodnota vsetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi peniaznymi
tokmi, na ktoré st Spoloc¢nosti splatné na zaklade zmluvy a peflaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost’ ocakava
ziskat'.

(0) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahihaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou stucastou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako stcéast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, si uctované
ako samostatné komponenty majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v Gctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynat’ do spravcovske;j
spolo¢nosti a ndklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su
vykézané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.
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(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.

doby pouzitel'nosti, a to podla toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajiice ic¢tovné obdobie:

Kancelarske priestory 7 rokov, metdda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 2 - 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Telekomunika¢na technika 4 roky, metéda rovnomernych odpisov
PC prisluSenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

(p) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas patrocnej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.

(q) Aktiva s pravom na uZivanie a zavizok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16.
Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného
aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolo¢nost’ uctuje kazdu lizingova zlozku
v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spoloc¢nost’ ako ndjomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavézok.
Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia
lizingového zavézku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatel'né obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré
sa vztahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatogne isté, Ze najomca tato opciu uplatni a obdobiami,
na ktoré sa vzt'ahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tito opciu neuplatni.

Aktiva s pravom na uzivanie sa odpisujii rovnomerne pocas doby lizingu, resp. pocas doby pouzitel'nosti, a to
podl'a toho, ktora doba je krat$ia. Spolo¢nost’ uplathiuje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého
lizingu, t.j. lizingovych zmlav alebo zmlav obsahujtcich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri
lizingoch, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. EUR). Lizingové splatky sa pri
tychto vynimkach vykazu ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu.

Aktiva s pravom na uzivanie si vykazané v pozndmkach v bode 12. Hmotny majetok a zavizok z lizingu
sa vykazuje v bode 17. Zavdzky z lizingu.

(r) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozend datiova pohladavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktort je mozné

z daného majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej peniazné
prostriedky prevysuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia

22



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky uctovnej zavierky za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

identifikovatel'nd skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty vykazané
Vv stvislosti s jednotkami generujiicimi peiiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie Giétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z dané¢ho majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje peniazné prostriedky, je bud’ Cista
predajné cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich peniaznych tokov diskontuje na ich stcasnu hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach s prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktort je mozné
z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uctovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uctovnu hodnotu, ktord by mu prisluchala po iprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykazané.

(s) Rezervy

Rezerva sa tvori V pripade, ak existuje pre spravcovskil spoloc¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavizok bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su
vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(t) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spoloc¢nost’ poskytovala okrem platov aodmien iné nepeiiazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st G¢tované do nakladov v Case, ked’ je
suvisiaca sluzba poskytnuta.

(u) Medzinarodné $tandardy finan¢ného vykaznictva

Viacero novych Standardov vstipilo do platnosti od 1. januara 2023, ale tieto nemali materidlny vplyv
na uctovnu zavierku Spolocnosti.

Okrem niz§ie popisanych zmien, spolo¢nost’ konzistentne uplatiiuje Gétovné politiky, ako su popisané
v poznamke 3 pre vSetky obdobia prezentované v tejto uctovnej zavierke.

Vydané Standardy a interpretacie vzt'ahujice sa na operacie Spolo¢nosti, ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

Nizsie su uvedené Standardy, ktoré Eurdpska tinia vydala, ale zatial’ nenadobudli ucinnost’ alebo ktoré este
neboli prijaté do datumu vydania uctovnej zavierky spoloCnosti. Tento zoznam Standardov a dodatkov
k vydanym $tandardom obsahuje len tie, pri ktorych spolo¢nost’ odévodnene oc¢akava, ze budu mat’ vplyv
na zverejnenia, finanénl situaciu alebo vykonnost spolo¢nosti, ked’ sa budi uplatiiovat’ v buducnosti.
Spolo¢nost’ ma v umysle prijat’ tieto Standardy, ked’ nadobudnt i€¢innost’.

(Uginné pre Giétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2023 alebo neskor. Skorie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenia k IAS 12 Dane z prijmov, ktoré sa tykaji majetku a zavizkov, ktoré vznikli z jednej
transakcie

Doplnenia zuzuji rozsah vynimky pri prvotnom vykazovani [initial recognition exemption (IRE)], aby sa
vylucili transakcie, pri ktorych vznikaji rovnaké a kompenzujuce docasné rozdiely — napriklad lizingy a
zavizky tykajlice sa uvedenia do pdvodného stavu. V pripade leasingov a v pripade zavizkov tykajucich
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sa uvedenia do povodného stavu, bude potrebné suvisiace odlozené danové pohl'adavky a odlozené danové
zavizky vykazat’ od zaciatku najskorSieho prezentovaného porovnatelného obdobia, pricom kumulovany
dopad sa vykaze ako tiprava nerozdeleného zisku alebo inych poloziek vlastného imania k tomuto datumu.
Pre vSetky ostatné transakcie, doplnenia sa budu aplikovat’ na tie transakcie, ktoré vzniknil po zaciatku
najskorsieho prezentovaného obdobia. (U€inné pre ctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2023 alebo
neskor. Skorsie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia ictovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obeZné alebo neobeZné
Doplnenia k IAS 1 Prezentacia iictovnej zavierky, NeobeZné zavizky s kovenantmi

(Gcinné pre uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2024 alebo neskor. SkorSie uplatilovanie je povolené.
Specifické prechodné ustanovenia sa uplatituju pre spolognosti, ktoré skorie aplikovali predchadzajice
doplnenia, ktoré nenadobudli G¢innost’ v roku 2020).

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia i¢tovnej zavierky a IFRS Practice Statement 2 Making Materiality
Judgments

Doplnenia k TAS 1 vyZzadujui, aby spolo¢nosti zverejiiovali svoje vyznamné uctovné politiky, a nie svoje
signifikantné Gctovné politiky (G¢inné pre uctovné obdobia, ktory zacinaju 1. januara 2023 alebo neskor.
Skorsie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenia k IAS 8 U¢tovné politiky, zmeny @i¢tovnych odhadov a chyby

Doplnenia zavadzaju definiciu “G¢tovnych odhadov” a obsahuju d’al§ie doplnenia k IAS §, ktoré objasiuju,
ako odlisit’ zmeny uctovnych politik od zmien v odhadoch. RozliSenie je dolezité, nakol'’ko zmeny v uctovnych
politikach sa vo vSeobecnosti aplikuju retrospektivne, kym zmeny v odhadoch sa u¢tuji v tom obdobi, kedy
ku zmene doslo.

(Géinné pre uctovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2023 alebo neskdr. Skorsie uplatnenie je povolené).

Doplnenia k IFRS 16 Leasingy - Leasingovy zavizok a Predaj a spétny odpredaj

Doplnenia k IFRS 16 Lizingy ovplyviiuju uctovanie variabilnych lizingovych splatok pri predaji a spatnom
odpredaji u predavajiceho-najomcu. Doplnenia zavadzaji novy uctovny model pre variabilné platby a buda
vyzadovat, aby predavajuci-ndjomcovia prehodnotili a vykazali transakcie predaja a spitného odpredaja
uzavreté od roku 2019.

Zmeny potvrdzuju nasledovné:

- pri prvotnom vykazani predajca-najomca zahifia variabilné lizingové platby, ked’ ocenuje lizingovy
zavizok vznikajuci z transakcie predaja a spitného odpredaja lizingu;

- po prvotnom vykazani predavajiici-ndjomca uplatiuje vSeobecné poziadavky na nasledné uctovanie
zavizku z lizingu tak, Ze nevykazuje ziadny zisk alebo stratu suvisiacu s pravom na uzivanie majetku, ktoré si
ponechava.

Predavajici-najomca moze prijat’ rozne pristupy, ktoré spliiaji nové poziadavky na nasledné ocefiovanie. Tieto
doplnenia nemenia uctovanie o lizingoch okrem tych, ktoré vznikaji pri predaji a spatnom odpredaji (0¢inné
pre u¢tovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2024 a mali by byt aplikované retrospektivne. SkorSie
uplatnenie je povolené).

Doplnenia k IFRS 10 a 1AS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenym alebo
spoloénym podnikom

Doplnenia objasiiuju, ze v transakcii zahrhajucej pridruzeny alebo spolo¢ny podnik rozsah vykazania zisku
alebo straty zavisi od toho, ci predany alebo vlozeny majetok predstavuje podnik, takze:

- cely zisk alebo strata sa vykaze, ked" transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym alebo
spolo¢nym podnikom obsahuje prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (ci uz su umiestnene v
dcérskych spolo¢nostiach alebo nie}, zatial’ o

- CiastoCny zisk alebo strata sa vykaze, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spolo¢nym podnikom obsahuje majetok, ktory netvori podnik, aj ked” je tento majetok umiestneny v dcérske;j
spolo¢nosti.

Datum ucinnosti bol odlozeny na neurcito. VoliteIné pouzitie v ictovnej zavierke podl'a IFRS v plnom rozsahu
je mozné. Eurdpska komisia sa rozhodla odlozit" prijatie na neurcito, nie je pravdepodobné, zZe by Eurdpska
Unia prijala doplnenia v blizkej budticnosti.

Spolo¢nost’ neocakéva, ze nové Standardy a doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na uctovnl zavierku pri ich
prvej aplikacii.
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KPuacové zdroje neistoty v odhadoch

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reéalna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sticasna hodnota budticich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Financny majetok ocenovany redalnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Realna hodnota finan¢ny majetok ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urcuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou oceniovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatelnych na trhu.

Spréavcovska spolocnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2:  Oceflovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zarad’ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu.

Urovei 3:  Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocenhovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatené vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja.

Reélne hodnoty pre nekdtované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuju podkladové investicie
do podfondov, sa stanovuji na zaklade ocenovacich technik, ako je metoda trhovych nasobkov
(ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych penaznych tokov. Pri pouziti tychto
modelov podfond projektuje buduce zisky emitenta na zaklade historickych vynosov, upravenych
o faktory, ako je oCakévana buduca miera rastu a jednorazové polozky vo vykaze ziskov a strat
emitenta. Vysledna hodnota spolo¢nosti je upravena o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zavizky
s cielom urcit hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocenovania bert tiez do uvahy povodni transakéni cenu a relevantny vyvoj
od obstarania investicii a d’alSie faktory suvisiace s ocenenim investicii, s odkazom na prava
stvisiace s realizaciou, nedavne transakcie tretich stran s porovnatelnymi druhmi nastrojov
a spolahlivé orientacné ponuky od potencidlnych kupujicich. Pri uréovani redlnej hodnoty
sa Spolo¢nost’ v mnohych pripadoch spoliecha na finan¢né udaje spolo¢nosti v portféliu, do ktorych
sa investuje, a na odhady manazmentu tychto spolo¢nosti, ktoré ovplyvnia buduci vyvoj.

Redlna hodnota tychto investicii je stanovenad na zaklade modelu diskontovanych penaznych tokov, ktory
je pripraveny nezavislym externym valuatorom. Nezavisly valuator zaklada svoje ocenenie na metode
diskontovanych penaznych tokov. Odhadované volné penazné toky generované z dcérskych spolocnosti
generujucich penazné prostriedky, boli diskontované na sic¢asni hodnotu podl’a stanovenej diskontnej sadzby.
Hodnotu predpokladanych volnych penaznych tokov pripravuje tim pre ocefiovanie Spolo¢nosti. Ocenenie
vyzaduje pouzitie niekolkych predpokladov, ktoré sa tykaji predovSetkym generovania vynosov,
prevadzkovych nakladov, diskontnej sadzby a vystupnej premennej (angl. exit multiple). Metoda
diskontovanych penaznych tokov je rovnaka ako metdda pouzitd na urcenie realnej hodnoty investicii
k 31. decembru 2022. Terminalna hodnota bola predpokladana pre vSetky investicie s vynimkou spolo¢nosti
v segmente maloobchodu, pre ktort bola predpokladana vystupna hodnota (angl. exit value).
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Projektovana Diskontns Sadzba Nasobky
2022 priemerna marza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/- 10%

Informaéné o o o
technolégie (IT) 20,60% 14,20% 2,00% n/a
f :;'r‘g)h‘“p"da”tv" 8,83% 8,60% 2,00% n/a
Projektovana Diskontns Sadzba Nasobky
2021 priemerna marza sadzba terminalneho EV/EBITDA
EBITDA rastu +/- 10%

Informacné 0 0 0
technolégie (IT) 15,01% 11,30% 2,00% n/a
f Xé‘r‘g)h‘“p"da”tv" 10,46% 6,80% 2,00% n/a

Realna hodnota investicii vo fonde Sandberg Investment Fund I1 SCSp je ocefiovana rovnakym spésobom ako
vo fonde Sandberg Investment Fund SICAV plc a jeho podfonde Sandberg Private Equity Fund 1, okrem
prvého roka od akvizicie investicii, kedy su ocefiované v obstaravacej hodnote a precenia sa az k nasledovnému
31. decembru.

5. Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko

Riadenie rizika

Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, tirokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najma Smernica VSO7 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnuatornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podla zdkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani V zneni neskorSich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZziadavky sa uplatiiuj
na vSetky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ predklada podl'a zakonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovskd spolocnost’ je povinna dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolocnosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch

spravovanych spravcovskou spolo¢nost’ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spoloc¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolo¢nost nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo

do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.
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d) Spravcovska spolo¢nost’, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenske;j
republiky alebo v ne¢lenskom S§tate.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu
na riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom S§tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu,
pri¢om sa zoberie do tivahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spoloGnost’ musi zabezpeCovat’ minimaliziciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zadujmov medzi spravcovskou
spolocnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdépskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a véas informuje Narodni banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spoloénosti a predkladd tdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti podla zakona
¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatela
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Limit poc¢iato¢ného kapitalu v tisicoch eur 477 366
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvysujuce/znizujuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 18 820 13 955
Cista uétovna hodnota nehmotného majetku 2 4
Pocdiato¢ny kapital celkom 18 369 14 410
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdvcovskou spoloénost’ou v % 4 042% 3947%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloc¢nosti bol splneny na 4 042% v dosledku vyssieho
zékladného imania spravcovskej spolocnosti, ostatnych kapitalovych fondov, nerozdeleného zisku minulych
rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfia kreditné riziko, urokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.
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Tabulka nizSie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na dCisté aktiva fondov
spravovanych spolo¢nostou, priCom ostatné premenné sil nezmenene¢:

Sandberg Private Equity 1 Fund Sandberg Private Equity 1 Fund
Dopad na NAV 2022 2021
EUR/CZK kurz tis. Eur tis. Eur
EUR posilni 0 5% -73 -32
EUR oslabi 0 5% +80 +37

Tabulka nizSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nostiou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marze, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

Projektovani Diskontna sadzba Terminalny rast Nasobok
2022 priemerni EBITDA . 0.5 iy EV/EBITDA
marza -/+ 10% 70 70 +/- 10%
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
T - 606 - 169 - 108 n/a
+ 606 +185 +117 n/a
- 352 -124 - 106 n/a

Agro
+ 352 + 144 +123 n/a
Projektovana . ‘ .. Nasobok
2021 priemerns EBITDA | Diskontnd sadzba | Terminalny rast EV/EBITDA
marza -/+ 10% 270 270 +/- 10%
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
IT - 469 -210 - 140 n/a
+ 476 + 245 +166 n/a
-419 -173 - 145 - 179

Agro
+419 +213 +178 +179

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku Goho
spravcovska spoloCnost’ utrpi stratu. Spravcovska spolocnost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpecenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavéizkov. Penazné transakcie
sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institucii. Spravcovska spolo¢nost neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finan¢nej institacii. Spravcovska spolo¢nost’ ma pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty vo finan¢nej institacii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢iiuje v stilade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolocnosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky a zmenky

Spravcovskej spolo¢nosti vznika uverové riziko z pohl'adavok voci spravovanym fondom, ktoré je minimalne.
Spravcovskej spolocnosti vznika tiverové riziko zo zmeniek. Spolo¢nost’ pri tvorbe opravnych poloziek pouzila
PD vo vyske 2,3% a LGD vo vyske 65,7% (2021: PD 1%, LGD 50%).
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Ocenovanie ocakavanych uverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstuptiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupna
1 a jeho uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nost'ou. Sem su zaradené aj vsetky financné nastroje,
u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykdzania k vyznamnému narastu uverového rizika,

» Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvysenia tverového rizika (,,SICR*) od prvotného
vykazania alebo ak Spolo¢nost’ nemé informdcie o ratingu pri prvotnom vykazani, financny majetok
je presunuty do stuptia 2, avSak stale sa nepoklada za uverovo znehodnoteny,

* Etapa 3 (Stage 3): Ak je finanény nastroj Gverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finanéného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajicej sa tej asti o¢akavanych uverovych
strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moze potencialne dojst pocas
nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finan¢ného majetku v stupni 2 alebo stupni 3
je oceniované na zaklade oc¢akavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocenovani ECL je, Ze by mal brat' do uvahy informécie zamerané na buducnost.
Vzhl'adom na charakter finanéného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na individualnej baze. KlIacové
usudky a predpoklady prijaté Spolo¢nost’'ou pri rieSeni poziadaviek Standardu st uvedené nizsie:

Vyznamné zvysenie Giverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie Uverového rizika, ked
je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

* Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

* DIznik porusil finan¢né kovenanty alebo zmluvu;

+ Skuto¢na alebo ocakavana vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

* Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

* Vyznamna nepriaznivad zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych podmienkach, v ktorych
dlznik posobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpecéenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) ¢o by mohla vysit riziko
zlyhanig;

* Skutocna alebo ocakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykondva na urovni protistrany priebezne.
Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR st aspon raz za rok prehodnocované z dévodu postdenia
ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a tverovo znehodnoteného finan¢ného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v sulade s definiciou uverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju Skodlivy vplyv na odhadované
buduce penazné toky tohto finanéného majetku.

* Ktorykol'vek podstatny kreditny zavazok dlznika voci Spolocnosti je viac nez 90 dni po termine splatnosti;

* DIznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

* DIznik poziadal Spolo¢nost’ o ul'avu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré suvisia s financnymi
tazkostami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality Gveru;

« Uver bol zosplatneny;

* Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zaviazky voci banke
Vv plnej vyske a vcéas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ukony, akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;

* Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institacii;
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» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angazovanosti, ktoré podl'a
hodnotenia Spoloénosti povedu k tomu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavizky voci Spolo¢nosti v planej
vyske a v¢as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ikony na zabezpecenie navratnosti tiveru.

Informacie zamerané na buducnost’

Postdenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujuce informécie zamerané na buducnost’ (forward
looking information, FLI):

Spolo¢nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v savislosti
S jednotlivymi scenarmi.

Vypocet ECL
Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zalozeny na niekol’kych scendroch a kazdému scendru je pridelena urcita
pravdepodobnost’. Scenare zohl'adiiuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ocakavanych penaznych tokov z kazdého
scenara diskontovana povodnou EIR.

Devizové riziko
Devizové riziko spodiva v tom, Ze hodnota investiciec méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spoloénost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru je v nasledujtcich tabulkach,
v ktorych st uvedené nediskontované penazné toky na zaklade najobozretnejSicho posudzovania datumu
splatnosti v pripade, ked’ existuju moznosti pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziujuci
predcasné splatenie. Penazné toky ocakavané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto
analyzy.

do3 3 mesiace Viac ako 5 Neuréena Nediskontované Uttovna
Rok 2022 mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov splatnost’ periazné toky hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2268 - - - - 2268 2268
Finan¢ny majetok ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 6470 6470 6470
Pohladavky voci fondom,
zmenky
a pozicky 9913 1628 353 - - 11 894 11894
12 181 1628 353 - 6 470 20 632 20 632
do 3 3 mesiace Viac ako 5 Neurcena Nediskontované Uttovna
mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov splatnost’ peiiazné toky hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zavazky
Zaviazky z obchodného
Styku 332 - - - - 332 332
Zavizky z lizingu 110 306 1363 842 - 2622 1952
Ostatné zavazky 138 - - - - 138 138
580 306 1363 842 - 3092 2422
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do3 3 mesiace Viac ako 5 Neuréena Nediskontované Uétovna
Rok 2021 mesiacov az1rok 1-5 rokov rokov splatnost’ peiiazné toky hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Peniazné prostriedky a ich
ekvivalenty 1732 - - - - 1732 1732
Finan¢ny majetok ocefiovany
realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat - - - - 5362 5362 5362
Pohladavky voci fondom,
zmenky
a pozicky 12 287 151 - - - 12 438 12 438
14019 151 - - 5362 19 532 19 532
do3 3 mesiace Viacako5  Neureni Nediskontované Uétovna
mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov splatnost’ penazné toky hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zaviazky
Zavazky z obchodného styku 102 - - - - 102 102
Zavazky z lizingu 70 196 718 23 - 1369 1007
Ostatné zavazky 101 - - - - 101 101
273 196 718 23 - 1572 1210

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych
papierov stipaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.
Spolo¢nost’ nema very s variabilnou urokovou sadzbou.

Prehl'ad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny trokovej miery, pocas obdobia
viazanosti urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru:

Rok 2022

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ny majetok ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat

Pohladavky voc¢i fondom,
poskytnuté avery a zmenky

do3 3 mesiace 1-5  Viacako 5 Neur&ena Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov rokov splatnost’ hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
2 268 - - - - 2268

- - - - 6 470 6 470

11 565 1987 353 - - 11 894

12 181 1628 353 - 6 470 20 632
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do 3 3 mesiace 1-5  Viacako 5 Neur&ena Uétovna
Rok 2021 mesiacov az 1 rok rokov rokov splatnost’ hodnota
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur

Majetok

Penazné prostriedky a ich

ekvivalenty 1732 - - - - 1732
Finan¢ny majetok ocenovany

realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 5362 5362
Pohladavky voci fondom
a zmenky 12 287 151 - - - 12 438
14 019 151 - - 5362 19 532
Operacéné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktarou a z externych faktorov
okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych
aregulacnych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko
vyplyva zo vSetkych operacii spravcovskej spoloc¢nosti a ovplyviuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut rovnovéahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poSkodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabranujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operacného rizika, a tym zmiernovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost uskutocnuje pre fondy v sprava nakupy a predaje cennych papierov v sulade
S0 zakonom s odbornou starostlivost'ou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu
avzaujme stability finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie
v podielovom fonde, ¢o je v sulade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika v zmysle zdkona, predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti
obchodov z dostupnych zdrojov.

Spravcovska spoloc¢nost’ zabezpecuje minimalizaciu operacného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

e report udalosti z operacnych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operacnych rizik,

zostavenie a aktualizacia mapy operaénych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného opera¢ného rizika do mapy opera¢nych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia opera¢nych rizik.

Pravne riziko

Sucast'ou opera¢ného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najméi z nevymoziteInosti zmluv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolocnost’. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moze spajat’ s reputacnym rizikom.
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6. Opravy chyb predchadzajiceho uc¢tovného obdobia

Pocas roku 2022 Spolo¢nost’ zistila, Ze odplaty za spravu fondov od Sandberg Investment Fund SICAV za
sluzby spravy investicii boli od roku 2018 nespravne vypocitané. V dosledku toho boli vynosy z poplatkov a

provizii a stvisiace pohl'adavky podhodnotené.

Chyby boli opravené prehodnotenim kazdej z dotknutych poloziek Gctovnej zavierky za predchadzajice
obdobia. Nasledujtce tabul’ky sumarizuju dopady oprav na étovnu zavierku Spolo¢nosti.

Individualny vykaz o finan¢nej situacii 2021

Pohladavky voéi fondom
Ostatny majetok neovplyvneny opravou
Majetok spolu

Splatny danovy zavizok

Ostatné zavazky

Ostatné zavazky neovplyvnené opravou
Zavizky spolu

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie
Ostatné sucasti vlastného imania neovplyvnené
Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizKky spolu

Individualny vykaz o finan¢nej situacii 2020

Pohl'adavky voc¢i fondom
Ostatny majetok neovplyvneny opravou
Majetok spolu

Splatny danovy zavézok

Ostatné zavizky

Ostatné zavazky neovplyvnené opravou
Zavizky spolu

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie
Ostatné sucasti vlastného imania neovplyvnené
Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Individualny vykaz ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku

Vynosy z poplatkov a provizii
Celkové vynosy

Néklady na spravu
Prevadzkové naklady

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk po zdaneni

Celkovy komplexny vysledok

2021 povodne

6129
13749
19 878

300
98
1109
1507

13 226
4 685
460
18 371

19 878

2020 povodne

2930
12 385
15315

347
88
1194
1629

9830
3396
460
13 686

15315

2021 povodne

6 495
7272

(913)
(1927)

5345
(660)
4685
4685

Oprava chyby

1153
0
1153

241
4
0
245

728
181

0
909

1153

Oprava chyby

923
0
923

193
2
0
195

662
66
0
728

923

Oprava chyby

230
230

(1)

(1)
229
(48)
181
181

tis. EUR

2021 upravené

7282
13749
21031

541
101
1109
1752

13 954
4 866
460
19 280

21031

tis. EUR

2020 upravené

3853
12 385
16 238

540
90
1194
1824

10 492
3462
460
14 414

16 238

tis. EUR
2021 upravené

6 725
7502

(914)
(1928)

5574
(708)
4866
4866

Oprava chyb nema ziadny vplyv na celkové prevadzkové, investi¢né a financné penazné toky Spolocnosti za

rok konciaci sa 31. decembra 2021.
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2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Bezné ucty v bankach 2 267 1731
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
2 268 1732

Uétami v bankach moze Spoloénost’ volne disponovat'.

8. Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Finan¢ny majetok ocenovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6 470 5 362
Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 6 470 5 362

K 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 spolo¢nost’ vlastni 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private
Equity Fund 1. Spolo¢nost’ nakupila podiely v podfonde SPEF1 v decembri 2019, v obstaravacej hodnote
6 000 tis. Eur. K 31. decembru 2022 vlastni spolo¢nost’ 1 992 207.70 ks podielov v Sandberg Investment Fund
I1 SCSp. V priebehu roka 2022 obstarala spolo¢nost’ podiely vo fonde SIF Il v obstaravacej hodnote 1,364 tis.
Eur. K 31. decembru 2022 boli vsetky vlastnené podiely precenené na realnu hodnotu, ktora predstavuje 6 470
tis. Eur (2021: 5 362 tis. Eur).

9. Zmenky
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Zmenky 5028 5030
Opravna polozka (76) (25)
4 952 5005

K 31. decembru 2022 Spolo¢nost’ vlastni zmenky na inkaso vo¢i spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. Zmenka
. 203/2022 s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 2,50% p. a., so splatnost'ou 30 dni po videni. Zmenka
. 233/2022 s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnost'ou 30 dni po videni.

O Ox¢

Istina zmeniek predstavuje hodnotu 5 000 tis. Eur. Uroky zo zmeniek predstavujii hodnotu 28 tis. Eur.
K 31. decembru 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 76 tis. Eur.
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10. PohPadavky voci fondom

2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za spravu 4220 5638
Pohladavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 977 1057
Dividendy z fondov - 657
Opravna polozka k pohl'adavkam (236) (70)
4 961 7282

Pohladavky z obchodného styku pozostavaji prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
K 31. decembru 2022 sa pohladavky po splatnosti vo vyske 3 862 tis. Eur (2021: 2 403 tis. Eur).
K 31. decembru 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 236 tis. Eur (2021: 70 tis. Eur).

11. Pozicky

2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Pozicky 2010 151
Opravna polozka k p6zickam (29) -
1981 151

Avew A

K 31. decembru 2022 Spolo¢nost’ eviduje poskytnuti pdzicku voéi spolo¢nosti MR Advisors, s.r.0. Pozic¢ka
bola poskytnuta s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnost'ou 31.10.2024.

Istina pozicky predstavuje hodnotu 150 tis. Eur (2021: 150 tis. Eur). Uroky z p6zi¢ky predstavujii hodnotu
5 tis. Eur (2021: 1 tis. Eur). K 31. decembru 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 2 tis. Eur (2021:
0 tis. Eur).

K 31. decembru 2022 Spolo¢nost’ eviduje poskytnut pézi¢ku voéi Ing. Michalovi Rybovicovi. P6zicka bola
poskytnuta s pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnost'ou 31.01.2023.

Istina pozicky predstavuje hodnotu 1 608 tis. Eur. Uroky z pozicky predstavuji hodnotu 44 tis. Eur . K 31.
decembru 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 24 tis. Eur (2021: tis. Eur).

K 31. decembru 2022 Spolo¢nost’ eviduje poskytnuti pézi¢ku voéi Ing. Michalovi Rybovicovi. P6zi¢ka bola
poskytnuta s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,00% p. a., so splatnost'ou 31.12.2024.

Avey

Istina pozicky predstavuje hodnotu 200 tis. Eur. Uroky z pozi¢ky predstavuju hodnotu 3 tis. Eur.
K 31. decembru 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 3 tis. Eur (2021: 0 tis. Eur).
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12. Hmotny majetok

Pravo na pouZivanie Pravo na pouZivanie
majetku - kancelarske majetku - motorové Kancelarske Telekomunikaéna
priestory Stavby vozidla strojea PC Motorové vozidla technika Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur

Obstaravacia cena
k 1. januaru 2021 1307 - 143 16 71 - 1537
Prirastky 126 4 154 2 - 30 316
Presuny - - - - - - -
Ubytky - - -2 - - -2
K 31. decembru 2021 1433 4 295 18 71 30 1851
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2022 1433 - 295 18 71 30 1851
Prirastky 969 - 308 8 - - 1285
Presuny - - - - - - -
Ubytky -52 - -57 - - - -109
K 31. decembru 2022 2 350 4 546 26 71 30 3027
Opravky
K 1. januaru 2021 -370 - -96 -9 -12 - -487
Odpis za rok -240 - -52 -4 -17 -4 -317
Ubytky - - 2 - - 2
K 31. decembru 2021 -610 - -146 -13 -29 -4 -802
Opravky
K 1. januaru 2022 -610 - -146 -13 -29 -4 -802
Odpis za rok -227 - -65 -3 -18 -7 -320
Ubytky 15 - 85 - - 100
K 31. decembru 2022 -822 - -126 -16 -47 -11 -1 022
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2021 823 4 149 5 42 26 1049
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2022 1528 4 420 10 24 19 2004

Spravcovska spolo¢nost’ ma uzatvorené havarijné poistenie automobilov so spol. Generali Poist'ovia, poboc¢ka poistovne z iného ¢lenského Statu. Na vyssie uvedeny hmotny
majetok nie je zriadené zalozné pravo V prospech iného subjektu a spravcovska spolocnost’ nema obmedzené pravo nakladat’ s vyssie uvedenym hmotnym majetkom.
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13. Splatna danova pohl’adavka

2022 2021
tis. Eur tis. eur
Dan z prijmov za bezné uctovné obdobie 133 -
133 -

14. OdloZena dainova pohPadavka a zaviazok
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
K zaciatku uctovného obdobia 312 -110
Cez vysledok hospodarenia (bod 27 poznamok) 152 422
K 31. decembru: odlozeny danovy (zavazok)/pohladavka 464 312

Odlozena danova pohladavka a zavizok je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21 % (v roku 2021: 21%).

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Umorenie danovej straty - -

Precenenie finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 342 277
Opravné polozky 66 20
Ostatné 56 15
464 312

15. Zavizky z obchodného styku

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 270 88
Nevyfakturované dodavky 62 14
332 102
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16. Splatny danovy zaviazok

Splatna dan z prijmov za bezné uctovné obdobie

17. Zavizky z lizingu

1. januara

Casové rozlienie
Nové zavizky z lizingu
Platby: troky

Platby: istina

18. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia

Stav k 31. decembru

decembra 2022

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
- 541
- 541
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
1007 1013
57 34
1259 281
-57 -34
-314 -287
1952 1007
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 pozostava zo 100 kmetiovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom

vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti bolo dna 29. jala 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.

19. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za  Zakonny Ostatné
hospodarenia uctovné rezervny  kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 1. januaru 2022 13954 4 866 50 160 19 030
Rozdelenie vysledku hospodarenia 4 866 (4 866) - - -
Zisk za rok 2022 - 1735 - - 1735
Stav k 31. decembru 2022 18 820 1735 50 160 20 765
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19. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia - pokracovanie

Prehlad za predchadzajice uctovné obdobie:

Vysledok Zisk za  Zakonny Ostatné
hospodarenia ucétovné rezervny kapitalové Spolu

min. rokov obdobie fond fondy
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 1. januaru 2021 10 492 3463 50 160 14 165
Rozdelenie vysledku hospodarenia 3463 (3 463) - - -
Zisk za rok 2021 - 4 866 - - 4 866
Stav k 31. decembru 2021 13954 4 866 50 160 19 030

Drzitelia kmeniovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti. Povinny pridel do zakonného rezervného
fondu nie je potrebny, pretoze zakonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 %
z0 zékladného imania stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Rozdelenie zisku za rok 2021

Valné zhromazdenie spravcovskej spolocnosti schvalilo dna 23. decembra 2022 rozdelenie zisku
Z hospodarenia spolo¢nosti za rok 2021 tak, ze zisk vo vyske 4 685 tis. Eur sa prevedie na ucet Nerozdeleny
zisk minulych rokov.

(¢) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2022

Predstavenstvo spravcovskej spolocnosti navrhne valnému zhromazdeniu previest’ vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie 2022 na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

20. Urokové vynosy

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Urokové vynosy poéitané efektivnou tirokovou mierou. 189 115
189 115

Urokové vynosy predstavuju tiroky zo zmeniek a pozicky.

21. Urokové naklady

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Urokové naklady (z leasingu podl'a IFRS 16) (57) (33)
(57) (33)
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22. Vynosy z poplatkov a provizii

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) 2072 3202
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 2 Fund) 523 541
Odplata za spravu fondu (Sandberg Investment Fund Il SCSp) 2 400 1861

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde (Sandberg Private
Equity 1 Fund) - 1121
4 995 6725

23. Vynosy z dividend
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Dividendy z fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) - 2 585
- 2 585
24. Osobné naklady

2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Mzdové néklady (vratane prémii) (575) (506)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolo¢nosti (1) @
Zakonné socialne zabezpe&enie (199) (177)
Ostatné socidlne naklady (16) (16)
Osobné naklady (791) (700)

K 31. decembru 2022 bol stav zamestnancov na plny pracovny Gvédzok 20, z toho 3 veduci (2021: stav

zamestnancov 20, z toho 3 veduci). V roku 2022 bol priemerny pocet zamestnancov 21 (2021: 19).
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25. Naklady na spravu

2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Néjomné (68) (38)
Dary (163) (157)
Auditorské a poradenské sluzby (91) (216)
Pravne poradenstvo (14) (@)
Bezpecnostné, Soférske sluzby (52) (50)
Elektronické zdroje informdcif (55) (34)
Cestovné vydavky (33) (36)
Marketingové sluzby 97) 27
Naklady na reprezentaciu (78) (34)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (23) (23)
Néklady na prekladatel'ské sluzby 2 @)
Materialové naklady (48) (35)
IT sluzby (12) (12)
Vedenie u¢tovnictva (29) (12)
Telefonne poplatky a ind komunikacia (14) (11)
Poistenie hnute'ného majetku (12) (7
Ostatné prevadzkové naklady (708) (214)
(1 499) (914)

Spravcovska spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
uétovnej zavierky. Honorar auditora za overenie G¢tovnej zavierky bol vo vyske 19,5 tis. Eur (2021: 21 tis.
Eur). Spolo¢nosti neboli za rok 2022 poskytnuté neauditorské sluzby (2021: 7 tis. Eur za posudenie
transferového ocenenia) .

26. Odpisy
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Hmotny majetok (bod 12 poznamok) (30) (27)
Hmotny majetok — kancelarske priestory pravo na pouzivanie (227) (216)
Hmotny majetok — motorové vozidla pravo na pouzivanie (65) (52)
(322) (295)
27. Dan z prijmov
2022 2021
tis. Eur tis. Eur
Splatna dan z prijmov (713) (1 130)
OdloZzena dati z prijmov (bod 14 poznamok) 152 422
(561) (708)

Spravcovska spoloénost’ dosiahla v roku 2022 zaklad dane 3 395 tis. Eur (2021: 5 381 tis. Eur). V roku 2021
uctovala spravcovska spolo¢nost’ o dani vo vyske 953 tis. Eur (v roku 2021: 1 082 tis. Eur).
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27. Dan z prijmov - pokracovanie

Darovy Dariovy
zaklad Dan 21 % zaklad Daii 21 %
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 2 296 482 5574 1170
Vplyv pripocitatel'nych poloziek: 452 95 420- 88
Vplyv odpocitatelnych poloziek (78) (16) (2634) (550)
Daii z prijmu spolu 561 708
Efektivna sadzba dane 24,43 % 12,7 %

Slovenska danova legislativa umoziuje umorovat’ dafiové straty voc¢i budiicim dailovym ziskom, ak su splnené
ur¢ité podmienky. Straty mdézu byt umorované a zapocitané voci ziskom rovnomerne maximalne pocas

obdobia Styroch rokov.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazala odlozent daniovi pohladavku k 31. decembru 2022 vo vyske 464 tis. Eur

(2021: odlozena danova pohladavka 312 tis. Eur).

28. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

Zisk pred zdanenim
Upravy o nepenazné operécie
- odpisy

- precenenie finan¢ného majetku ocenovaného realnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat
- tvorba rezerv
- tvorba opravnych poloziek
- dividendy
- urokové vynosy
- urokové naklady
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29. Transakcie so spriaznenymi stranami

a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré sii spravované Spolo¢nost’'ou

Sandberg Investment Fund 1l SCSp

Pohladavky voci fondom

Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.

Pohl'adavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde
Dividendy z fondu

Sandberg GP Il SARL

Pohladavky voci fondom

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

Odplata za spravu fondu

Pozicka voéi spol. MR Advisors, s.r.0. - istina
Pozicka voci spol. MR Advisors, s.r.o0. - uroky

Po6zicky voci Ing. Michalovi Rybovicovi - istiny
Po6zicky voci Ing. Michalovi Rybovicovi - troky
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29. Transakcie so spriaznenymi stranami — pokracovanie

b) Clenovia vrcholového manaZzmentu spravcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych peniaznych a nepeniaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2022 2021

tis. Eur tis. Eur

Penazné prijmy 50 44
Nepenazné prijmy - -
50 44

30. Majetok a zavizky v cudzej mene

Spravcovska spolo¢nost’ nemala k 31. decembru 2022, ani k 31. decembru 2021, majetok alebo zavézky
Vv cudzej mene.

31. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku
pri riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného
majetku a zavazkov spravcovskej spolo¢nosti su:

Urovei realnych  Uétovna Realna  Uttovna Redlna
hodnét  hodnota  hodnota hodnota hodnota
2022 2022 2021 2021

tis. Eur tis. Eur  tis. Eur  tis. Eur
Financny majetok
Finan¢ny majetok ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat 3 6470 6470 5362 5 362
Zmenky 3 4 952 4 952 5005 5005
Pohladavky voci fondom 3 4 961 4961 7282 7282
Pozicky 3 1981 1981 151 151
Financné zaviizky

Zavizky z lizingu 2 1952 1952 1007 1007
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31. Realne hodnoty - pokracovanie

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zavézkov spravcovskej spolocnosti boli pouzité nasledovné
metody a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych Uctov sa priblizne rovnaji ich Gctovnej hodnote. Pri u€toch ktoré maju
zostatkovil dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat' ich i¢tovni hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Pohladavky voci fondom a ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uctovnii hodnotu za pribliznua realnu
hodnotu.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zaviizky

Odhadovana realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavédzkoch
so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.

Zavizky z lizingu
Reélna hodnota pri zévizkoch z lizingu sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich ocakavanych
penaznych tokov pri pouziti prislusnej trokovej krivky.

32. Podmienené aktiva a zavizky

Spravcovska spolo¢nost’ sa zaviazala kapit’ podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg
Investment Fund Il SCSp, do vysky najviac 7 milionov EUR pocas obdobia 5 rokov, za¢inajic rokom 2021
a kon¢iac rokom 2026.

33. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Po datume zostavenia Uctovnej zavierky nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie.
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