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I. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.o., Starova 925/27, Dubnica nad
Vahom

Datum vzniku (podla obchodného 16.02.2012

registra):

Hospodarska &innost: kupa tovaru na Ucely jeho predaja kone¢nému

spotrebitelovi (maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb
prendjom hnutelnych veci

¢innost podnikatelskych, organizaénych

a ekonomickych poradcov

prendjom nehnutelhosti spojeny s inymi nez
zakladnymi sluzbami spojenymi s prendjmom
financny leasing

reklamné a marketingové Cinnosti
administrativne sluzby

2. Skupina MSM Group
2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.o. (,materska spolo¢nost" alebo ,spolo¢nost" alebo ,MSMG") je spolo¢nost
s ru¢enim obmedzenym. Bola zaloZend v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky
dna 16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Sturova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom.

Konsolidovana Uctovna zavierka spolocnosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra
2022 a zahfia financné vykazy materskej spolocnosti, jej dcérskych a pridruzenych
spolocnosti a spolo¢nych podnikov (spolo¢ne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina
MSM"). Spolocnosti, ktoré st zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny su uvedené
v dalSom bode Konsolidované spolocnosti v skupine, pricom ide o spolocnosti pésobiace na
Slovensku a jedna spolo¢nost v Spanielsku.

Medzi hlavné cinnosti skupiny patri vyroba kovovych konstrukcii, priprava technickych
névrhov, technické poradenstvo v oblasti strojdrstva, hutnictva, sprostredkovatelska ¢innost,
vyvoj, vyroba a obchod v rezorte obrany.
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2.b. Konsolidované spolocnosti v skupine
Zoznam spolocnosti v skupine k 31.12.2022 je uvedeny niZsie:
&tat, kde je S 31.12. 2022 S 31. 12. 2021
& 4 & , ektivny . L ektivny ; i
Spolocnost r:g?slg-i:gs:é vlastnicky v"’;.":ii'ﬁ! K MetI(_)d’a .| vlastnicky |Vlastnicky| Metéda
podiel | Po%'® onsolidacie| " ;0| podiel konsolidacie
MSM GROUP s.r.o. Slovensko Matevrské, Upiné Matevrské, Uplné
spolo¢nost spolo¢nost
MSM EXPORT, s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(MSM holding s.r.0. )
MSM Martin s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VOP Novaky, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(MSM Novaky, a.s. )
ATLAN GROUP, spol. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
Sr.0.
VMT Trade s.r.o. Slovensko 50.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
TRADE a.s.
Virte, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZVS Defence Slovensko 5.00% Priamy Nekonsoliduj 5.00% Priamy Nekonsoliduj
Industrial, s.r.o. e sa € sa
ZVS holding, a.s. Slovensko 50.00% | Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
SBS ZVS, s.r.o. Slovensko 50.00% | Nepriamy Uplnd 50.00% Nepriamy Uplnd
ZVS IMPEX, akciova Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
spoloénost
ZVS Technology, Slovensko 34.00% Priamy Vlastné 34.00% Priamy Vlastné
S.r.o. imanie imanie
MSM Services, s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(Industry Defence,
s.r.o.)
FABRICA DE Spanielsko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MUNICIONES DE
GRANADA S.L.
Slovak Aviation Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
Factory s.r.o.
MSM - OPTICAL, Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
S.r.o.
PPS VEHICLES, s.r.o. Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna
Slovak industry s.r.o. | Slovensko 100.00% | Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
VYVOJ] Martin, a.s. Slovensko 76.00% Priamy Vlastné 76.00% Priamy Vlastné
imanie imanie
ZVS - Armory, s.r.o. Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
ZTS Metalurg Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
Special, s.r.o.
Czech Machinery Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
Group B.V.
MSM TATRA Special Slovensko - - -
Vehicles, s.r.o.

*Nekonsolidované subjekty - tieto subjekty su v konsolidovanej uctovnej zdvierke skupiny nevyznamné, a to jednotlivo

aj suhrnne.

**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manaZmentu a nie podielov. Ostatné typy
viastnickych podielov sa oznaluju ako priame.

Zoznam v tabulke vysSie je rozdeleny podla vlastnictva spolo¢nosti na réznych arovniach

v rdmci skupiny.
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II. RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spoloénost ale aj celd skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beZznym obchodnym rizikdm. Spolo¢nosti sa pri svojej ¢innosti snaZia eliminovat dopad rizik.
Proti riziku zlyhania protistrany je vyuZivana prvotna analyza partnera a posudzuje sa kvalita
a bonita obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operaciach ¢eli spolo¢nost trhovym
vplyvom a rizikdm zmien Urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snazi eliminovat.

III. PLAN A POKRACOVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROKU 2023

Spoloénost bude pokradovat v aktivitadch podla predmetu ¢innosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vacsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina posobi hlavne v sektore obrany,
v portféliu ma tiez sluzby civil.

IV. FINANCNA ANALYZA

Financ¢na analyza skupiny MSM Group

Struktara konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group

v tis.€
Konsolidovany vykaz ziskov a strat Skutoénost
Bezprostredne
Bezné uctovné | predchadzajiuce
obdobie actovné
obdobie

Vynosy z hospodarskej ¢innosti 160 994 101 971
Ndklady na hospodarsku &innost -127 835 -109 742
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 33 159 -7 771
Vynosy z financ¢nej ¢innosti 758 446
Ndklady na finanénu &innost -2 993 -3 766
Vysledok hospodarenia z financnej innosti -2 235 -3 320
Podiel na zisku / (strate) pridruzenych a spolo¢nych
podnikoch -1773 -
Zisk / (strata) z predaja majetkovej ucasti 401 16 301
Vysledok hospodarenia za Uc¢tovné obdobie pred
zdanenim 29 552 5 255
Dan z prijmov -7 868 1760
Vysledok hospodarenia za Uc¢tovné obdobie po zdaneni 21 684 7 015
EBITDA¥* 38 548 2451

*EBITDA = Vysledok hospodarenia pred dariou, odpismi a urokmi = Vysledok hospodarenia z hospodarskej cinnosti -
TrZzby z predaja dl. nehm. a hm. majetku a materidlu (s vynimkou predaja nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) +
Zost. cena pred. dl. nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné
poloZky k pohladavkam +(-) opravné poloZzky k zasobam+ odpisy dl. nehm. a dl. hm. majetku
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Bezprostredne predchadzajlce Gétovné obdobie

Zakladné ukazovatele finanénej analyzy skupiny MSM Group

Bezné uctovné LSO T
Ukazovatele L predchadzajice
obdobie E 2 A
uctovné obdobie
Celkova likvidita 1,03 2,45
ZadlZenost (cudzie zdroje/celkové aktiva) 23 % 46 %
*Likvidita - pomer kratkodobych pohladdvok a zdsob ku kratkodobym zavézkov
**ZadlZenost - Pomer dlhodobych a kratkodobych Uverov a péZitiek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
v tis.€
Bezprostredne
Pobis Bezné uctovné predchadzajiuce
p obdobie actovné
obdobie
SPOLU MAJETOK 255 766 144 255
NeobeZny majetok 60 043 63 202
ObezZny majetok 195 723 81 053
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 255 766 144 255
Viastné imanie a nekontrolné podiely 56 055 36 100
Zavéazky 199711 108 155
Dlhodobé zavazky 9219 17 730
Kratkodobé zavézky 190 492 90 425
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V. NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ A VPLYV NA ZIVOTNE PROSTREDIE
Vybrané spolocnosti v skupine realizuji vyskum a vyvoj, pricom celkova vyska nakladov na
vyskum a vyvoj v roku 2022 bola 240 tisic EUR. Cinnost spoloénosti nema negativny vplyv na
Zivotné prostredie.

VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2022 spoloénost nadobudla vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uUctovnej jednotky podla § 22 zakona
o uctovnictve v tychto spolo¢nostiach:

26.07.2022 - Prevod 85% obchodného podielu ZTS METALURG Special, s.r.o. (dnes
DEFENCE TRADE SLOVAKIA s.r.0.) zo Slovak industry s.r.o. na MSM LAND SYSTEMS s.r.o.
a sucasne prevod 15% obchodného podielu ZTS METALURG S$pecial, s.r.o. (dnes DEFENCE
TRADE SLOVAKIA s.r.0.) z MSM GROUP s.r.0. na TATRA DEFENCE SLOVAKIA s.r.o.

01.08.2022 - Prevod casti podniku MSM holding, s.r.o. (dnes MSM EXPORT s.r.0.) na
Industry Defence s.r.o0. (dnes MSM Services, s.r.0.)

22.12.2022 - Prevod 50% obchodného podielu VMT Trade s.r.o. z MSM GROUP s.r.o0. na
NHNN s.r.o. (tento obchodny podiel bol nasledne prevedeny na sucasného spoloc¢nika
Ukrainian Advance Systems SK s.r.o., s U¢innostou k 03.02.2023)

30.12.2022 - Prevod 100% obchodného podielu ZVS-Armory, s.r.o. z MSM GROUP s.r.0.
na SPV Second a.s.

28.02.2023 - ZaloZenie novej spoloCnosti MSM GROUP KAZAKHSTAN LLP, 50% vo
vlastnictve MSM GROUP s.r.0., 50% vo vlastnictve fyzickej osoby, Gambarov Yasaf

01.03.2023 - Predaj ¢asti podniku MSM Martin, s.r.o0. na VOP Novaky, a.s., VYVO] Martin,
a.s. a MSM LAND SYSTEMS s.r.o.

17.04.2023 - Ukoncenie likvidacie spolo¢nosti CZECH MACHINERY GROUP B.V., vymaz
z obchodného registra (dcérska spolo¢nost Slovak industry s.r.0.)

02.05.2023 - Prevod 49% obchodného podielu MSM — OPTICAL s.r.0. z LEMT BELOMO na
MSM GROUP s.r.o.

13.06.2023 - Prevod 5% obchodného podielu ZVS Defence Industrial s.r.o. z MSM GROUP
s.r.o. na AIMCO s.r.o.

28.06.2023 - Predaj akcii InoBat j.s.a. z MSM GROUP s.r.o. na InfraPartners Management
s.r.o., skrateny nazov IPM s.r.o.

01.10.2023 - Prevod 100% obchodného podielu STA TECHNOLOGY s.r.0. zo Slovak Training
Academy, s.r.0o. na MSM GROUP s.r.o.
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Organizacna struktura skupiny MSM Group K 31.12.2022

MSM GROUP, 5.1.0.

1% C58 DEFENCE, 10% Marién Soga,

=% Pt kratachvil

konater: Marex Kored, Milasias Manut,

Jun Msringy, Pavel Scsk

MSM Services, s.r.0. MSM EXPORT, 5.r.0. 2vs - Armory, s.r.e. vy Martin, a5, FASRICA DE MUNISIORES DE ZvS Defence ingustial, 5.0
200% MSMS 100% M3MG 200% MSMG preas prease-FavorEano] 100 MSMS 33 % AMCO, 3% MSMG
— en pract o] Neuzsier
kanatet: Michal Deian, Milan irZtat tanzkef: Pawal Cahoj, Martin banatef: Aosert Haniik prokurizta: Rxdomir Kisin konatel: Antoria Caro Chers Ramatar: Maridn Gaga, mi.
Vetaavis, Imtun Krchisy 5
MSM Martin, 5.1.0. Vs holding, a.s. ZV5 IMPEX, akoiova spolocnost Slovak industry 5.r.0. Virte, a5, PPS VEHICLES, 5.r.o.
200% MIMS rec 1 Eanci 200% MIMT 20% MSME, 107 ENERGOSERVIS
o b predsprest: Paval Eaho rests predst. Petes Pacis
. Hen predzt.: Michal Dojian ) pretapredat: g
vonatet: Fruci Eaho] £ Miten tr : xanatef. Milan Sriftar Konztef: Rzcavan Kopinek

WSM Nowiy, 2.5 seszvs, sra 2VStechnology, 1ro. CZECH MACHINERY GROUP 8.1

25% Miroziew Salave 34% 2v3 IMPEX

100% Siovak indust
20% Metalica vk industry

100% ZV5 hoicing
precs predst: Zuzane Helbichowd

korataf: MickaiStroac, Patrs

konatel: Radovan Kapdnek kanater: Mitan krifto [—

InoBatise Slovak Avistion Factory s.r.0. ATLAN GROUF spal. sr.a. MSM - OFTICAL 5.r.0. CZECHOSLOVAKIA TRADE 2.5, VT Trade. 5.r.0.

2o ik z 100% M3MG 100% M5MG 51% MSME. 49%EeiOMO 100% MSMG
preas prazse: micna) sudi

konatel: Feter Paris
prokurizaa: Miler Kridtaf

wonmes: Favel Zanoj konatet: Racaven Koplner sanate: Fawo) ancj

VII. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost MSM Group a spolo¢nosti v skupine nemajl organizaént jednotku v zahranidi.

VIII. FINANCNE INFORMACIE UCTOVNE] JEDNOTKY

IX.

Financné informacie o Uc¢tovnej jednotke suU obsiahnuté v prilohe k Uc¢tovnej zavierke
spolo¢nosti MSM Group s.r.0.. V prilohe je tiez uvedend Sprava nezavislého auditora
a konsolidovana uctovna zavierka za celd skupinu MSM Group.

SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vojna na Ukrajine posilnila negativne trendy, ktoré zacali uz v obdobi pandémie Covid-19.
Konkrétne sa jedna o vypadky dodavatelskych retazcov a inflaciu najma cien energii, materidlu
pre vyrobu a dopravu tovaru. Skupina MSM Group a spolocnosti v nej sa ale dokazu s tymito
negativnymi trendami vyrovnat bez zdsadnych dopadov na svoje podnikanie.

Situacia na Ukrajine takisto vedie k zvySenému dopytu od eurdpskych zakaznikov, na druhd
stranu v ¢ase, kedy nie je vzhladom k produkénym kapacitdm mozné zvysit vyrobu, musia byt
projekty pre zahrani¢nych zakaznikov postvané v ¢ase. Spolo¢nosti v skupine musia prioritne
plnit pripadné projekty na podporu Ukrajiny a rezervovat kapacity pre plnenie poZiadaviek
domdaceho zdkaznika podla pravidla, Ze v krizovej situdcii sa $tadt mdze spolahnut iba na
obranny priemysel, ktory ma na svojom Gzemi.

Priloha:
Sucéastou vyroénej spravy ako priloha je Sprava nezavislého auditora a konsolidovand Gc¢tovna
zavierka za rok 2022.
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Konsolidované finan¢né vykazy spolocnosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

Konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat
Za roky konciace sa 31. decembra 2022 a 2021

V tis. EUR
Pozn Rok kondiaci sa Rok konciaci sa
' 31. decembra 2022 31. decembra 2021

Vynosy 6 157 149 99 396
Spotreba materialu a naklady na predany tovar 7 -69 548 -54 004
Sluzby 8 -28 583 -21 754
Osobné naklady 9 -18 854 -19 400
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 14, 15 -5 389 -6 091
Ostatné prevadzkové vynosy 10 3845 2575
Ostatné prevadzkové naklady 11 -5 461 -8 493
Zisk (+)/strata (-) z prevadzkovej ¢innosti 33159 -7771
Finan¢né vynosy 12 666 446
Finan¢né naklady 12 -3 037 -3 766
Zisk (+)/strata (-) z precenenia finanénych nastrojov 136 45
Zisk (+)/strata (-) z finanénej ¢innosti -2235 -3275
Zisku/strata z predaja pridruzenych a spolo¢nych
podnikov; podiel na zisku pridruzenych spolo¢nych 17 -1773 -
podnikov
Zisk/(strata) z predaja majetkového podielu 5 401 16 301
Zisk/(strata) pred zdanenim 29 552 5255
Dan z prijmov 13 -7 868 1760
Cisty zisk/(strata) z pokra¢ujiicich ¢innosti 21684 7015
Zisk/(strata) z ukonéenych ¢innosti - -
Ziskl/(strata) celkom 21 684 7 015
Ostatné suhrnné zisky/(straty) celkom 21 684 7015
Zisk/(strata) pripadajuci na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti 23 21 661 6 854
Mensinové podiely 23 161
Zisk/(strata) za rok 21 684 7015
Ostatné stuhrnné zisky/(straty) celkom pripadajuce
na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti 21 661 6 854
Mensinové podiely 23 161
Ostatné stuhrnné zisky/(straty) celkom za rok 21 684 7015

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke na stranach 10 az 71 st neoddelitel'nou stucast'ou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Konsolidované finan¢né vykazy spolocnosti MSM GROUP s.1.0.
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Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

K 31. decembru 2022 a 2021
V tis. EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch
Uvery a ostatny dlhodoby finanény majetok

Odlozena danova pohl'adavka

NeobeZny majetok celkom

Z&soby

Pohladavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohladavky

Uvery a ostatny kratkodoby finanény majetok

Kratkodobé poskytnuté zalohy, naklady buducich obdobi a prijmy budicich
obdobi/casové rozlisenie

Danové pohladavky

Danové pohl'adavky z titulu splatnej dane z prijmov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

ObeZny majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Z&kladné imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov vratane vysledku hospodarenia za bezné
obdobie

Vlastné imanie pripadajice na spolo¢nikov spolo¢nosti

Mensinové podiely

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Dlhodobé tvery and pozicky

Dlhodobé finan¢né nastroje a financné zavizky
Zéavézky z obchodného styku a ostatné zavazky
Dlhodobé rezervy

Odlozeny danovy zavazok

Dlhodobé zavézky celkom

Kratkodobé uvery and p6zicky

Kratkodobé finanéné nastroje a finanéné zavazky

Zéavézky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavéazky
Kratkodobé rezervy

Vynosy buddcich obdobi

Daiové zavazky

Daiové zaviazky z titulu splatnej dane z prijmov
Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

14
14
15
16
17
19

20
18
17

21
21
22

23
23

17

24
25
19

17
28
24
25

26
26

31. december 2022

31. december 2021

7 886 6614

2 360 2 360
32216 35941
15629 13834
1231 1000
721 3453

60 043 63 202
74 606 53177
27 135 13 844
23371 4618
36 186 3200
1295 440
715 -

32 415 5774
195 723 81 053
255 766 144 255
166 166
1541 1541
46 586 26 779
48 293 28 486
7762 7614
56 055 36 100
3327 10391
4051 4218

1 1

47 47
1793 3073
9219 17730
55731 56 007
901 1180
125 344 27 380
1036 3722
1343 1730

6 137 406
190 492 90 425
199711 108 155
255 766 144 255
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthnom imani

Za rok konciaci sa 31. decembra 2022 a 2021
V tis. EUR

Pripadajici na spolo¢nikov spolo¢nosti

. . , Ostatné , . Vlastné
ZarrLaadnr}g %itg;[/ne nedelitel’né ’Z\:ELOZdeleny Celkom B’;Z?::;love imanie
fondy celkom
Stav k 1. januéru 2022 (A) 166 1502 39 26 779 28 486 7614 36 100
Suhrnné zisky za rok spolu:
Zisk za rok (B) - - - 21 661 21 661 23 21 684
Ostatné sthrnné zisky celkom (C) - - - - - - -
Sahrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C) - - - 21 661 21 661 23 21684
Prirastky a Gbytky: - - - - - - -
Oprava chyb minulych obdobi - - - - - - -
Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach a ostatnych fondoch - - - -311 -311 200 -111
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - - - -
Dividendy - - - -1543 -1543 -75 -1618
Ostatné - - - - - - -
Prirastky a Ubytky celkom (E) - - - -1854 -1 854 125 -1729
Stav k 31. decembru 2022 (H) = (A + D +E) 166 1502 39 46 586 48 293 7762 56 055




Konsolidované finan¢né vykazy spolocnosti MSM GROUP s.1.0.

za rok konciaci sa 31. decembra 2022

V tis. EUR

Stav k 1. januaru 2021 (A)

Suhrnné zisky za rok spolu:

Zisk zarok (B)

Ostatné sthrnné zisky celkom (C)

Sahrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C)

Prirastky a Gbytky:

Oprava chyb minulych obdobi

Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach a ostatnych fondoch

Tvorba zakonného rezervného fondu

Dividendy

Prirastky a Ubytky celkom (E)

Stav k 31. decembru 2021 (H) = (A + D +E)

Pripadajici na spolo¢nikov spolo¢nosti

. , . Ostatné . . Vlastné
Zarr:qadnrsz gﬁgtne nedelitel’'né IZ\:(saIzozdeleny Celkom D’(I)ecjril::nove imanie
a y fondy P y celkom

166 1502 303 19 661 21632 7553 29 185

- - - 6 854 6854 161 7015

- - - 6 854 6854 161 7015

- - -264 264 - - -

- - - - - -100 -100

- - -264 264 - -100 -100

166 1502 39 26 779 28 486 7614 36 100




Konsolidované finan¢né vykazy spolocnosti MSM GROUP s.1.0.
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Konsolidovany vykaz penaznych tokov
Za roky konciace sa 31. decembra 2022 a 2021

Vtis. EUR
Pozn. Za rok kon¢iaci Za rok kon¢iaci
sa 31. decembra sa 31. decembra
2022 2021
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk za rok 29 552 5625
Upravy o:
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku a tvorba 14.15
opravnych poloziek ' 5235 6 708
Opravné polozky k pohl'adavkam, zasobam a investiciam, netto 2541 3673

Zisk (-)/strata (+) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii 10. 11
do nehnutel'nosti a nehmotného majetku ' -867 -16 794
Cisté vynosové (-)/nakladové (+) troky 12 1219 1918
Tvorba (+)/zG¢tovanie (-) opravnych poloziek k pohl'adavkam z
obchodného styku a ostatnym pohl'adavkam, odpisy

Tvorba (+)/zG¢tovanie (-) rezerv 11 -2 686 1311
Ostatné 1705 -
Prevadzkové peniazné toky pred zmenami pracovného kapitalu 36 699 2441
Zvysenie (-)/zniZenie (+) stavu pohl'adavok z obchodného styku a

ostatnych pohl'adavok* -50 811 11 067
Zvysenie (-)/zniZenie (+) stavu zasob (vratane prijmov z predaja) -22 282 7339
Zvysenie (+)/zniZenie (-) stavu zavézkov z obchodného styku a

ostatnych zavazkov** 98 001 -20373
ZvySenie (+)/zniZenie (-) stavu ostatného majetku a zavazkov -966 4 891
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti 60 641 5 365
Prijaté Groky 525 374
Zaplatené Groky -1744 -2292
Zaplatena dati z prijmov -1 400 -792
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 58 022 2 655

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do

nehnutelnosti a nehmotného majetku 14,15 3106 1556
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do 14. 15

nehnutelnosti a nehmotného majetku ' -6 191 -3940
Obstaranie investicii v dcérskych spolo¢nostiach po odpocitani

] . S : 5

ziskanych pefiaznych prostriedkov - -
Prijmy z predaja dcérskych spolo¢nosti a pridruzenych spolo¢nosti po

odpocitani predanych peniaznych prostriedkov -30 369
Obstaranie investicii v pridruzenych spolo¢nostiach - -
Obstaranie ostatného finanéného majetku a poskytnuté Gvery 17 -18984 248
Splatky poskytnutych Gverov - -
Prijaté aroky - -
Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti -22 099 -1767
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Prijmy z péziciek -446 -
Splatky pozi¢iek, uverov a leasingu 17 -7218 -4918
Vyplatené dividendy -1618 -100
Cisté peiiazné toky z finan¢nej &innosti -9 282 -5018
Cisté zvySenie/(znizenie) stavu periazi a periaznych ekvivalentov 26 641 -4130
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 5774 9904
Kurzove zisky (+)/straty (-) z prepoctu penazi a peiaznych ekvivalentov
Peniaze a peiiazné ekvivalenty na konci roka 32 415 5774

* ZvySenie (-)/znizenie (+) pohl'addvok a ostatného majetku zahffia pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, poskytnuté
preddavky a naklady budtcich obdobi a prijmy buducich obdobi, a danové pohl'adavky okrem pohl'adavky z dane z prijmov
** Zvysenie (-)/znizenie (+) zaviazkov z obchodného styku a ostatnych zavéizkov zahffia zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky,

finan¢né nastroje a finanéné zaviazky, vynosy budicich obdobi a dafiové zavizky okrem splatnej dane z prijmov



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2022

Poznamky ku konsolidovanej aétovnej zavierke

1.

Popis skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,,materska spolo¢nost™ alebo ,,spolo¢nost™ alebo ,,MSMG*) je spolo¢nost’
s ru¢enim obmedzenym. Bola zaloZend v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky diia
16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Starova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Vahom.

Konsolidovana u¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra 2022
a zahfna finan¢né vykazy materskej spolocnosti, jej dcérskych a pridruzenych spoloc¢nosti
a spolo¢nych podnikov (spolocne oznaCované ako ,skupina“ alebo ,skupina MSM®).
Spoloc¢nosti, ktoré su ¢lenmi skupiny, sa uvadzaji v Pozn. 31 — Spolo¢nosti v skupine, pri¢om ide
najma o spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku.

MSM GROUP je spolo¢nost’ zastresujiica dcérske spolo¢nosti s portféliom v oblasti obranného
a civilného priemyslu. Cielom skupiny je strategické vedenie dcérskych spolo¢nosti
k efektivnemu ziskavaniu a manazovaniu zakaziek v ramci svojej ponuky a dodavat’ spol'ahlivé
a Spickové produkty a sluzby svojim zakaznikom. Hlavné portfélio spolo¢nosti patriacich do
skupiny pokryva cely zivotny cyklus municie, radio-navigaéné systémy pre letiska, vyrobu
Specidlnych kontajnerov na mieru, mobilné a riadiace veze riadenia letovej prevadzky.

Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit’ a expandovat’ do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencialom. Prevazna véac¢Sina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Obchodné Cinnosti zameriavajiice sa na
koneénych spotrebitel'ov st okrajové. Skupina posobi hlavne v sektore obrany.

Materska spolo¢nost’ postupne nadobudala dcérske spolo¢nosti v ramci transakcii pod spolo¢nou
kontrolou a od tretich stran (pozri Pozn. 5, v ktorej sa uvadzaju informacie o akviziciach
realizovanych v rokoch 2020 a 2021). Zalozenie skupiny a zmeny v jej prevadzkovej a riadiacej
Strukture sa realizovali s cielom vyuzit' synergické efekty. Skupina takisto spojila a zjednotila
svoju Struktiru financovania.

Jediny spoloénik spolo¢nosti k 31. decembru 2022 je:

Majetkovy podiel Hlasovacie prava

EUR % %

CSG DEFENCE a.s. 134 460 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 16 600 10 10
Ing. Petr Kratochvil 14 940 9 9
Celkom 166 000 100 100

Kone¢nym vlastnikom skupiny k 31. decembru 2022 bol Michal Strnad.

CSG FIN as., so sidlom v Na Pofi&i 1071/17, 110 00 Praha, Ceska republika je ultimatne
konsolidujicou spolo¢nostou.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2022

2.
(@)

(b)

(©)

Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej ti¢tovnej zavierky
Vyhlésenie o zhode

Tato konsolidovana u¢tovna zavierka bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*) obsahujicimi Medzinarodné Gétovné Standardy (,,JAS*), ktoré
vyhlasila Rada pre Medzindrodné uctovné Standardy (,,JASB*), a v sulade s interpretaciami
vydanymi Vyborom IASB pre vyklad Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(,,JFRIC*) tak, ako boli schvalené Eurdpskou uniou, a v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana uctovna zavierka predstavuje konsolidovanu Gctovna zavierku spolocnosti
zostavenu podla IFRS tak, ako ich schvalila EU. Prechod na IFRS bol uskuto¢neny v stlade
S IFRS 1 — Prvé uplatnenie IFRS k 1. januaru 2017, ktory je zaroven datumom prechodu na IFRS.

Postupy uctovania popisané v Pozn. 3 boli pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky
a konzistentne sa aplikovali na sumy porovnatel'nych tidajov a v poéiato¢nej suvahe k 1. januaru
2017, t. j. k ddtumu prechodu na IFRS.

Konsolidovana u¢tovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz o finan¢nej situacii skupiny
k 31. decembru 2022 a majetkovych podieloch skupiny v étovnych jednotkach pod spolo¢nou
kontrolou.

Metoda ocefniovania

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade principu obstaravacich cien (t. j. historickych cien).

Nasledujlce polozky vykazu o finanénej situacii st oceiované v redlnej hodnote:

e investicie do nehnutelnosti,
e  derivatové finan¢né nastroje.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch st vykazané na zaklade metody
vlastného imania.

Jednotlivé spoloc¢nosti v skupine konzistentne uplatituji nizsie uvedené tictovné zésady.

Funkéna a prezentana mena

Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v EUR. V§etky finanéné informacie vykazané
v EUR st zaokruhlené na najblizsich tisic eur, pokial’ nie je uvedené inak.

Prezentacnou menou je euro, a to hlavne preto, Ze je menou primarneho ekonomického prostredia
a funkénou menou materskej spolo¢nosti.
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(d)

(€)

Pouzitie odhadov a asudkov

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného
vykaznictva je potrebné, aby vedenie uplatnilo urcité kritické i¢tovné odhady, ktoré maja vplyv
na vykazované zostatky majetku, zaviazkov, vynosov a nakladov. Pri uplatiiovani uctovnych zasad
skupiny sa tiez vyzaduje, aby vedenie uplatnilo predpoklady zalozené na vlastnom tusudku.
Vzhl'adom na ich povahu vysledné u¢tovné odhady malokedy zodpovedaju skuto¢nym realnym
vysledkom.

Odhady a suvisiace predpoklady sa priebeZne prehodnocuji. Upravy uétovnych odhadov sa
vykazuju v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial’ ma dana Giprava vplyv len na toto obdobie, alebo
v obdobi, v ktorom sa vykonala Uprava, a v budicich obdobiach, pokial’ ma dané uprava vplyv
na bezné a budice obdobia.

Informacie o odhadoch a zasadnych usudkoch pouzitych pri uplatiiovani aétovnych zasad, ktoré
maju najvyznamnej$i vplyv na zostatky vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke, sa
uvadzaju v tychto poznamkach:

e Pozn. 3 (q) — Vynosy

e Pozn. 3 (I) — Investicie do nehnutelnosti

e Pozn. 3 (0) — Rezervy

e Pozn. 3 (¢), (e) — Ocenovanie finanénych nastrojov
e Pozn. 3 (h) — Nedokonc¢ena zakazkova vyroba

e Pozn. 32 — Sudne spory

Uplatnenie novych a revidovanych Medzinarodnych §tandardov finan¢ného vykaznictva
(IFRS)

V tomto roku skupina prijala v§etky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uétovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a
Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuji na jej
¢innosti a boli schvalené EU s ui¢innost'ou pre ¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022.

Prvé uplatnenie novych a upravenych Standardov IFRS platnych pre bezné uictovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné tctovné
Standardy (IASB) a prijala EU, st platné pre bezné t¢tovné obdobie:

« Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy“ — Ul'avy od ndgjomného stvisiace s pandémiou Covid-19 po
30. juni 2021 (s t¢innostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. aprila 2021 alebo neskor.
Skorsie uplatnenie je povolené, a to aj v uctovnej zavierke, ktora nebola schvélena na vydanie
k datumu vydania dodatku.)

« Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia* — VVynosy pred planovanym
pouzitim — prijaté EU dna 28. juna 2021 (s G¢innostou pre uctovné obdobia zacinajliice sa
1. januéra 2022 alebo neskor),

« Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva* — Nevyhodné

zmluvy — Néklady na spinenie zmluvy — prijaté EU dia 28. jina 2021 (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),
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+ Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami
k IFRS 3 — prijat¢ EU dna 28. juna 2021 (s u¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa
1. januéra 2022 alebo neskaér),

o Dodatky k r6znym standardom z dévodu ,,Ro¢nych zlepSeni standardov IFRS (cyklus
2018 —2020)* vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a
IAS 41), ktorych ciel'om je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté
EU dna 28. juna 2021 (dodatky k IFRS 1, IFRS 9 a IAS 41 sa ¢inné pre Giétovné obdobia
zac¢inajlce sa 1. januara 2022 alebo neskor. Dodatky k IFRS 16 sa tykaja len ilustraéného
prikladu, takze datum uc¢innosti sa neuvadza.).

Uplatnenie dodatkov k existujiicim Standardom neviedlo k ziadnym vyznamnym zmenam
Vv uctovnej zavierke.

Nové a upravené Standardy IFRS, ktoré vydala IASB a EU prijala, ale ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvalenia tejto uétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky
k existujucim Standardom, ktoré zatial’ nenadobudli G¢innost’:

 IFRS 17 ,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 vydanych IASB diia 25. jina 2020,
prijaté EU dna 19. novembra 2021 (s ucinnostou pre t¢tovné obdobia zacinajiice sa
1. januéra 2023 alebo neskor),

o Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnéavacie
informacie prijaté EU dia 8. septembra 2022 (s uc¢innost'ou pre t¢tovné obdobia za¢inajice
sa 1. januara 2023 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky“ — Zverejiovanie uctovnych politik
prijaté EU dia 2. marca 2022 (s ti€innostou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januéra
2023 alebo neskor),

« Dodatky k IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v i¢tovnych odhadoch a chyby* — Definicia
uctovnych odhadov, prijaté EU diia 2. marca 2022 (s ucinnostou pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

« Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajuca sa pohl'adavok a zavéizkov
vyplyvajucich z jednej transakcie prijaté EU dita 11. augusta 2022 (s u¢innostou pre uétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

o Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky“ — Dlhodobé zavazky s kovenantmi
(s t€innost'ou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2024 alebo neskor),
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(f)

Nové a upravené standardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V stéasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uju od predpisov prijatych IASB
okrem nasledujicich novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom, ktoré neboli
schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia uétovnej zavierky (uvedené datumy uéinnosti sa
vzt'ahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky“ — Klasifikacia zavazkov ako
kratkodobé alebo dlhodobé (s u¢innost'ou pre uétovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2023
alebo neskar),

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy“ — Lizingovy zavazok z transakcie predaja a spatného lizingu
(s G¢innost'ou pre Gétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2024 alebo neskoér),

« IFRS 14 Uity &asového rozlifenia pri regulacii“ (s tginnostou pre Gétovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor) — Europska komisia sa rozhodla, Zze nezacne
proces schval’ovania tohto predbezného Standardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

o Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana tétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do
pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom a ostatné dodatky
(datum uc¢innosti bol odlozeny na neurcito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metddy
vlastného imania).

Skupina o¢akava, ze prijatie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujicim Standardom
a novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovant uc¢tovnu zavierku skupiny
v obdobi prveho uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portfoéliom finanénych aktiv a zavazkov,
ktorého zasady EU zatial’ neprijala, zostava nad’alej neupravené.

Na zéklade odhadov skupiny by uplatnenie t€tovania o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti
s portfoéliom financnych aktiv alebo zavézkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocenovanie* nemalo vyznamny vplyv na konsolidovanu tctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo
k datumu zostavenia konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky.

Ostatné

Pretrvavajlca situacia na Ukrajine stale vedie k zvySenému dopytu od eurdépskych zakaznikov,
na druhu stranu v case, kedy nie je vzhl'adom k produkénym kapacitim mozné zvysit vyrobu,
musia byt’ projekty pre zahrani¢nych zakaznikov postvané v Case. Spolo¢nost’ musi prioritne
plnit’ pripadné projekty na podporu Ukrajiny a rezervovat kapacity pre plnenie poziadaviek
domaceho zakaznika podl'a pravidla, Ze v krizovej situécii sa Stat méze spol’ahntit’ iba na obranny
priemysel, ktory ma na svojom Gzemi.
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3.
(@)

Vyznamné ucétovné zasady

Metdda konsolidacie

Vykazovanie obstarania dcérskych spolocnosti

(1) Podnikové kombinécie

Skupina Uctuje o podnikovych kombinaciach pomocou metody akvizicie v stlade s IFRS 3
Podnikové kombinacie, ked’ je kontrola prevedena na skupinu. Protiplnenie prevedené v ramci
akvizicie, ako aj identifikované ¢isté aktiva sa zvycajne ocefiuju realnou hodnotou. Akykol'vek
vzniknuty goodwill sa kazdy rok testuje na zniZenie hodnoty. Pripadny zisk z vyhodnej kipy sa
okamzite vykaze vo vykaze ziskov a strat. Transak¢éné naklady sa uctuju do nakladov v momente
ich vzniku okrem pripadov, ktoré sa tykaju emisie dlhovych cennych papierov alebo majetkovych
cennych papierov.

Prevedené protiplnenie nezahfiia sumy suvisiace s vysporiadanim predchadzajicich vztahov.
Tieto sumy sa zvy¢ajne vykazuju do vykazu ziskov a strat.

Akékol'vek podmienené protiplnenie sa ocenuje readlnou hodnotou k datumu akvizicie. Ak je
povinnost’ uhradit podmienené protiplnenie, ktoré spitia definiciu finanéného néstroja,
klasifikované ako vlastné imanie, potom nedochadza k jeho preceneniu; vysporiadanie sa vykaze
vo vlastnom imani. V ostatnych pripadoch sa podmienené protiplnenie precenuje na realnu
hodnotu vzdy datumu zostavenia UCtovnej zavierky a nasledné zmeny realnej hodnoty
podmieneného protiplnenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(2) Obstaranie dcérskych spoloénosti pod spoloénou kontrolou

Akvizicie pod spolo¢nou kontrolou predstavuji také podnikové kombinacie, v ramci ktorej vSetky
kombinujice sa u¢tovné jednotky alebo podniky ovladda ta ista strana alebo strany pred
uskutoénenim akvizicie a po nej, a toto ovladanie nie je prechodné. IFRS 3 sa na akvizicie tohoto
typu nevztahuje. Ziskany majetok a zavizky sa vykazuju v Gétovnej hodnote, v ktorej ich
predtym vykazoval nadobudany subjekt (t. j. v obstardvacej cene k datumu akvizicie po
odpocitani opravok a/alebo pripadného znizenia hodnoty). Rozdiel medzi redlnou hodnotou
protiplnenia prevedeného v ramci akvizicie a nadobudnutym ¢istym majetkom sa vykaze priamo
do vlastného imania (Ostatné fondy).

Skupina nezverejiiuje/neupravuje porovnatelné tidaje a udaje za bezné obdobie pred datumom
transakcie pod spolo¢nou kontrolou, dcérske spolo¢nosti su zahrnuté do konsolidacie az od
datumu tcinnosti transakcie.

Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti su subjekty ovladané skupinou. Skupina ovlada iny subjekt, ak je vystavena
variabilnym vynosom alebo ak mé na ne narok na zéklade svojej angazovanosti v tomto subjekte
a prostrednictvam svojej moci nad nim méZe tieto vynosy ovplyviiovat. Uétovné zavierky
dcérskych spoloc¢nosti su zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky odo dna vzniku kontroly
az do dna jej zaniku.

Zmeny v majetkovych podieloch skupiny, ktoré nevedd k strate kontroly, sa vykazuju ako
transakcie vlastného imania. Uétovna hodnota podielov skupiny a mensinovych podielov sa
upravuje tak, aby sa zohl'adnili zmeny prislusnych podielov skupiny v dcérskych spolo¢nostiach.
Akykol'vek potencidlny rozdiel medzi sumou, o ktoru sa upravuji mensinové podiely, a redlnou
hodnotou zaplateného alebo prijatého protiplnenia, sa vykazuje priamo do vlastného imania
a pripada na vlastnikov spolo¢nosti.
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Vi,

Investicie do uctovnych jednotiek uctovanych na zdklade metody vlastného imania

Investicie skupiny do uctovnych jednotiek uétovanych na zaklade metddy vlastného imania
zahfnaju investicie v pridruZzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch.

PridruZzené spolocnosti su podniky, v ktorych ma skupina podstatny vplyv na finan¢né
a prevadzkové postupy, tieto postupy vsak neovlada ani nespoluovlada. Spolo¢ny podnik je
prevadzka, na zaklade ktorej je skupina spoluovladajucou stranou, pricom ma narok na Cisty
majetok tejto dohody (nie na jeho majetok a povinnosti z jeho zavéazkov).

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov sa vykazuju na zaklade metddy
vlastného imania. Prvotne sa vykazuji v obstaravacej cene, ktora zahina transak¢né naklady. Po
prvotnom vykézani zahifia konsolidovana uétovna zavierka podiel skupiny na celkovom zisku
alebo strate a na ostatnom stthrnnom zisku spolo¢nosti vykazanych na zaklade metody vlastného
imania az do dila zaniku podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Ak podiel skupiny na strate prevysi uctovnil hodnotu investicie do pridruZenej spolo¢nosti alebo
spolo¢ného podniku, uctovna hodnota sa znizi na nulu a akékol'vek straty sa prestant vykazovat’,
¢o vsak neplati, ak ma skupina zaviazky voci danej pridruzenej spolocnosti alebo ak v jej mene
uhradila akékol'vek platby.

Vykazovanie mensinovych podielov

Mensinové podiely predstavujice sucasné majetkové podiely, na zaklade ktorych maji ich
drzitelia pravo na pomerny podiel na ¢istych aktivach daného subjektu v pripade likvidacie, sa
mozu vykazovat' v realnej hodnote alebo v alikvotnej Casti (na zaklade vysky menSinového
podielu) vykazanych sim identifikovatel'nych ¢istych aktiv spolo¢nosti, do ktorej sa investovalo.
Skupina ocefiuje tieto menSinové podiely na zdklade pomernej metody. Ostatné druhy
mensinovych podielov sa ocenuju v realnej hodnote alebo pomocou metddy stanovenej v inom
IFRS.

Transakcie vylucené z konsoliddcie

Pri zostavovani konsolidovanej U¢tovnej zavierky sa vyluCuju zostatky v ramci skupiny
a transakcie v ramci skupiny, ako aj vSetky z nich vyplyvajlce nerealizované vynosy a néklady.
Nerealizované zisky z transakcii so subjektami vykazovanymi na zdklade metody vlastného
imania st zapocitané s prislusnymi investiciami az do vysky podielu skupiny v danej spolo¢nosti.
Nerealizované straty su zapocitané rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky, ale len vtedy,
ak nedochadza k znizeniu hodnoty.

Zjednotenie uctovnych zdsad

Uctovné zasady uplatiiované v uctovnych zavierkach konsolidovanych spolocnosti boli pri
konsolidécii zjednotené a st v stlade s i¢tovnymi zasadami, ktoré pouziva materska spolocnost’.
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Vii.

(b)

Strata dcérskych spolocnosti a spoloénosti uctovanych na zdaklade metody viastného imania

Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nost’'ou, ukonéi vykazovanie majetku a zaviazkov
danej dcérskej spolocnosti a vSetkych suvisiacich mensinovych podielov a ostatnych sucasti
vlastného imania. Akykol'vek podiel ponechany v byvalej dcérskej spolo¢nosti sa v pripade straty
kontroly ocefiuje v realnej hodnote.

Zisky alebo straty z predaja podielov v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nostiach i¢tovanych na
zaklade metody vlastného imania sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat, ked’ su vyznamné rizika
a pozitky spojené s vlastnictvom prevedené na kupujuceho.

V pripade, Ze st majetok a zaviazky predavané prostrednictvom predaja majetkovej investicie v
dcérskej spoloc¢nosti alebo spolo¢nosti uctovanej na zaklade metddy vlastného imania, celkové
zisky alebo straty z predaja sa vykazuju v riadku Zisk/(strata) z predaja dcérskych a pridruzenych
spolo¢nosti vo vykaze ostatnych stthrnnych ziskov a strat.

Cudzie meny
Transakcie v cudzich menach

Polozky zahrnuté do Gétovnej zavierky jednotlivych spoloc¢nosti v skupine sa ocefiujii v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dana spolo¢nost’ vykondva svoje ¢innosti
(funk¢nd mena). Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na prislusna funkénii menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom platnym k datumu transakcie.

Penazny majetok a zavizky v cudzej mene sa prepocitavaji na prislusni funkéni menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom vyhlasenym prislusnou narodnou bankou (podrl'a sidla
jednotlivych spolo¢nosti) platnym k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

Nepeniazny majetok a zavdzky v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v obstaravacich (historickych)
cenach, sa prepocitavaju na prislusna funkéntt menu spolocnosti v skupine vymennym kurzom
platnym k datumu transakcie. Nepenazny majetok a zavazky v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v
realnej hodnote, sa prepocitavaji na prislusni funkéntt menu spolocnosti v skupine vymennym
kurzom platnym k datumu stanovenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajtce z prepoctu finanéného majetku denominovaného v cudzej mene sa
popisuju v odseku d).

Prehlad’ hlavnych vymennych kurzov platnych pre uctovné obdobie sa uvadza v Pozn. 29 —
Metody riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Prepocet na prezentacniu menu

Majetok a zavazky vratane Uprav tykajlcich sa goodwillu a realnej hodnoty vznikajlcich
Z konsolidacie sa prepocitavaju z funkénej meny na euro vymennym kurzom platnym k datumu
zostavenia UcCtovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepocitavaju z funk¢nej meny na euro
pomocou priemerného vymenného kurzu stanoveného zaklade vymennych kurzov platnych pocas
uctovného obdobia.

Kurzové rozdiely vznikajlice z prepoctu sa vykazuju v ostatnych suhrnnych ziskoch a vykazuja
sa v rezerve na kurzové rozdiely vo vlastnim imani. Ak vSak zahrani¢ny subjekt nie je 100 %-nou
dcérskou spolocnost’ou, prislusna cast” kurzového rozdielu sa vykazuje ako mensinovy podiel.
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(©)

(d)

Finan¢né nastroje — derivaty
Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii skupiny, ak sa
skupina stane stranou zmluvného ustanovenia, ktoré sa tyka daného néstroja.

Finan¢ny majetok a financné zavazky sa prvotne ocenuju v realnej hodnote. Transak¢né naklady,
ktoré priamo suvisia s obstaranim alebo emisiou finan¢ného majetku a finanénych zavizkov
(okrem finan¢ného majetku a finanénych zavizkov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat), zvySuji alebo znizuju redlnu hodnotu v zodpovedajicej sume pri prvotnom
vykazani. Transakéné naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim finanéného majetku
a finan¢nych zaviazkov ocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazujd
priamo do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny majetok, finan¢né zavizky a vlastné imanie

Vsetky nakupy alebo predaje finanéného majetku s beznym druhom obstarania (predaja) sa
vykazuji a G¢tuji k datumu uzatvorenia transakcie. Kupa alebo predaj s beznym druhom
obstarania predstavuje nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré vyzaduje dodanie majetku
V ramci ¢asového ramca, ktory stanovuje predpis alebo dohoda na trhu.

Vsetok vykazany finanény majetok sa nasledne precetiuje ako celok v amortizovanych nakladoch
alebo v realnej hodnote v zavislosti od ich klasifikacie.

Klasifikacia financného majetku
Dlhové nastroje, ktoré spiiiaju tieto podmienky, sa ocefiuju v amortizovanych nakladoch:

¢ Finan¢ny majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finanény
majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky, a

e Zmluvné podmienky finan¢ného majetku veda v stanovenych datumoch k peniaznym tokom,
ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z nesplatenej sumy istiny.

Standardne sa vietok ostatny finanény majetok nasledne precefiuje na realnu hodnotu cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL).

i) Amortizované naklady a metdda efektivnej Grokovej sadzby

Metoda efektivnej tirokovej sadzby sa pouziva na vypocet amortizovanych nékladov dlhového
nastroja a na alokaciu vynosovych urokov pocas prislusného obdobia.

V pripade finan¢ného majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého Gverovo znehodnoteného
finanéného majetku (t. j. majetok, ktory je Gverovo znehodnoteny pri prvotnom vykazani),
predstavuje efektivna Urokova sadzba tak( sadzbu, ktord presne diskontuje odhadované budtce
penazné prijmy (vratane vSetkych poplatkov a trokov, ktoré st zaplatené alebo prijaté a ktoré si
neoddelitel'nou stucast'ou efektivnej urokovej sadzby, ako aj transakénych nakladov a ostatnych
prémii alebo diskontov) bez ocakavanych tverovych strat pocCas predpokladanej zivotnosti
dlhového néstroja, resp. v pripade potreby pocas kratSieho obdobia, na hrubu uctovnia hodnotu
daného dlhového néastroja pri prvotnom vykazani. V pripade nakipeného alebo vzniknutého
uverovo znehodnoteného finanéného majetku sa efektivna urokova sadzba upravena o Uverové
riziko vypocita diskontovanim odhadovanych buducich penaznych tokov, vratane o¢akavanych
Gverovych strat, na amortizované naklady daného dlhového nastroja pri prvotnom vykéazani.
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Amortizované néaklady finanéného majetku je suma, ktorou sa finanény majetok ocefuje pri
prvotnom vykazani, znizend o splatky istiny a zvySena o kumulativnu amortizaciu pomocou
metody efektivnej urokovej sadzby akéhokolvek rozdielu medzi pociatocnou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti, upravena o pripadnu opravnu polozku na stratu. Hruba u¢tovna hodnota
finanéného majetku predstavuje amortizované naklady finanéného majetku pred Upravou
0 pripadnu opravnu polozku na stratu.

Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby pri dlhovych
nastrojoch ocefovanych nasledne amortizovanymi nakladmi a v FVTOCI. Pri financnom
majetku, okrem naktpeného alebo vzniknutého tiverovo znehodnoteného finanéného majetku, sa
Urokovy vynos vypocita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na hrubi uétovnua hodnotu
finanéného majetku, s vynimkou financéného majetku, ktory sa nasledne stal uverovo
znehodnoteny (pozri d’alej). Pri finanénom majetku, ktory sa nasledne stal averovo znehodnoteny,
sa vynosovy urok vypocita uplatnenim efektivnej Grokovej sadzby na amortizované naklady
finanéného majetku. Ak sa v nasledujucich Gétovnych obdobiach uverové riziko v stvislosti
suverovo znehodnotenym finanénym majetkom znizi tak, ze uZz nepredstavuje uverovo
znehodnoteny finan¢ny majetok, vynosovy urok sa vykaze uplatnenim efektivnej urokovej
sadzby na hrubu uctovni hodnotu financného majetku.

Pri nakipenom alebo vzniknutom tverovo znehodnotenom finanénom majetku vykazuje skupina
vynosovy Urok uplatnenim efektivnej urokovej sadzby upravenej o Gverové riziko na
amortizované naklady finanéného majetku pri jeho prvotnom vykazani. Vypocet sa nevracia
k hrubej étovnej hodnote ani vtedy, ak by sa iverové riziko finan¢ného majetku nasledne zniZilo
tak, ze by finanény majetok nebol viac uverovo znehodnoteny.

Vynosové troky sa vykazuju do vykazu ziskov a strat a su zahrnuté v polozke ,,Finan¢né vynosy
— vynosov¢ uroky* (Pozn. 12).

i) Financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdat (FVTPL)

Finanény majetok, ktory nespiiia kritéria pre ocenenie v amortizovanych nékladoch alebo vo
FVTOCI (pozri odseky i) az iii) vy$8ie), sa ocefiuji vo FVTPL. Postup je takyto:

¢ Investicie do majetkovych néstrojov st klasifikované ako FVTPL, pokial’ skupina nestanovi,
7e majetkova investicia nie je ur¢end na obchodovanie a nie je ani podmienenym protiplnenim
vyplyvajicim z podnikovej kombinacie ocenenej vo FVTOCI pri prvotnom vykézani (pozri
odsek iii) vyssie).

e DIhové nastroje, ktoré nespliiaju kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch ani kritéria
pre ocenenie vo FVTOCI, su klasifikované ako FVTPL. Dlhové nastroje, ktoré spiiiaju kritéria
pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo kritéria pre ocenenie cez FVTOCI, mozno
zaradit’ pri prvotnom vykazani do kategorie FVTPL, ak sa tym vylucuje alebo vyznamne
znizuje nekonzistentnost’ ocefiovania alebo vykazovania (tzv. ,,u¢tovny nestlad®), ktory by
inak mohol vzniknut’ pri oceiovani majetku alebo zvézkov alebo pri vykazovani savisiacich
ziskov a strat na réznych zdkladoch. Skupina nezaradila ziadny dlhovy nastroj do kategorie
FVTPL.
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Finanény majetok zaradeny ako FVTPL je precefiovany na realnu hodnotu na konci kazdého
uctovného obdobia, pricom akékol'vek zisky alebo straty z ocenenia readlnou hodnotou sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v takom rozsahu, v ktorom nie st si¢astou zabezpecovacicho
vztahu (pozri zasadu pre uétovanie zabezpedovacich nastrojov). Cisty zisk alebo strata vykazana
vo vysledku hospodarenia zahima akékol'vek dividendy alebo tiroky ziskané drzanim finan¢ného
majetku a vykazuje sa ako ,,Ostatné financné vynosy a naklady* (Pozn. 12). Realna hodnota je
stanovena spésobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.

iii) Kurzové zisky a straty
Uétovna hodnota finanéného majetku denominovaného v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci kazdého uctovného obdobia. Postup je takyto:

e v pripade finanéného majetku oceniovaného v amortizovanych nakladoch, ktory nie je
sucast’ou uréeného zabezpetovacieho vzt'ahu, sa kurzové rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Finan¢né vynosy a naklady* (Pozn. 12),

e v pripade finan¢ného majetku ocenovaného ako FVTPL, ktory nie je stcastou urceného
zabezpeCovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako
»Finanéné vynosy a naklady*.

Znizenie hodnoty financného majetku

Skupina vykazuje opravné polozky na ocakavané uverové straty z investicii do dlhovych
nastrojov, ktoré sa ocenuji v amortizovanych nakladoch alebo ako FVTOCI, na pohl'adavky z
lizingu, pohladavky z obchodného styku, zmluvny majetok, ako aj zo zmlav o finanénych
zarukach. Vyska oCakavanych uverovych strat sa aktualizuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, aby sa zohl'adnili zmeny uverového rizika od prvotného vykazania prislu§sného
finan¢ného nastroja.

Skupina vzdy vykazuje oCakavané uverové straty pocas celej doby zivotnosti pre pohladavky
z obchodného styku, zmluvny majetok a pohladavky z lizingu. Odhad o¢akavanych uverovych
strat z tohto finanéného majetku sa stanovuje na zédklade individualneho posudenia kazdého
dlznika pomocou ratingu, poznania dlznika a historickych skusenosti skupiny s kazdym
individudlnym dlznikom. Vyska opravnej polozky sa dodatocne zvySuje na zaklade faktorov,
ktoré su $pecifické pre dlznikov, na zaklade vSeobecnych ekonomickych podmienok a postdenia
sucasnych a prognézovanych smerov vyvoja k ddtumu zostavenia uctovnej zavierky, a v pripade
potreby vratane casovej hodnoty penazi.

Pri vSetkych ostatnych finan¢nych néstrojoch vykazuje skupina ocakévané tiverové straty pocas
celej doby zivotnosti, ked” doSlo k vyznamnému narastu tverového rizika od prvotného
vykazania. Ak sa vSak uverové riziko v suvislosti s finanénym néstrojom vyznamne nezvysi od
prvotného vykdzania, skupina stanovi vySku opravnej polozky na stratu z tohto finan¢ného
nastroja vo vyske rovnajucej sa 12-mesacnej ocakavanej tiverovej strate.

Ocakavané uverové straty pocas celej doby zivotnosti predstavuju oCakavané tiverové straty,
ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych pripadov zlyhania pocas ofakavanej doby Zivotnosti
finanéného nastroja. Naopak, 12-mesacné ocCakavané uverové straty predstavuju Cast’
ocakavanych uverovych strat pocas celej doby zivotnosti, ktora pravdepodobne vyplynie z
pripadov zlyhania financného nastroja, ktoré mozu vzniknit' do 12 mesiacov od datumu
zostavenia uctovnej zavierky.
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i) Vyznamné zvysSenie uverového rizika

Pri posudzovani, ¢i sa Giverové riziko suvisiace s finanénym nastrojom vyznamne zvysilo od
prvotného vykazania, porovnava skupina riziko zlyhania tykajuce sa finan¢ného nastroja k
datumu zostavenia U¢tovnej zavierky s rizikom zlyhania od datumu prvotného vykazania. Pri
tomto posudzovani skupina zohladfiuje kvantitativne aj kvalitativne informacie, ktoré s
primerané a preukazatelné, vratane predchadzajicich skusenosti a informacii zameranych na
buducnost’, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo usilia. Zohladiiované
informacie zamerané na budicnost’ zahfiiaju budice vyhliadky vyvoja odvetvi, v ktorych skupina
posobi, informacie ziskané zo sprav ekonomickych expertov, finanénych analytikov, vladnych
organov, relevantnych think-tankov a inych podobnych organizécii, ako aj rozne externé zdroje
sucasnych a prognézovanych ekonomickych informdcii, ktoré sa tykaji hlavnych ¢innosti
skupiny.

Pri posudzovani toho, ¢i doSlo k vyznamnému zvySeniu uverového rizika od prvotného
vykézania, sa bert do Gvahy najma tieto informécie:

skuto¢né alebo ocakavané vyrazné zhorSenie externého (ak existuje) alebo interného uverového
ratingu finan¢ného nastroja:

e vyznamné zhorSenie externych trhovych ukazovatel'ov iverového rizika uréitého finan¢ného
nastroja, napr. vyznamny narast Uverového spreadu, ceny swapu Uverového zlyhania pre
dlznika alebo diZky obdobia alebo miery, v akej je realna hodnota finanéného majetku niz$ia
nez amortizované naklady,

e cxistujuce alebo oc¢akavané nepriaznivé zmeny obchodnych, finan¢nych alebo ekonomickych
podmienok, pri ktorych sa ocakava, ze sposobia vyznamné znizenie schopnosti dlznika splnit’
Si svoje zavazky,

o skutocné alebo o¢akavané vyrazné zhorSenie hospodarskych vysledkov dlznika,
e vyznamné zvySenie uverového rizika inych finan¢nych nastrojov toho istého dlZznika,

e skutoc¢na alebo ofakavana vyznamna nepriazniva zmena regulaéného, ekonomického alebo
technologického prostredia dlznika, ktorych vysledkom je vyznamné zniZenie schopnosti
dlZznika splnit’ si svoje zavézky.

21



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2022

Bez ohl'adu na vysledok uvedeného posudenia skupina predpoklada, Ze uverové riziko suvisiace
s finanénym majetkom sa vyznamne zvysilo od prvotného vykazania, ak st zmluvné platby po
lehote splatnosti viac ako 90 dni, pokial’ skupina nema primerané a preukazatelné¢ informacie,
ktoré by dokazovali opak.

Napriek uvedenym skuto¢nostiam skupina predpoklada, Ze sa uverové riziko suvisiace s
finanénym nastrojom vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, ak bolo tverové riziko tohto
finan¢ného nastroja stanovené ako nizke k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Finanény nastroj
sa povazuje za finan¢ny nastroj s nizkym Gverovym rizikom, ak:

(1) ma finanény nastroj nizke riziko zlyhania,

(2) ma dlznik silnt schopnost’ plnit’ si svoje zavdazky v oblasti zmluvnych penaznych tokov

v blizkej bududcnosti, a
(3) nepriaznivé zmeny ekonomickych a podnikatel'skych podmienok v dlhodobom horizonte

moézu, ale nevyhnutne nemusia, znizit' schopnost’ dlznika plnit’ si zavdazky v oblasti
zmluvnych penaznych tokov.

Skupina povazuje finanény majetok za finanény majetok s nizkym uverovym rizikom, ak ma
majetok externy uverovy rating ,,investi¢ného stupna“ v sulade s celosvetovo chapanou definiciou
alebo v pripade, ze externy rating nie je k dispozicii, ma majetok interny rating ,,performing™
(,,splacany*). ,,Performing‘ znamena, Ze protistrana ma silnu finan¢nu poziciu a neexistuju ziadne
sumy po lehote splatnosti.

Skupina pravidelne monitoruje efektivnost’ kritérii pouzivanych na posudenie toho, ¢i doslo
k vyznamnému zvySeniu uverového rizika a v pripade potreby ich upravi tak, aby zaistila, ze
kritéria su schopné identifikovat’ vyznamné zvySenie iverového rizika skor, nez je suma po lehote
splatnosti.

ii) Definicia zlyhania

Skupina povazuje nasledujuce skuto¢nosti za udalosti zlyhania na ucely interného riadenia
uverového rizika, nakolko historické skusenosti dokazujt, ze finanény majetok, ktory splia
niektoré z nasledujucich kritérii, je zvycajne nevymozitelny:

e pri poruseni finan¢nych ukazovatel'ov zo strany dlznika, alebo

e interné informacie alebo informdacie ziskané z externych zdrojov naznacuju, ze je
nepravdepodobné, ze by dlznik zaplatil svojim veritelom, vratane skupiny, plnt sumu (bez
ohl'adu na akékol'vek zabezpecenia poskytnuté skupine).

Bez ohladu na uvedent analyzu sa skupina domnieva, ze k zlyhaniu dochadza vtedy, ak je
finanény majetok po lehote splatnosti viac ako 90 dni a ak skupina nemd primerané
a preukazatelné informacie, ktoré by preukazovali, ze pre dany financny ndstroj existuje
vhodne;jsia definicia zlyhania.
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(iii) Uverovo znehodnoteny financny majetok

Finan¢ny majetok je uverovo znehodnoteny, ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované buduice penazné toky spojené s danym finanénym majetkom.
Medzi dokazy, Ze majetok je tiverovo znehodnoteny, patria pozorovatené udaje o tychto
udalostiach:

a) vyznamné finan¢né problémy emitenta alebo dlZnika,

b) porusenie zmluvy, napr. pripad zlyhania alebo nedodrzanie lehoty splatnosti (pozri odsek ii)
vyssie,

c) veritel’ (veritelia) udelil dlznikovi z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré savisia
s finanénymi problémami dlznika, Glavu (ul'avy), ktoré by veritel’ (veritelia) inak neudelil,

d) je pravdepodobné, Ze dlznik vstapi do konkurzu alebo do inej finan¢nej reorganizacie, alebo

e) zanik aktivneho trhu pre tento finanény majetok z dévodu finanénych problémov.

(iv) Odpis majetku

Skupina odpiSe finan¢ny majetok, ak existuju informacie, ktoré by naznacovali, ze dlznik ma
vazne finan¢né problémy a neexistuju realne vyhliadky na inkaso, napr. ak dlznik vstapi do
likvidacie alebo konkurzu alebo ak st pohladavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac
ako 2 roky, a to podl'a toho, ktora okolnost’ nastane skor. Odpisany finan¢ny majetok moze byt
stale predmetom vymahania na zaklade postupov vymahania skupiny, pricom sa berie do iivahy
pripadné pravne poradenstvo. Akékol'vek vymozené sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

v) Ocernovanie a vykazovanie ocakavanych uverovych strat

Ocenenie o¢akavanych uverovych strat je funkciou pravdepodobnosti zlyhania, straty v pripade
zlyhania (t. j. rozsah straty v pripade zlyhania) a expozicie pri zlyhani. Posidenie
pravdepodobnosti zlyhania a strata v pripade zlyhania vychédza z historickych (dajov
upravenych o informacie zamerané na buducnost’, ako sa uvadza vyssie. Pokial’ ide o expoziciu
pri zlyhani, v pripade finan¢ného majetku predstavuje hrubu G¢tovnu hodnotu majetku ku diu
zostavenia uctovnej zavierky.

Pri finanénom majetku sa ocakavana tverova strata odhaduje ako rozdiel medzi vSetkymi
zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré su v sulade so zmluvou splatné skupine, a vSetkymi
penaznymi tokmi, ktoré skupina o¢akava, ze ziska, diskontované povodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Pri pohl'adavkach z lizingu su pefiazné toky pouzivané na urcenie ocakavanej uverovej
straty konzistentné s pefiaznymi tokmi pouzivanymi pri ocefiovani pohl'adavok z lizingu v sulade
s IAS 17 Lizingy.

Ak skupina v predchadzajlicom uctovnom obdobi vycislila opravni polozku na straty z
finan¢ného nastroja vo vyske ocakdvanych tuverovych strat pocas doby zivotnosti, ale ku dnu
zostavenia uétovnej zavierky za bezné obdobie zisti, Ze podmienky pre ocakavané uverové straty
pocas celej doby Zivotnosti nie su splnené, opravnu polozku vycislila vo vyske rovnajicej sa 12-
mesacnej oCakavanej uverovej straty ku dilu zostavenia uctovnej zavierky za bezné obdobie,
okrem majetku, pri ktorom bol pouzity zjednoduseny pristup.
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Skupina vykazuje zisk alebo stratu zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat pre vsetky
finan¢né nastroje spolu so zodpovedajucimi Gpravami ich uctovnej hodnoty prostrednictvom uctu
opravnych poloziek, okrem investicii do dlhovych nastrojov, ktoré sa ocenuju ako FVTOCI a pri
ktorych sa opravna polozka vykazuje v ostatnom sthrmnom zisku a je kumulovana v polozke
rezerva z precenenia investicii, pricom sa neznizuje ctovna hodnota finanéného majetku vo
vykaze o financnej situacii.

Podrobny popis metodiky tvorby opravnych poloziek sa uvadza v Casti Riadenie finanénych rizik
(pozri Pozn. 29).

Ukoncenie vykazovania financného majetku

Skupina oductuje finanény majetok len pri vyprSani zmluvnych prav na penazné toky z daného
majetku, alebo ak prevedie finan¢ny majetok, a teda v podstate vsetky rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom daného majetku na iny subjekt. Ak skupina neprevedie ani si neponecha v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom a zachova si kontrolu nad prevadzanym majetkom,
vykazuje svoj podiel na majetku a suvisiaci zavdzok v sume, ktori bude musiet’ zaplatit. Ak si
skupina zachova v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prevadzaného
finanéného majetku, bude pokraovat’ vo vykazovani finan¢ného majetku a tiez vykazovat
zabezpecenu pdzicku vo vyske ziskanych prijmov.

Pri oductovani finanéného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote sa rozdiel medzi
uc¢tovnou hodnotou majetku a sumou prijatych thrad a pohl'adavok vykazuje vo vykaze ziskov a
strat. Okrem toho, pri odictovani investicie do dlhového nastroja oceneného ako FVTOCI sa
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zauctovana v rezerve z precenenia investicii,
reklasifikuje vo vykaze ziskov a strat. Naopak, pri oductovani investicie do majetkového nastroja,
ktory sa skupina rozhodla pri prvotnom vykazani ocenit’ v realnej hodnote ako FVTOCI,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zat¢tovana ako ocenovaci rozdiel z precenenia
z investicii, sa nereklasifikuje do vykazu ziskov a strat, ale je prevedena do nerozdelenych ziskov.

Finanéné zavizky a vlastné imanie
Klasifikacia ako dlh alebo vlastného imania

Dlhové néstroje a nastroje vlastného imania su klasifikované ako finan¢né zavizky alebo ako
vlastné imanie v stlade s podstatou zmluvnych dohovorov a definicii finanéného zavizku
a nastroja vlastného imania.

Nastroje vlastného imania

Néstrojom vlastného imania je kazda zmluva, ktord preukazuje zostatkovy podiel na majetku
uctovnej jednotky po odpocitani vSetkych zaviazkov uctovnej jednotky. Nastroje vlastného imania
emitované skupinou sa vykazujt ako prijaté prijmy po odpocitani priamych nékladov na emisiu.

Spétné odkupenie vlastnych nastrojov vlastného imania spolocnosti je vykazané a odpocitané
priamo vo vlasthom imani. Vo vykaze ziskov a strat sa nevykazuje zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych néstrojov vlastného imania spoloc¢nosti.
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Financ¢né zavizky

Vsetky finan¢né zavizKky st nasledne oceniované v amortizovanych nékladoch pomocou met6dy
efektivnej Urokovej sadzby alebo ako FVTPL.

Finan¢né zavazky, ktoré vzniknu, ked’ prevod finanéného majetku nespliia podmienky na
ukoncenie vykazovania, alebo pri ktorych sa pouzije pristup pokracujicej zainteresovanosti, ako
aj zmluvy o finanénej zaruke vydanej skupinou, si ocenované v stlade so Specifickymi
uctovnymi zasadami, ktoré sa uvadzaju nizsie.

Financné zavdzky klasifikované ako FVTPL

Finan¢né zaviazky su klasifikované ako FVTPL, ked je finanény zavdazok (i) podmienené
protiplnenie nadobudatel'a v podnikovej kombinacii, ii) uréeny na obchodovanie alebo iii)
zaradeny ako FVTPL.

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako ,,ur¢ené na obchodovanie®, ak:

¢ Dboli nadobudnuté najma na ucely spatného odkupenia v blizkej buducnosti, alebo

e pri prvotnom vykazani tvori sucast’ portfolia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
skupina spolo¢ne riadi a pre ktoré v poslednom c¢ase existujiu dokazy o kratkodobej tvorbe
zisku, alebo

e je derivatom, s vynimkou derivatu, ktory predstavuje zmluvu o finan¢nej zaruke alebo ktory
je uréeny a efektivny zabezpecovaci nastroj.

Finan¢ny zavézok, okrem finan¢ného zavézku urceného na obchodovanie alebo podmieneného
protiplnenia nadobudatel'a v podnikovej kombinacii, méze byt pri prvotnom vykazani zaradeny
do kategérie FVTPL, ak:

e toto zaradenie vylucuje alebo vyznamne zniZuje nesulad oceniovania alebo vykazovania, ktory
by mohol inak vznikntt’, alebo

e finanény zavizok je sucast'ou skupiny finanéného majetku alebo finanénych zaviazkov alebo
oboch, ktora je riadena a ktorej vykonnost’ je hodnotena na zdklade realnej hodnoty v sulade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nej stratégie skupiny, a informéacie
0 skupine sa poskytuju na tomto zaklade interne, alebo

e jesucastou zmluvy obsahujucej jeden alebo viac vlozenych derivatov a IFRS 9 povoluje, aby
sa cela kombinovana zmluva zaradila do kategérie FVTPL.

Finanéné zavizky klasifikované ako FVTPL su ocefiované v realnej hodnote, pricom akékol'vek
zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat v takom
rozsahu, v akom nie st su¢astou zabezpedovacieho vztahu (pozri Udtovanie o zabezpedovacich
nastrojoch). Cisty zisk alebo strata vykdzana vo vykaze ziskov a strat zahfiia vietky zaplatené
uroky z financného zavéizku a uvadza sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ostatné financné
zisky a straty (Pozn. 12).

V pripade finan¢nych zavizkov, ktoré su zaradené do kategorie FVTPL, sa vyska zmeny redlnej
hodnoty finanéného zavézku, ktord pripadd na zmeny uverového rizika daného zavizku,
prezentuje v ostatnom stthrnnom zisku alebo strate, pokial’ by takéto vykazanie u¢inkov zmien
uverového rizika finan¢ného zavizku v ostatnom sdhrnnom zisku alebo strate neviedlo
k vytvoreniu alebo zvySeniu G¢tovného nestladu vo vykaze ziskov a strat. Zostavajica vyska
zmeny redlnej hodnoty zavazku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Zmeny realnej hodnoty
pripadajuce na uverové riziko finan¢ného zavizku sa vykazuju v ostatnom sthrnnom zisku alebo
strate, nie sU nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat, ale sa prevadzaju do
nerozdelenych ziskov pri oductovani finanéného zavézku.

Reélna hodnota je stanovend spdsobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.
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(€)

Financné zavdizky nasledne oceniované v amortizovanych nakladoch

Finan¢né zavizky, ktoré nie st (i) podmienenym protiplnenim nadobudatel’a v podnikovej
kombinacii, (ii) ur¢ené na obchodovanie alebo (iii) zaradené do kategérie FVTPL, st nasledne
ocenované v amortizovanych nakladoch pomocou metody efektivnej irokovej sadzby.

Metoda efektivnej trokovej sadzby je metdda, ktora sa pouziva pri vypocte amortizovanych
nakladov finan¢ného zavazku a pri alokacii nakladovych trokov za prislusné obdobie. Efektivna
Urokova sadzba je takd sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby
(vratane vSetkych poplatkov a zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré su neoddelitelnou
stcast’'ou efektivnej tirokovej sadzby, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov)
pocas ocakavanej zivotnosti finanéného zaviazku, resp. pocas kratSiecho obdobia, na amortizované
naklady finanéného zavézku.

Kurzové zisky a straty

Pri finanénych zavézkoch, ktoré su denominované v cudzej mene a ocenované v amortizovanych
nakladoch na konci kazdého uctovného obdobia, si kurzové zisky a straty stanovené na zaklade
amortizovanych nakladov finanénych nastrojov. Tieto kurzové zisky a straty sa vykazuju ako
,Ostatné zisky a straty” vo vykaze ziskov a strat (Pozn. 12) pre finan¢né zavézky, ktoré nie su
sucast’'ou urcitého zaistovacieho vzt'ahu.

Realna hodnota finan¢nych zavizkov denominovanych v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci uctovného obdobia. Pri finanénych zavézkoch,
ktoré st ocefiované ako FVTPL, je kurzovy komponent stéast'ou zisku alebo straty z realnej
hodnoty a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat pre finanéné zavizky, ktoré nie st stcast'ou
uréeného zabezpecovacieho vzt'ahu.

Ukoncenie vykazovania financnych zavizkov

Skupina oduétuje finan¢né zavizky vtedy a len vtedy, ked’ dojde k splneniu, zruSeniu alebo
vyprsaniu zavizkov skupiny. Rozdiel medzi ¢tovnou hodnotou finan¢ného zavazku, ktory bol
oduétovany, a hodnotou zaplateného a splatného protiplnenia sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat.

Ked skupina s existujucim veritelom realizuje vymenu jedného dlhového nastroja za iny so
zasadne rozdielnymi podmienkami, takdto vymena sa uctuje ako zanik povodného finanéného
zavazku a vykazanie nového financného zavizku. Podobne skupina uctuje zdsadnti zmenu
podmienok existujiiceho finan¢ného zavézku alebo jeho casti ako zanik pdvodného finanéného
zavazku a vykdzanie nového financného zavizku. Predpoklada sa, Ze podmienky st podstatne
odlisné, ak diskontovana sucasna hodnota pefiaznych tokov na zaklade novych podmienok,
vratane vSetkych zaplatenych poplatkov po odpocitani poplatkov prijatych a diskontovanych
S pouzitim povodnej efektivnej sadzby sa liSi minimdlne o desat’ percent od diskontovanej
sucasnej hodnoty zostavajucich penaznych tokov povodného financného zavidzku. Ak nie je
zmena podstatna, rozdiel medzi: (1) i¢tovnou hodnotou zavizku pred zmenou a (2) sicasnou
hodnotou peniaznych tokov po zmene by sa mal zauctovat’ do vykazu ziskov a strat ako zmena
zisku alebo straty v rdmci ostatnych ziskov a strat.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty zahfnaju pefiaznu hotovost, petiazné prostriedky v bankach
a kratkodobé vysokolikvidné investicie s pvodnou lehotou splatnosti do troch mesiacov.
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(f)

(9)

(h)

Zasoby

Zasoby su vykazované v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatel'nej hodnote podl'a toho, ktora
hodnota je nizsia. Cista realizovatel'na hodnota predstavuje odhadovanu predajnt cenu v rdmci
beznej obchodnej Cinnosti zniZzen o vSetky odhadované naklady na ukoncenie a naklady na
predaj.

Zé&soby obstarané kupou a zasoby na ceste sa prvotne vykazuju v obstaravacej cene. Obstaravacia
cena zahima kupnu cenu a d’alSie naklady priamo suvisiace s obstaranim zasob a s uvedenim zasob
na sucasné miesto a do sucasného stavu. Zasoby podobnej povahy sa oceniujii metédou vazeného
aritmetického priemeru.

Zasoby vlastnej vyroby a nedokon¢ena vyroba sa prvotne ocenuji vyrobnymi naklady. Vyrobné
naklady zahimaju priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a cast’
rezijnych nakladov, ktoré mozno priamo priradit’ vyrobe zasob (vyrobna rézia). Toto ocenenie sa
upravuje na Cistl realizovatel'nu hodnotu, ak je nizSia ako vyrobné naklady.

Nedokoncena zakazkova vyroba, zmluvny majetok a zavizky

Nedokoncena zakazkova vyroba sa vykazuje vo vySke nakladov plus zisk zauctovany k danému
datumu po odpocitani priebezne vystavovanych faktir a vykazanych strat. Naklady zahrhaja
akékol'vek naklady priamo savisiace s konkrétnym projektom a alikvotnu Cast’ fixnych
a variabilnych rezijnych nakladov vynalozenych v ramci beznej prevadzkovej ¢innosti.

Zmluvny majetok predstavuje pravo skupiny na uhradu ukoncéenych, ale nevyfakturovanych prac
na zéklade zmlav so zakaznikmi za predajni cenu po odpocitani prijatych zaloh. Zmluvny
majetok sa stava pohl'adavkou v momente nadobudnutia nepodmieneéného prava na uhradu, ktoré
vzniké pri fakturécii.

Zmluvny zavazok suvisi s prijatymi zalohami alebo priebeznou fakturaciou za plnenie
vyplyvajice zo zmliv so zakaznikmi, pri ktorych sa vynosy vykazuji priebezne. Zmluvné
zavazKy sa vykazuju ako trzby v momente splnenia zmluvného zavazku.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia
Vlastny majetok

Vsetky polozky dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej
0 opravky (pozri nizSie) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacia cena zahfna naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku.
Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahfia naklady na material a priame
mzdy, vSetky ostatné naklady priamo suvisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu na
planované pouzivanie a aktivované naklady na pozicky (pozri Pozn. 3(q) — Finan¢né vynosy
a ndklady). Obstaravacia cena tiez zahffia néklady na demontdz a odstranenie jednotlivych
poloziek a uvedenie lokality do povodného stavu v pripade, Ze m4 skupina povinnost’ demontovat’
a odstranit’ polozku, pripadne uviest lokalitu do povodného stavu.

Ak polozka dlhodobého hmotného majetku pozostava z €asti , ktoré maju ro6znu dobu zivotnosti,
vykazujui sa tieto jednotlivé Casti ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

Zisky a straty z predaja poloziek hnutelného majetku a zariadeni sa vypocitaji porovnanim
prijmov z predaja a u¢tovnou hodnotou hnutel'ného majetku a zariadeni a vykazujt sa vo vykaze
ziskov a strat.
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(i)

Prenajaty majetok (prdve na vyuZivanie majetku)

Vid bod (m) Lizingy

Nasledné naklady

Nésledné naklady sa aktivujt len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze z ur¢itych poloziek dlhodobého
hmotného majetku vzniknu skupine budice ekonomické uzitky a ze prislusné naklady mozno

spol'ahlivo ocenit’. Vsetky ostatné naklady vratane nakladov na operativnu (kazdodennt udrzbu)
dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju priamo do vykazu ziskov a strét.

Odpisovanie

Odpisy sa stanovuju na uUcely odpisania obstaravacej ceny budov a zariadeni (po odpocitani
ocakavanych zostatkovych hodné6t) do nakladov. Odpisy hnutelného majetku a zariadeni sa
rovnomerne uctujt do vysledku hospodarenia pocas o¢akavanej doby zivotnosti. Pozemky sa
neodpisuju. Prenajaty majetok sa odpisuje poc¢as doby trvania lizingu alebo odhadovanej doby
zivotnosti podl'a toho, ktora je kratsSia (ak nie je dostatocne isté, ze skupina ziska vlastnicke pravo
na dany majetok do konca doby trvania lizingu)

Odhadovana doba zivotnosti budov a zariadeni:

e Budovy a stavby 20 - 60 rokov
e  Stroje a zariadenia 3-20 rokov
e Inventar a ostatné polozky 2-20 rokov

Metddy odpisovania, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju kazdy rok k datumu
suvahy. V pripade spolo¢nosti nadobudnutych v stilade s IFRS 3, pri ktorych dochadza k alokacii
kupnej ceny, sa doba Zivotnosti prehodnocuje na zaklade procesu alokacie kapnej ceny.

Nehmotny majetok
Goodwill a zisk z vyhodnej kapy

Goodwill sa ocenuje ako suma, o ktort obstaravacia cena akvizicie prevysuje podiel skupiny na
realnej hodnote Cistych identifikovate'nych aktiv a zavézkov nadobudnutej spolo¢nosti. Ak je
suma zapornd (t.j. zisk z vyhodnej kupy), je okamzite vykazana vo vykaze ziskov a strat.
Goodwill je kazdoroc¢ne testovany na znizenie hodnoty (pozri Pozn. 14).

Co sa tyka pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov, uétovna hodnota goodwillu je
zahrnutd do Gctovnej hodnoty investicie a je testovana na zniZenie hodnoty.

Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskumnu ¢innost’ realizovanu s cielom ziskat' nové vedecké alebo technické
poznatky a vedomosti sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Vyvojova Cinnost' zahfna pladn ¢i navrh realizacie novych alebo podstatne zdokonalenych
vyrobkov alebo procesov. Néklady na vyvoj sa aktivuju, iba ak ich mozno spolahlivo ocenit,
prislus$ny vyrobok alebo proces je technicky a ekonomicky realizovatel'ny, je pravdepodobné, ze
v buducnosti bude ziskany ekonomicky uzitok, a skupina planuje vyvoj dokoncit' a vysledny
majetok pouzivat’ ¢i predat’, pricom ma na to dostato¢né zdroje. V ostatnych pripadoch sa naklady
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skuto¢nej vyske. Po prvotnom vykazani sa naklady na vyvoj
vykazujui v obstaravacej cene znizenej o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.
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()

(k)

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou s urcitou dobou Zivotnosti sa vykazuje
V obstaravacej cene znizenej o opravky (pozri nizsie) a straty zo znizenia hodnoty.

Nedokoncené nehmotné investicie alebo nehmotny majetok s neurcitou dobou zivotnosti sa
neodpisuju a kazdoro¢ne sa testuju na znizenie hodnoty. Doba zivotnosti sa na konci kazdého
obdobia prehodnocuje s ciel'om zistit,, ¢i udalosti a okolnosti, ktoré nastali, nad’alej naznacuju, ze
doba zivotnosti je neurcita.

Ochranné zndmky

Nadobudnuté ochranné znamky st vykazané v historickych cenach. V pripade neurcitej doby
zivotnosti sa ochranné znamky testuji na zniZenie hodnoty kazdy rok alebo kedykol'vek existuju
naznaky, Ze doSlo k zniZeniu hodnoty. Ochranné znamky sa vykazuji v obstaravacej cene
znizenej o kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Amortizacia

Amortizacia sa stanovuje na ucely uc¢tovania obstaravacej ceny nehmotného majetku (znizenej
0 o¢akavani zostatkovii hodnotu) do nakladov. Nehmotny majetok okrem goodwillu
a ochrannych znamok s neur¢itou dobou zivotnosti sa uctuje rovnomerne vo vykaze ziskov a strat
pocas odhadovanej doby zivotnosti odo dna zaradenia majetku do pouzivania.

Ocakavana doba Zivotnosti nehmotného majetku je:

e  Softver 3 — 4 roky
e Koncesia, licencia 3 — 25 rokov
e  Ostatny nehmotny majetok 3 —5rokov

Metoda amortizacie, doba Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa na konci kazdého ucétovného
obdobia prehodnocuju a v pripade potreby sa upravuju.

ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota majetku skupiny s vynimkou zasob (pozri Pozn. 20 — Zasoby), a odlozenych
datiovych pohladdvok sa k datumu suvahy preveruje, aby bolo mozné stanovit, ¢i existuju
objektivne dovody na znizenie hodnoty. Ak takéto dovody neexistuji, odhadne sa navratna
hodnota majetku. Pri goodwille a nedokonc¢enych nehmotnych investicidch sa navratna hodnota
odhaduje minimalne raz za obdobie vzdy v rovnakom case.

Rezervy

Rezerva sa vykaze vo vykaze o finanCnej situécii, ak méa skupina sucasny (pravny alebo
mimozmluvny) zavézok vyplyvajici z minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze splnenie tohto
zavéazku si vyziada odliv ekonomickych uzitkov, pricom je mozné vysku zaviazku spolahlivo
odhadnut.

Rezervy sa vykazuju v o¢akavanej vyske plnenia. Vyznamné dlhodobé¢ zavizky sa vykazuji ako
zavéazky v stcasnej hodnote ocakdvanej vysky plnenia. Ak je vplyv diskontovania vyznamny,
vykazujui sa pouzitim diskontnej sadzby, ktora odraza sucasné trhové oCakavania a Specifické
rizikd zavéizku. Pravidelné rozptstanie diskontu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat vo
finan¢nych nakladoch.

Vplyvy zmien vymennych kurzov, miery inflacie a d’alSich faktorov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat ako prevadzkové vynosy alebo naklady. Zmeny v odhade vysky rezerv mozu
vzniknut' predovsetkym v doésledku odchylok od pévodne odhadovanych nékladov alebo
v dbsledku zmeneného datumu plnenia, resp. zmeneného rozsahu prislusného zavézku. Zmeny
odhadov sa v§eobecne vykazuju vo vykaze ziskov a strat k datumu zmeny daného odhadu (pozri
nizsie).
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(1)

(m)

Zaruky

Rezerva na zarucné opravy sa urci pre jednotlivé projekty v zavislosti od ocakavanych nakladov,
ktoré sa stanovia na zaklade predchadzajucich skdsenosti.

Rezervy na sudne spory

Urovnanie pravneho sporu predstavuje konkrétny potencialny zavdzok. Na stanovenie
najlepsicho odhadu sa vyuziva vypocet oCakavanej hodnoty, kde sa moznym ddsledkom
stanovenym na zaklade pravnej analyzy priradi vaha podl'a prislusnych pravdepodobnosti, alebo
sa pouzije jediny najpravdepodobne;jsi vysledok, podl'a potreby upraveny o riziko a neistotu.

Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vytvori, ak oCakavané prinosy, ktoré maji skupine plynut
z urcitej zmluvy, st nizsie ako nevyhnutné naklady na splnenie povinnosti vyplyvajucich z tejto
zmluvy. Rezerva sa ocenuje sucasnou hodnotou o¢akavanych nakladov na ukoncenie zmluvy,
alebo hodnotou o¢akavanych ¢istych nakladov na pokra¢ovanie v jej plneni, ak s nizsie. Pred
vytvorenim rezervy musi skupina vykazat' vSetky straty zo znizenia hodnoty stvisiace s takou
zmluvou.

Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked’ bola
poskytnutd suvisiaca sluzba. Zavdzok sa vykazuje vo vySke oCakavanych nakladov, ak ma
skupina sucasnii pravnu alebo zmluvni povinnost’ tito sumu uhradit’ v stavislosti so sluzbou
poskytnutou zamestnancom v minulosti, a tiito povinnost’ mozno spol’'ahlivo odhadnut’.

Lizingy

Skupina aplikuje IFRS 16 od 1. januara 2019, pre prechod pouzila modifikovany retrospektivny
pristup, kedy nedochadza k Upravam porovnavacich udajov za predchadzajuce obdobie a su
vykéazané podla IAS 17.

i. Skupina v itlohe ndjomcu (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podla IFRS 16)

Skupina na zaciatku najmu posudi, ¢i zmluva je alebo obsahuje lizing definovany ako zmluva
alebo Cast’ zmluvy, ktord dava pravo pouzivat identifikovanej aktivum po urenu dobu za
protihodnotu. Skupina sa rozhodla, ze vyuzije moznost’ IFRS 16 dobrovolne neaplikovat’ tento
Standard na :

¢ Nehmotny majetok, na ktoré Skupina aplikuje I1AS 38 Nehmotny majetok;
e  Aktiva nizkej hodnoty, ktorymi sa rozumie majetok s obstaravacou cenou < 4 tis. EUR;

e  Kratkodobé najmy, kde koniec najmu kon¢i do 12 mesiacov alebo skor od zaciatku najmu
alebo od 1. januara 2019 (datum prechodu na IFRS 16).

Néklady na najom aktiv nizkej hodnoty a kratkodobé ndjmy sa tétuju priebezne do nakladov
vV obdobi, ku ktorému sa viazu.

Skupina vykazuje aktiva pouzivané na zaklade lizingu ako prava na vyuzivanie majetku, vo
vykaze o finan¢nej situacii su uvedené v ramci polozky Pozemky, budovy a zariadenia. Skupina
k 31. decembru 2021 neidentifikovala Ziadne prava na uZivanie, ktora by spifiala definiciu
Investicie do nehnutelnosti. Stvisiace zavizky z lizingov st vykazané vo vykaze o finanénej
situdcii v polozke Dlhodobé finan¢né nastroje a finan¢né zavézky (Cast’ splatnd za viac ako 12
mesiacov od datumu uzévierky) a Kratkodobé finanéné nastroje a finanéné zavazky (Cast’ splatna
do 12 mesiacov od datumu uzavierky). Zavazky z lizingov su ocenené stcasnou hodnotou
nesplatenych lizingovych platieb, pre diskontovanie sa pouziva implicitna lizingové sadzba, ak je
znama, v ostatnych pripadoch prirastkova irokova miera ngjomcu.

30



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2022

Lizingové platby v ocefiovani zavizkov z lizingov zahtfiaju:

e Fixné platby najmu stanovenej v zmluve upravenej o pripadny posledny zndmy index
inflacie / referenénti Grokovu sadzbu, znizenej o pripadne;j lizingovej stimuly;

e  Vysku oCakavanej platby za garanciu minimalnej zostatkovej hodnoty, pokial ju lizingova
zmluva uvadza;

e  Cenu za uplatnenie kupnej opcie, ak Skupina o¢akava jej vyuzitie;

e  Pokutu za pred¢asné ukoncenie zmluvy, ak Skupina oc¢akava jej zaplatenie a je skratena doba
lizingu pre ocenenie zavéazku z lizingu.

Skupina nezahffia do ocenenia zavazku z lizingu ani prava na uZivanie variabilné platby najmu
zavislé na iné premenné ako index / referen¢na urokova sadzba ani vedl'ajsie platby stvisiace s
lizingom (napr. Energia). Tieto naklady su vykazané v obdobi, ku ktorému sa viazu, vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat v polozke Sluzby.

Ocenenie zavazkov z lizingov je nasledne navySované o nabiehajuci Groky za pouzitia metody
efektivnej Girokovej miery a zniZované o umorovanie lizingovych zavazkov.

Skupina precenuje zavizok z lizingu a stvisiace pravo na uzivanie v nasledujucich pripadoch:
e Zmenila sa doba lizingu, odhad vyuzitie opcie na odktpenie;

e Lizingové platby sa zmenili z dévodu zmeny indexu alebo sadzby, zmenil sa odhad
garantovanej zostatkovej hodnoty;

e Zmenila sa lizingova zmluva, ktora sa neposudzuje ako zmluva nova.
Skupina neurobila Zziadnu vyznamnu upravu lizingoveho zévéazku v priebehu roka 2021.

Prava na vyuZivanie majetku sa na zaciatku lizingu ocefiuji hodnotou suvisiaceho zavézku
z lizingu, ktora sa navysuje o predplatené najomné na zaciatku lizingu, priame néklady sGvisiace
s uzavretim lizingovej zmluvy a zniZi o pripadné prijaté stimuly. V pripade, ze¢ ma Skupina
povinnost’ uhradit’ naklady na konci lizingu (napr. Povinnost’ uviest’ aktivum do pévodného
stavu), vykaze sa pri zacati lizingu rezerva na tieto néklady v sulade IAS 37. Naklady, ktoré
suvisia s najatym aktivom, zvySuju obstaradvaciu cenu prava k uzivaniu.

Prava na vyuzivanie majetku su od okamihu zadatia lizingu odpisované do nédkladov pocas
predpokladanej Zivotnosti daného majetku alebo po dobu lizingu, ak je krat$i. V pripade, ze
Skupina ocakava, Ze vyuzije moznost’ najaté aktivum na konci lizingu odkupit, je pravo na
uzivanie odpisuje po dobu predpokladaného uzivania. Prava k uzivaniu su testované na trvalé
znehodnotenie podl'a IAS 36.

ii.Skupina v slohe prenajimatel’a (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podl’a IFRS 16)

Prenajimatelia klasifikuja lizingy ako operativne alebo finan¢né, pri¢om v pristupe k G¢tovaniu
na strane prenajimatela sa IFRS 16 podstatne nelisi od predchadzajucej upravy v IAS 17.

N&jmy, pri ktorych Skupina na ndjomcu prevadza v podstate vsetky rizika a odmeny plyntce
z vlastnictva, sa klasifikuji ako finan¢né lizingy. Pri finan¢nom lizingu Skupina vykaze
pohl'adavku vo vyske Cistej investicie v lizingu. Splatky najomného sa rozdel'ujii na nabiehajuci
uroky a na platbu znizujuce zostatkovu hodnotu pohladavky z lizingu. Nabiehajuce Uroky sa
prirad’'uji ku kazdému obdobie v ramci celej doby najmu tak, aby vysledkom bola rovnomerna
urokova miera zo zostatku zavazku.

Néjomné z operativneho lizingu, kedy nedochadza k prevodu v podstate vSetkych rizik a odmien
spojenych s vlastnictvom, je vykazované linedrne vo vykaze o uplnom hospodarskom vysledku
po dobu lizingu.
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V pripade, Ze Skupina dalej prenajima najaty majetok, G¢tuje o tomto sublizingu ako
0 samostatnom kontrakte a posudzuje, ¢i sa jedna o finanény alebo operativny lizing vo vzt'ahu
k suvisiacemu pravu na uzivanie (nie vo vztahu k podkladovému aktivu ako je tomu podla IAS
17).

Skupina v priebehu roka 2022 neidentifikovala ziadne lizingové zmluvy, kde by bola v pozicii
prenajimatela.

Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmluy so zdkaznikmi vieobecne

Skupina k 1. 1. 2018 prijala a aplikovala novy Standard IFRS 15, ktory uvadza usmernenia
k vykazovaniu vynosov zo zmluv so zdkaznikmi. Informacie o spdsobe ti¢tovania vynosov podla
IFRS 15 je uvedeny v Pozn. 6 — VVynosy.

Vynosy zo zmlav so zédkaznikmi — zakazkova vyroba

Ak je mozné spolahlivo odhadnut’ vystup zakazkovej vyroby, naklady a vynosy sa k datumu
suvahy vykazuji vo vztahu k faze dokoncenia zmluvnej Cinnosti ako pomer Casti zmluvnych
nakladov vynaloZenych na prace vykonané k danému datumu a odhadovanych celkovych
zmluvnych néakladov, s vynimkou pripadov, ked toto vykazanie nezobrazuje verne fazu
dokoncenia. Faza dokoncenia sa vyhodnocuje s odkazom na stav vykonanych prac. Zmluvné
naklady zahfiaji naklady, ktoré sa priamo vztahuju na Specificktl zékazku, naklady, ktoré su
vSeobecne priraditelné zmluvnym ¢innostiam, a ostatné naklady, ktoré mozno fakturovat
zékaznikovi v sulade so zmluvnymi podmienkami.

Rozdiely v zmluvnych pracach, pravne naroky a stimula¢né platby su zahrnuté v rozsahu, v akom
boli so zakaznikom dohodnuté; je pravdepodobné, Zze budu zdrojom prijmov, a mézu byt
spol’ahlivo ocenené.

Ak nie je mozné spol'ahlivo odhadnut’ vystup zakazkovej vyroby, zmluvné prijmy sa vykazujd
Vv rozsahu vynaloZenych zmluvnych nakladov, pri ktorych je pravdepodobné, ze budi uhradené.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady zo zmluv presiahnu celkové prijmy zo zmlav,
ocakavana strata sa okamzite vykazuje ako naklad.

iii. Prijem z prendjmu nehnutel’nosti

(0)

Prijem z prenajmu nehnutel’nosti sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vykazuje rovnomerne
pocas doby trvania ndjomného vzt'ahu. Udelené stimuly sa vykazuju ako sucast’ celkového prijmu
Z prendjmu pocas trvania najomného vztahu.

Prijem z prenajmu ostatného majetku sa vykazuje ako ostatné prijmy.

Finan¢né vynosy a naklady

Financné vynosy

Finan¢né vynosy zahfiiaji vynosové uroky z poskytnutych finanénych prostriedkov, prijem
z dividend, zmeny reédlnej hodnoty financného majetku ocefiovaného v redlnej hodnote cez

vysledok hospodarenia, kurzové zisky, vynosy z predaja investicii do cennych papierov a zisky
7o zabezpecovacich nastrojov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vynosové Uroky sa vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat ¢asovo rozliSuju, pricom sa uplatiiuje
metoda efektivnej drokovej miery. Prijem z dividend sa vykazuje vo vykaze sthrnnych ziskov
a strat ku ditu vzniku prava skupiny na prijatie prislusnej platby.
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Finanéné ndaklady

kurzové straty, zmeny realnej hodnoty financného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, ndklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zarukéach,
straty zo zniZenia hodnoty vykazované pri finanénom majetku a straty zo zabezpecovacich
nastrojov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, a straty zo zniZzenia podmienenych platieb
vykazanych ako finan¢ny zavazok.

Daii z prijmov
Dan z prijmov zahfia splatni dan a odlozeni dan. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat, ¢o v8ak neplati v pripade dani, ktoré stuvisia s podnikovou kombinaciou

alebo s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych suhrnnych
ziskoch.

Splatna dan zahfiia odhad dane (danovy zavdzok alebo danova pohladavka) vypocitany zo
zdaniteI'ného prijmu i straty za bezné obdobie za pouzitia danovych sadzieb uc¢innych k datumu
stvahy, ako aj vSetky tpravy splatnej dane tykajlcej sa predchadzajucich obdobi.

Odlozena dan sa vypocitava s pouzitim sivahovej metody, ktora vychadza z docasnych rozdielov
medzi G¢tovnymi hodnotami majetku a zavazkov v stvahe a ich hodnotami na danové ucely. Pri
nasledujucich doc¢asnych rozdieloch sa odloZena dafi nevykazuje: do¢asné rozdiely z prvotného
vykazania majetku alebo zavazkov, ktoré nie je podnikovou kombinaciou a nema vplyv na
uctovny alebo danovy zisk ¢i stratu, docasné rozdiely suvisiace s investiciami do dcérskych
spolo¢nosti a spolo¢nych prevadzok v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze nebuda v dohl’'adnej
budiicnosti oduc¢tované. OdloZena dan sa nevykazuje pri prvotnom vykazani goodwillu.

Vyska odloZzenej dane vychadza z predpokladaného vyuzitia alebo vyrovnania docasnych
rozdielov s pouzitim danovych sadzieb u¢innych alebo v podstate uzakonenych k datumu stivahy.

Danové zavizky a pohladavky vyplyvajuce z odlozenej dane sa vzajomne zapoclitavaji, ak
existuje pravne vymozitelné pravo na vzajomné zapocitanie splatnych danovych pohladavok
a zavazkov a ak sa vzt'ahuji na dane z prijmu uloZené rovnakym dafiovym organom rovnakému
daniovému subjektu, pripadne réznym dafiovym subjektom so zamerom vyrovnat splatné dafiové
pohladavky a zavazky netto sposobom.

Odlozeny datovy zavizok sa vykazuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze budu k dispozicii
budice zdanitelné zisky, oproti ktorym mozno neuplatnené daiiové straty, dafiové ulavy
a odpocitate'né docasné rozdiely uplatnit’. Odlozené danové zavizky sa znizuju v takom rozsahu,
v akom je pravdepodobné, Ze bude stvisiaca dafiova til'ava vyuzita.

Dividendy

Dividendy sa vykazuju vo vlastnom imani ako rozdelenie zisku spolo¢nikom, a to po schvaleni
vyplatenia spolo¢nikmi spolo¢nosti.

Statne dotacie

Skupina vykazuje Statne dotacie, ktoré¢ boli poskytnuté na ucel kompenzicie vynalozenych
nakladov, do ostatnych prevadzkovych vynosov systematicky a v sulade s tym, ako vznikaju

suvisiace naklady. V pripade pochybnosti o splneni podmienok a pri existencii rizika nasledného
vratenia dotacie skupina vykazuje zaviazok vo vyske prijatych finan¢nych prostriedkov.
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Ocenenie realnou hodnotou

Viacero uctovnych postupov a zverejiiovanych informacii skupiny vyzaduje, aby sa stanovila
realna hodnota finan¢ného a nefinanéného majetku a zavéizkov.

Reélne hodnoty sa ¢lenia do roznych urovni v hierarchii realnych hodnét na zaklade vstupnych
udajov pouzitych pri ocefiovani:

Uroven 1: kotované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva a zavazky na aktivnych trhoch,

Uroven 2: vstupné tidaje, ktoré nezahffiaju kotované ceny z Girovne 1, ktoré je mozné zistit’ pre
dany majetok alebo zavdzok na trhu, a to bud’ priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien).

Uroven 3: Gdaje o majetku a zavizkoch, ktoré nevychadzaju zo zistitenych trhovych udajov
(Gdaje nezistitel'né na trhu).

Ak je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie majetku alebo zavizku realnou hodnotou zaradit’
do rdznych urovni hierarchie realnej hodnoty, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok
zaradené do tej istej urovne hierarchie realnej hodnoty ako vstupny Udaj najniz$ej trovne, ktory
je vyznamny vo vzt'ahu k celému ocenovaniu.

Skupina vykazuje prevody medzi uroviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy na konci uctovného
obdobia, v ktorom zmena nastala.

Investicie do nehnutelP’nosti

Redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti urci nezavisly znalec. Vysledky preveruje vedenie
skupiny. Realna hodnota sa odhaduje na zaklade sucasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutel’nosti v tej istej lokalite a v rovnakom stave, alebo (ak porovnatel'né nehnutel'nosti nie st
k dispozicii) podla vSeobecne platnych metod ocenovania, ktoré zahfiiaji agregovani sumu
odhadovanych penaznych tokov, o ktorych sa predpoklada, ze budu plynat’ z prendjmu danej
nehnutel’nosti. Na ¢isté ro¢né penazné toky sa potom aplikuje vynos odrazajuci Specifické rizika
inherentne spojené s ¢istymi pefilaznymi tokmi. Vysledkom je odhadovana hodnota nehnutel'nosti.

Nederivatovy finanény majetok

Reélna hodnota finan¢ného majetku oceniovaného v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
investicie drzanych do splatnosti a ndvratného finanéného majetku vychddza z ich kotovanej
trhovej ceny k datumu stivahy bez odpocitania transakénych nakladov. Ak nie je kotovana trhova
cena k dispozicii, vedenie odhaduje realnu hodnotu daného nastroja pomocou cenovych modelov
alebo technik na zaklade diskontovanych peniaznych tokov.

V pripade pouzitia technik zaloZzenych na diskontovanych peiniaznych tokoch vychadzaja
odhadované budtice peniazné toky z najlepsich odhadov vedenia a ako diskontné sadzba sa pouzije
trhova sadzba k datumu stvahy pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa pouzivaju cenové
modely, vstupné Gdaje vychadzaju z trhovych sadzieb k datumu stvahy.

Reédlna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladiavok s vynimkou
nedokoncenych zakazkovych prac, ale vratane pohl'adavok zo sluzieb poskytovanych na zaklade
koncesie, sa odhaduje ako sucasnd hodnota buducich penaznych tokov diskontovanych trhovou
Urokovou sadzbou k datumu savahy.

Reélna hodnota pohl'addvok z obchodného styku, ostatnych pohl'adavok a investicii drzanych do
splatnosti sa stanovuje len na ucely zverejnenia.

Nederivatové finan¢né zavizky

Redlna hodnota stanovend na tucely zverejnenia sa vypocita na zaklade sucasnej hodnoty budticich
peniaznych tokov z istin a urokov diskontovanych trhovou tirokovou sadzbou k datumu suvahy.
Pre finan¢ny lizing sa trhova tirokova sadzba stanovuje podl'a podobnych lizingovych zmlav.
Derivaty

Financné derivaty st oceniované realnou hodnotou, st klasifikované na urovni 2 a ich ocenenie
vychéadza z trhového ocenenia.
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Zmeny v Struktire skupiny
Nové akvizicie skupiny

2022
NovozaloZené dcérske spolocnosti

V roku 2022 nedoslo k zalozeniu novych dcérskych spolo¢nosti. Podrobny popis skupiny MSM
je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

. Nadobudnuté dcérske spolocnosti — IFRS 3 podnikové kombinacie

V roku 2022 nedoslo k nadobudnutiu novych dcérskych spolocnosti. Podrobny popis skupiny
MSM je uvedeny v Pozn. ¢. 31

Ostatné zmeny

V roku 2022 nedoslo k Ziadnym ostatnym vyznamnym zmenam.

2021
NovozaloZené dcérske spolocnosti

V roku 2021 nedoslo k zaloZeniu novych dcérskych spolo¢nosti. Podrobny popis skupiny MSM
je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

Nadobudnuté dcérske spolocnosti — |IFRS 3 podnikové kombinacie

(1) PPS Venhicles, s.r.o.

V oktébri roku 2021 skupina ziskala kontrolu v spolo¢nosti PPS Vehicles, v ktorej je patri 90 %
podiel. Prostrednictvom tejto akvizicie ziskala skupina opravnenie pre predaj municie do vel'kého
poctu zbrafiovych systémov. Skupina vyhodnotila, Ze obstaranie podielu v PPS Vehicles
nepredstavuje kipu podniku podla IFRS 3 ale predstavuje nadobudnutie jednotlivych aktiv.
Redlna hodnota identifikovanych aktiv a prevzatych zaviazkov spolo¢nosti k datumu nakupu je
uvedena v bode (b) niZsie.

Ostatné zmeny

V novembri 2021 sa spolo¢nost’ ZVS Ammunition a.s. zlucila so spolo¢nost’ou Slovak Industry,
s.r.0., ktord je jej pravnym nastupcom. V ramci tohto zlucenia pribudli do skupiny taktiez
spolo¢nosti ZTS METALURG S$pecial, s.r.o.. a Czech Machinery Group B.V. Hodnota tychto
podielov je nevyznamna.

K 1. decembru 2021 sa spoloénost MSM Banska Bystrica, a.s. zlu¢ila so spoloénostou VYVOJ
Martin, a.s., ktora je jej pradvnym nastupcom.

Vplyv akvizicii — IFRS 3 Podnikové kombinacie
2022

V Roku 2022 nedoslo k Ziadnym vyznamnym akviziciam.
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2021

Redlne hodnoty platieb za dcérsku spolo¢nost’ a nadobudnutych identifikovatelnych aktiv
a prevzatych zaviazkov k datumu spojenia vsetkych spolo¢nosti a ¢iastkovych konsolidacnych
celkov popisanych vysSie su zobrazené v nasledujicej tabulke. Hodnoty st uvedené bez

vylu€enia vzajomnych vzt'ahov v skupine:

tis. EUR
Mesiac akvizicie

Aktiva

Nehmotné aktiva

Pozemky, budovy a zariadenia

Zasoby

Obchodné a iné kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé poskytnuté zalohy a ¢asové rozlisenie
Danové pohl'adavky

Peniaze a penazné ekvivalenty

Nadobudnuté identifikovateI’'né aktiva celkom

Zavazky

Dlhodobé p6zi¢ky a uvery

Odlozeny danovy zavazok

Kratkodobé po6zicky a uvery

Obchodni a iné kratkodobé zavazky
Kratkodobé rezervy

Danové zavazky

Identifikované prevzaté zavazky celkom

Nadobudnuté identifikovatel’'né

aktiva a prevzaté zavazky (D)

Platba za nadobudnuti spolo¢nost’ — efektivna (A)

Odlozena platba - efektivna (G)

Hodnota investicie k datumu nadobudnutia kontroly (1)

Zaplatené (H)

Nadobudnuté nekontrolni podiely (E)

Uprava o podiel na kdpnej cene

Goodwill/ (Vyhodna kapa) (F) = (G+A+1-(D-E))

Znizené o: Nadobudnuté penazné prostriedky (B)

Cisty peiiazny prijem (+)/ vydaj (-) z transakcie (C) = (B -
H)

Po akvizi¢ni trzby (31/12/2021)

Po akvizi¢ni zisk (+) / strata (-) (31/12/2021)

PPS Vehicles
Oktdber 2021
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Predaje zo skupiny
2022

vtis EUR

Nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenie

OdlozZena danova pohladavka

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohl'adavky
Preddavky a ¢asové rozliSenie - kratkodobé

Danové pohladavky

Peniaze a penazné ekvivalenty

Zmluvné aktiva

Predané aktiva (A)

Dlhodobé finan¢né nastroje a financné zavézky
Kratkodobé uvery a pozicky
Kratkodobé finanéné nastroje a financné zavizky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky
Rezervy - kratkodobé
Vynosy budicich obdobi
Danové zavazky
Zmluvné zavazky - kratkodobé
Predané zavazky (B)

Predané aktiva a zavazky (C = A-B)
Predajna cena (D)

Zisk z predaja dcérskej spolo¢nosti (F= D-C)
Predané petniazné prostriedky

Z\VS-Armory, s.r.o.

10
1149

853
139

30

2181

104
122
43
226
26

25

546

1635
1700

65
30

Predajna cena v hodnote 1 770 tis. EUR nebola k 31. decembru 2022 zinkasovana. Predajna cena

je splatna k 31.12.2023.

V roku 2022 doslo aj k odpredaju celého podielu v spoloénosti ZTS Metalurg $pecial, s.r.o.

(100% podiel). Finan¢ny dopad odpredaju tohto podielu je nevyznamny.
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2021

V decembri 2021 bol predany 24% podiel v spolo¢nosti VYVOJ Martin a.s.. Na zéklade
akcionarskej dohody niektoré dolezite rozhodnutia valnej hromady vyzaduju sthlas 100 %
akcionarov. Z tohto dévodu prislo k strate kontroly nad touto spolo¢nost'ou, pretoZe skupina ju
uZ neovlada samostatne. Spolo¢nost’ je preto k 31.12.2021 povazovana za spolo¢ny podnik a je
konsolidovana metodou vlastného imania.

VYVOJ

v tis EUR Martin, a.s.
Nehmotny majetok 5490
Pozemky, budovy a zariadenie 5536
OdlozZena danova pohl'adavka 277
Zasoby 1022
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohl'adavky 4028
Preddavky a Gasové rozliSenie - kratkodobé 385
Danové pohl'adavky 53
Peniaze a penazné ekvivalenty 34
Zmluvné aktiva 2030
Predané aktiva (A) 18 855
Dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zavazky 1539
Kratkodobé uvery a pozicky 7431
Kratkodobé financné nastroje a financné zavazky 126
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky 5677
Rezervy - kratkodobé 109
Vynosy budicich obdobi 442
Darnové zavazky 121
Zmluvné zavazky - kratkodobé 129
Predané zavazky (B) 15574

Predané aktiva a zavazky (C = A-B) 3281

Predajna cena (D) 5850

Realna hodnota podielu na spolo¢nom podniku (E) 13 815

Zisk z predaja dcérskej spolo¢nosti (F= D+E-C) 16 384

Predané penazné prostriedky 34

Z predajnej ceny 5 850 tis. EUR spolo¢nost’ k 31. decembru 2021 zinkasovala 410 tis. EUR:

Vzhl'adom na to, Ze vedeniu nie je zndma existencia porovnatel'nych trhovych transakcii, vypocet
realnej hodnoty 76% podielu v spoloénom podniku VYVOJ Martin a.s pri prvej konsolidacii
metodou vlastného imania bol vypocitany nezavislym znalcom. Je zalozeny na odhadovanych
prognozach diskontovanych penaznych tokov vo finanénych planoch, ktoré schvalilo
a vypracovalo vedenie skupiny pre roky 2022 az 2026.

Medzi vyznamné predpoklady pouzité¢ znalcom vo vypocte patri prognézovana vyska trzieb,
prognézovany vysledok hospodéarenia pred Grokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a tempo rastu
pokracujticej hodnoty.
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Kruacové predpoklady pouzité na vypocet reilnej hodnoty a citlivost’ na zmenu uvaZovanych
vstupov

Vypocet uzitkovej hodnoty jednotlivych penazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazované vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred urokmi a dafiou (84 mil. EUR, resp. 4,7 mil. EUR za obdobie
rokov 2022 az 2026),

e diskontna sadzba (12,34%),
e tempo rastu pokracujtcej hodnoty (2,44%).

Rozpoctované trzby a zisk pred Grokmi a datiou: prognozy trzieb a zisku pred Grokmi a danou sa
pravidelne aktualizuji a schval'uje ich vedenie skupiny na patro¢né obdobie.

Diskontna sadzba predstavuje ocenenie suc¢asného trhového rizika; v odhadoch penaznych tokov
berie do uvahy ¢asovu hodnotu penazi a individualne rizika podkladového majetku, ktory nebol
zahrnuty v odhadoch buducich penaznych tokov. Diskontna sadzba je zalozena na Specifickych
okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych posobi. Je odvodena od jej vaZzeného priemeru
nakladov na kapital (WACC). Vo vypoéte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to
pomocou beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuju kazdy rok na zaklade verejne pristupnych
trhovych dat.

Tempo rastu pokracujicej hodnoty: Tempo rastu pokracujticej hodnoty je pouzité na extrapolaciu
penaznych tokov po planovanom obdobi. Hodnoty rastu su zaloZzené na publikovanom vyskume
v odvetvi.

Pouzité odhady a suvisiace predpoklady su zalozené na minulych skusenostiach a inych
rozliénych faktoroch, povazovanych vedenim za primerané okolnostiam. Skuto¢né vysledky sa
preto mozu vyznamne lisit’ od odhadov, ¢o mébze viest’ k vyznamnym upravam vykazanej hodnoty
aktiv v nasledujucich uctovnych obdobiach.

V roku 2021 doslo aj k odpredaju celych podielov v spolo¢nostiach MSM BUSINESS
DEVELOPMENT s.r.0. (100% podiel) a MSM TATRA Special Vehicles, s.r.o. (51 % podiel).
Finanény dopad odpredaju podielov v tychto spolo¢nostiach je nevyznamny.

39



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2022

6. Trzby

Nasledujuca tabulka sumarizuje informacie o vynosoch podla typov vynosov a podla
geografického umiestnenia.

tis. EUR 2022 2021
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 67 834 35181
- Tovar 81872 61 189
Trzby za sluzby 7443 5185
Trzby zo zakazkovej vyroby - -2 159
Spolu trzby 157 149 99 396

Hodnota vynosov zo zdkazkovej vyroby roku 2021 je z&pornd z dovodu ukonéenia projektu
reaktivnej ochrany ERA pre Turecko bez realizcie sériovej vyroby a naslednému odactovaniu
zmluvného aktiva vyk&zaného v minulosti.

Trzby podPa regionov

2022

tis. EUR Slovensko  Eurdpska Unia Iné* Spolu
Trzby za:

- Vlastné vyrobky 25 458 30 124 12 441 68 023
- Tovar 5208 62 536 14 144 81 888
TrZby za sluzby 4042 2875 321 7238
Trzby z0 zakazkovej vyroby - - - -
Spolu trzby 34 708 95 535 26 906 157 149

* Iné“ zahfia najmé trzby z krajin ako Turecko a India.

2021

tis. EUR Slovensko  Eurdpska Unia Iné* Spolu
Trzby za:

- Vlastné vyrobky 1711 22 320 11 150 35181
- Tovar 2724 14 002 44 463 61 189
Trzby za sluzby 2633 1974 578 5185
Trzby zo zakazkovej vyroby - 2 046 -4 205 -2 159
Spolu trzby 7068 40 342 51 986 99 396

* Iné“ zahffia najma trzby z krajin ako Turecko a India.

@) Zmluvné zostatky

V nasledujucich tabul’kach su zachytené informacie o pohladavkach, zmluvnych aktivach
a zmluvnych zavéazkoch zo zmllv so zdkaznika v sulade s IFRS 15:

31. 12. 2022 31. 12. 2021
tis. EUR
Zmluvné aktiva - -
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky - 13 844
Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie - 3200
Obchodné a iné zavazky - 27 380

Zmluvné zavazky - -
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Zmluvné aktiva predstavujd pravo Skupiny na odplatu za uz dokonéent a nevyfakturovanu pracu
podl'a zmluv so zakaznikmi v predajnej cene ponizenej 0 prijaté zalohy. Zmluvné aktivum sa
stava pohl'adavkou v okamihu nadobudnutia bezpodmiene¢ného prava na uplatu, ktoré vznika
fakturaciou.

Zmluvny zavizok sa vzt'ahuje k prijatym zaloham ¢i priebeznej fakturacii k plneniam zo zmlav
so zé&kaznikmi, z ktorych st vynosy vykazované priebezne. Zmluvné zavizky su vykazané ako
Trzba v okamziku plnenia zmluvného zavézku.

V nasledujicej tabulke st uvedené vyznamné zmeny zmluvnych zostatkov v obdobi konéiacim
31. decembra 2022.

Zmeny zmluvnych aktiv 2022 2021
tis. EUR

Zmluvné aktivum k 1.1. - 4 667
Fakturacie zmluvnych aktiv vykézanych k 1.1. - -812
Narast zmluvného aktiva na zaklade pribezného vykazania

Vynosov - 2236
Zmena vo vyske zmluvného aktiva z titulu znizenia hodnoty - -4 061
Ostatné zmeny - -2 030

Zmluvné aktivum k 31.12. - -

Zmeny zmluvnych zavéazkov 2022 2021
tis. EUR
Zmluvny zavazok k 1.1. - 4 432

Vynosy vychadzajuce zo zmluvnych zavazkov vykadzanych k 1.1. - -
Ciasto¢na fakturécia a prijaté zalohy, pri ktorych nedoglo

k vykazaniu vynosu - -
Ostatné zmeny - -4 432
Zmluvny zavazok k 31.12. - -

K poklesu zmluvnych aktiv a pasiv v roku 2021 prislo z dévodu, Ze spolo¢nost’ VYVOJ Martin,
a.s. bola k 31. decembru 2021 konsolidovana ako spolo¢ny podnik metdédou vlastného imania.

(b) Zavazky na plnenie a zasady vykazovania vynosov

Vynosy sa vykazuju v zévislosti od vySky a spdsobu platby podla zmluvy so zdkaznikom.
Skupina vykaze vynos v okamihu, ked’ d6jde k prevodu kontroly nad tovarom alebo sluzbou na
zakaznika. Skupina ocefiuje vynosy vo vySke ofakavanej protihodnoty od zakaznika v sulade
S podmienkami dohodnutymi v zmluve. Skupina znizuje vynosy o sumy inkasované (v zastupeni)
v prospech tretich stran.
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V nasledujtcej tabul’ke sa uvadzaja d’alSie informacie o povahe, sposobe a ¢ase zvy¢ajného plnenia zavdzkov na plnenie zo zmllv so zakaznikmi vratane
vyznamnych platobnych podmienok a spdsobu vykazovania vynosov podla IFRS 15.

servisné zmluvy

Niektoré projekty st financované dlhodobymi alebo kratkodobymi zalohovymi platbami, ktoré su postupne

Typ vynosu Povaha a ¢as plnenia zivizkov na plnenie Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15 (od 1. 1. 2018)
Skupina generuje vyznamnu ¢ast’ vynosov predajom vyrobkov a sluzieb, ktoré su predmetom dlhodobych Trzby sa vykazuju priebezne s prihliadnutim na
zmluv, konkrétne v oblasti bezpecnostnych sluzieb, strojarstva a leteckého priemyslu (adrzba a oprava rozpracovanost’ zmluvnej ¢innosti k datumu uctovne;j
lietadiel a lietadlového vybavenia, vyroba radarovej techniky atd’.). Va¢sina zakaziek v tomto segmente sa zavierky pomocou metddy uréenia stupiia dokonéenia.
tyka Specifickej vyroby alebo sluzieb podl'a poziadaviek zakaznikov, ktori maji nad danym majetkom alebo Stupen dokoncenia sa uréuje metodou vstupov, konkrétne
sluzbou kontrolu, alebo postupne spotrebuvajii poZitky plynice z plnenia sti¢asne s tym, ako Skupina plnenie | pomerom vynalozenych nakladov podl'a zmluvy k
poskytuje. Tieto zakazky zvycajne zakladaju pravo Skupiny na prijatie platieb za vykonané prace vratane celkovym odhadovanym nakladom. Skupina musi posudit’

Dlhodobé primeranej marze v pripade jednostranného ukoncenia zmluvy zo strany zakaznika. Vzhl'adom na tieto a identifikovat’ oddelitel'ny tovar a sluzby a vykazat ich

vyrobné a skutognosti vykazuje skupina vynosy v priebehu obdobia v stlade s IFRS 15. ako samostatny zmluvny zavazok, ktory predstavuje

samostatny zavizok na plnenie. Pokial’ zmluva prinasa
zakaznikovi uzitok z financovania, je potrebné tieto uZzitky

protihodnotu, skupina odhadne sumu thrady, na ktora bude mat’ narok vymenou za prevod dohodnutych
vyrobkov na zékaznika, a to metodou ocakavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.

Trzby zo splacané. Podl'a vysky zalohovych platieb a fakturacie sa vykazuje zmluvny majetok alebo zmluvny zavézok. | oddelit’ od 0Zitkov plynucich z dodavky tovaru, vyrobkov
zakazkovej Vicsina zmluv obsahuje iba jeden zavédzok na plnenie z dovodu neoddelitel'nosti vyrobkov, tovaru alebo a sluzieb, ak je finan¢na zlozka vyznamna, a vykazat
vyroby sluzieb, ktoré su predmetom zmluvy. finan¢nu zlozku. Ak je finan¢na zlozka vyznamna, je
potrebné oddelit’ vynosovy, resp. nakladovy tirok od
Pri véacsine zmliv sa neuctuje o vyznamnej finanénej zlozke, pretoze fakturacie podl'a milnikov a zalohové vynosov z predaja majetku a vykazat’ ho oddelene vo
platby sa tykaji nedokoncenej vyroby, t. j. skupina dostane platbu za poskytnuté vyrobky a sluzby do vykaze sthrnnych ziskov a strét.
dvanastich mesiacov od ich dodania (alebo ¢iastkového dodania). S realizaciou projektov je spojena
Standardna zaruka na kvalitu diela, nevykazuje sa teda ako samostatny zmluvny zavazok.
Skupina generuje najvyznamnejsiu ¢ast’ vynosov predajom vlastnych vyrobkov, ktoré konkrétne zahffiaju Trzby z predaja vyrobkov sa vykazuji v momente, ked’
vynosy z obranného priemyslu (vojenské vozidla, zbrafiové systémy a municia) a strojarstva (zlievarenstvo, zékaznik prevezme kontrolu nad vyrobkom. Skupina musi
vyroba nakladnych automobilov a brzdovych systémov). Skupina vykazuje trzby k uréitému datumu, pretoze | posudit’ a identifikovat’ oddelitel'ny tovar a sluzby
Trzby za nie st splnené podmienky na vykéazanie vynosu priebezne podla IFRS 15. Vyrobok sa teda dostava pod a vykazat ich ako samostatny zmluvny zaviazok, ktory
vyrobky kontrolu zékaznika az po dodani, zdkaznik spotrebuva uZitky az po splneni zmluvnych zaviazkov, a nie v predstavuje samostatny zavézok na plnenie.
- rdmci vyroby a Skupine nevznika narok na nadhradu zmluvnych nakladov vratane primeranej marze v pripade
Trzby za ukonéenia zmluvy (z inych dévodov ako pochybenie skupiny).
vlastné V pripade, ze skupina poskytne zaruku, ktora je nad ramec §tandardnych zaruk, vykaze tuto zaruku ako
vyrobky zavizok na plnenie, na ktory alokuje Cast’ transakénej ceny. Ak suma dohodnuta v zmluve zahina variabilnt

Trzby za tovar

Trzby z predaja tovaru zahffiaji vynosy z predaja zbrojarskeho tovaru, radarovej techniky a prislusenstva pre
lietadla a helikoptéry. Skupina vykazuje trzby k uréitému okamihu, pretoZe nie st splnené podmienky na
vykézanie vynosu priebezne podl'a IFRS 15. Tovar sa teda dostava pod kontrolu zakaznika az po jeho dodani,
zakaznik spotrebtiva GZitky az po splneni zmluvného zavézku a skupine nevznika narok na nahradu
zmluvnych nakladov vratane primeranej marze v pripade ukonéenia zmluvy (z inych dévodov ako
pochybenie skupiny).

Trzby z predaja tovaru sa vykazuju, ked’ zakaznik
prevezme kontrolu nad tovarom. Skupina musi posudit’ a
identifikovat’ odliSite'ny tovar a sluzby a vykazat’ ich ako
samostatny zmluvny zavézok, ktory predstavuje samostatny
zavézok na plnenie.
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variabilnd protihodnotu, Skupina odhadne sumu Ghrady, na ktor bude mat’ narok vymenou za poskytnutie
sluzieb zakaznikovi, a to metddou ocakavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.

Typ vynosu Povaha a ¢as plnenia zdvizkov na plnenie Vykazovanie vynosov podl’a IFRS 15 (od 1. 1. 2018)
V pripade, ze skupina poskytne zaruku, ktora je nad rdmec stanoveny zakonom, vykaze tito zaruku ako
z&vézok na plnenie, na ktory sa alokuje ¢ast’ transakénej ceny. Ak suma dohodnuta v zmluve zahima
variabilnd protihodnotu, skupina odhadne sumu dhrady, na ktorti bude mat’ narok vymenou za prevod
dohodnutého tovaru na zakaznika, a to metddou ocakavanej hodnoty alebo najpravdepodobnejsej sumy.
Trzby z predaja sluzieb zahfnaju servis a opravu vojenskej techniky, lietadiel a helikoptér a sluzby v leteckom | Trzby z predaja sluzieb sa vykazuju v momente, ked’
priemysle. Skupina vykazuje trzby k ur¢itému okamihu, pretoze nie su splnené podmienky na vykazanie dochadza k prevodu kontroly uzitku z poskytnutej sluzby
vynosu priebezne podla IFRS 15. na zékaznika. Skupina musi posudit’ a identifikovat’
. V pripade, ze Skupina poskytne zaruku nad ramec stanoveny zakonom, vykaze Skupina tito zaruku ako odlisitelny tovar a sluzby a vykéazat ich ako samostatny
Trzby za Avi i y je Cast’ énej 4 fii luvny zavdzok, ktory predstavuje samostatny zavazok na
sluzby zavazok na plnenie, na ktory sa alokuje Cast’ transakcnej ceny. Ak suma dohodnuta v zmluve zahtia zmluvny zavézok, ktory p I y

plnenie.
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Zmluvy so zakaznikmi uzatvarané skupinou mozu viest’ k vykazaniu prirastkovych nakladov na
ziskanie tychto zmlav, resp. na ich splnenie. V tomto pripade skupina vykaze polozku Naklady
na ziskanie alebo splnenie zmluvy, len ak su tieto naklady prirastkové a priamo suvisia so
ziskanim alebo splnenim zmluvy so zékaznikom. Tieto néklady sU aktivované vo vykaze
0 finanénej situacii len v pripade, Ze sa ich alokéacia o¢akava po dobu dlh$iu ako 12 mesiacov, t. j.
ide o dlhodoby majetok. Tieto aktivované naklady sa nasledne alokuju k nakladom zaroveni s
vynosmi, ktorych ziskanie (resp. splnenie) povodne podporili. Tieto aktivované néklady sa vo
vykaze ziskov a strat alokuju k prislusnym nakladovym poziciam, napr. naklady na ziskanie
zmluvy vo forme sprostredkovatel'skej provizie sa nasledne alokujt k sluzbam.

Cena v zmluvach so zakaznikmi je vo vacSine pripadov stanovena ako pevna cena za predmet
alebo subor vyrobkov, tovaru a sluzieb. Skupina v pripade viacerych samostatnych plneni v ramci
jednej zmluvy identifikuje oddelitelné tovary a sluzby na dodanie a nasledne k tymto

samostatnym zmluvnym zavézkom alokuje ocakavanu transakéni cenu v sulade s metodikou
IFRS 15.

Ak zmluvy zahimaju variabilni zlozku ceny, posudzuji sa v sulade s poziadavkami IFRS 15
a ocenuju sa najpravdepodobnejSou sumou alebo metédou ocakavanej hodnoty podla toho, ktora
je pre dany typ variabilnej zlozky vhodnejsia.

7.  Spotreba materialu a naklady na predany tovar

tis. EUR 2022 2021
Spotreba materialu 36 632 27 136
Zmena stavu z&sob vlastnych vyrobkov a
nedokoncenej vyroby -6 640 -718
Néaklady na predany tovar, vyrobky a zdkazkovu
vyrobu 39 556 28 144
Zmeny opravnej polozky k zdsobam - -558
Spolu naklady 69 548 54 004
8.  Sluzby
tis. EUR 2022 2021
Administrativne naklady a ostatné sluzby 9410 5553
Naklady na dodavatel'ov a ostatné externé naklady 5426 2 555
Sluzby a dodavky stvisiace s vyrobou 4 401 5233
Doprava a cestovné 1345 4020
Néaklady na energie 5835 2412
Najomné 174 674
Opravy a udrzba 1992 1307
Spolu sluzby 28 583 21 754
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9. Osobné naklady
tis. EUR

Mzdové naklady
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

Spolu osobné naklady

tis. EUR

Mzdové naklady
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

2022
Spolu osobné Z toho: kPucovy
naklady manazZment
13 439 680
4 600 156
815 3
18 854 839
2021
Spolu osobné Z toho: kPucovy
naklady manaZment
13898 1112
4826 313
676 20
19 400 1445

Spolu osobné naklady

K 31. decembru 2022 mala skupina 647 radovych zamestnancov (2021: 692 zamestnancov) a 56

veducich pracovnikov (2021: 41).

10. Ostatné prevadzkové vynosy

tis. EUR

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Zisk z predaja materialu

Poistné naroky

Aktivované vyrobni naklady vlastného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Spolu ostatné prevadzkové vynosy

2022 2021
856 494
567 -

33 167
1024 748
1 365 1166
3845 2575
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11. Ostatné prevadzkové naklady

tis. EUR 2022 2021
Strata z predaja materialu 42 -
Strata z vyradenia dlhodobého hmotného majetku 24 335
Zmena stavu rezerv - -
Dane a poplatky 927 608
Néklady na poistenie 234 496
Ostatné 1847 2195
Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloziek

k majetku a pohl'adavkam 2 387 4 859
Spolu ostatné prevadzkové naklady 5461 8 493

V ostatnych prevadzkovych nakladoch su zahrnuté predovsetkym néklady tvorbu opravnych
poloziek k pohladavkam, naklady na rezervy, pokuty a penale a ostatné prevadzkoveé naklady.

12. Finanéné vynosy a naklady
tis. EUR

Vynosovy Grok
Cisté kurzové zisky
Ostatné finanéné vynosy

Finan¢né vynosy

Néakladové uroky
Cisté kurzové straty
Ostatné finan¢éné naklady

Finan¢né naklady

Vynosy/néklady z finan¢nych nastrojov

Cisté finan¢né vynosy/naklady *

*Vynosy su kladné, naklady zaporné

13. Dar z prijmov
Daii z prijmov vykazand vo vykaze ziskov a strat

tis. EUR

Splatna dan z prijmov
Odlozena dan z prijmov

Spolu dan z prijmov

2022 2021
525 374

- -2

277 119
802 491
1935 2292
143 46
959 1428
3037 3766
-2 235 -3 275
2022 2021
-6 191 864
-1 677 -2 254
-7 868 -1390

Odlozena dan sa vypocitava pouzitim aktudlne platnych daniovych sadzieb, o ktorych sa
predpoklada, ze budu platit’ aj v Case, ked’ sa bude realizovat’ majetok alebo vyrovnavat’ zavizok.
Sadzba dane z prijmov pravnickych osob za finan¢ény rok konciaci sa 31. decembra 2022 na

Slovensku je 21 % (2021: 21 %) a v Spanielsku 25 %.
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Odsuhlasenie efektivnej daiovej sadzby

tis. EUR (%0) 2022 (%) 2021
Zisk pred zdanenim z pokra¢ujticich ¢innosti 28 986 5255
Dan vypocitana pouzitim domacej sadzby
dane z prijmov pravnickych o0s6b 21% 6 087 21% 1104
spolo¢nosti
Zmena pociatocného stavu odlozenej dane
z dovodu zmeny danovej sadzby
Danovy vplyv:
Neuznatel'né naklady 2 245 1374
Vynosy oslobodené od dane -413 -4 101
Strata za bezny rok, pri ktorej nie je
identifikovana odlozena danova 2 163
pohl'adavka
Danové bonusy -
Priznanie danového vplyvu neuznanych _
danovych strat z predchadzajucich obdobi
Rozdiel v danovych sadzbach -
Zmeny odhadov tykajdcich sa 54 -300
predchadzajtcich obdobi
Dan z prijmoy vykazana vo vykaze 27,14% 7867  -33,5% 11760
suhrnnych ziskov a strat
14. Nehmotny majetok a goodwill
Goodwill Koncesie,  Nedokonéené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny
tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2022 2 360 4810 565 - 1239 8974
Akvizicie dcérskych - - - - - -
spolo¢nosti
Prirastky - 662 1282 - 36 1980
Odpisy za dané obdobie* - -479 - - -140 -619
Ubytky v ramci skupiny - - - - - -
Ubytky - -61 -18 - - -79
Ubytky z odpredaja podielov - -10 - - - -10
v dcérskych spolo¢nostiach
Reklasifikéacia - 34 -34 - - -
Stav k 31. 12. 2022 2 360 4956 1795 - 1135 10 246
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Goodwill Koncesie, Nedokoné¢ené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny

tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2021 2 360 5961 2 467 - 1309 12 097
Akvizicie dcérskych - 2224 - - - 2244
spolo¢nosti
Prirastky - 1198 404 - - 1602
Odpisy za dané obdobie* - -1263 -96 - -121 -1480
Ubytky v rémci skupiny - - - - - -
Ubytky - - - - - -
Ubytky z odpredaja podielov - -3 066 -2423 - - -5489
v dcérskych spoloc¢nostiach
Reklasifikacia - -264 213 - 51 -
Stav k 31. 12. 2021 2 360 4810 565 - 1239 8974

Odpisy nehmotného majetku st vykazané v riadku Odpisy dlhodobého majetku
v konsolidovanom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

Identifikované ochranné znamky, koncesie, licencie a prava zahfiiaji ZVS Holding v celkovej
vyske 2 039 tis. Skupina neoc¢akava, Zze by v buducnosti ochranné znamky vyuzivala po ur¢it
dobu, a preto pre ne stanovila neur¢iti dobu zivotnosti. Ochranné znamky s neur¢itou dobou
zivotnosti sa kazdoro¢ne testuji na zniZenie hodnoty, pozri niZsie.

Testovanie zniZenia hodnoty
Vseobecné informacie

Skupina kazdoro¢ne testuje zniZenie hodnoty goodwillu, ochrannych znamok a dalSicho
nehmotného majetku s neurcitou dobou zivotnosti.

Vedenie skupiny sa pri testovani znizenia hodnoty rozhodlo uplatnit’ metodu uzitkovej hodnoty.

Vzhl'adom na to, Ze vedeniu nie je zndma existencia porovnatel'nych trhovych transakcii, vypocet
uzitkovej hodnoty pre ochranné znamky a goodwill je zalozeny na odhadovanych progndzach
diskontovanych penaznych tokov vo finanénych planoch, ktoré schvalilo a vypracovalo vedenie
skupiny na obdobie do roku 2023/2024.

Medzi vyznamné predpoklady pouzité vedenim vo vypocte patri prognézovand vyska trzieb,
prognézovany vysledok hospodarenia pred drokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a sadzba
licen¢nych poplatkov.
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Testovanie zniZenia hodnoty goodwillu a ochrannych znamok jednotlivych spolo¢nosti

Névratna hodnota pre jednotlivé penazotvorné jednotky bola odhadnuta metédou diskontovanych
penaznych tokov, ako je uvedené vyssie. Ked’ze navratna hodnota prevysSuje uctovnu hodnotu
jednotlivych penazotvornych jednotiek, nebolo vykazané ziadne suvisiace zniZenie hodnoty
goodwillu, ochrannych znamok a d’al$ieho nehmotného majetku.

KrPucové predpoklady pouzZité na vypocet uZitkovej hodnoty a citlivost na zmenu
uvazovanych vstupov

Vypocet uzitkovej hodnoty jednotlivych penazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazované vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred Grokmi a danou,
e  diskontna sadzba,
e tempo rastu pokracujtcej hodnoty.

Rozpoctované trzby a zisk pred Grokmi a daiou: prognozy trzieb a zisku pred Grokmi a danou sa
pravidelne aktualizuji a schval'uje ich senior manazment na patro¢né obdobie.

Diskontna sadzba pred danou: diskontna sadzba predstavuje ocenenie sti¢asného trhového rizika;
v odhadoch penaznych tokov berie do uvahy ¢asov(l hodnotu penazi a individualne rizika
podkladového majetku, ktory nebol zahrnuty v odhadoch buducich penaznych tokov. Diskontna
sadzba je zaloZena na Specifickych okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych pdsobi. Je
odvodena od jej vaZzeného priemeru nakladov na kapital (weighted average cost of capital —
WACC). WACC berie do uUvahy zavazky aj vlastné imanie. Hodnota vlastného imania
predstavuje oCakavanu navratnost’ vkladu investorov skupiny, pri¢om zavazky sa odvijaji od
uro¢enych tverov skupiny. Vo vypocte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to pomocou
beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuju kazdy rok na zaklade verejne pristupnych trhovych dét.
Diskontna sadzba pred danou je vypocitana pomocou Upravy vyslednej diskontnej sadzby po dani
o budtice penazné toky.

Tempo rastu pokracujucej hodnoty: Tempo rastu pokracujticej hodnoty je pouzité na extrapolaciu
penaznych tokov po planovanom obdobi. Hodnoty rastu st zaloZené na publikovanom vyskume
v odvetvi.
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15. Pozemky, budovy, stroje a zariadenia

tis. EUR

Zostatkova hodnota

Stav k 1. 1. 2022
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti
Prirastky

Odpisy a opravné
polozky za dané
obdobie

Ubytky

Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach
Reklasifikacia

Stav k 31. 12. 2022

tis. EUR

Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2021
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti

Prirastky

Odpisy a opravné
polozky za dané
obdobie

Ubytky

Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach

Reklasifikacia
Stav k 31. 12. 2021

Nevyuzity majetok

Skupina neevidovala Ziadny nevyuzity majetok k 31. 12. 2022 a 31.

Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Pravak  Nedokondeny Spolu
abudovy azariadenia budova pouZivaniu -  pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
budovy zariadenia
22113 7303 429 4400 786 910 35941
617 891 - 641 599 1363 4111
-1553 -1790 - -671 -532 - -4 546
-824 -205 -9 -31 -294 -798 -2161
- -1129 - - - - -1129
195 -19 - -3 3 -176 -
20 548 5051 420 4336 562 1299 32216
Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Pravak  Nedokondeny Spolu
abudovy azariadenia budova pouZivaniu -  pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
budovy zariadenia
26 755 8 809 429 6571 1563 1335 45 462
549 1341 - 235 84 149 2 358
-1779 -2089 - -854 -333 -232 -5 287
-278 -219 - - -493 -72 -1 062
-3167 -775 - -1552 -35 - -5529
34 236 - - - -270 -
22113 7 303 429 4400 786 910 35941
12.2021.
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16. Investicie v pridruZenych spolo¢nostiach a spolo¢nych prevadzkach
Skupina ma investicie v nasledujucich pridruZzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch:

tis. EUR ] ]
Priamy Uétovna Priamy  Uc¢tovna
vlastnicky hodnota  vlastnicky hodnota
podiel investicie podiel investicie
31.12.2022  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021

PridruZené spolo¢nosti Stat (%0) (%)
ZVS technology, s.r.o. Slovensko 34 1 34 2
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko 76 15 628 76 13 832
Spolu 15 629 13834
i. 2022

V roku 2022 nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene v investicidch v pridruzenych spolo¢nostiach
a spolo¢nych prevadzkach.

ii. 2021

V decembri 2021 bol predany 24% podiel v spolo¢nosti Vyvoj Martin a.s., Na zaklade
akcionarskej dohody niektoré doélezite rozhodnutia valnej hromady vyzaduju suhlas 100 %
akcionarov. Z tohto dévodu prislo k strate kontroly nad touto spolo¢nost’ou, pretoze skupina ju
uz neovlada samostatne. Spolo¢nost’ je k 31.12.2021 konsolidovana metédou vlastného imania.
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17. Finan¢né nastroje
Uvery a ostatny finanény majetok

tis. EUR 31. 12. 2022 31.12. 2021

Majetok vykazany v amortizovanych nakladoch

Poskytnuté Gvery 23230 4618
Ostatny finanény majetok 1 000 1000
Spolu majetok vykazany v amortizovanych nékladoch 24 230 5618

Majetok vykazany v redlnej hodnote
Derivatové nastroje - -
Spolu majetok vykazany v redlnej hodnote - -

Dlhodoby 1231 1000
Kratkodoby 23371 4618
Spolu tvery a ostatny finanény majetok 24 602 5618

Poskytnuté avery st tvorené najma po6zickou voci spolo¢nosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s.
v hodnote 20 335 tis. EUR a voci spolo¢nosti Vyvoj Martin v hodnote 3 026 tis. EUR.

Ostatny finanény majetok v hodnote 1 mil. EUR predstavuje nakup akcii spolo¢nosti InoBat.
V roku 2019 Vyvoj Martin nakpil 100 kusov akcii spolo¢nosti InoBat s menovitou hodnotou 10
EUR za akciu. Emisnym kurz predstavoval 10 000 EUR za akciu. V roku 2020 boli akcie
odktpené spolo¢nostou MSM Group.

Uvery, pozi¢ky a ostatné finan¢né zavizky

tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Precerpanie (kontokorent) 6 826 28 378
Zaistené bankové Gvery 11 375 13013
Nezaistené bankové Gvery - -
Pozicky od vlastnikov a p6zic¢ky od inych spriaznenych os6b 36 688 20 882
Pozicky od tretich stran (iné p6zicky) 4169 4125
Spolu uvery a pozi¢ky v amortizovanych nakladoch 59 058 66 398

Derivatové nastroje - -
Spolu finanéné zavizKy v realnej hodnote - -

Ostatné financné zavizky - -
Spolu ostatné financ¢né zavizky - -
Spolu uvery, pozZicky, derivaty a ostatné financné nastroje 59 058 66 398

Dlhodobé uvery a pézicky 3327 10 391
Kratkodobé uvery a pézicky * 55731 56 007
Spolu uvery a pozi¢ky 59 058 66 398

Vazena priemerna Grokova miera tiverov v roku 2022 dosiahla 2,71 % (2021: 2,52 %).

Bezlro¢né uvery od vlastnikov sa uctuju v zostatkovej hodnote pomocou trhovych trokovych
sadzieb, pricom kapitalova Cast’ iiveru sa vykazuje vo vlastnom imani — pozri Pozn. 29.
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18. Pohladavky z obchodného styku, iné pohPadavky a ostatny majetok

V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Pohl'adavky zo zadrzného - -
Pohl'adavky z obchodného styku 19 184 3956
Iné pohladavky 7951 7000
Prijmy buducich obdobi - 2 888
Pohladavky z obchodného styku a iné pohPadavky 27 135 13844
Naklady budtcich obdobi 422 176
Poskytnuté zalohy 35 764 3024
Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie 36 186 3200

PohPadavky z obchodného styku, iné pohPadavky

a celkovy ostatny majetok 63 321 17 044
Dlhodoby - -
Kratkodoby 63 321 17 044
PohPadavky z obchodného styku, iné pohPadavky a celkovy

ostatny majetok 63 321 17 044

Vystavenie skupiny Gverovym a menovym rizikdm a stratdm zo znizenia hodnoty v suvislosti
s pohl'adavkami z obchodného styku a inymi pohladavkami je uvedené v Pozn. 29 — Metody
riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

Zmluvy o zhotoveni
v tis. Eur 31. decembra 2022 31. decembra 2021

Vyska vynosov tétovana v beznom roku*” - -2 159

Uhrnna vyska nakladov vzniknutych k dnesnému

datumu** - 1754
Uhrnna vyska Gétovaného zisku (minus vykéazanej straty)

k dne$nému datumu** - -

Uhrnné vynosy zo zmliv k dne$nému datumu®** - -

Postupné fakturacie** - -

kde:
- Hruba Ciastka, ktoru dlzia zakaznici za zmluvna pracu - -
- Hruba ¢iastka splatnd zakaznikom za zmluvnu pracu*** - -

Zapocitané prijaté zalohy s hrubymi cCiastkami, ktoré dlzia
z&kaznici - -

Cista ciastka, ktoru dlzia zakaznici za zmluvnu pracu**** _ R

Prijaté zalohy od zdkaznikov pre zmluvni pracu***** - -

* Ciastka je uvedena v bode 6 — Trzby zo zmlav zo zhotoveni

™ Predstavuje ¢iastku od zaciatku kontraktu az do 31. decembra 2022, resp. 31. decembra 2021

“*Ciastka je vykazana v ramci zmluvnych zavézkov (vid’ bod 6)

**Ciastka predstavuje hrubi ¢iastku, ktora dlZia zakaznici po zapoéitani odpovedajucej &asti prijatych zéloh, &iastka
je vykédzand v ramci zmluvnych aktiv — vid’ bod 6

“** Ciastka je zahrnuta v ramei obdrZanych zéloh — vid’ bod 28
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19. OdloZené danové pohPadavky a zavizky
Vykazané odloZené dafiové pohPadavky a zavizky

Boli vykazané tieto odlozené danové pohladavky (zavizky):

V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Majetok  Zavéazky Netto Majetok Zavéazky Netto

Dlhodoby nehmotny

majetok - -1259 -1259 1469 -116 1353
Budovy, stroje a zariadenia 30 -1475 -1445 10 -2121 -2111
Pohladavky 1600 -5 1595 1093 -54 1039
Zésoby - - - 166 - 166
Ostatné aktiva 1 - 1 - - -
Opravné polozky 137 - 137 96 -84 12
Uroky z Gverov - -17 -17 - -17 -17
Zavazky 89 - 89 164 - 164
Ostatné zavéazky - -1228 -1228 12 -947 -935
Danové straty minulych

obdobi 19 - 19 1008 - 1008

Ocenovacie rozdiely z
precenenia majetku
a zavézkov vykazané v

ramci vlastného kapitalu - -745 -745 - -307 -307
Ostatné docasné rozdiely 1238 - 1238 8 - 8
Spolu 3114 -4729 -1615 3106 -2726 380

Zapocitanie dane - - -
Cisti odloZena dafiova

pohPadavka (dafiovy

zavazok) - - -

Pohyb docasnych rozdielov pocas roka

V tis. EUR
Docasny rozdiel Stavk1l. Vykézany Vykézan Vplyv Vplyv zmien Stav k 31.
v sUvislosti s tymito 1.2022 vsuhrnnom yvo podnikovych vymennych 12. 2022
poloZzkami: vysledku  vlastnom kombinécii kurzov
imani*
Dlhodoby nehmotny
majetok 1353 -2612 - - - -1259
Budovy, stroje
a zariadenia -2111 656 - 113 - -1342
Investicie do
nehnutel'nosti - - - - - -
Pohladavky 1039 557 - - - 1596
Zasobhy 166 -166 - - - -
Opravné polozky 12 565 - - - 577
Uroky z Gverov -17 - - - - -17
Zéavézky 164 75 - - - 89
Ostatné zavazky -935 -293 - - - -1228
Danové straty
minulych obdobi 1008 -989 - - - 19
Ostatné do¢asné
rozdiely -299 792 - - - 493
Spolu 380 -1 565 - 113 - -1072
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V tis. EUR
Docasny rozdiel Stavk 1. Vykazany Vykézan Vplyv Vplyv zmien Stav k 31. 12.
v stvislosti 1.2021 vsuhrnnom yvo podnikovych vymennych 2021
s tymito vysledku  vlastnom kombinécii kurzov
polozkami: imani*
Dlhodoby nehmotny
majetok -615 1968 1353
Budovy, stroje
a zariadenia -2224 497 -385 -2111
Investicie do
nehnutel'nosti - - -
Pohladavky 176 863 1039
Zasoby -225 391 166
Opravné polozky 575 -563 12
Uroky z Gverov - -17 -17
Zavéazky 277 -113 164
Ostatné zavazky 65 -1 000 -935
Danové straty
minulych obdobi 3 1005 1008
Ostatné docasné
rozdiely 39 -338 -299
Spolu -1929 2 693 -385 380
20. Zasoby
V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Material 38 331 19 342
Hotové vyrobky 4 082 8 081
Tovar 6779 11 207
Nedokonéena vyroba 25414 14 547
Spolu zasoby 74 606 53 177
21. Danové pohl'adavky
V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Daii z prijmov pravnickych osob 715 -
Daii z pridanej hodnoty 598 440
Ostatné dane 697 -
Spolu danové pohladavky 2010 440
22. Peniaze a penazné ekvivalenty
V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Bezné Géty v bankach 32311 5731
Pokladnica 104 22
Bankové uéty s obmedzenym pristupom* - 21
Iné petiazné ekvivalenty - -
Peniaze a peniazné ekvivalenty vo vykaze 32 415 5774

penaZnych tokov

*Bankové ucty s obmedzenym pristupom zahifiaji pefiazné prostriedky deponované na ucely ucasti v tendroch.
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23.

Vlastné imanie
Zakladné imanie

K 31. decembru 2022 bolo schvalené a tplne splatené zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.
K 31. 12. 2021 bolo zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

Skupina vyplatila v roku 2022 dividendy vo vyike 1 618 tis. EUR (2021: 100 tis. EUR).

31.12. 2022 Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie prava
tis. EUR (%) (%)
CSG DEFENCE ass. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spolu podiely 166 100 100
31.12. 2021 Splatené imanie Vlastnicky podiel Hlasovacie prava
tis. EUR (%) (%)
CSG DEFENCE a.s. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spolu podiely 166 15 100
Fondy vykazané vo vlastnom imani zahfaju tiecto polozky:
V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Ostatné kapitalové fondy 1502 1502
Ostatné nedelite'né fondy 39 39
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku - -
Spolu 1541 1541
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24,

Ostatné kapitalové fondy

Tieto fondy tvoria najmé vklady mimo zékladného imania, ktoré poskytla materska spolocnost’

CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Prijaté zalohy 107 812 9170
Zé&vazky z obchodného styku 15 601 15828
Ostatné zavazky 537 1304
Zavazky voci zamestnancom 952 719
Zavazky z nevy¢erpanej dovolenky 233 138
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky — 125135 27 159
medzisucet

Nevyfakturované dodavky 153 188
Vydavky buddcich obdobi 56 34
Pasivne dohadné polozky — medzisudet 209 222
Vynosy buducich obdobi - -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavéazky — spolu 125 344 27 381
Dlhodoby 1 1
Kratkodoby 125 344 27 380
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky — spolu 125 345 27 381

Vynosy buddcich obdobi st k 31. 12. 2022 zahrnuté do zmluvnych zavazkov (Pozn. 6) v stlade

s poziadavkami IFRS 15.

Vsetky spolo¢nosti skupiny MSM tvorili a pouzivali socialny fond v stilade s platnymi pravnymi

predpismi.
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25. Rezervy
V tis. EUR Rezervana Rezervana Ostatné Spolu
stratové reklamacie rezervy
zmluvy
Stav k 1. 1. 2022 - - 3769 3769
Akvizicie prostrednictvom transakcii pod
spolo¢nou kontrolou - - - -
Akvizicie prostrednictvom podnikovych
kombinacii - - - -
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - - 1092 1092
Cerpanie — rezervy &erpané v danom roku - - -3178 -3178
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom
roku - - -600 -600
Trzby mimo skupiny - - - -
V/plyv zmien vymennych kurzov - - - -
Stav k 31. 12. 2022 - - 1083 1083
Dlhodobé 47 47
Kratkodobé 1036 1036
Spolu rezervy 1083 1083
V tis. EUR Rezervana Rezervana Ostatné Spolu
stratové reklamécie rezervy
zmluvy
Stav k 1. 1. 2021 - - 2 458 2 458
Akvizicie prostrednictvom transakcii pod
spolo¢nou kontrolou - - - -
Akvizicie prostrednictvom podnikovych
kombinacii - - - -
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - - 2501 2501
Cerpanie — rezervy &erpané v danom roku - - -1 190 -1190
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom
roku - - - -
Trzby mimo skupiny - - - -
Vplyv zmien vymennych kurzov - - - -
Stav k 31. 12. 2021 - - 3769 3769
Dlhodobé - - 47 47
Kratkodobé 3722 3722
Spolu rezervy 3769 3769
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26.

217.

28.

Daiové zavizky

V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Dati z prijmov pravnickych oséb 6 135 406
Dan z pridanej hodnoty - 305
Sociéalne zabezpedenie a zdravotné poistenie 1074 1018
Ostatné dane 271 407
Spolu dafové zavizky 7480 2136

K 31. decembru 2022 nevykazovala skupina Ziadne zavizky po lehote splatnosti vyplyvajuce zo
socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia alebo voci danovym organom (2021: 0 EUR).
Ostatné dane predstavuju najma cestnt dan a dafi z nehnutel’nosti.

Finan¢né zaruky a podmienené zavizky

V tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Poskytnuté zaruky 9900 14 400
Spolu finanéné zaruky a podmienené zavizky 9900 14 400

Poskytnuté zaruky predstavujd najméa zaruky poskytnuté spolo¢nosti VYVOJ Martin, a.s.

Lizingy
Skupina ako najomca

PoZiadavky na vykazovanie udajov podPa IFRS 16

Prava k uZivaniu

Prava

Prava k Prava k K uZivaniu —

. uZivaniu -  uZivaniu - ostatné
vtis. EUR pozemky a stroje a dlhodobé Celkom

budovy zariadenia prevadzkové

aktiva
Stav k 1. januaru 2022 4400 786 - 5186

Uznané prava na uzivanie aktiv pri prvej
aplikécii IFRS16 - - - -
Presunuté z dlhodobého hmotného majetku - - - -
Upraveny zostatok k 1. januaru 2022 4400 786 - 5186
Akvizicia prostrednictvom podnikovych

kombinacii - - - 377
Prirastky 636 599 - 858
Odpisy uctované za dané obdobie -671 -479 -53 -1203
Opravna polozka - - - -
Ubytky 31 -294 - -325
Ubytky pri predaji deérskych spoloénosti - - - -
Preuctovanie -3 -94 97 -
Dopady zmien zmennych kurzov - - - -
Stav k 31. decembru 2022 4 331 518 44 4 893
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Skupina vyuziva na lizing predovSetkym administrativne budovy, pozemky, vyrobne haly a
automobily. Medzi vyznamné prenajaté polozky patria budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti
MSM Martin, s.r.o., prenajaté na obdobie 20 rokov (od 1. januara 2013).

Ciastky vykazané vo vykaze o iplnom vysledku hospodarenia

v tis. EUR 2022
Odpisy prava k pouZivaniu -1 202
Urokové néklady zo zavézkov z lizingov -191

Naklady tykajuce sa kratkodobych lizingov -
Néklady tykajlce sa lizingov aktiv nizkej hodnoty -
Naklady savisiace s variabilnymi platbami ndjmov nezahrnuté do zavazkov lizingov -
Celkom -1 393

K 31. decembru 2022 je Skupina zaviazana zaplatit’ zdvazok z kratkodobych lizingov vo vyske
901 tis. EUR.

Skupina neuzatvorila ziadne lizingové zmluvy, ktoré by mali za¢iatok lizingu az po 31. decembru
2022. Skupina neeviduje lizingové zmluvy s opciou na predéasné ukonéenie alebo prediZenie,
kde by bolo vysoko pravdepodobné ich uplatnenie.

Zavazky z lizingov

K 31. decembru 2022 vykéazala skupina nasledujlce zavézky z lizingov:

v tis. EUR 31. decembra 2022
Zavazky z lizingov dlhodobé 4051
Zavazky z lizingov kratkodobé 901
Zavazky z lizingov celkom 4 952

Skupina nie je v savislosti so zavazkami z lizingov vystavena vyznamnému riziku likvidity, ktoré
je riadené oddelenim Treasury.

v tis. EUR 31. decembra 2021
Zavazky z lizingov dlhodobé 4218
Zavazky z lizingov kratkodobé 1180
Zavazky z lizingov celkom 5 398

Vacsina operativneho lizingu sa v roku 2022 tykala ndjomného. Medzi vyznamné prenajaté
polozky patrili budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti MSM Novaky, a. s. prenajaté na obdobie
20 rokov (od 1. januara 2013) s nasledujucimi datumami splatnosti: 922 tis. EUR splatnych do
jedného roka, 2 265 tis. EUR splatnych v obdobi 1 — 5 rokov a 1 801 tis. EUR splatnych za viac
ako 5 rokov.

Skupina ako prenajimatel’

V rokoch 2023 a 2022 dosiahli prijmy z operativnych lizingov 0 tis. EUR.
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29.

Metddy riadenia rizik a zverejiiovania

V tejto poznamke sa uvadza podrobny opis finan¢nych a prevadzkovych rizik, ktorym je skupina
vystavena, a metdd pouzivanych pri ich riadeni. Medzi hlavné finan¢né rizika, ktorym je skupina
vystavena, patri Gveroveé riziko, riziko likvidity, Grokoveé riziko a menové riziko.

Triedy a kategodrie finanénych nastrojov a stanovenie ich realnej hodnoty

Nasledujuca tabul’ka obsahuje informacie o:

triedach finan¢nych nastrojov, ich podstate a charakteristike,
amortizovanych nékladoch finan¢nych nastrojov,

realnej hodnote finan¢nych nastrojov (s vynimkou finanénych nastrojov, ktorych hodnota sa
priblizuje ich realnej hodnote),

hierarchické urovne realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zaviazkov, pre ktoré
bola zverejnena readlna hodnota.

Hierarchia tirovni 1 az 3 reédlnej hodnoty vychadza z rozsahu, v akom je realna hodnota
pozorovatelna:

Ocenovanie realnou hodnotou na urovni 1 vychadza z cien kotovanych (neupravenych) na
aktivnych trhoch pre rovnaky majetok alebo zavézky,

Ocenovanie realnou hodnotou na GUrovni 2 vychéadza zo vstupov inych ako kétované ceny
zahrnuté do trovne 1, ktoré su pre majetok alebo zavidzok pozorovatel'né bud’ priamo (t. j. ako
ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

Ocenovanie realnou hodnotou na trovni 3 vychadza z ocenovacich technik, ktoré zahfnaju
vstupy pre majetok alebo zavazok, ktoré nie su zaloZzené na zistitelnych trhovych udajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
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31.12. 2022
tis. EUR

Finan¢ny majetok vykazovany v realnej
hodnote

Investicie do nehnutelnosti

Derivaty

Spolu

Finan¢ny majetok nevykazany v realnej
hodnote

Pohladavky z obchodného styku a iné
pohTladavky

Poskytnuté zalohy a ¢asové rozlisenie
Poskytnuté Gvery

Ostatny finanény majetok

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Zmluvny majetok

Spolu

Finané¢né zavizky nevykazané v realnej
hodnote

Derivaty

Spolu

Finané¢né zavizky nevykazané v realnej
hodnote

Precerpanie (kontokorent)

Zabezpecené bankové uvery
Nezabezpecené bankové Gvery

Zavizky z finanéného lizingu

Uvery od vlastnikov a Gvery od inych
zavislych osob

Uvery od tretich stran (iné tvery)

Zéavazky z obchodného styku a iné zavazky
Emitované dlhopisy vratane nezaplatenych
Grokov

Kratkodobé a dihodobé zmluvné zavazky
Spolu

Uétovna hodnota

. Povinne v Finan¢ny
hocﬁiﬁ?i realnej FVOCI - Fr:g?tfcl).; majetok Ostatné ) ] ]
Poznamka 9 hodnote dihové €\ amortizov finan¢éné Spolu Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
zabezpecova EVTPL ) . vlastného p o
A . - nastroje ; : anych zavazky
cie nastroje ) imania .
ostatné nakladoch

27 135 27135

18 36 186 36 186
18 - - - -
17 1000 1000 1000 1000

17 32415 32415

22 - -
96 736 96 736 1000 1000
17 -6 826 -6 826 -6 826 -6 826
17 -11 375 -11 375 -11 375 -11 375
17 - - - -
17 -4 952 -4 952 - -
17 -2 -2 -2 -2
17 -4 169 -4 169 -4 169 -4169
24 -125 345 -125 345 - -
17 - - - -
-152 669 -152 669 -22 372 -22 372
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31.12.2021
tis. EUR

Finanény majetok vykazovany
v reélnej hodnote

Investicie do nehnutelnosti
Derivaty

Spolu

Finan¢ny majetok nevykazany v
realnej hodnote

Pohl'adavky z obchodného styku a iné
pohladavky

Poskytnuté zalohy a ¢asové rozlisenie
Poskytnuté Gvery

Ostatny finan¢ny majetok

Penazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Zmluvny majetok

Spolu

Finan¢né zavizKky nevykazané v
realnej hodnote

Derivaty

Spolu

Finanéné zavazky nevykazané v
reélnej hodnote

Precerpanie (kontokorent)
Zabezpecené bankové tivery
Nezabezpecené bankové tivery
Z&vazky z finanéného lizingu
Uvery od vlastnikov a Gvery od inych
zavislych osob

Uvery od tretich stran (iné avery)
Z&vazky z obchodného styku a iné
zavazky

Emitované dlhopisy vratane
nezaplatenych Grokov

Kréatkodobé a dlhodobé zmluvné
zavazky

Spolu

Uétovna hodnota

Realna Povinne v FVOCI Finan¢ny
hodnota — reélnej FVOCI - néstro'; majetok Ostatné
Poznamka zabezpecov hodnote dlhové vias tnérjm vV amortizo finan¢éné Spolu Uroven 1  Urovein2  Uroveii 3 Spolu
acie FVTPL - nastroje imania vanych zavazky
nastroje ostatné nakladoch

13 842 13 842

18 3200 3200

18 - -

17

17 1000 1000 1000 1000

22 - -
23 816 23816 1000 1000
17 -28 378 -28 378 -28 378 -28 378
17 -13013 -13013 -13013 -13013
17 - - - -
17 -5398 -5398 - -
17 -2 -2 -2 -2
17 -25002 -25002 -25002 -25002
24 -27 381 -27 381 - -
17 - - - -
-99174 -99174 -80 402 -80 402

63



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2022

(@)

Uverové riziko
Vystavenie Gverovému riziku

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze skupine vznikne finan¢na strata, ak zakaznik alebo
protistrana v transakciach s finanénym nastrojom nesplni svoje zmluvné zavazky. Toto riziko
a uverov. Pri vysoko likvidnom majetku (penazny produkt na bankovych uétoch) je tverové
riziko obmedzené vzhI'adom na skuto¢nost’, Ze protistranami st spolo¢nosti s vysokym Gverovym
ratingom.

Riadenie uiverového rizika pri pohl'addvkach z obchodného styku a ostatnych pohl'adavkach

Skupina preveruje finan¢nu situaciu svojich existujucich zakaznikov a pravidelne hodnoti ich
uverovu bonitu. Novi zakaznici, ktori pozaduju tovary a sluzby nad urcity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku), st najprv podrobeni
individualnej analyze Giverovej bonity a az potom sa im navrhuju Standardné platobné a dodacie
podmienky.

Skupina posudzuje uverov( kvalitu zakaznikov s prihliadnutim na ich finanént situaciu,
predchadzajuce skasenosti a d’alSie faktory. Jednotlivé limity na riadenie tohto rizika su stanovené
na zaklade internych alebo externych ratingov v stlade s limitmi stanovenymi internymi
predpismi Skupiny. Vedenie skupiny pravidelne vyhodnocuje troven uverového rizika a mieru
expozicie a minimalne na mesacnej baze sleduje stav pohladavok z obchodného styku po
splatnosti. Skupina tiez od zdkaznikov vyzaduje poskytnutie vhodnej formy zaruky ¢i
zabezpecenia.

Strata zo zniZenia hodnoty a odpisy pohladdvok

Skupina tvori opravné polozky na zniZenie hodnoty na zaklade odhadu o¢akavanych buducich
strat, ktoré mozu vzniknit v savislosti s pohladavkami z obchodného styku, ostatnymi
pohladavkami a poskytnutymi tvermi. Ocakdvané budice straty sa odhaduji v stlade
s metodikou skupiny.

Pri ocenovani o¢akavanych tverovych strat v stvislosti s prechodom na IFRS 9 boli pohl'adavky
z obchodného styku, uvery a ostatné pohl'adavky posidené na zaklade individudlneho ratingu
zékaznika a dni po splatnosti (tzv. individualny pristup). Skupina nastavila individualne
posudzovanie pohl'adavok v nadvéznosti na rating krajiny dlznika, pretoze vacSina obchodnych
transakcii skupiny sa uzatvédra so subjektmi, ktoré st priamo alebo tzko prepojené so Statom
a Statnymi inStiticiami.

Pohl'adavky su klasifikované podla krajiny pdvodu spolocnosti, voci ktorej je pohladavka
evidovana. Tymto krajindm bol prideleny rating na zaklade hodnotenia ratingovej agentiry
Standard and Poors. Pomocou tohto ratingu st pohl'adavky klasifikované do troch skupin podla
rizika potencialneho nesplacania danych pohl'adavok:

Prva skupina s nizkym rizikom zahffia pohladavky voci subjektom so sidlom v krajinich
s ratingom AAA az A-, ktoré sa povazuju za stabilné s nizkym rizikom zlyhania. Tejto skupine
pohl'adévok bola pridelend pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 0,1 %. Téato pravdepodobnost’
zodpovedd jednoroCnej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta zaradeného
V investi¢nom stupni (pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabul’ka
¢. 26).
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Skupina s najvyssim rizikom zahfiia subjekty sikromného sektora z krajin s ratingom BBB+
a hor$im, ktorym bola pridelena najvyssia pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 3,66 %. Tato
pravdepodobnost’ zodpoveda jednorocnej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta
zaradeného v $pekulativnom stupni (Standard and Poors 2018 Annual Global Corporate Default,
tabul’ka ¢. 26 pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka ¢. 26).

Skupina so strednym rizikom zahifia subjekty verejného sektora krajin s ratingom BBB+
a horsim. Tejto skupine bola priradena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 2 %. Tato hodnota
bola zvolena ako aritmeticky priemer hodn6t skupiny s nizkym a vysokym rizikom.

Skupina tiez identifikovala skupinu kritickych pohladavok, ktora zahfiia pohladavky voci
spolo¢nostiam v konkurze alebo v platobnej neschopnosti so 100 %-nou pravdepodobnost’ou
zlyhania. V tomto pripade skupina vykazuje opravné polozky na urovni straty pocéas doby
zivotnosti pri vSetkych typoch pohl'addvok (vratane poskytnutych uverov).

Skupina predpoklada tiroven straty pri zlyhani (LGD) vo vyske 100 %.

Skupina vzdy vykazuje oCakavan(i uverova stratu pocas doby Zivotnosti pri pohl'adavkach
Z obchodného styku, zmluvnom majetku a pohl'adavkach vyplyvajtcich z lizingu.

Vyska opravnych poloziek stanovena podl'a uvedeného systému zalozenom na ratingu je d’alej
roz8irena o faktory S$pecifické pre konkrétnych dlznikov, vSeobecné ekonomické podmienky
v krajine dlznika a hodnotenie sti¢asného aj ocakavaného vyvoja podmienok k datumu zostavenia
uctovnej zavierky vratane pripadného zohladnenia casovej hodnoty penazi. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v Ceskej republike, Vietname a Spojenych
arabskych emiratoch, kde najviac predava svoj tovar a sluzby, ako najddlezitejSie faktory,
a pripade o¢akavania zmeny tychto faktorov skupina upravi mieru pravdepodobnosti zlyhania
0 Specificku rizikovu prirazku.

Pri vSetkych ostatnych finanénych nastrojov vykazuje skupina ocakavani Giverovu stratu pocas
doby zivotnosti, pokial’ dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania.
Ak sa vSak kreditné riziko finanéného nastroja vyznamne nezvy$i od prvotného vykézania,
Skupina vy¢isli opravnt polozku na stratu z tohto finanéného nastroja vo vyske 12-mesa¢nych
ocakavanych uverovych strat.

Odpis pohl'adavok

Skupina vyhodnocuje zlyhané pohl'adavky a v pripade, ze posudi pohl'adavku ako nevymozite'na
ziadnym spdsobom a uplynu zdkonné premlcacie lehoty, teda lehota dlhsia ako 3 roky od datumu
splatnosti, vedenie skupiny rozhodne o jej odpisani.
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(b)

Straty zo zniZenia hodnoty
Vekova struktura pohl'adavok z obchodného styku k datumu suvahy:

PohPadavky PohPadavky

z obchodného styku z obchodného styku

Splatnost’ (dlhodobé) (kratkodobg)
Do splatnosti 1231 48 698
1 — 30 dni po splatnosti - 1858
31 —90 dni po splatnosti - -21
91 — 180 dni po splatnosti - 495
Viac ako 181 dni po splatnosti - 783
Spolu 1231 51812

Hodnota pohl'adavok, ktoré spolo¢nost’ klasifikuje ako kryté a nie si zahrnuté do kalkulécie
opravnej polozky predstavuje 3 004 tis. EUR. Tieto poloZky nie su zahrnuté v kalkulacii opravnej
polozky z dévodu, Ze dané pohl'adavky boli bud’ v roku 2022 uhradené alebo spolupraca s danym
zakaznikom nad’alej prebieha a riziko nesplatenia danych pohl'adavok je minimalne.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa skupina dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zavdzkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo iného
finanéného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v skupine pouZivaju ré6zne metddy na riadenie rizika

likvidity.

Vedenie skupiny sa zameriava na metody pouzivané finanénymi inStitGciami, t.j. na
diverzifikaciu zdrojov finan¢nych prostriedkov. Tato diverzifikacia poskytuje skupine flexibilitu
a obmedzuje jej pripadnti zavislost na jedinom zdroji financovania. Riziko likvidity sa
vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v $truktire financovania a porovnavanim tychto

zmien so stratégiou skupiny pre riadenie rizika likvidity.

Tabul'ka uvedena niz§ie uvadza Struktaru financnych zaviazkov Skupiny v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podl'a obdobia, ktord zostdva od ditumu stivahy do datumu zmluvnej
splatnosti. V pripadoch, ked’ opcie a splatkové kalendare umozituja predcasné splatenie, uplatituje
skupina ¢o najobozretnej$i spdsob posudzovania datumov splatnosti. Z tohto dovodu sa pri
zavéazkoch uvadza splatnost’ k najskorSiemu moznému datumu. Zavizky, ktoré nemaji zmluvne
stanovent dobu splatnosti, su klasifikované ako zavézky s ,,neur¢itym datumom splatnosti‘.

K 31. decembru 2022
Menej 3

. Uétovna . . 1az5 Viacnez5 Neurdita

v tis. EUR neZz3 mesiace
hodnota - N rokov rokov splatnost’

mesiace az1rok

Zavazky

P6zicky a uvery 59 285 4 55 954 3327 - -
Obchodné a iné zavazky 132 854 8796 123922 136 - -
Zavazky z lizingu 4944 4 897 4043 - -
Celkom 197 083 8804 180773 7 506 - -
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(©)

(d)

(€)

Riziko urokovej miery

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov urokovych sadzieb, pretoze troceny
majetok (vratane investicii) a iro¢ené zavéizky maju rozne datumy splatnosti alebo datumy novej
fixacie urokovych sadzieb. Obdobie, pocas ktorého ma uréity finanény nastroj pevnu trokova
sadzbu, ukazuje, do akej miery je tento finan¢ny nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Riziko urokovej miery skupiny vychadza bud’ zo zmluvnej lehoty splatnosti finanénych nastrojov
skupiny, alebo z datumu nasledujlicej zmeny urokovej sadzby v pripade finan¢nych nastrojov,
ktoré sa precefiuju na trhovu trokova sadzbu pred datumom splatnosti. Majetok a zavézky, ktoré
nemaju zmluvne stanovenu dobu splatnosti alebo nie st Gro¢ené, su klasifikované ako majetok
a zavazky s ,,neurcitym datumom splatnosti®.

Analyza citlivosti

Skupina vykonava stresové testovanie pouzitim Standardizovaného scenara Soku trokovej miery,
pri ktorom sa na urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité znizenie/zvySenie urokovych
sadzieb o 100 bazickych bodov v celej dlzke vynosovej krivky.

Keby boli trokové sadzby o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vsetky ostatné premenné
by zostali konstantné, zisk skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2022 by sa zvysil, resp. znizil
0 176 tis. EUR, to plati najméa pre angaZovanost’ skupiny voé¢i pohyblivym trokovym sadzbam z
bankovych Gverov.

Tato analyza predpoklada, ze vSetky ostatné premenné, konkrétne vymenné kurzy cudzich mien,
zostanu konsStantné.

Menové riziko
Finanéné pozicie a penazné toky skupiny su ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Spolo¢nosti v skupine st vystavené menovému riziku pri predaji, nakupe a uveroch
denominovanych v inych menach, ako st prislusné funkéné meny pouzivané v skupine. Ide najma
0 CZK a USD.

Prevadzkové riziko

Prevéadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenych ¢innosti, chyb, nedbanlivosti,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych Cinnostiach
skupiny a hrozi vSetkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahfiia aj pravne riziko.

Cielom skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovdhu medzi zabranenim
vzniku financnych strat a poSkodenim dobrého mena skupiny na jednej strane a celkovou
efektivitou vynalozenych nakladov na druhej strane. Postupy riadenia rizik by tiez nemali branit’
iniciative a tvorivosti.

Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov na zvladanie prevadzkovych
rizik nesie vedenie jednotlivych dcérskych spolocnosti. Vedenie skupiny zodpoveda za riadenie
prevadzkovych rizik, a teda moze uréovat’ postupy a opatrenia, ktoré povedu k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a prijatiu rozhodnuti o:

e uznani jednotlivych existujudcich rizik,
e zavedeni procesov, ktoré povedu k obmedzeniu moznych vplyvov, alebo

e  zniZeni rozsahu rizikovych ¢innosti alebo o ich Uplnom zastaveni.
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(f)  Riadenie kapitalu
Cielom skupiny v oblasti riadenia kapitalu je mat’ dostatok zdrojov na financovanie d’alSich
akvizicii a vyrovnavanie financnych zavézkov.

Spoloc¢nost’ a jej dcérske spolocnosti podliehaju poziadavkam vyplyvajucich zo zmlav s bankami.

K datumu suvahy vykazovala skupina tento pomer dlhu k upravenému kapitalu:

V tis. EUR 31. 12. 2022 31. 12. 2021
Spolu zavéazky 199711 108 155
Znizenie o penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 32415 5774
Upraveny cisty dlh 167 296 102 381

Celkové vlastné imanie pripadajuce na drzitel'ov vlastného

. . « . 48 293 28 486
imania Spolo¢nosti

Znizenie o sumy akumulované vo vlastnom imani v

suvislosti so zabezpecenim penaznych tokov

Upraveny kapital 48 293 28 486
Pomer dlhu k upravenému kapitalu 3,46 3,59

Vyznamnu ¢ast’ poklesu pomeru dlhu predstavuje zisk dosiahnuty v roku 2022. Skupina o¢akava
pozitivny vysledok aj za rok 2023.

30. Spriaznené osoby
Definicia spriaznenych oséb

Vztahy Skupiny so spriaznenymi osobami zahffiajii vzt'ahy so spolo¢nikmi a d’alSimi osobami
podl'a tabul’ky uvedenej nizsie.

() PrehPad zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. 12. 2022 a 31. 12. 2021:
K 31.decembru 2022

tis. EUR PohPadavky  Z&vézky a Vynosy Naklady
a ostatny ostatné
finan¢ny finan¢né
majetok zavazky
Spolo¢nici 20 194 138 218 709
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické
osoby 5747 110 500 59 065 6 356
Spolu 25941 110 638 59 283 7 065
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K 31.decembru 2021

tis. EUR PohPadavky  Zavazky a Vynosy Naklady
a ostatny ostatné
finanény finan¢né
majetok zavézky
Spolo¢nici - 21991 - 1292
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické
osoby 6641 1300 4 806 10 497
Spolu 6 641 23291 4 489 11789

Transakcie so spolo¢nikmi a klI'i¢ovymi ¢lenmi vedenia skupiny predstavuju vztahy z titulu
prijatych a poskytnutych Uverov. Transakcie so spriaznenymi osobami a spriaznenymi fyzickymi
osobami v zahfiaju predovsetkym obchodné vztahy a vztahy z titulu prijatych a poskytnutych
averov.

Transakcie s ¢lenmi vrcholového vedenia su uvedené v Pozn. 9 — Osobné naklady.

Vsetky transakcie boli realizované za beznych trhovych podmienok.
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31. Spolo¢nosti v skupine

Zoznam spolocnosti v skupine k 31. 12. 2022 je uvedeny niZsie:

Stat, kde je — 31.12. 2022 — 31.12.2021

&nost’ &nost’ ektivn . . ektivn

Spolotnost rogtrovana | viasinicky | \VIesticly || Metoda | oy | Viasincky | Metoda
podiel podiel podiel konsolidacie
MSM GROUP s.r.0. Slovensko Materskéa Unlna Materska Uplna
spolo¢nost’ P spolo¢nost’ P

MSM EXPORT, s.r.o. | Slovensko [ 100.00% Priamy Upina 100.00% Priamy Uplna
(MSM holding s.r.0.)
MSM Martin s.r.o. Slovensko | 100.00% Priamy Upina 100.00% Priamy Uplna
VOP Novaky, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(MSM Novéky, a.s.)
ATLAN GROUP, Slovensko | 100.00% Priamy Upina 100.00% Priamy Uplna
spol. s r.o.
VMT Trade s.r.o. Slovensko 50.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA | Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
TRADE a.s.
Virte, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
ZVS Defence Slovensko 5.00% Priamy Nekonsoliduje 5.00% Priamy Nekonsoliduje
Industrial, s.r.o. sa sa
ZVS holding, ass. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Upina

SBS ZVS, s.r.o. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova | Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
spolo¢nost’

ZVS Slovensko 34.00% Priamy Vlastné imanie 34.00% Priamy Vlastné imanie

Technology,

S.r.0.
MSM Services, s.r.0. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
(Industry Defence,
S.r.0.)
FABRICA DE Spanielsko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
MUNICIONES DE
GRANADA S.L.
Slovak Aviation Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna
Factory s.r.o.
MSM - OPTICAL, Slovensko 51.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna
S.I.0.
PPS VEHICLES, Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna
S.I.0.
Slovak industry s.r.o. | Slovensko | 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Upina
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko 76.00% Priamy Vlastné imanie 76.00% Priamy Vlastné imanie
ZVS - Armory, s.r.0. Slovensko R R R 100.00% Priamy Uplna
ZTS Metalurg $pecial, | Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
S.I.0.
Czech Machinery Slovensko - - - 100.00% Priamy Uplna
Group B.V.
MSM TATRA Special | Slovensko - - -
Vehicles, s.r.o.

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty st v konsolidovanej i¢tovnej zavierke skupiny nevyznamné, a to jednotlivo aj sahrnne.
**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie podielov. Ostatné typy
vlastnickych podielov sa oznacuju ako priame.

Zoznam v tabul'ke vyssie je rozdeleny podl'a vlastnictva spolo¢nosti na roznych trovniach v rdmci
skupiny.
Transakcie s ¢lenmi kPicového vedenia skupiny MSM GROUP

Odmeny kl'i¢ovym ¢lenom vedenia skupiny MSM GROUP su uvedené v Pozn. 9 — Osobné
naklady.
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