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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Vykaz o finan¢nej situacii k 28. novembru 2023

Majetok

Odlozena danova pohl'adavka
Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote
Dlhodoby majetok spolu

Kratkodoby finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Ostatny majetok

Kratkodoby majetok spolu

Majetok spolu
Zavizky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky
Kratkodobé zavizky spolu

Emitované dlhopisy
Dlhodobé zavizky spolu

ZavizKy spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné kapitalové fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizKky spolu

28.11.2023 31.12.2022

Poznamky tis. eur tis. eur
- 3

6 - -
3

6 - -
7 106 708
11 22

117 730

117 733

12 19

8 - -
- 3

12 22

) - -
12 22

9 25 25
10 5 5
10 100 100
10 - 464
10 (25) 117
105 711

117 733

Mimoriadna G¢tovna zavierka, ktorej siicastou st poznamky na stranach 20 az 39, bola zostavena dina

13. februara 2024.

Martin Hruska Radka Blazkova
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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JUDr. Martin Hatara
likvidator



EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku za obdobie

od 1. januara do 28. novembra 2023

Naklady na sluzby
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

Prevadzkové naklady
Urokové néklady
Ostatné finanéné naklady

Finan¢né naklady

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej
urokovej miery
Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti

Financ¢né vynosy

Strata pred zdanenim

Néklady na dan z prijmov

Strata po zdaneni

Ostatné stucasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Poznamky

11
15

12
13

14
14

16

Obdobie Obdobie
od 1.1.2023 od 1.1.2022
do 28.11.2023 do 31.12.2022
tis. eur tis. eur
(19) (57)

3) (3)

(22) (60)

- (4 288)

- (1 230)

- (5 518)

- 4279

- 1446

- 5725

(22) 147

(3) (30)

(25) 117

(25) 117

Poznamky uvedené na stranach 20 aZ 39 su neoddelite'nou su¢ast'ou tejto mimoriadnej uctovnej zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s.. v likvidacii
Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. januara do 28. novembra 2023

v tis. eur

Stav k 1. januaru 2023

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Vyplata dividendy akcionarovi

Strata za obdobie

Stav k 28. novembru 2023

v tis. eur

Stav k 1. januaru 2022

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za rok

Stav k 31. decembru 2022

Poznamky uvedené na stranach 20 az 39 st neoddelitenou sti¢ast'ou tejto mimoriadnej tctovnej zavierky.

Zakladné Zakonn)’f Ostatné Vys,ledo.k K0111,plexny Ylastl!e
. - rezervny ... . hospodarenia vysledok Imanie

imanie kapitalové g L.
fond minulych hospodarenia spolu

fondy
rokov

25 5 100 464 117 711

- - - 117 (117)
- - - (581) - (581)
- - - - (25) (25)
25 5 100 - (25) 105
Zakladné Zakonn): Ostatné Vys’ledo.k Kom’plexny Ylastl!e
. . rezervny P hospodarenia vysledok imanie

imanie kapitalové . L.
fond minulych  hospodarenia spolu

fondy
rokov

25 5 100 320 144 594
- - - 144 (144) -
- - - - 117 117
25 5 100 464 117 711
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EMMAGAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Vykaz penaznych tokov za obdobie od 1. januara do 28. novembra 2023

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Strata pred zdanenim

Upravy tykajiice sa:

Urokové néklady

Urokové vynosy

Zvysenie/(zniZenie) stavu zavéizkov z obchodného
styku

Znizenie/(zvySenie) sStavu ostatného majetku a
pohladavok

Zvysenie/(zniZenie) stavu ostatnych zavizkov
Zaplatené uroky

Prijaté uroky

Vydavky na dan z prijmov

Ciste penazné toky z prevadzkovi cinnost’

Penazné toky z finan¢nych ¢innosti

Prijmy z emitovanych dlhopisov

Vydavky z vyplatenych dlhopisov

Vydavky na poskytnuté p6zicky

\{yplatené dividendy akcionarovi

Cist¢  penazné toky (pouzité  na)/ziskané
Z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia

Obdobie Obdobie
od 1.1.2023 od 1.1.2022
do 28.11.2023 do 31.12.2022
tis. eur tis. eur
(22) 147

- 4 288

- (4 279)

(7 4

14 -

(3) (6)

- (4 680)

- 4734

(3) (30)

(21) 178

- (90 000)

- 90 000

(581) -
(581) -
(602) 178
708 530

106 708

Poznamky uvedené na stranach 20 az 39 st neoddelitel'nou sucast'ou tejto mimoriadnej uctovnej

zavierky.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 28.
novembra 2023

1. VSeobecné informacie

EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii (,,spolo¢nost) bola zalozena v Slovenskej republike
zakladatel'skou listinou a je zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Il1, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 6599/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia 02. jina 2017.

Dna 29. novembra 2023 doslo k zmene obchodného mena spolo¢nosti zo EMMA GAMMA
FINANCE a.s. na EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii.

Dna 29. novembra 2023 Spolocnost’ vstipila do likvidacie na zaklade rozhodnutia jediného
akcionara zo diia 20. novembra 2023. Z uvedené¢ho ddvodu nebola tato mimoriadna G¢tovna
zavierka Spolo¢nosti zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Manazment spolocnosti planuje riadene zlikvidovat’ Spolo¢nost’ od konca jina 2024.

Identifikaéné &islo (,JCO*) a dafiové identifikaéné &islo (,,DIC*) st

Identifikaéné ¢islo: 50 897 942
Danové identifika¢né ¢&islo: 2120527640

Sidlo spolo¢nosti je: Dibravska cesta 14, 841 04 Bratislava

Struktira akcionarov k 28. novembru 2023 bola nasledujuca:

Podiel na

Hlasovacie  zakladnom imani v

pravo v % %

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%

Spolu 100% 100%
Struktura akcionarov k 31. decembru 2022 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie  zakladnom imani v

pravo v % %

EMMA GAMMA LIMITED 100% 100%

Spolu 100% 100%

K 28. novembru 2023 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osob:
e Pavel Horak — predseda predstavenstva
e Radka Blazkova — ¢len predstavenstva
e  Martin Hruska — ¢len predstavenstva

K 28. novembru 2023 bola dozorna rada zlozena z tychto osob:
e David Havlin — ¢len dozornej rady
e Radka Hudcova — ¢len dozornej rady
e  Peter Stohr — ¢len dozornej rady

Podet zamestnancov Spoloénosti od 1. januara 2023 do 28. novembra 2023 bol 0 (2022: 0). Clenom
Statutarneho organu, ani ¢lenom dozornych organov neboli od 1. januara do 28. novembra 2023
poskytnuté ziadne pdzicky, zaruky alebo iné formy zabezpecenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné
plnenia na stikromné tcely ¢lenov, ktoré sa vyactovavaji (2022: ziadne).

Spoloé¢nost’ sa zahtiia do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED
a tato je zahrnutd do konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky spoloénosti Emma Alpha Holding Limited,
Themistokli Dervi, 48, ATHIENITIS CENTENNIAL BUILDING, 3rd floor, Flat/Office 303,
Nicosia, 1066 Cyprus (d’alej aj ,,Skupina“). Na tejto adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat'.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 28.
novembra 2023

Ultimatna kontrolna entita, ktora je najvys$Sou entitou v konsolidacii, je spolo¢nost’ MEF Holdings
Limited, ktorej vlastnikom je pan Jifi Smejc.

Aktivity
Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:

vvvvv

- Poskytovanie tiverov alebo p6zifick z penaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej

vvvvv

vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

2. Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Mimoriadna uétovna zavierka Spolo¢nosti za obdobie od 1. januara do 28. novembra 2023 bola
zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS®) v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie mimoriadnej uétovnej zavierky

Uttovna zavierka Spoloénosti za obdobie od 1. janudra do 28. novembra 2023 je zostavena ako
mimoriadna Gétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. 0 G¢tovnictve
(d’alej ,,zakon o uctovnictve*) za Gctovné obdobie od 1. januara 2023 do 28. novembra 2023.

Spolo¢nosti na zaklade Zakona o u¢tovnictve vznikla vstupom do likvidacie povinnost’ pripravit
mimoriadnu uétovnu zavierku za obdobie od 1. janudra 2023 do 28. novembra 2023, pricom podla
Zakona o Uctovnictve su v tejto ctovnej zavierke uvedené ako porovnatel'né tidaje za cely minuly
rok od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022. Tato uctovna zavierka preto nie je priebeznou
uctovnou zavierkou podla IAS 34, Financné vykazovanie v priebehu uictovného roka.

Tato Gétovna zavierka bola zostavena podl'a IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje vietky
standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB®) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou, ktoré boli ucinné
k 28. novembru 2023.

K 21. decembru 2022 Spolo¢nost’ predéasne splatila celu emisiu dlhopisov s ndzvom ,,Dlhopis EMG
4,90/2024“ s identifika¢nym kodom ISIN: SK4000015210.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2022, za predchadzajuce uétovné obdobie, bola
schvalena valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti dita 24. aprila 2023.

Mimoriadna u¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu navratnych cien.
(c) Zaklad pre ocefovanie

Realna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zavéazku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,.exit” cena alebo
vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zavizkov Spolocnost’ pouziva trhové (pozorovateI'né)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, readlna hodnota majetku a zaviazkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaju odhady a
predpoklady, ktoré st konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili ti€astnici trhu pri stanoveni ceny.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 28.
novembra 2023

Podra vstupov pouzitych pri uréeni realnej hodnoty majetku a zaviazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty.

Spolo¢nost’ pouziva nasledujiicu hierarchiu redlnych hodndt, ktord kategorizuje vstupy technik
ocefiovania pouzivanych na oceniovanie redlnou hodnotou do troch urovni:

e  Kotovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (droven I) - realna hodnota sa
primarne ocefiuje na zaklade externych zdrojov udajov (najmé burzovych cien alebo cenovych
ponuk maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finanné nastroje, ktoré st ocenené
kétovanymi trhovymi cenami, su hlavne kdtované cenné papiere a derivaty.

e  Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatel'nych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nemoéze povazovat za aktivny trh z ddvodu jeho obmedzenej likvidity, je
podkladovy finanény nastroj priradeny do Grovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie st k
dispozicii trhové ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefiuju pomocou ocenovacich modelov
zalozenych na pozorovateI'nych trhovych udajoch. Tieto pozorovateI'né trhové tidaje st hlavne
reprodukovatel'né vynosové krivky, kreditné rozpitia a volatilita.

e  Ocenovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovatelné vstupy - ak sa redlna hodnota
nemdze merat’ bud’ s dostatocne pravidelne kotovanymi trhovymi cenami (uroven I), alebo
pomocou ocetiovacich modelov, ktoré su zalozené vyluéne na pozorovatelnych trhovych
cenach (Groven II), potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie si pozorovatel'né na trhu sa
odhaduju pomocou vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie si pozorovatel'né na trhu,
maju vyznamny vplyv na meranie podkladového finan¢ného nastroja, st priradené k urovni I11
hierarchie realnej hodnoty. Tieto parametre merania, ktoré nie st pravidelne pozorovatel'né, su
hlavne kreditné rozpitia odvodené z internych odhadov.

Ocenovacie techniky zahfiaja ¢isti si¢asni hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatenych cien a iné ocefiovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouZité v ocefiovacich technikdch obsahujii bezrizikové a
benchmarkové trokové sadzby, uverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinacie ocefiovacich technik, ktoré zahiiiaju najma
metodu diskontovanych penaznych tokov a trhovych vstupov, ako st trhové urokové vynosy,
kreditné rozpdtia, podkladové indexové ceny a volatilita. Ciel'om ocefiovacich technik je urcit’ realnu
hodnotu, ktora odzrkadl'uje cenu finan¢ného nastroja ku dfiu vykazovania a ktora by bola stanovena
ucastnikmi trhu za trhovych podmienok.

(d) Funk¢éna mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Znehodnotenie finanénych nastrojov: uréenie vstupov do modelu pre meranie ECL (poznamka 5).
Zostavenie UCtovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu uétovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavéizkov,
vynosoV a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov su

vykéazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach
na ktoré ma tato Gprava vplyv.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 28.
novembra 2023

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykéazané
v uétovnej zavierke, st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné tGctovné zasady a ictovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stiéasti komplexného
vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna tirokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované budtice pefiazné platby a prijmy pocas zivotnosti finan¢ného majetku alebo
zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na i€tovnu hodnotu finanéného majetku
alebo zavazku. Efektivna irokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahtiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitel'nou sucastou efektivnej urokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavézku.

(b) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahfia splatnt1 a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych stcasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavidzok vychadzajuici zo zdanite'nych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace
s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metody, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavéizkov pre uicely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

OdlozZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, zZe v
buducnosti budil dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené
danové pohladavky st prehodnotené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnajli voI'né prostriedky na bankovych tctoch.

Kolateral na uétoch v inych Gverovych institaciach, ktorého pouzitie je obmedzené, sa vykazuje
medzi Finanénymi aktivami ocefilovanymi v amortizovanej hodnote.

(d) Kategorie finanénych nastrojov
Financ¢né nastroje

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktord vedie k vzniku finanéného majetku v jednej uctovne;j
jednotke a k finanénému zavizku alebo k nastroju vlastného imania v inej i¢tovnej jednotke.
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EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii
Poznamky k mimoriadnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 28.
novembra 2023

(e) Ocenovanie finan¢ného majetku a finanénych zavizkov

Finan¢né néstroje su prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani st ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

V nasledujtcich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii vo vyske amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, p6zicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuju ako naklady/vynosy na zaklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(f) Finanény majetok
i. Prvotné vykazovanie

Spolo¢nost’ prvotne vykazuje Givery a preddavky a iné finanéné aktiva k datumu ich vzniku. Vsetky
nakupy a predaje cennych papierov si vykazované k datumu vyrovnania obchodu. Derivatové
nastroje sa prvotne vykazuji ku diiu uzatvorenia obchodu, ked” sa Spolo¢nost’ stala zmluvnou
stranou v stvislosti s danym nastrojom.

Finan¢ny majetok sa prvotne ocenuje v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo
stivisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie su ocenené FVTPL). K finan¢nému
majetku oceriovanému v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom
vykazani vypocitané a zauctované oCakavané uverové straty (,,ECL), t.j. opravné polozky.

ii. Klasifikicia a nasledné ocenovanie

Spolo¢nost’ zarad’uje svoj finan¢ny majetok do nasledujucich kategérii ocenovania:
* Amortizovana hodnota (,,AC*);

* Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVTPL®);

* Realna hodnota cez ostatné stucasti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikdciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su
uvedené nizsie.

Dlhové nastroje

Dlhové néstroje st nastroje, ktoré spiiiaju definiciu finanéného zavizku z hladiska emitenta, ako st
uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatny finanény
majetok.

Klasifikacia a nasledné oceniovanie dlhovych néstrojov zalezi od:
a. Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym sposobom Spoloénost’ spravuje finanény majetok z pohladu
penaznych tokov — ¢i je cielom Spolo¢nosti inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat
zmluvné peiazné toky a zaroven aj peiiazné toky z predaja majetku. Ak Spolo¢nost’ neuplatiuje ani
jeden z tychto modelov (napr. finanény majetok je drzany na ucely obchodovania), finanény majetok
je klasifikovany ako stcast’ ,,iného* obchodného modelu a je ocenovany FVTPL. Faktory, ktoré
Spolo¢nost’ zohladiuje pri uréovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,
zahifiaju minulé skusenosti s tym, ako boli penazné toky tohto majetku inkasované; spdsob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ majetku kIicovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a
riadia rizika a ako je odmenovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zaklade, ak je to aplikovatel'né.
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b. Charakteristika peniaznych tokov majetku

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ majetok s ciel'om inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo
inkasovat' zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ pefiazné toky z predaja finan¢ného majetku,
Spolo¢nost’ posudi, ¢i penazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a Groku
dohodou o poskytovani averov, t.j. ¢i Giroky zohl'adiiuju iba ¢asov hodnotu pefiazi, iverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzajia expozicie vo¢i riziku alebo
volatilite, ktoré nie su v sulade so zadkladnou dohodou o poskytovani uverov, stvisiaci finan¢ny
majetok sa klasifikuje a ocetiuje v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢ny majetok s vlozenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne
platby istiny a uroku, posudzuje ako celok.

Spolo¢nost’ reklasifikuje dlhové nastroje vyluéne vtedy, ked” zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikacia sa uskuto¢ni od zaciatku prvého vykazovaného obdobia nasledujuceho
po zmene. Ocakava sa, ze takéto zmeny sa nevyskytn, pripadne budi vel'mi nepravidelné.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu Spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje iba
Vv kategorii amortizovana hodnota.

Finanény majetok oceifiovany v amortizovanej hodnote

Finanény majetok drzany za uc¢elom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, kde peiiazné toky
predstavuju vyhradne platby istiny a uroku a nie su uréené za ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, st ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny,
znizena alebo zvySena o kumulovanii amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej Girokovej miery. Uétovna hodnota tohto
majetku je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plynuci z tohto finanéného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej Grokovej miery.

iii. Identifikacia a ocefiovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinaleZia Giétovnej
jednotke v stlade so zmluvou a vSetkymi pefiaznymi tokmi, ktoré sa oCakava, ze budu prijaté,
diskontované povodnou efektivnou urokovou sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani peiiaznych tokov
zvazuje vSetky zmluvné podmienky finanéného majetku pocas ocakavanej Zivotnosti tohto
finan¢ného majetku. Zvazované pefiazné toky by mali zahfiiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika, ktora je neoddeliteI'nou sac¢astou zmluvnych
podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na oCakavané uverové straty takéhoto majetku v kazdom

uctovnom obdobi. Vysledna ECL odzrkadluje:

* nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu vysku ocakavanych pefiaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

» Casovu hodnotu penazi;

* primerané a preukdzateIné informadcie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych nakladov alebo usilia o minulych udalostiach, sucasnych podmienkach a
prognoézach buducich hospodarskych podmienok.

Blizsie informacie o uréovani ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finanénych a operacnych
rizik a poznamke 6. Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote.

iv. Ukoncenie vykazovania
Spolo¢nost” ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukonéia zmluvné prava na penazné

toky z finan¢ného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku.
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Vytvoreny alebo zachovany podiel Spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako
samostatny majetok.

Ak si Spolo¢nost’ ponecha vietky alebo podstatnu ¢ast’ rizik a 0Zitkov, nie je ukonéené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii.

Transakcie ako napriklad zapozicanie cennych papierov a transakcie pri kupe a spdtnom predaji
predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ ponecha vetky alebo podstatné ¢asti rizik a Gzitkov.

Spolo¢nost’ taktiez ukon¢i vykazovanie uréitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuju za
nevymozitel'né.

(9) Finané¢né zaviazky

Finan¢né zavizky Spoloc¢nosti su zaradené do jednej z nasledovnych kategorii: finanéné zavizky
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finanéné zavézky.

Financ¢né zavizKky oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocenované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuju derivatoveé
finan¢né nastroje. Vo vykaze o financnej situacii Spolo¢nosti su tieto derivatové financné nastroje
vykazané v ramci polozky zavéizky z obchodného styku a ostatné zavézky.

Ostatné finan¢né zavizky

Ostatné finan¢né zavizky st rdzne financné zavizky, ktoré nie si ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o financnej situacii Spolo¢nosti su tieto zavizky vykazané ako
bankové tvery, tro¢ené pozicky, emitované dlhopisy a zavéizky z obchodného styku a ostatné
zavazky. Emitované dlhopisy sa oceiiuju v amortizovanej hodnote pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery.

(h) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako je odlozena dafiova pohl'adavka, sa
prehodnocuje ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka s cielom zistit’, ¢i existuje indikacia
znizenia hodnoty majetku. Ak sa zisti indikacia znizenia hodnoty majetku, nasledne sa odhadne
navratna hodnota.

Strata zo zniZenia hodnoty sa vykaze vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej
penazné prostriedky prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je
najmensia identifikovate'na skupina majetku, ktora generuje peniazné prijmy, ktoré st do velkej
miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty
vykazané v suvislosti s jednotkami generujicimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako
zniZenie uctovnej hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky, ktoré sa potom vykéazu ako
znizenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky generujlicej pefiazné prostriedky ziskat', je
bud’ ¢ista predajna cena, alebo hodnota v pouzivani jednotky (value in use), podl'a toho, ktora je
vysSia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich sucasnu
hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie
¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach sa prehodnotia ku diu, ku
ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka, podl'a toho, ¢i existuje indikacia zniZenia straty alebo toho,
7e uz strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak nastala zmena v odhade pouzitom pri
urceni navratnej hodnoty. ZniZenie hodnoty sa zrusi len do takej vysky, kym U¢tovna hodnota
majetku nepresiahne jeho uc¢tovna hodnotu, ktora by mu prislichala po uprave o odpisy, keby sa
znizenie hodnoty nevykazalo.
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(i) Medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva
Zmeny v uctovnych zasaddch
a) Nové Standardy, interpretdcie a zmeny prijaté od 1. janudra 2023

Pre obdobie zacinajtice 1. janudra 2023 st €inné tieto zmeny:

e IFRS 17 Poistné zmluvy;

e  Zverejnovanie uctovnych zasad (Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky a IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgments);

e Definicia u¢tovnych odhadov (Dodatky k IAS 8 Uctovnd politika, zmeny v tictovnych odhadoch
a chyby);

e Odlozena dan suvisiaca s aktivami a zavizkami vznikajucimi z jednej transakcie (Dodatky k
IAS 12 Dane z prijmov) a

Tieto dodatky uctovnych standardov IFRS st u€inné pre vykazované obdobia zaéinajuce 1. januara
2023 alebo neskor. Uplatnenie dodatkov k existujicim Standardom neviedlo k ziadnym vyznamnym
zmenam v uctovnej zavierke.

IFRS 17 Poistné zmluvy

IFRS 17 vydala Rada pre medzinarodné uctovné standardy IASB v roku 2017 a nahradza IFRS 4
pre vykazované obdobie, ktoré sa zacina 1. januara 2023 alebo neskor. IFRS 17 zavadza
medzinarodne jednotny pristup k iétovaniu poistnych zmlav.

Spolo¢nost’ ocakava, ze prijatie Standardu IFRS 17 nemalo Ziadny vplyv na uétovnu zavierku
spolo¢nosti.

Zverejiiovanie uctovnych politik (Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky a IFRS Practice
Statement 2 Making Materiality Judgments)

Vo februari 2021 Rada pre medzinarodné Gctovné Standardy IASB vydala Dodatky k IAS 1 a IFRS
Practice Statement 2 Making Materiality Judgments. Dodatky k IAS 1 vyzaduja, aby spolo¢nosti
zverejnovali svoje vyznamné Gctovné politiky, a nie svoje signifikantné uctovné politiky. Dodatky
tiez poskytuju navod, za akych okolnosti sa informéacie o Uctovnej politike budi povazovat’ za
vyznamné, a preto si vyzaduju zverejnenie.

Spolo¢nost’ neocakava, ze dodatky a budi mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Definicia tictovnych odhadov (Dodatky k IAS 8 Uétovnd politika, zmeny v iiétovnych odhadoch a
chyby)

Dodatky k IAS 8, ktorymi sa dopliia definicia Gétovnych odhadov, objasiiujti, Ze dopady zmien
vstupov alebo metdody vypoctu uctovnych odhadov, pokial nie su vysledkom opravy chyb
predchadzajuceho obdobia, si zmenami v uctovnych odhadoch. Dodatky zavadzaju definiciu
“actovnych odhadov” a obsahuju dalSie dodatky k TAS 8, ktoré objastuju, ako odlisit' zmeny
uctovnych politik od zmien v odhadoch. RozliSenie je dolezité, nakol’ko zmeny v uctovnych
politikach sa vo vSeobecnosti aplikuju retrospektivne, kym zmeny v odhadoch sa uctuju v tom
obdobi, kedy ku zmene doslo.

Spoloc¢nost’ neocakava, ze dodatky budu mat vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii.

OdloZend daii tykajiica sa pohladdavok a zdvizkov vyplyvajucich z jednej transakcie (Dodatky k

IAS 12 Dane z prijmov)

V madji 2021 Rada pre medzinarodné uctovné Standardy IASB vydala dodatky k TAS 12. Podla
tychto dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykazania nevzt'ahuje na transakcie, v ktorych pri
prvotnom vykazani vznikaju odpocitate'né aj zdaniteI'né docasné rozdiely, ktoré maju za nasledok
vykazanie rovnakych odlozenych danovych pohl'adédvok a zavizkov.
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Spolo¢nost’ neocakava, ze dodatky budu mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii.

b) Nové Standardy, interpretdcie a zmeny, ktoré este nenadobudli iiéinnost

Rada pre medzinarodné uctovné Standardy IASB vydala mnozstvo Standardov, dodatkov a
interpretacii, ktoré su G¢inné v budicich uctovnych obdobiach a ktoré sa spolo¢nost’ rozhodla
neprijat’ skor.
Pre obdobie zac¢inajuce 1. januara 2024 su ucinné tieto zmeny:
®  Lizingovy zavdzok z transakcie predaja a spdtného lizingu (Dodatky k IFRS 16 Lizingy),
e Klasifikacia kratkodobych alebo dlhodobych zavizkov (Dodatky k IAS 1 Prezentacia
uctovnej zavierky);
e  Dlhodobé zavizky s kovenantmi (Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky),; a
e Dohody o platbach dodavatelom (Dodatky k IAS 7 Vykazy o peniaznych tokoch a
IFRS 7 Financné ndastroje: Zverejniovanie)

Pre obdobie zacinajtice 1. janudra 2025 st €inné tieto zmeny:
e Chybajuca konvertibilita (Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien)

Spolo¢nost’ o¢akava, ze prijatie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujicim Standardom
a novych interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku skupiny v obdobi prvého
uplatnenia.

4. Pouzitie odhadov a iisudkov

Tieto vyhlasenia dopliaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPiadové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie reilnej hodnoty

Urcenie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré neexistuje ziadna zistitelna
trhova cena, si vyzaduje pouzitie ocenovacich technik, ako je opisané v uctovnych zasadach. V
pripade finanénych nastrojov, ktoré sa obchoduju zriedkavo a maji nizku cenovu transparentnost’,
je redlna hodnota menej objektivna a vyzaduje réznu mieru Gsudku v zavislosti od likvidity,
koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyviiujicich
konkrétny nastroj.

Ocenovanie finanénych nastrojov

Uttovné metody a metody stanovenia realnej hodnoty st uvedené v poznamke 3(e).
Ocakavané tiverové straty

Ocenovanie ECL finanéného majetku oceiiovaného v amortizovanej hodnote je oblast, ktora si
vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o budicich ekonomickych podmienkach a
uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavizkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).

Pri uplatiovani u¢tovnych poziadaviek na meranie ECL sa vyzaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:
e Stanovenie kritérii pre vyrazné zvysSenie kreditného rizika;
e Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;
e Stanovenie poctu a relativnych vah scenarov zameranych na budicnost’ pre kazdy typ
produktu / trhu a suvisiace ECL;
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e Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na ti¢ely merania ECL, ak je to
aplikovatelné.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a tsudkov a vyhodnotil, Zze v sucasnej situacii
spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch. Toto posudenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat.

Dalsie informéacie o uréeni ECL sii uvedené v poznamke 5. Riadenie finanénych a operaénych rizik
a poznamke 6. Finanény majetok ocenovany v amortizovanej hodnote.

5. Riadenie finan¢énych a operaénych rizik

Spolocnost” je vystavend opera¢nému riziku a nasledujucim rizikdm z pouzivania finanénych
nastrojov:

e Uverové riziko

e Urokové riziko

e Riziko likvidity

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vo¢i ziadnej finanénej instittcii. Uverové riziko priméarne vyplyva z pozicky
poskytnutej spolo¢nost’ou materskej spolo¢nosti.

Ocenovanie o¢akavanych uverovych strat

IFRS 9 stanovuje trojstuptiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

o Stupeni 1 (Stage 1): Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykézani, je
zaradeny do stupna 1 a jeho tiverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nost'ou. Sem
su zaradené aj vSetky finan¢né nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykéazania
k vyznamnému narastu Gverového rizika.

o Stupen 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvySenia uverového rizika (,,SICR*)
od prvotného vykazania alebo ak Spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom
vykdzani, finanény majetok je presunuté do stupiia 2, avsak stale sa nepoklada za uverovo
znehodnoteny,

o Stupen 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny nastroj uverovo znehodnoteny, je presunuty do stuptia 3.

ECL finanéného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajucej sa tej casti ocakavanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moze potencialne
dojst’ pocas nasledujticich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je ocenované na zaklade o¢akavanych tverovych strat pocas celej Zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocenovani ECL je, ze by mal brat’ do ivahy informacie zamerané na
budutcnost’.

Vzhl'adom na charakter financného majetku Spoloc¢nosti, je tento posudzovany na individualnej
baze.

Krucové usudky a predpoklady prijaté Spolocnost’'ou pri riesSeni poziadaviek Standardu si uvedené
nizsie:
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Vyznamné zvyS$enie Gverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujticich kritérii:

o Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni.

o DIznik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

o Skuto¢na alebo oCakavana vyznamna nepriaznivd zmena v prevadzkovych vysledkoch
dlZznika;

¢ Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

e Vyznamna nepriazniva zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych
podmienkach, v ktorych dlznik pdsobi;

e Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpefenych nastrojov) ¢o by
mohla vysit’ riziko zlyhania;

o Skuto¢na alebo oCakavana l'ava, reStrukturalizicia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individudlne posudzovanych expozicii sa vykondva na urovni protistrany
priebezne. Kritéria pouzivané na identifikdciu SICR su aspoii raz za rok prehodnocované z dovodu
posudenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a tiverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v sulade s definiciou uverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju $kodlivy vplyv na
odhadované budtice petiazné toky tohto finanéného majetku.

o Ktorykol'vek podstatny kreditny zavizok dlznika voéi Spolo¢nosti je viac nez 90 dni po
termine splatnosti;

o DIznik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

¢ DIznik poziadal Spolo¢nost’ o ulavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré
stvisia s finanénymi tazkost’ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality Gveru;

e Uver bol zosplatneny;

e Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlZnik nesplati svoje kreditné zavizky
vOci banke v plnej vyske a v¢as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila ukony, akymi je napriklad
realizacia zabezpecenia;

o Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institacii,

o Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a
angazovanosti, ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedu k tomu, ze dlznik nesplati svoje
kreditné zavazky voci Spolo¢nosti v planej vyske a v¢as bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila
ukony na zabezpecenie navratnosti Gveru.

Informéacie zamerané na buducnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujice informécie zamerané na budtcnost’
(forward looking information, FLI):

Posudenie vplyvu zmeny HDP na relevantnych trhoch na averovu schopnost’ dlznika.

Posudenie vplyvu zmeny zamestnanosti na relevantnych trhoch na uverovii schopnost’ dlznika.

Spolo¢nost’ pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v suvislosti
S jednotlivymi scenarmi avSak neoc¢akava, ze FLI by mali vyznamny vplyv na vysku ECL.

Vypodet ECL

Vypocet ECL je vo vieobecnosti zalozeny na scenaroch s priradenou pravdepodobnost’ou. Scenare
zohladiiuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani. Pravdepodobnost’ pri zlyhani odréza
kreditné riziko dlznika a strata pri zlyhani odraza odhad straty, ktord by mohla vzniknut, ak by
dlznik zlyhal pri zodpovedajucej seniorite a urovni zabezpecenia pohl'adavky voci dlznikovi.
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ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska o¢akavanych petiaznych tokov z
kazdého scenara diskontovana pdvodnou EIR.

b.  Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti su vystavené len limitovanému riziku zmien v trokovych sadzbach. Objem
tohto rizika je rovny sume uro¢eného majetku a urocenych zavézkov, pri ktorych je urokova sadzba
v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$na od sucasnej Grokovej sadzby. Doba, na ktort je pre
finan¢ny nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v trokovych
sadzbach. Po6zicka materskej uctovnej jednotke i emitované dlhopisy st tro¢ené fixne a zmena
urokovych sadzieb by teda nemala vplyv na ¢isty irokovy vynos.

c. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavéazky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a trokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na tirovni
skupiny. Na urovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti finan¢ného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

d.  Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z

pravnych a regulaénych poziadaviek a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania.

Sudast'ou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiuca najmé z nevymozitelnosti
zmlav, hrozby neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.

6. Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

28.11.2023 31.12.2022

tis. eur tis. eur
Po6zicky materskej spolocnosti 0 0
Spolu 0 0

Pozicka poskytnuta materskej spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED s datumom splatnosti 29.
maja 2024 a trocena fixnou sadzbou 5,20 % bola pred¢asne splatena 25.11.2022.

7. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

28.11.2023 31.12.2022

tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankach 106 708
Spolu 106 708
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8. Emitované dlhopisy

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 4,90/2024“ s identifikaénym kodom ISIN: SK4000015210 boli
predéasne splatené v celej vyske k 21. decembru 2022.

Naklady na pred¢asné splatenie tychto dlhopisov su uvedené v poznamke 12.

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EMG 4,90/2024* s identifika¢nym kodom ISIN SK4000015210 boli
vydané dita 29. maja 2019 s nominalnou hodnotou emisie 90 000 tis. eur. Menovita hodnota kazdého
dlhopisu je 1 000 eur. K 30. junu 2019 bolo vydanych 90 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote
90 000 tis. eur, ¢o predstavovalo cely objem emisie. Dlhopisy boli Gro¢ené pevnou urokovou
sadzbou 4,9 % p.a., pricom celkova nominalna hodnota emisie bola splatna 29. maja 2024. Dlhopisy
boli prijaté a obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s..

Odsuhlasenie pohybov zavizkov na peniazné toky z finanénych ¢innosti

Vydané Vydané dlhopisy Spolu

dlhopisy istina urok

tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2022 90 000 392 90 392
Emitovanie dlhopisov - - -
Vyplatenie dlhopisov (90 000) - (90 000)
Ostatné zmeny - - -
Urokové néklady - 4288 4288
Platby urokov - (4 680) (4 680)

Stav k 31. decembru 2022 - - R

Stav k 1. januaru 2023 - - -
Emitovanie dlhopisov - - -
Vyplatenie dlhopisov - - i
Ostatné zmeny - - -
Urokové naklady - - -
Platby trokov - - -
Stav k 28. novembru 2023 - - -
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9. Zakladné imanie

28.11.2023
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2023 -
Splatenie zakladného imania 25
Stav k 28. novembru 2023 25
31.12.2022
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2022 -
Splatenie zakladného imania 25
Stav k 31. decembru 2022 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 28. novembru 2023 pozostava z 25 kmetiovych akeii
Vv nomindlnej hodnote 1 000 eur za akciu (k 31. decembru 2022: 25 kmetiovych akcii v nominalne;j
hodnote 1 000 eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenov akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 2. jina 2017 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.

10. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Strata

Nerozdeleny za Zakonny Ostatné

zisk min. uétovné rezervny kapitalové  Spolu

rokov obdobie fond fondy

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2023 464 117 5 100 686
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - -
Rozdelenie  vysledku
hospodarenia 117 (117) - - -
Strata za obdobie od 1.
januara 2023
do 28. novembra 2023 - (25) - - (25)
Vyplata dividendy
akcionarovi (581) - - - (581)
Stav k 28.  novembru
2023 - (25) 5 100 80
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Prehl'ad za predchadzajtice uctovné obdobie:

Stav k 1. januaru 2022

Vklad do zakonného
rezervného fondu

Rozdelenie vysledku
hospodarenia

Zisk za obdobie od 1.
januara 2022
do 31. decembra 2022

Stav k 31. decembru
2022

od 1. januara do 28.

Nerozdeleny Zisk za Zakonny Ostatné

zisk min. uctovné rezervny kapitalové

rokov obdobie fond fondy Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
320 144 5 100 569
144 (144) . - -
- 117 - - 117

464 117 5 100 686

Vysledok hospodarenia za rok 2022 - zisk vo vyske 117 tis. eur bol na zaklade rozhodnutia valného
zhromaZdenia diia 24. aprila 2023 spolu s nerozdelenym ziskom minulych rokov pouzity na vyplatu
dividendy jedinému akcionarovi — spolo¢nosti EMMA GAMMA LIMITED.

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti Vo vyske 20% zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Povinny pridel do zékonného rezervného fondu nie je potrebny,
pretoze zakonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu stanoventl v pravnych
predpisoch a v Stanovach spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moéze byt pouzity len na
vysporiadanie strat a je nedistribuovatelnym fondom.

11. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby

Vedenie u¢tovnictva
Preklady a tlmocenie
Ostatné sluzby

Spolu

Obdobie od Obdobie od

1.1.2023 1.1.2022

do 28.11.2023 do 31.12.2022
tis. eur tis. eur

(14) (50)

4 (6)

1) (1)

(19) (57)

V roku 2023 boli néklady za sluzby Statutarneho auditu vo vyske 7 tis. eur bez DPH (rok 2022: 12
tis. Eur bez DPH). Statutirny auditor neposkytol v danom (ani v predchadzajucom) obdobi
Spolo¢nosti iné sluzby ako sluzby Statutarneho auditu.
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12. Urokové naklady

Obdobie od Obdobie od

1.1.2023 1.1.2022

do 28.11.2023 do 31.12.2022

tis. eur tis. eur

Urokové naklady - (4 288)
Spolu - (4 288)

Urokové néklady sa tykaju vydanych dlhopisov a pozostavaju z beznych turokovych nikladov.
Informacie o dlhopisoch st uvedené v bode 8.

13. Ostatné finan¢né naklady

Obdobie od Obdobie od

1.1.2023 1.1.2022

do 28.11.2023 do 31.12.2022

tis. eur tis. eur

Finan¢né naklady — operacie s CP - (54)
Ostatné finan¢né naklady - (1176)
Spolu - (1230)

Ostatné finan¢né naklady sa tykaju vydanych dlhopisov a pozostavaju z mimoriadneho nakladu
stivisiaceho s pred¢asnym splatenim dlhopisov. Informacie o dlhopisoch su uvedené v bode 8.

14. Urokové a ostatné vynosy z finanénej ¢innosti

Obdobie od Obdobie od

1.1.2023 1.1.2022

do do

28.11.2023 31.12.2022

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy vypoéitané pouzitim efektivnej tirokovej miery - 4212
Terminovany vklad - 67
Ostatné vynosy z financnej ¢innosti - 1446
Spolu - 5725

vvvvv

a vynosu z terminovaného vkladu. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti predstavuju vynos suvisiaci

s predCasnym splatenim p6zicky. Informacie o p6zic¢kach st uvedené v bode 6.
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15. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

Obdobie od Obdobie od
1.1.2023 1.1.2022
do 28.11.2023 do 31.12.2022
tis. eur tis. eur
Odmeny ¢lenom predstavenstva (3) 3)
Spolu (3) 3)
16. Naklady na dan z prijmov
Obdobie od Obdobie od
1.1.2023 1.1.2022
do 28.11.2023 do 31.12.2022
tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beZnom obdobi - (30)
OdlozZena dan (3) -
Daii z prijmov celkom (3) (309)

Dani je vypocitana zo zakladu dane spolo¢nosti v danom obdobi pouzitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 28. novembru 2023 je nasledovny:

Darovy zaklad 21%

28.11.2023 28.11.2023

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dail z prijmov (22) (5)

Daiovo neuznané naklady — pokles 10 2

Nezdanitel'né prijmy (15) (3)

Splatna dan z prijmu vykdzana (27) (6)
Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2022 je nasledovny:

Dariovy zaklad 21%

31.12.2022 31.12.2022

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim a teoreticka dai z prijmov 147 30

Danovo neuznané naklady — pokles 16 3

NezdaniteI'né prijmy (14) (3)

Splatna dai z prijmu vykazana 149 30
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17. Analyza doby splatnosti

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavdzkov k 28. novembru 2023 mala nasledovnu
Struktaru. Tabulka zobrazuje zmluvné nediskontované peiiazné toky:

Menej ako 3 mesiace 1az
3 mesiace az 1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 106 - - 106
Spolu 106 - - 106
Zavizky
Zaviazky z obchodného styku 12 - - 12
Spolu 12 - - 12

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zaviazkov k 31. decembru 2022 mala nasledovnu
Struktaru. Tabulka zobrazuje zmluvné nediskontované peiiazné toky:

Menej ako 3 mesiace 1az
3 mesiace az 1 rok 5 rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 708 - - 708
Spolu 708 - - 708
Zavizky
Zavazky z obchodného
styku 19 - - 19
Spolu 19 - - 19
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18. Reilne hodnoty

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 28. hovembru 2023
nasledovné:

, . B Redlna hodnota
Ué¢tovna hodnota

28.11.2023 28511'20?3
tis. eur Ur(')ven 2
tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 106 106
Spolu 106 106
Financné zavizky
Zavézky z obchodného styku 12 12
Spolu 12 12

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2022
nasledovné:

, B Redlna hodnota
Uétovna hodnota

31.12.2022 31,'12'20?2
tis. eur Uroven 2
tis. eur
Financny majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 708 708
Spolu 708 708
Finanéné zavizky
Zavazky z obchodného styku 19 19
Spolu 19 19

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zavizkov spoloénosti boli pouzité
nasledovné metody a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnajt ich uctovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré
maju zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich u¢tovni hodnotu
za pribliznu redlnu hodnotu.

Pohladavky 7 obchodného styku

Pohl'adavky z obchodného styku maju zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich u¢tovna hodnotu za priblizni realnu hodnotu.
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PozZicky a uvery

Redlna hodnota k 28. novembru 2023 ak 31. decembru 2022 bola vypocitana na zaklade
predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch
predpokladanych budtcich penaznych tokov boli vzaté do Gvahy aj rizika z nesplatenia ako aj
skutoénosti, ktoré mézu naznacovat’ znizenie hodnoty.

Zaviizky 7 obchodného styku

Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich budticich ocakavanych petiaznych tokov pri pouziti prislu$nej urokovej krivky.

Emitované dlhopisy

Reélna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitana na zaklade predpokladanych budtcich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Grokov.

19. Spriaznené osoby
Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolo¢nosti, akcionari materskej spolocnosti,
spoloénosti ovladané akcionarom Spolocnosti, kI'icovy manazment Spoloc¢nosti a spoloénosti

ovladané kI'a¢ovym manazmentom Spolo¢nosti.

(a) Akcionari

Obdobie Obdobie
od 1.1.2023 od 1.1.2022

do do
28.11.2023 31.12.2022
tis. eur tis. eur

Majetok
Finan¢ny majetok - -
Kratkodoby finan¢ny majetok - -

Obdobie Obdobie
od 1.1.2023 od 1.1.2022

do do

Transakcie pocas roka boli nasledovné: 28.11.2023 31.12.2022
tis. eur tis. eur

Urokové vynosy - 5658

20. Podmieneny majetok a zavizky

Spoloc¢nost’ neeviduje ziadny vyznamny podmieneny majetok a zavézky.

21. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna uc¢tovna
zavierka

Po 28. novembri 2023 nastali nasledujuce udalosti:
- dna 29. novembra 2023 vstupila Spolo¢nost’ do likvidacie,

- dna 29. novembra 2023 doslo k zmene obchodného mena spolocnosti z EMMA
GAMMA FINANCE a. s. na EMMA GAMMA FINANCE a.s. v likvidacii.
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