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Spravanezavisieno auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloCnosti
NN Zivotna poist’ovna, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Zivotna poistovia, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora
obsahuje:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023,

azarok od 1. januara do 31. decembra 2023:
* vykaz ziskov a strat;

* vykaz komplexného vysledku;

* vykaz zmien vlastného imania;

* vykaz zmien pefaznych tokov;

*  poznamky U&tovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych actovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Ggtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2023, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou.
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Zaklad pre nazor

|%

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkéach tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. NaSa
zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena v nadej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit Uétovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podfa ustanoveni zékona ¢. 423/2015 Z. z. o
tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite“) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajlcich sa etiky. Sme presvedgeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre na$ nazor.

Krucové zalezitosti auditu

Klugoveé zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v naSom audite
udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klti¢ové zalezitosti auditu:

Prvotna aplikacia Medzinarodného $tandardu finanéného vykaznictva IFRS 17 Poistné zmluvy

Celkovy &isty dopad prvotnej aplikacie IFRS 17 Poistné zmluvy (“IFRS 17”) bol k 1. januaru 2022
(,datum prechodu”): EUR 137 152 tis. (nérast zostatku vlastného imania), vratane zvySenie vysledku
hospodarenia predchadzajucich uétovnych obdobi o EUR 146 680 tis. a poklesu v ostatnom
komplexnom vysledku o EUR 9 528 tis.

Vid Vykaz zmien vo vlastnom imani a pozndmku 1.2.1 IFRS 17 Poistné zmluvy v individualnej
Uctovnej zavierke.

Kruéové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

IFRS 17 (taktiez ,Standard“) uginny pre u&tovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo
neskor, stanovil nové =zasady vykazovania,
ocefiovania, prezentacie a zverejiovania
poistnych zmldv, zaistnych zmluv a investi¢nych
zmluv s podielmi na prebytku. K datumu prechodu
Standard vyzaduje, aby Spolo¢nost identifikovala,
vykazala a ocenila skupiny poistnych zmlav
pouzitim Uplného retrospektivneho pristupu v
najvatsom vykonatelnom rozsahu. Ak nie je
mozné uplatnit uplny retrospektivny pristup na
skupinu zmlav, Standard dovoluje aplikovat
alternativne pristupy, vratane modifikovaného
retrospektivneho pristupu a pristupu realnej
hodnoty, pricom v8etky vy$Sie uvedené pristupy
sa aplikovali na rézne skupiny poistnych zmlav,
ako bolo povazované za vhodné za danych
okolnosti, pricom kazdy ztychto pristupov ma
$pecificki komplexnost a Specifické poZiadavky
na data, a to nasledovne:

° V ramci uplného retrospektivheho pristupu
bola kazdad skupina poistnych zmliv

Nade procedury zahfiiali, vratane prace nasich
vlastnych aktuarskych Specialistov, okrem iného:

e Prostrednictvom dopytovania sa riaditefov a
relevantnych pracovnikov finan&ného
oddelenia Spolo¢nosti a preskimanim
internych G¢tovnych memorand a smernic,
ziskanie porozumenia o procese Uctovania
poistnych zmllv, vratane procesu zaradenia
zmlav do skupin poistnych zmlav;

e Zhodnotenie zaradenia zmliv do skupin
poistnych zmliv preskimanim zmluvnych
podmienok na vzorke poistnych zmlav;

° Posudenie vhodnosti metédy prechodu pre
skupiny poistnych zmlGv drzanych k datumu
prechodu pre danu skupinu;

*  Preskimanie historickych projektovanych
pefiaznych tokov a ich predpokladov s ciefom
posudit, ¢&i boli pri prechode vhodne
zacélenené do ocernovacieho modeluy;
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a akykolvek majetok pre penazné toky
slvisiace so  zaciatoénymi  nakladmi
zalUcétované aocenené tak, ako keby sa
IFRS 17 uplatriovalo vzdy;

° Vrozsahu v ktorom Spolo¢nost nebola
schopna identifikovat skupiny zmliv a
klasifikaciu zmluv na zaklade informécii
dostupnych pri vzniku alebo prvotnom
vykéazani, ur¢ila na zaklade informécii
dostupnych k datumu prechodu okrem iného
aj sposob identifikacie skupin poistnych zmluv
alebo sposob identifikacie pefiaznych tokov
pre zmluvy bez prvkov priamej U€asti. Tento
pristup si teda vyZzadoval zvySeny Usudok pri
uplatiiovani prechodnych ustanoveni
IFRS 17;

° V ramci pristupu realnej hodnoty Spolo¢nost
ur&ila zmluvna servisni marzu (CSM) alebo
stratovy komponent na zaklade rozdielu
medzi realnou hodnotou skupiny poistnych
zmliv aich su¢asnou hodnotou penaZznych
tokov (,fulfiment cash flows®) k datumu
prechodu.

Vo v8etkych pripadoch boli potrebné vyrazné
zmeny v priprave dat a procesoch. Na ocefiovanie
sa pouzil novy rozsah udajov zaloZzeny na odhade
stiGasnej hodnoty buducich penaznych tokov a
vyzadoval dohladanie urc¢itych udajov az do
zaciatku zmluvy. Boli tiez implementované nove
systémy umoziiujuce ocefiovanie CSM. V
désledku toho sa zlozitost celého procesu
vykazovania vyrazne zvysSila. Okrem toho si
aplikacia uvedenych pristupov  vyZadovala
vyznamny Usudok a vyvoj novych predpokladov,
ako su napriklad naklady na zmluvu (pre
retrospektivne pristupy) alebo trhové hodnota
nakladov na kapital (pre pristup realnej hodnoty).

Ubezpetenie sa ohladne vplyvu Standardu na
individualnu uétovnu zavierku si vyzadovalo nas
vyznamny Usudok a zvySenu pozornost pocas
auditu. Pre tieto dévody povazujeme prvotnd
aplikaciu IFRS 17 za klu€ovu zalezitost auditu.

Zhodnotenie klfacovych predpokladov
uplatiiovanych v rdmci modelov ocefovania
k datumu prechodu, vratane:

- nakladov na zmluvu - predovSetkym
odsuhlasenim na historické skisenosti
Spolo&nosti

- konkrétne pre pristup realnej hodnoty,
trhov hodnotu nakladov na kapitél —
predovietkym odsuhlasenim na externé
trhové Udaje

Pre uplny retrospektivny pristup, prepocet

CSM na vzorke skupin poistnych zmliv;

V pripade modifikovaného retrospektivneho

pristupu, zhodnotenie, ¢&i  aplikované

modifikacie, vratane modifikacii suvisiacich s

buducimi peflaznymi tokmi k datumu

prvotného vykazania, boli odvodené s

pouzitim  primeranych a  podloZzenych

informacii a maximalizovali vyuZitie informacii,
ktoré by boli pouzité ak by sa pouzil Uplny
retrospektivny pristup;

Preskimanie, ¢i zverejnenia Spolo¢nosti v

Uétovnej zavierke primerane zodpovedajl

relevantnym kvantitativnym a kvalitativnym

poziadavkam IFRS 17.

Ocenenie zaviazku na zostavajace krytie (z angl. liability for remaining coverage ,,LRC”) pre

zivotné poistné zmluvy neocefiované metédou alokacie poistného (z angl. premium allocation
approach ,,PAA“)

Cista hodnota zavazku na zostavajuce krytie pre Zivotné poistné zmluvy neocenované podla PAA:
zavazok vo vyske EUR 415 454 tis. k 31. decembru 2023 a EUR 380 520 tis. k 31. decembru 2022.

Vid poznamka 1.2.1. IFRS 17 Poistné zmluvy a poznamka 2.9. Zavazky z poistnych zmldv v

individualnej Gctovnej zavierke.
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KPacéové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

Zostatok (zavézok alebo aktivum) zavéazku na
zostavajuce krytie pre zivotné poistné zmluvy
neocefiované podla PAA (LRC) predstavuje
vyznamnu Gast poloziek Aktiva z poistnych zmluv
aZavdzky z poistnych zmlav vo vykaze o
finan&nej situacii Spolo¢nosti. Pri ocenovani LRC
musi manazment odhadnut su¢asnd hodnotu
buducich penaznych tokov (,PVFCFs”), rizikovu
prirazku na nefinanéné rizika (,RA") a zmluvnu
servisnu marzu (,CSM®).

Ocenenie PVFCFs si vyZzaduje od manaZzmentu
Spolo&nosti pouzitie Gsudkov ako aj komplexnych
a subjektivnych predpokladov vratane tych, ktoré
pokryvaju dlhé obdobie. Tieto predpoklady
vstupuju do modelov penaznych tokov, ktore
vyuzivaji aktudrske metdédy. PVFCFs a dalsie
Udaje a predpoklady su nasledne pouzité pri
vypocte RA a CSM.

Relativne nevyznamné zmeny v klucovych
predpokladoch mézu mat vyznamny vplyv na
vy$ku LRC. Klu¢ové predpoklady zahifiaju:

* miery Umrtnosti a chorobnosti,
°  miery stornovanosti,

* naklady na zmluvu,

* jednotky krytia, a

e diskontné sadzby.

Komplexné modely vyuzivajuce vyhladove
predpoklady su nachylné na vacsie riziko
ovplyvnenia manazmentom, chybovost

a nekonzistentnu aplikaciu. Preto sa tu vyzaduje
nasa zvy$ena pozornost pocas auditu, menovite
na adresovanie relevantnosti a spolahlivosti
zdrojov dat pouzitych na odvodenie predpokladov
a ich konzistentné pouzivanie.

Pre horeuvedené dovody povazujeme ocenenie
zavazku na zostavajlce krytie pre Zivotné poistné
zmluvy neocefiované podla PAA za kluCovl
zalezitost auditu.

Nase procedury, ktoré boli vykonané za asistencie
nadich vlastnych IT auditovych a aktuarskych
$pecialistov zahfnali okrem inych:

* vyhodnotenie konzistentnosti aplikécie metdd
a modelov pouzitych Spolo¢nost'ou pre odhad
LRC aich  primeranost v sulade
s relevantnymi pravnymi a regulatérnymi
poziadavkami a relevantnymi Standardami
finan¢ného vykaznictva;

° testovanie dizajnu, implementacie a
efektivnosti vybranych automatickych
a manualnych kontrol v procese ocenenia
LRC, ktoré zahfnaju tie ohfadne:
- tvorby a aktualizacie

predpokladov;
- kvality dat podkladovych Udajov vratane

aktuarskych

kompletnosti pouzitého poistného
portfélia; a

- integrity aktuarskych modelov na vypocet
PVFCFs;

e retrospektivne postdenie modelovaného

odhadu penaznych tokov  Spolo¢nosti

porovnanim  minuloroénych ocakavanych

penaznych tokov so skutoénymi pefiaznymi
tokmi;

° na vybranej vzorke, overenie relevantnosti
a spofahlivosti klu¢ovych udajov pouzitych
v projekciach penaznych tokov,
odsthlasenim na podkladové poistné zmluvy;

* posudenie klacovych aktuarskych
predpokladov  pouzitych  Spolo¢nostou,
vratane:

- miery Umrtnosti a chorobnosti, miery
stornovanosti a nakladov na zmluvu -
porovnanim na historické analyzy
Spoloénosti alebo externé trhové data;

- jednotiek krytia - nezavislym prepoctom
jednotiek krytia na vzorke zmluv pri
pouziti dajov z podkladovych poistnych
zmlav;

- diskontnych sadzieb — predovSetkym
porovnanim na bezrizikové sadzby
ziskané z verejne dostupnych zdrojov;

° na zaklade vysledkov vy$sie uvedenych
procedur, nezavisly odhad RA a CSM k 31.
decembru 2023 pre celé portfolio poistnych
zmllv;

e preskumanie, ¢i zverejnené informacie
v suvislosti s LRC primerane adresuju
relevantné kvantitativne a kvalitativhe
poziadavky aplikovatelnych Standardov
finanéného vykaznictva.




Zodpovednost’ Statutarneho organu a osob poverenych spravou a riadenim za uétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je S$tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutognosti tykajucich sa
nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokra&ovania v &innosti v Ugtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonCit jej
ginnost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Zze audit vykonany
podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene oc¢akavat, ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomicke rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto (ctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podia medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Ggtovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogiiujeme auditorské postupy reagujdce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahrnat tajnu dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdiveé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gi¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zésad a U¢tovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

*  Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Uctovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, zZe
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Udtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢neé, modifikovat nas nazor.
Nade zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat
v nepretrzitej ¢innosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, $trukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gi¢tovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skutognostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskutoénenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

.....

vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kltiovymi zélezitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urtita zaleZitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddévodnene ocakavat, Ze nepriaznive dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzajui vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavajd z informécii uvedenych
vo vyrognej sprave, zostavenej podla poziadaviek zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o G¢tovnictve®), ale nezahrnuju uétovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto Gctovnej zavierke. Nas nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyronej sprave, ktori sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu udtovnej zavierky, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s
auditovanou udtovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.

Vyroénu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zaklade prac vykonanych po€as auditu G¢tovnej zavierky vyjadrime
nazor, ¢&i, vo véetkych vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 su v sulade s Uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

¢ vyro&na sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyrocnej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 12. jana 2023.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pédvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych
auditorov, predstavuje 8 rokov.




KPMG

Konzistentnost s dodatoénou spréavou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolo&nosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uétovnej zavierke sme SpoloCnosti
a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo&nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Auditorska spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

Bratislava, 22. marca 2024
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Vykaz o finan€nej situacii
k 31. decembru

v tis. EUR
Poznamka 2023 2022 2021
(upravené) (upravené)
Aktiva
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2.3 32272 28 590 21 981
Investicie 24 551 342 523 423 656 481
Finanéné néstroje ocefiované realnou
hodnotou cez ostatné sucasti 120 910 123 276 173 187
komplexného vysledku (FVOCI)
Finanéné nastroje oceriované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 430432 400 147 483 294
(FVTPL)
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 2.5 42 586 42 586 42 586
Zavazky z poistnych zmlav ako aktivum 2.9 88 783 64 642 78 165
Pasivne zaistenie ako aktivum 210 4 398 5491 2 844
Hmot.ny mgjetok (Pozemky, budovy 26 2 804 3113 3571
a zariadenia)
Nehmotny majetok 2.7 752 1174 1298
Ostatné aktiva 2.8 2 657 2028 2 366
Aktiva celkom 725 594 671 047 809 292
Zavazky
Zavazky z poistnych zmlav 29 415 454 380 520 491 678
Zavazky z pasivneho zaistenia 210 287 603 0
Splatna dan z prijmov 2.1 15077 594 2790
Odlozeny danovy zavazok 212 22 490 34 285 42 118
Ostatné zavazky 213 5002 5951 7491
Zavazky celkom 458 310 421 953 544 077
Vlastné imanie
Zakladné imanie 2.14 25524 25524 25524
Azio 2.14 10 10 10
Rezervny fond 214 5105 5105 5105
Ostatné kapitalové fondy 2.14 71 996 71732 79 432
Ocenovacie rozdiely 214 -16 785 -23 050 -6974
Nerozdeleny zisk / strata (-) 181 434 169 773 162 118
Vlastné imanie celkom 267 284 249 094 265 215
Zavazky a vlastné imanie celkom 725 594 671 047 809 292

*) Hodnoty v rokoch 2021 a 2022 st upravené o zmenu metddy vyplyvajucu z implementacie Standardov IFRS 9 a
IFRS 17.
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Vykaz ziskov a strat

Za rok konciaci 31. decembra

v tis. EUR
Poznamka 2023 2022 (upravené)

Vynosy z poistnych sluzieb 2.15 91132 80 372
Naklady na poistné sluzby 2.16 -63 741 -60 186
Vynosy/naklady z pasivneho zaistenia 217 -2 149 -1 508
Vysledok za poistné sluzby 25242 18 678
Urokovy vynos vypogitany efektivnou trokovou mierou z

finanénych aktiv ocefiovanych inak ako cez vysledok 4 285 4613
hospodarenia (AC a OCl)

Cisty vynos z finan&nych aktiv ocefiovanych FVOCI -28 -298
Cisty vynos z finanénych aktiv ocefiovanych cez vysledok R
hospodarenia (FVTPL) 51028 76 425
Ostatné investi¢né vynosy -25 47
Cisty investiény vysledok 218 55 260 -72 063
Cisté straty z trvalého znizenia hodnoty -23 -28
Finan¢né vynosy alebo naklady z poistnych zmluv -50 543 64 823
Finan&né vynosy alebo naklady zo zaistnych zmluv -149 -74
Ostatné (v ramci finanéného vysledku) -8 -6
Cisty finanény vysledok z poistenia 29 -50 700 64 743
Finanény vysledok 4 537 - 7348
Ostatné vynosy 3 001 11 219
Ostatné naklady 2.19 -3719 -3 417
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 29 061 19 132
Dan z prijmov 2.20 - 6699 -2 677
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie 22 362 16 455
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Vykaz komplexného vysledku

Za rok konciaci 31. decembra

v tis. EUR

2023 2022 (upravené)
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie 22 362 16 455
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Financny \'/ysIeC!ok z poistnych a zaistnych zmliv cez Ostatné sucasti 3917 4474
komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty finanénych nastrojov ocenovanych realnou 4 359 25710
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI)
Dan z prljmgv vztahujuca sa k polozkam suhrnného vysledku -2 011 5160
hospodarenia
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospodarenia 6 265 -16 076
Komplexny vysledok za uétovné obdobie po zdaneni 28 627 379

VSetky poloZky uvedené vo Vykaze komplexného vysledku mézu byt nasledne preklasifikované do

Vykazu ziskov a strat.
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Vykaz zmien vlastného imania

Za rok konciaci 31. decembra 2023

v tis. EUR
. . . Ostatné Nerozdeleny . .
Zakladne 4., Rezervny . izlové zisk | Ocenovacie oo
imanie fond rozdiely
fondy strata(-)

Stav na zaciatku roka 25524 10 5105 71732 169 773 -23 050 249 094
Vysledok bezného obdobia 0 0 0 0 22 362 0 22362
Ostatny cisty suhrnny 0 0 0 0 0 6265 6265
vysledok hospodarenia
Celkovy komplexny
vysledok za rok 2023 0 0 0 0 22 362 6265 28627
Transakcie s akcionarmi
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -10 700 0 -10700
Akciové programy 0 0 0 264 0 0 264
Vklady do ostatnych
kapitalovych fondoch 0 0 0 0 0 0 0
Vybery z ostatnych
kapitalovych fondov 0 0 0 0 0 0 0
Stav na konci roka 25524 10 5105 71 996 181 434 -16 785 267 284

Za rok konciaci 31. decembra 2022

v tis. EUR
. . . Ostatné Nerozdeleny . .
Zakladné 4., Rezervny . talové zisk | Ocenovacie o o
imanie fond rozdiely
fondy strata(-)

Stav na zaciatku roka 25524 10 5105 79 432 14 619 3339 128029
Upravy v désledku prijatia
IFRS17 0 0 0 0 146 680 -9528 137 152
Upravy v désledku prijatia
IERS 9 0 0 0 0 819 -785 34
Stav k 1'1.'2022 25524 10 5105 79 432 162 118 -6 974 265 215
(upraveny)
Vysledok beZzného obdobia 0 0 0 0 16 455 0 16455
Ostatny Cisty suhmny 0 0 0 0 0  -16076 -16076
vysledok hospodarenia
Celkovy komplexny
vysledok za rok 2022 0 0 0 0 16 455 -16 076 379
Transakcie s akcionarmi
Vyplata dividendy 0 0 0 0 -8 800 0 -8 800
Vklady do ostatnych
kapitalovych fondoch 0 0 0 0 0 0 0
Vybery z ostatnych 0 0 0 -7700 0 0 -7700
kapitalovych fondov
Stav na konci roka 25524 10 5105 71732 169 773 -23 050 249 094
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Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda

Za rok konciaci 31. decembra 2023 a 2022

v tis. EUR 2023 2022
Vysledok hospodarenia po zdaneni 22 362 16 455
Danovy naklad 6 699 2677
g:jpelzz/upozemkov, budov, zariadeni a amortizacia nehmotného 1050 1071
Zisk/strata z predaja a precenenia finanéného majetku -53 122 106 290
Vynosy z dividend -5 554 -13 594
Urokové vynosy -4 285 -4 613
Zmena finan€ného majetku ocefiovaného v realnej hodnote cez OCI 10 056 -1 261
Zmena finanéného majetku ocefiovaného v realnej hodnote cez PL 18 501 2 595
Zmena stavu poistnych zmlav 15 634 -95 708
Zmena stavu zaistnych zmlav -147 503
Zmena ostatnych aktiv -629 338
Zmena ostatnych zavazkov -950 -1 540
Zmena zavazkov z akciovych programov 264 0
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 9 879 13 213
Prijaté uroky z kratkodobych terminovanych vkladov 171 6
Prijaté dividendy 2854 2594
Prijaté uroky z investicii 5119 4 331
Zaplatena dari z prijmov (aj preplatok dane) -6 022 -7 546
Cisty pefazny tok prevadzkovej éinnosti 12 001 12 598
Nakup hmotného majetku -398 -95
Prijmy z predaja majetku/vyradenie majetku 164 -14
Zmena stavu nehmotného majetku nakup -85 -380
Prijaté dividendy 2700 11 000
Cisty pefazny tok z investiénej éinnosti 2381 10 511
Zaplatené dividendy -10 700 -8 800
Vybery z kapitalovych fondov 0 -7 700
Cisty penazny tok z finanénych éinnosti -10 700 -16 500
Zmena stavu pen. prostriedkov a pei. ekvivalentov 3682 6 609
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. januaru 28 590 21981
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 32 272 28 590




NN Zivotna poistoviia, a.s.

Uétovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finandného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok kon¢iaci 31. decembra 2023

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok konciaci 31. decembra 2023

VsSeobecné informacie

Nazov a sidlo uc¢tovnej jednotky : NN Zivotna poistoviia, a.s.
Jesenskeho 4/C, Bratislava
PSC 811 02

(dalej len ,Spolo€énost™)

Déatum zaloZenia Spolo¢nosti: 18. januara 1996

Def vzniku Spoloénosti : 5. juna 1996

ICO : 35691 999

DIC: 2020861557

IC k DPH SK2020861557

Pravna forma Spolocnosti akciova spolocnost

zapisana v obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava Ill., oddiel Sa, vloZka €.: 1095/B

NN Zivotna poistoviia, a.s. (dalej aj ,NN ZP, a.s.“ alebo ,Spolo¢nost”) je spolognost so sidlom
v Slovenskej republike. Spolocnost ma opravnenie na vykonavanie poistovacej ¢innosti, v ramci ktorej
sa povoluju vykonavat poistné odvetvia pre poistny druh Zivotného poistenia a nezivotného poistenia
podla prilohy €. 1 s nazvom Klasifikacia poistnych odvetvi podfla poistnych druhov, ktora tvori prilohu €.
1 k zakonu €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve (dalej len ,zakon o poistovnictve®) nasledovne:

Zivotné poistenie Poistné odvetvie:

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad dozitia, poistenie pre pripad smrti alebo dozitia, pre
pripad dozitia s moznost'ou vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizaCnymi zmluvami,

2. Dbéchodkové poistenie,

3. Doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom poisteni, najma pre pripad ubliZzenia na zdravi vratane
praceneschopnosti, pre pripad smrti ndsledkom urazu a pre pripad invalidity nasledkom drazu alebo
choroby,

4. Poistenie pre pripad narodenia dietata, poistenie prostriedkov na vyZivu a poistenie pre pripad
uzavretia manzelstva,

5. Poistenie podla bodov 1, 2 a 4 spojené s investi¢nymi fondmi,

6. Kapitalizané operacie zalozené na aktuarskych vypoctoch, kde sa za vopred dohodnutu
jednorazovu platbu alebo pravidelné platby prevezmu zavazky s uréenou dobou trvania a v uréenej
vyske.

Nezivotné poistenie Poistné odvetvie :

1. Poistenie Urazu (vratane pracovnych Urazov a choréb z povolania)
a) fixné penazné plnenie,
b) s plnenim majucim povahu odSkodnenia,
c) s kombinovanym plnenim,
d) cestujucich,
e) individualne zdravotné poistenie.
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2. Poistenie choroby
a) fixné penazné plnenie,
b) s plnenim majucim povahu od$kodnenia,
c) s kombinovanym plnenim,
d) individualne zdravotné poistenie.

Spolo¢nost dalej v ramci svojich podnikatel'skych aktivit uskuto€iuje €innosti samostatného finanéného
agenta pre oblast finanéného sprostredkovania v sektore kapitdlového trhu, doplnkového
dbéchodkového sporenia, prijimania vkladov a poskytovania Uverov.

Evidenény pocet zamestnancov Spolo€nosti k 31.12.2023 je 317 (k 31.12.2022: 321) a priemerny
prepocitany stav zamestnancov je 230 (v roku 2022: 238). Pocet €lenov predstavenstva je 8 a pocet
¢lenov dozornej rady je 3 (v roku 2022: pocet ¢lenov predstavenstva je 8 a pocet ¢lenov dozornej rady
je3).

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spoloénosti zapisani v obchodnom registri k 31. decembru
2023:

Predstavenstvo:

Ing. Peter Brudniak - predseda predstavenstva
Mgr. Martin Visnovsky, PhD. - ¢len predstavenstva
Ing. Peter Jung — Clen predstavenstva

Ing. Branislav Bustik — €len predstavenstva

Ing. Miroslava Jandorfova — €len predstavenstva
Ing. Jozef Ducky — €len predstavenstva

Ing. Peter Sterbak — &len predstavenstva

Ing. Boris Fodnar — €len predstavenstva

Dozorna rada:

Mgr. Eva Hajna - ¢len dozornej rady voleny zamestnancami Spolo¢nosti
Bartholomeus Odilia Petrus Frijns
Renata Jadwiga Kulej

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Group N.V., so sidlom
Amsterdam, Holandsko, s kancelariami na adrese Hague, Holandsko, zapisana v obchodnom registri
Holandskej obchodnej komory pod &. 52387534, a na tejto adrese je mozné nahliadnut do
konsolidovanej uétovnej zavierky.

Najvys$Sou materskou spolo&nostou (angl. ,Ultimate shareholder”/ ,Ultimate controlling patry“) je NN
Group N.V.

Dna 21.04.2022 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o pouziti prostriedkov kapitalového fondu na
prerozdelenie medzi akcionarov nasledovne: ,Finanéné prostriedky vo vyske 7 700 000 EUR budu
vyplatené jedinému akcionarovi Spolo¢nosti.“ Uvedené finanéné prostriedky boli akcionarovi vyplatené
dria 30.05.2022.

1 Uétovné zasady a metédy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavend ako Uétovna zavierka (angl. ,financial statements®) v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou uniou (,IFRS (EU)).
Uctovna zavierka bola zostavena a schvalena vedenim Spolocnosti. Utovna zavierka bola zostavena
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ako individualna. Spolo¢nost nema povinnost zostavovat konsolidovanu Gctovnu zavierku (vid bod
1.3.2).

Uznesenim valného zhromazdenia zo diia 12. 06. 2023 bola schvalena uctovna zavierka Spolo¢nosti
za predchadzajuce uctovné obdobie zostavena v sulade s IFRS za rok 2022.

Pre ro&né obdobia zac¢inajuce po 1. januari 2023 je ucinnych niekofko novych Standardov a je povolena
ich skorSia aplikacia. Spolo¢nost’ vSak pri zostavovani tejto individualnej uctovnej zavierky neuplatnila
skorSiu aplikaciu.

Spolo¢nost neprijala pred€asne ziadny z tychto novych a doplnenych Standardov a neo€akava, ze budu
mat vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Spolocnosti, ked nadobudnu ucinnost.

e Dodatky k IAS 12 Dane z prijmov: Medzinarodna danova reforma — modelové pravidla druhého
piliera

Klasifikacia zavazkov ako obezné a neobezné (Doplnenia k IAS 1);

Dlhodobé zavazky s kovenantami (Doplnenia k IAS 1);

Dohody o financovani dodavatelov (Doplnenia k IAS 7 a IFRS 7);

Zavazok z lizingu pri predaiji a spatnom lizingu (Doplnenia k IFRS 16);

Nedostato¢na zamenitefnost’ (Doplnenia k IAS 21).

1.2 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Spolocnost' tuto uctovnu zavierku zostavuje ku diiu 31. decembra 2023 za uctovné obdobie
od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023. Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania spolo€nosti (going concern).

Ugtovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st zaokruhlené na najblizie tisicky (pokial nie je
uvedené inak).

Ugtovna zavierka bola zostavena na zéaklade historickych cien okrem  finanénych nastrojov
oceflovanych cez Ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI), finanénych nastrojov oceriovanych
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (FVTPL) a poistnych a zaistnych zmliv ocefovanych na
zdklade odhadov sucasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov, explicitnej rizikovej upravy na
nefinancné rizika (angl., risk adjustment for non-financial risk) a zmluvnej servisnej marze (CSM, angl.
Contractual service margin).

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy aktiv,
pasiv, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky
tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote aktiv a pasiv, ktora nie je zjavna z inych zdrojov.
Aktuélne vysledky sa m6zu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len
beZného obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto uprave doslo.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maja vyznamny vplyv
na uctovnu zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie
popisané v bode 2.1.

Niz8ie uvedené uctovné metddy a zasady boli SpoloCnostou konzistentne aplikované pre vsetky
uctovné obdobia vykazované v tejto Uctovnej zavierke. Pri zostavovani informacii za bezprostredne
predchadzajuce uctovné obdobie k tejto uctovnej zavierke bolo toto predchadzajice obdobie upravené
kvéli prvotnej aplikacii Standardov IFRS17 a IFRS9.

10



1.2.1

NN Zivotna poistoviia, a.s.

Uétovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finandného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok kon¢iaci 31. decembra 2023

IFRS 17 Poistné zmluvy

Medzinarodny uctovny Standard IFRS17 “Poistné zmluvy” bol vydany v roku 2017 a revidovany v roku
2020. IFRS17 upravuje prvotné vykazanie, ocenenie, prezentovanie a zverejnenie poistnych zmliv a
nahradza medzinarodny uctovny standard IFRS4. IFRS17 zasadne meni uétovanie zavazkov z poistnych
zmluv a ¢asového rozliSenia pociato€nych nakladov (DAC, angl. deferred acquisition costs) pre vSetky
poistovacie spolo¢nosti.

1.2.1.1 Hlavné principy IFRS 17
Hlavnymi principmi IFRS 17 su:

Ocenenie zavazkov z poistnych zmldv na suvahe s pouzitim su€asnej hodnoty odhadov
buducich pefiaznych tokov a rizikovej Upravy o nefinanéné rizika.

Precenenie su¢asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov vyplyvajucich z poistnych zmlav kazdé
reportovacie obdobie pri pouziti su¢asnych predpokladov a diskontnych kriviek.

Zmluvna servisnd marZza vykdzana na suUvahe sa rovna nezasluZzenej Casti zisku
prisluchajuceho skupine zmlav k datumu ich vystavenia a je nasledne vykazana vo vysledku
hospodarenia po€as zostavajucej doby trvania skupiny zmldv. Strata z vydanych nevyhodnych
poistnych zmluv je priamo vykazana vo vysledku hospodarenia.

Poistné zmluvy su agregované na Urovni skupiny zmlav. Skupina zmliv pozostava z poistnych
zmlav patriacich do rovnakého portfélia, rovnakej profitabilnej skupiny a rovnakom ro¢nom
C¢asovom obdobi. Portfélio poistnych zmlav tvoria poistné zmluvy, na ktoré sa vztahuju podobné
rizika a ktoré su spravované spolu. Spolo¢nost pouziva minimalne tri profitabilné skupiny:
nevyhodné poistné zmluvy; poistné zmluvy, na ktoré sa neviaZze vyznamna moznost, Ze sa
nasledne stand nevyhodnymi; ostatné poistné zmluvy. Poistné zmluvy vydané v rovnakom
roénom ¢asovom obdobi sa oznacéuju ako ro¢na kohorta.

Niektoré zmeny v zavazkoch z poistnych zmluv upravuju zmluvnu servisnd marzu a su nasledne
vykazané vo vysledku hospodarenia po€as zostavajucej doby trvania skupiny zmluav.

Dopad zmien v diskontnych sadzbach je v zavislosti na metéde zvolenej na Urovni portfélia
poistnych zmlav, pre ktoré sa pouziva vSeobecny model ocenenia (angl. general measurement
model, GMM), vykazany bud priamo vo vysledku hospodarenia alebo v ostathom komplexnom
vysledku (OCI, ang. other comprehensive income) vo vlastnom imani. Ak je dopad vykazany v
ostatnom komplexnom vysledku, vstupuje do vysledku hospodarenia po&as zostavajucej doby
trvania portfdlia poistnych zmlav.

Prezentacia suvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke sa zasadne zmenila.
Vykaz ziskov a strat je prezentovany v ¢leneni na vysledok za poistné sluzby, finan¢ny vysledok
a ostatné vynosy a naklady. Na stanovenie hodnoty prijmov sa uz pri pouziti GMM alebo VFA
(model variabilnych poplatkov, angl. variable fee approach, VFA) nepouziva poistné.

IFRS 17 je aplikovany retrospektivne.

1.2.1.2 Zakladné rozdiely medzi IFRS 17 a doteraz pouzivanym IFRS4 Standardom

Zakladné rozdiely v poZiadavkach na ocenenie zavazkov z poistnych zmluv podla IFRS17 v porovnani
s IFRS4 su nasledovné:

IFRS 17 vyzaduje ocenenie zavazkov z poistnych zmliv za pouzitia aktualneho odhadu
predpokladov a aktualnych trhovych dat pre vSetky aktuarske a finan¢né predpoklady. IFRS 4
umoziovala pouZitie tych istych predpokladov, aké boli pouzité pri ur€ovani sadzieb poistného
v kombinacii s testom dostato¢nosti zavazkov pri aplikacii aktualnych predpokladov.

Zavazky z poistnych zmlav podfa IFRS 17 obsahuju explicitnu rizikovu upravu o nefinanéné
rizika a explicitni zmluvnu servisni marzu, ktora predstavuje nerealizovanu €ast' zisku podla
IFRS17. Tieto polozky neboli explicitne vykazované podla IFRS4.

IFRS17 umozhuje, aby boli niektoré zo zmien v predpokladoch vykazané oproti zmene na
zmluvnej servisnej marzi alebo na ostatnom komplexnom vysledku. Podla IFRS 4 boli zmeny v
predpokladoch v relevantnom rozsahu vykazané vo vysledku hospodarenia.

Podlfa IFRS4 boli DAC a hodnota nehmotného majetku vyplyvajuceho z poistnych zmluv
nadobudnutych pri kipe podniku (angl. value of business acquired, VOBA) vykazované ako
aktivum a postupne amortizované do vysledku hospodarenia. Podla IFRS 17 su DAC a VOBA
(implicitne) sucastou zavazkov z poistnych zmlav.
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e Zavazok na buduice oCakavané podiely na vynosoch nie je samostatnou polozkou, ale je
implicitne su€astou zavazkov z poistnych zmlav.

1.2.1.3 Identifikacia zmlav podla IFRS 17

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocefiovania, prezentacie a zverejhovania poistnych zmluv,
zaistnych zmlav a investi¢nych zmluv s prvkami dobrovolnej ucasti (angl. discretionary participation
features, DPF).

Pri identifikacii zmlav podla IFRS 17 spolo&nost’ posudzuje, Ci je potrebné so suborom alebo sériou
zmluv zaobchadzat ako s jednou zmluvou a ¢€i je potrebné oddelit vlioZzené derivaty, investi¢né
komponenty a komponenty tovarov a sluzieb a vykazat ich podla iného Standardu.

Pristup k vyhodnoteniu vyznamnosti poistného rizika je zalozeny na posudzovani vyznamnosti sumy
v riziku k datumu vyhodnotenia, ktorym je zaciatok platnosti poistnej zmluvy ako aj moznej straty
z poistnej zmluvy v neskorsich rokoch. Vzhladom na typicky charakter poistnych produktov vzdy
existuje vyznamné poistné riziko na zaciatku poistnej zmluvy a mozn4 strata v buducich rokoch.

Okrem pristupu na vyhodnocovanie vyznamnosti poistného rizika zalozenom na vyznamnosti sumy
v riziku, Spoloénost zohfadriuje aj ,vyznamnost” rizika z hfadiska toho, ako toto riziko ovplyviiuje cenu
produktu. V pripade vSetkych poistnych zmluv Spoloénosti je poistné riziko vyznamnym faktorom

ovplyviAujucim stanovenie ceny produktov.

Preto Spolo¢nost klasifikuje vSetky zmluvy v portféliu ako poistné zmluvy patriace pod rozsah
pbsobnosti IFRS17.

NavySe sa IFRS17 uplatriuje na vSetky zaistné zmluvy (nevyzaduje sa ziadne vyhodnotenie, zaistné
zmluvy zahffiaju vyznamné poistné riziko, pretoZze Spolo€nost prenasa na zaistoviu iba poistné riziko
zo svojho portfélia poistnych zmluv).

Spolo¢nost nema v portféliu investicné zmluvy s DPF.

1.2.1.4 Uroveri zoskupovania zmliv

Podla IFRS 17, poistné zmluvy a investi€éné zmluvy s DPF su pri ocefiovani zoskupované do skupin.
Skupiny sa definuju tak, ze sa najprv identifikuju portfélia zmluv, z ktorych kazdé obsahuje zmluvy
kryjuce podobné rizika a je spravované spoloéne. Zmluvy v réznych produktovych segmentoch budu v
réznych portféliach. Kazdé portfolio sa rozdeli na ro€né kohorty (t. j. podla roku vydania zmluv) a kazda
ro¢na kohorta do troch skupin:
e zmluvy, ktoré su pri prvotnom vykazani stratové, ak také existuju (angl. onerous contracts,
ONRS);
e zmluvy, na ktoré sa pri prvotnom vykazani neviaZe vyznamné moznost, Ze by sa nasledne stali
stratovymi (angl. no significant possibility of becoming onerous, NSPO); a
e vSetky zostavajuce zmluvy v ro¢nej kohorte (angl. remaining contracts, REMC).

Zmluvy v ramci portfélia, ktoré by spadali do réznych skupin len preto, ze zakony alebo predpisy
prakticky nedovoluju Spolo¢nosti stanovit ind cenu alebo uUroven plnenia pre poistnikov s réznymi
charakteristikami, mézu byt zahrnuté v rovnakej skupine.

Skupiny zaistnych zmluv su zostavené podobne, ako pri poistnych zmluvach, pri¢om portfélio je
stanovené na Urovni zaistnej zmluvy.

Zoskupovanie podla IFRS 17 obmedzuje kompenzovanie ziskov zo skupin ziskovych zmluav, ktoré sa

vo v8eobecnosti €asovo rozliSuju ako zmluvna servisna marza, so stratami zo skupin stratovych zmluav,
ktoré sa vykazuju okamzite (pozri 1.2.1.6.).
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1.2.1.5 Hranice zmliav

Ocenovanie skupiny zmlav podla IFRS 17 zahffha vSetky buduice periazné toky v ramci hranic kazde;j
zmluvy v skupine. Obdobie, na ktoré sa vztahuje poistné v ramci zmluvnych hranic, je ,obdobie krytia“,
ktoré je relevantné pri uplatiiovani viacerych poziadaviek v IFRS 17.

Poistné zmluvy

Pri poistnej zmluve su pefiazné toky v ramci hranic zmluvy, ak vyplyvaju z podstatnych prav a povinnosti,
ktoré existuju po€as vykazovaného obdobia, v ktorom méze Spolo€nost pozadovat od poistnika platit
poistné alebo ma opodstatnenu povinnost poskytovat sluzby (vratane poistného krytia a investi¢nych
sluzieb). Podstatna povinnost poskytovat' sluzby kon¢i, ked:
e Spolo¢nost ma prakticki schopnost prehodnotit’ rizika konkrétneho poistnika a méze stanovit
cenu alebo uroven plneni, ktoré plne zohladriuju tieto prehodnotené rizika; alebo
e Spolo¢nost ma prakticki schopnost prehodnotit rizika portfélia, v ktorom je zmluva zahrnuta, a
mbze stanovit cenu alebo uroven plneni, ktoré plne odzrkadluju rizika tohto portfélia, a v
oceneni poistného do datumu prehodnotenia neboli zohladnené rizika, ktoré sa tykaju obdobi
po datume prehodnotenia.

Zaistné zmluvy

Pre zaistné zmluvy su pefiazné toky v ramci hranic zmluvy, ak vyplyvaju z podstatnych prav a povinnosti,
ktoré existuju poCas uctovného obdobia, podla ktorych je Spolo¢nost povinna platit sumy zaistovatelovi
alebo ma podstatné pravo na prijimanie sluzieb od zaistovatela. Podstatné pravo na prijimanie sluzieb
od zaistovatela zanika, ked zaistovatel:
e ma prakticku schopnost prehodnotit rizika, ktoré su nanho prenesené, a dokaze stanovit cenu
alebo uroven plneni, ktoré plne zohladfuju tieto prehodnotené rizika; alebo
e ma podstatné pravo zastavit krytie.

Niektoré z kvotovych zaistnych zmluv pokryvaju podkladové poistné zmluvy, vydané pocas ro¢ného
obdobia a zaistené na baze pridavania rizik (angl. risk attachment), poskytujuce Spolo¢nosti aj
zaistovatelovi jednostranné prava kedykolvek ukoncit' pridavanie novych podkladovych rizik, a to s
trojmesaCnou vypovednou lehotou voCi druhej zmluvnej strane. V su€asnosti sa ocenenie tychto
zaistnych zmluv vo vSeobecnosti zhoduje s ocenenim podkladovych zmluv a zohladriuje iba podkladové
zmluvy uz postupené k datumu ocenenia. Dopad tohto zjednoduSenia na vysledky je nematerialny.

1.2.1.6 Ocerovanie

IFRS 17 zavadza ocenovaci model zalozeny na odhadoch su€asnej hodnoty buducich o€akavanych
penaznych tokov, explicitnej rizikovej Upravy o nefinanéné rizika a zmluvnej servisnej marze CSM.
Spolo¢nost pouziva vSeobecny model ocenenia (angl. general measurement model, GMM) a pre
zmluvy s prvkami priamej Uc€asti model variabilnych poplatkov (angl. variable fee approach, VFA).

Poistné zmluvy s prvkami priamej u€asti su zmluvy, kde riziko investovania do podkladovych aktiv
znas8a klient. Su to zmluvy, v ktorych pri vzniku:
e zmluvné podmienky S$pecifikuju, ze poistnik sa podiela na jasne identifikovanej skupine
podkladovych aktiv;
e Spolo¢nost oCakava, ze zaplati poistnikovi sumu rovnajucu sa podstatnému podielu z realnej
hodnoty vynosov z podkladovych aktiv; a
e Spolo¢nost oCakava, Ze podstatna €ast akejkolvek zmeny v sumach, ktoré sa maju vyplatit
poistnikovi, sa bude menit so zmenou realnej hodnoty podkladovych aktiv.

Model alokacie poistného (angl. premium allocation approach, PAA) je volitelny zjednoduseny model
ocefovania v IFRS 17, ktory je k dispozicii pre poistné a zaistné zmluvy splfajuce kritéria opravnenosti
pre tuto metodu.

Spolo¢nost aplikuje vSeobecny model ocenenia na zmluvy rizikového a kapitalového Zzivotného
poistenia, na pripoistenia patriace k hlavnému poistnému krytiu tychto produktov a na zaistenie. Model
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variabilnych poplatkov je aplikovany na zmluvy investiCného Zivotného poistenia a na pripoistenia
patriace k hlavnému poistnému krytiu tychto produktov. Spolo¢nost nepouziva model alokacie
poistného.

Poistné zmluvy

Spolo¢nost oceni skupinu zmlav ako sucet:
(a) sucasnej hodnoty penaznych tokov zo zmluvy (angl. fulflment cashflows, FCF), ktoré
zahffiaju odhady buducich pefiaznych tokov, upravené o ¢asovu hodnotu pefiazi a suvisiace
finan&né rizika a rizikovu Upravu o nefinanéné rizika; a
(b) CSM.

Ciefom Spolo¢nosti pri odhadovani buducich penaznych tokov je ur€it ofakavanu hodnotu v ramci
scenarov, ktoré predstavuju plny rozsah moznych vysledkov. Pefazné toky z kazdého scenara budu
diskontované a vazené odhadovanou pravdepodobnostou tohto vysledku, aby sa odvodila o€akavana
suéasna hodnota. Ak existuju vyznamné vzajomné zavislosti medzi pefiaznymi tokmi, ktoré sa menia v
zavislosti od zmien trhovych premennych a inymi pefiaznymi tokmi, potom Spolo&nost pouZije
stochasticky model na odhad ocakavanej su€asnej hodnoty. Stochasticky model obsahuje projektovanie
buducich pernaznych tokov podla velkého poctu moznych ekonomickych scenarov pre premenné, ako
su urokové sadzby.

Vsetky penazné toky su diskontované pomocou bezrizikovych vynosovych kriviek upravenych tak, aby
odrazali charakteristiky pefiaznych tokov a charakteristiky likvidity zmliv. Pefiazné toky, ktoré sa menia
na zdklade vynosov z podkladovych aktiv, sa upravia o vplyv tejto variability pomocou rizikovo
neutralnych metéd ocenovania a diskontuju sa pomocou bezrizikovych sadzieb upravenych o
nelikviditu. Ked sa suasna hodnota buducich pefiaznych tokov odhaduje pomocou stochastického
modelu, pefiazné toky sa diskontuju sadzbami z ekonomickych scendrov, ktoré su v priemere
nakalibrované na bezrizikové sadzby upravené o nelikviditu.

Rizikova uprava o nefinan¢né riziko pre skupinu zmlluv sa stanovi samostatne od ostatnych odhadov.
Predstavuje kompenzaciu, ktord by Spolo¢nost pozadovala za znaSanie neistoty tykajucej sa vysky a
nacasovania penaznych tokov, ktoré vyplyvaju z nefinanéného rizika.

CSM skupiny zmlav predstavuje zatial nerealizovany zisk, ktory Spolo¢nost vykaze postupne, tak ako
bude poskytovat’ sluzby podfa tychto zmlav. Pri prvotnom vykazani skupiny zmliv nie je skupina zmlav
stratovd, ak sucet nasledujucich poloziek:
(a) su€asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov vratane rizikovej Upravy o nefinanéné rizika;
(b) v8etkych pefiaznych tokov vznikajucich k tomuto datumu; a
(c) sumy, ktora vznikne z ukon&enia vykazovania majetku alebo zavazkov predtym vykazanych
pre pefiazné toky suvisiace so skupinou zmluv (vratane majetku pre pefiazné toky suvisiace s
pociatoc¢nymi nakladmi; pozri nizSie);
predstavuje Cisty prijem.

V tomto pripade sa CSM ocenuje ako dopocet voci Ciastke Cistého prijmu penaznych tokov tak, ze pri
prvotnom vykazani nevznikaju Ziadne vynosy ani naklady. Ak sucet predstavuje Cisty odlev pefiaZznych
tokov, potom je skupina stratova a Cisty odlev peniaznych tokov sa vo vSeobecnosti vykaze ako strata
vo vykaze ziskov a strat; vytvori sa stratovy komponent vo vyske Cistého odlevu pefiaznych tokov. Ten
uréuje hodnoty, ktoré budu v nasledujucich obdobiach vykazané vo vykaze ziskov a strat ako zruSenie
strat z stratovych zmluv (pozri bod 1.2.1.8).

Nasledne je uctovna hodnota skupiny zmlav ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky suctom
zavazku za zostavajuce krytie a zavazku zo vzniknutych poistnych narokov. Zavazok za zostavajuce
krytie zahfia
(a) su€asnu hodnotu buducich pefaznych tokov zo sluZieb, ktoré budu poskytnuté na zaklade zmlav
v buducich obdobiach vratane rizikovej Upravy o nefinan¢né rizika; a
(b) zostavajucu CSM k tomuto datumu.
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Zavazok zo vzniknutych poistnych narokov zahffia penazné toky za vzniknuté a eSte neuhradené
poistné plnenia a rizikovu Upravu o nefinanéné rizika.

Sucasna hodnota penaznych tokov zo skupin zmlav sa ocenuje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, pomocou sucasnych odhadov buducich pefaznych tokov, su€asnych diskontnych
sadzieb a sucasnych odhadov rizikovej Upravy o nefinanéné riziko. Zmeny v pefiaznych tokoch (FCF)
sa vykazuju nasledovne.

Zmeny, ktoré sa tykaju buducich sluzieb Upravia CSM (alebo sa vykazu vo vysledku poistnej
sluzby vo vysledku hospodarenia, ak je skupina
stratova az do momentu eliminacie stratového

komponentu)
Zmeny, ktoré sa viazu na sluzby tohto alebo minulych Vykazané vo vysledku poistnej sluzby vo vysledku
obdobi hospodarenia
Vplyv €asovej hodnoty pefiazi, finanéného rizika a ich Vykazané ako vynosy alebo naklady financovania
zmien na odhadované buduce pefiazné toky poistenia vo vysledku hospodarenie alebo OCI

CSM sa nasledne upravi o zmeny v suc€asnej hodnote pefiaznych tokov, ktoré sa tykaju buducich
sluzieb, navysi sa o urok, a vykaze sa vo vysledku hospodarenia v obdobiach, v ktorych budu sluzby
poskytnuté. CSM ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky predstavuje zisk v skupine zmluav,
ktory eSte nebol vykazany vo vysledku hospodarenia, pretoze sa tyka buducej sluzby.

Zaistné zmluvy

Spolo¢nost pouziva rovnaké uctovné zasady na ocefiovanie skupiny zaistnych zmluv s nasledujucimi
upravami.
Uc¢tovna hodnota skupiny zaistnych zmlav ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, je suctom
aktiva na zostavajuce krytie a aktiva zo vzniknutych poistnych narokov. Aktivum na zostavajuce krytie
zahffia

(a) su€asnu hodnotu penaznych tokov (FCF) zo sluzieb, ktoré budu prijaté na zaklade zmlav v

buducich obdobiach vratane rizikovej Upravy o nefinanéné rizika, a
(b) zostavajucu CSM k tomuto datumu.

Spolo¢nost ocenuje odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov pomocou predpokladov v
sulade s tymi, ktoré sa pouziju na meranie odhadov su€asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov pre
podkladové poistné zmluvy, s Upravou o riziko neplnenia zo strany zaistovatela. Vplyv rizika neplnenia
zaistovatela sa posudzuje ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky a vplyv zmien v riziku
neplnenia sa vykazuje vo vysledku poistnej sluzby vo vysledku hospodarenia.
Rizikova uprava o nefinanéné rizika predstavuje vysku rizika, ktoré Spolo¢nost previedla na
zaistovatefla.
CSM skupiny zaistnych zmlav predstavuje Cisté naklady alebo Cisty zisk z ndkupu zaistenia. Oceriuje
sa tak, aby pri prvotnom vykazani nevznikli Ziadne vynosy ani ndklady okrem toho, Ze Spolo¢nost’:
o vykaZze vSetky Cisté naklady na nakup zaistného krytia okamZite vo vykaze ziskov a strat ako
naklad, ak sa tykaju poistnych udalosti, ktoré nastali pred kupou skupiny; a
e vykaze vynosy po zauctovani straty pri prvotnom vykazani stratovych podkladovych zmluav, ak
je zaistna zmluva uzatvorena pred alebo suc¢asne s vykazanim stratovych podkladovych zmlav.
Vytvara sa Podiel zaistovatela na stratovom komponente, ktory definuje hodnoty, ktoré budu
nasledne vykazané ako zruSenie ziskov zo zaistnej zmluvy a budu vylucené z alokacie
zaplateného zaistného.

CSM sa nasledne upravi iba o Specifikované sumy a vykaze sa vo vysledku hospodarenia podfa toho,
ako budu prijimané zaistné sluzby.
Penazné toky z obstarania poistnych zmlav

Penazné toky suvisiace s pociatoénymi nakladmi vyplyvaju z predaja, upisovania a zaloZzenia skupiny
zmlav, ktoré su priamo priraditelné k portféliu zmlav, do ktorého skupina patri. Podla IFRS 17 sa pre
Zivotné zmluvy penazné toky suvisiace s pociatoénymi nakladmi bud priamo priradia na poistnui zmluvu
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alebo rozdeluju do skupin zmliv pomocou systematickych a racionalnych metéd zaloZzenych na
celkovom novom poistnom a na pocte novych zmlav pre kazdu skupinu.

1.2.1.7 Oceriovanie — Kl'i¢ové usudky a odhady

Odhady budtcich penaznych tokov

Pri odhadovani buducich penaznych tokov Spolo¢nost nezaujato zahffia vSetky primerané a
preukazatelné informacie, ktoré si bez nadbyto¢nych nakladov alebo Usilia dostupné k datumu
zostavenia uctovnej zavierky. Tieto informacie zahffaju interné aj externé historické udaje o poistnych
udalostiach a iné skusenosti, aktualizované tak, aby odrazali su¢asné o€akavania buducich udalosti.
Odhady buducich pehaznych tokov odzrkadluju pohlad Spolo¢nosti na su¢asné podmienky k datumu,
ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, pokial su takéto odhady relevantnych trhovych premennych
konzistentné s pozorovatelnymi trhovymi cenami.

Pri odhadovani buducich pefaznych tokov berie Spolo€nost’ do uvahy sucasné oakavania ohfadom
buducich udalosti, ktoré moézu tieto pefiazné toky ovplyvnit. O€akavania buducich zmien v legislative,
ktoré by zmenili alebo zrusili su¢asné zavazky alebo vytvorili nové zavazky podfa existujucich zmlav, sa
vSak neberu do uvahy, kym zmena v legislative nebude platne uzakonena.

Penazné toky v ramci hranice zmluvy su tie, ktoré priamo suvisia s plnenim zmluvy, vratane tych, pri
ktorych ma Spolo¢nost pravomoc rozhodovat ohladom ich vySky alebo na¢asovania. Patria sem platby
poistnikov a poistnikom (alebo v ich mene), penazné toky suvisiace s pociatoénymi nakladmi a iné
néklady, ktoré vznikaju pri plneni zmluv. Pefiazné toky suvisiace s poCiato€nymi nakladmi a iné naklady,
ktoré vzniknu pri plneni zo zmluv, zahffiaju priame naklady a alokaciu fixnych a variabilnych rezijnych
nakladov.

Penazné toky su na urovni uctovnej jednotky priradené obstaravacim c&innostiam a &innostiam
suvisiacim s udrzZiavanim a spravou portfélia zmluv, a ich vypocet je zaloZeny na G€tovani na baze aktivit
(angl. activity based costing). Pefiazné toky su alokované do skupin zmldv pomocou metdd, ktoré su
systematické a racionalne a dbsledne sa uplatiiuju na v8etky naklady, ktoré maju podobné
charakteristiky. Spolo€nost vo vSeobecnosti rozdeluje penazné toky suvisiace s pociatocnymi nakladmi
do skupin zmluv na z&klade celkového nového poistného a po&tu novych zmluv pre kazdu skupinu, a
naklady na udrzbu a spravu na zaklade podétu platnych zmluv a hodnoty poistného v kazdej skupine.
Naklady na likvidaciu poistnych udalosti su nevyznamné a nie si samostatne alokované do skupin
zmlav a su sucastou nakladov na udrzbu a spravu.

Zavazky na vzniknuté poistné naroky

Zavazky na vzniknuté poistné naroky predstavuje odhad kone&nych nakladov na vyrovnanie vSetkych
narokov vyplyvajucich zo vzniknutych a nevyplatenych poistnych udalosti ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, bez ohfadu na to, ¢&i boli alebo neboli nahlasené. Ide o poistné plnenia zo
zmluv, ktoré boli klasifikované ako poistné zmluvy, poistné plnenia z pripoisteni s nimi suvisiacimi a
primerané interné a externé naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti. V pripade, Ze poistné
plnenie sa vyplaca formou anuity, rezerva sa uréi prisluSnymi aktuarskymi postupmi. Zavazky na
vzniknuté poistné naroky (okrem anuitnych) nie su diskontované z dévodu nizkej materiality.

Sucastou zavazkov na vzniknuté poistné naroky su aj rizikové Upravy o nefinancéné rizika. Spolo€nost
pre urcenie vysKy rizikovych Uprav o nefinanéné rizika pouziva tzv. Mackovu metoédu pre vzniknuté, ale
nenahlasené poistné naroky.

Zmeny v zavazkoch na vzniknuté poistné naroky vytvorenych v minulych av beznom obdobi su
zohladnené v Uctovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala. Pouzivané metddy a vytvorené
odhady su pravidelne prehodnocované.

Sucastou zavazkov na vzniknuté poistné naroky je odhad predpokladanych nakladov spojenych s
vybavovanim poistnych udalosti (LAE). Rezerva sa vytvara vo vySke percenta zo zavazkov na
vzniknuté poistné naroky. Percento sa stanovi podielom nakladov vzniknutych s vybavovanim poistnych
udalosti a objemom vyplatenych $kéd za uplynulé uc¢tovné obdobie.
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Kraéové predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyvnuju vysSku rezerv su:
Umrtnost’

Spolo¢nost odvadza ocakavanu umrtnost na zaklade Statistickej analyzy poistenej populacie
Spoloc¢nosti.

Pri analyze Spolognost pouziva generaéné umrtnostné tabulky zo Statistického uradu SR, ktoré
zohladruju trend narastu pravdepodobnosti dozitia.

Selekéné faktory su aplikované v zavislosti od poistného roku a produktovej skupiny. Produktové
skupiny, do ktorych su poistné zmluvy rozdelené pre UucCely analyzy umrtnosti, zavisia od
administrativneho systému, v ktorom je zmluva spravovana , typu produktu (hlavné krytie/dopinkové
poistenie) a od udrovne zdravotného upisovania (so zdravotnym upisovanim/bez zdravotného
upisovania).

Odhad skodovosti

Najlepdi odhad pre Skodovost pripoisteni sa stanovuje na zaklade pravdepodobnosti Skody,
odhadovanej priemernej vySky Skody, severity a selekénych faktorov, pricom selekéné faktory su
zvyC€ajne pouzité v pripade poisteni, kde pravdepodobnost nastatia poistnej udalosti zavisi od veku
poisteného.

Stornovanost’' zmlav

Spolo¢nost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmluv vo vlastnom portféliu a aplikuje Statistické
metddy na stanovenie mier stornovanosti pre rdzne roky trvania zmlav podfa réznych produktovych
skupin a predajnych kanalov.

Nasledujuca tabulka stanovuje predpoklady tykajuce sa miery stornovanosti najvyznamnejSich hlavnych
kryti v portféliu.

poistny rok

skupina

produktov 1-5 6-10 11+
rizikové Zivotné

poistenie 6.6% - 17.4% 6% - 11.2% 6% - 8.3%
investi¢né zivotné

poistenie (unit

linked) 4.9% - 20% 4.3% - 14.9% 4.3% - 12%

Administrativne naklady a inflacia

Predpoklady pre administrativne naklady su odvodené z planu spolo€nosti na rok 2024. Fixné naklady
su navySované o inflaciu. Nakladova inflacia je odhadnuta z predpokladu o inflacii spotrebitel'skych cien
v SR.
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Nasledujuca tabulka stanovuje predpoklady tykajuce sa nakladov:

pociatocné obnovovacie

pociatoéné naklady ako obnovovacie naklady ako

fixné naklady percentoz  fixné naklady percento z

skupina produktov poistného poistného
tradi¢né kapitalové produkty 0.0 0.0% 36.5 0.0%
rizikové Zivotné poistenie 325 0.0% 18.3 0.0%
investi¢né Zivotné poistenie (unit linked) 81.2 0.0% 45.7 0.0%
pripoistenia 0.0 50.5% 0.0 13.2%

Naklady pouzivané pre IFRS17 reporting su upravené nasledovnymi koeficientami priamo priraditelnych
nakladov:

koeficient pre pociatocné naklady 88.3%
koeficient pre obnovovacie naklady 87.3%
Diskontné sadzby

Na kvantifikaciu poistnych zavazkov podfla IFRS 17 je potrebné urcit diskontné sadzby, ktoré odrazaju
charakteristiku penaznych tokov (FCF) a Specifika poistnych zmldv v suvislosti s ich nelikviditou.
Spolo¢nost si zvolila pouzivat’ likvidnu bezrizikovd urokovu krivku, ku ktorej sa pridava prirazka za
nelikviditu, ktora je odvodena z vynosov aktiv po Uprave o Uverové riziko.

Spoloc¢nost uréuje bezrizikové diskontné sadzby pomocou pozorovanych mid-price swapovych sadzieb
poskytovanych z Bloomberg a Refinitv.

Vynosova krivka je interpolovana medzi poslednym dostupnym trhovym bodom a kone¢nou
forwardovou sadzbou, ktord odraza dlhodobu realnu urokovu mieru a o€akavanu inflaciu. K 31.12. 2023
bola dlhodoba realna urokova miera (angl. long-term forward rate, LTFR) na drovni 3,15% (na konci
roka 2022 to bolo 3,25%). Posledny dostupny trhovy bod (angl. last liquid point, LLP) je nastaveny na
30 rokov (pre menu EUR), nakolko pre IFRS 17 nie je Specificky definovany ale mal by odrazat likviditu
finan€nych nastrojov pozorovanych na trhu.

Konec¢na forwardova sadzba je nastavena v ramci NN Group podla nasledovného pravidla: EIOPA
predpoklad o inflacii plus predpoklad NN o realnej urokovej miere.

Pre trhy, na ktorych neexistuje spolahliva swapova vynosova krivka, sa pouziju vynosy Statnych
dlhopisov. Aj ked kone¢na forwardova sadzba je predmetom opakovaného posudzovania, bude
aktualizovana iba v pripade vyznamnych zmien v dlhodobych o&akavaniach.

Diskontné sadzby sa urluju pomocou likvidnej bezrizikovej vynosovej krivky, ktora je upravena o
prirazku za nelikviditu (angl. illiquidity premium, ILP). Téato prirdZka zohladfuje charakteristiku likvidity
zmluav. Likvidna bezrizikova vynosova krivka je dana pre kazdu menu, kym priraZzka za nelikviditu sa
uréuje pre kazdu entitu zvlast, aby odrazala charakteristiky portfélia aktiv danej spolo&nosti. V pripade
NN je vypocet prirazky za nelikviditu zaloZzeny na celom portfoliu aktiv (okrem aktiv drzanych pre Unit-
linked portfélio). V druhom polroku 2022 bol aktualizovany predpoklad spreadov pouzitych v prirazke za
nelikviditu a spready su odvodené z aktiv s fixnym vynosom pomocou Z-spreadov. Celkova prirazka
aktiv je upravena o oCakavané a neoCakavané kreditné straty.

Hlavné kategorie aktiv Spolo¢nosti ktoré prispievaju do ILP su statne dlhopisy, podnikové dihopisy a
podielové fondy. Na priradenie aktiv do jednotlivych kategorii Spolo¢nost’ pouziva EIOPA klasifikaciu.

Na ILP nie je na urovni finanéného instrumentu aplikovana Ziadna spodna hranica, spodna hranica je

aplikovana len na celkovu hodnotu ILP, nakofko ta nemdzZe byt negativna (celkova ILP na urovni
spolo¢nosti je zdola ohrani¢ena nulou).
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Nasledujuca tabulka zobrazuje vynosové krivky pouZité pri diskontovani pefiaznych tokov poistnych
zmlav NN k 31.12 2023 v porovnani s predchadzajucim rokom.

Rozsah vynosovych kriviek

Poistné zmluvy pod GMM Poistné zmluvy pod VFA

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

1 rok 4.0% 3.8% 3.4% 3.2%
5 rokov 3.0% 3.8% 2.4% 3.1%
10 rokov 3.0% 3.7% 2.5% 3.1%
20 rokov 3.0% 3.4% 2.5% 2.8%
30 rokov 2.8% 2.9% 2.2% 2.3%
40 rokov 2.8% 2.8% 2.3% 2.3%

Rizikova uprava o nefinanc¢né riziko

Rizikové Uprava o nefinancné riziko maju odrazat kompenzaciu, ktori by Spolo¢nost pozadovala za
znaSanie nefinanéného rizika, a stupen jej averzie voci riziku. Su stanovené a alokované do skupin
zmldv na zaklade analyzy rizikovych profilov skupin. V rizikovej uprave su zohladnené aj vyhody
diverzifikacie rizik v ramci Spolo¢nosti a zarovenn medzi spolo¢nostami Skupiny NN, ktoré sa urcia
pomocou korela¢nej matice.

Rizikové upravy o nefinanéné riziko sa ur€ia pomocou metédy nakladov financovania (angl. Cost of
Capital, CoC).

Pre rizikové Upravy o nefinanéné riziko pri zaistnych zmluvach pouziva Spolo¢nost rovnaku metédu ako
v pripade poistnych zmlav.

Spolo¢nost’ uréuje pomocou metédy nakladov financovania Upravu rizika o nefinanéné riziko tak, Ze
mieru nakladov financovania aplikuje na poZadovany kapital pre kazdy buduci datum zostavenia
uctovnej zavierky a vysledok diskontuje pomocou bezrizikovych sadzieb upravenych o nelikviditu.
PoZadovany kapital sa uréi odhadom rozdelenia pravdepodobnosti su€asnej hodnoty buducich
penaznych tokov zo zmluv ku kazdému budicemu datumu zostavenia Uctovnej zavierky a vypoctom
kapitalu, ktory by Spolo¢nost’ potrebovala na spinenie svojich zmluvnych zavazkov na uhradu poistnych
plneni a nakladov vzniknutych poc¢as trvania zmliv na Spolo¢nostou zvolenej urovni spolahlivosti.
Naklady na kapital predstavuju dodatoénu odmenu, ktoru by investori pozadovali za vystavenie sa
nefinanénému riziku. Vazena priemerna sadzba nakladov financovania (CoC sadzba) je 4%.

Rizikové upravy o nefinanéné rizika aplikované Spolo&nostou zodpovedaju urovni spolahlivosti (stupni
uistenia) 65% - 75% pri uplatneni dlhodobého pohladu (angl. ultimate view). Uroveri spolahlivosti sa
vztahuje na rizikové upravy o nefinanéné rizika neodistené o zaistenie (angl. gross of reinsurance)
a upravené o diverzifikaciu na urovni Skupiny NN.

CSM

CSM skupiny zmluv sa vykazuje vo vysledku hospodarenia tak, aby reprezentovala sluzby poskytnuté
v jednotlivych rokoch pomocou identifikacie jednotiek krytia v skupine. Pocet jednotiek krytia vyjadruje
mnozstvo poskytovanych sluzieb zo zmldv v skupine a urCuje sa pre kazdu zmluvu zohladnenim
mnozstva poskytovanych plneni a predpokladanej doby krytia. Jednotky krytia s prehodnocované a
aktualizované ku kazdému datumu vykazovania. CSM pridelend jednotkdam krytia poskytnutym v
beznom roku je vykazana vo vysledku hospodarenia.
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Spolo¢nost uréuje mnozstvo plneni poskytovanych v ramci kazdej skupiny zmldv nasledovne.

Produkt/Portfélio/Dopinkové poistenie

Zaklad pre uréenie mnozstva
poskytovanych plneni

Kapitalové zivotné poistenie (hlavné krytie)

Poistna suma

Investicéné zivotné poistenie (Unit linked a Index linked)
(hlavné krytie)

Maximalne mozné poistné plnenie
(maximalna hodnota z poistnej sumy

a hodnoty fondu) alebo sucet poistnej
sumy a hodnoty fondu podla produktu

Rizikové zivotné poistenie (hlavné krytie) Poistna suma

Maximalne plnenia z poistnej sumy po
zohladneni progresie (poistna suma *
maximum progresie v %)

Trvalé nasledky urazu s progresivnym plnenim

Hodnota dennej davka * maximalny pocet
dni, po€as ktorych moze byt davka
vyplacana

Denna davka / doplnkové poistenie dennej kompenzacie

Hodnota dennej davky * maximalny pocet
dni, po€as ktorych moze byt davka
vyplacana

Dopinkové poistenie hospitalizacie

Doplnkové poistenie anuity Ocakavané buduce anuitné platby

Oslobodenie od platenia poistného Sucet oCakavaného buduceho poistného

Ostatné doplnkové poistenie Poistna suma

1.2.1.8 Prezentdcia a zverejriovanie

Podfla IFRS 17, portfdlia poistnych zmluv, ktoré su aktivami a ktoré su pasivami, a portfélia zaistnych
zmlav, ktoré su aktivami a ktoré su pasivami, su vo vykaze o finanénej situacii prezentované oddelene.
VSetky prava a povinnosti vyplyvajuce z portfélia zmliv su prezentované v ramci zavazkov alebo aktiv
z poistnych zmluv, preto sa zostatky ucétov ako pohladavky a zavazky z poistenia a p6zi¢ky poistnikom
neuvadzaju samostatne. VSetky aktiva alebo pasiva vykazané pre pefiazné toky vzniknuté pred
vykazanim suvisiacej skupiny zmluv (vratane vSetkych aktiv pre penazné toky suvisiace s pociatoénymi
nakladmi) su tiez prezentované v rovnakej polozke ako doty¢éné portfolia zmlav.

Podla IFRS 17 sa sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat a OClI (ostatny komplexny vysledok) roz¢lenia
na:
a) poistno-technicky vysledok za poistné sluzby zahffiajuci vynosy z poistnych sluzieb a naklady na
poistné sluzby; a
b) finan¢né vynosy alebo naklady z poistenia.

Sumy zo zaistnych zmluv su uvadzané samostatne.

Samostatna prezentacia poistno-technickych a finanénych vysledkov podla IFRS 17 a IFRS 9 (pozri
1.2.2) poskytuje dodato¢nu transparentnost, pokial ide o zdroje a kvalitu zisku.
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Vysledok za poistné sluzby a pasivne zaistenie

Vynosy z poistnych sluzieb za kazdy rok predstavuju znizenie zavazkov na zostavajuce krytie, ktoré sa
tykaju poskytnutych sluzieb, za ktoré Spolo€nost dostava poistné a alokaciu Casti poistného, kryjucej
pociatocné naklady.

Okrem sumy vykazanej ako vynos poistnej sluzby z dévodu poskytnutych sluzieb v roku (rozpustenie
CSM) ovplyvriuju vysledok za poistné sluzby polozky ako zmeny v rizikovych Upravach na nefinanéné
rizika suvisiace so su€asnymi sluzbami, poistné plnenia a iné naklady na poistné sluzby vzniknuté
v roku, vSeobecne ocerfiované v sumach oCakavanych na zaCiatku roka, oCakavané obstaravacie
naklady a ostatné sumy, vratane Upravy na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné, ktoré sa tyka su€asnej
alebo minulej poistnej sluzby.

Néklady poistnej sluzby vyplyvajuce z poistnych zmluv su vykazané v hospodarskom vysledku vo
vSeobecnosti vtedy, ked vznikli. Zahffiaju polozky ako vzniknuté poistné plnenia ainé naklady na
poistné sluzby, amortizaciu pefaznych tokov suvisiacich so ziskanim poistnych zmluv a straty pri
stratovych zmluvach a rozpustenie tychto strat.

Naklady, ktoré su priamo priraditelné k plneniam zo zmluv alebo su alokovatefné na skupiny zmluv, su
vykazané vo vysledku hospodérenia ako naklady na poistovacie sluzby, spravidla v ¢ase ich vzniku.
Néaklady, ktoré nie su priamo priraditelné k plneniam zo zmliv a nie su alokovatelné na skupiny zmluv,
su prezentované mimo vysledku za poistné sluzby.

Podla IFRS 17 nie su neoddelitelné investiéné komponenty (angl. nondistinct investment component,
NDIC) zahrnuté do vynosov a nakladov na poistné sluzby. Spolo¢nost identifikuje NDIC zmluvy
stanovenim sumy, ktoru by bola povinna pinit poistnikovi v akomkolvek scenari s obchodnou podstatou.
Patria sem okolnosti, za ktorych dbjde k poistnej udalosti, alebo dojde k ukonéeniu zmluvy dozitim, alebo
jej ukonceniu bez toho, aby doslo k poistnej udalosti. Spolo¢nost’ identifikovala NDIC na sporiacich
zmluvach zivotného poistenia a na poisteni s prvkami priamej u€asti, ktorym je odkupna hodnota
uvedena v zmluvnych podmienkach.

Plnenia ziskané od zaistovatelov a naklady na zaistenie nie su vykazované oddelene vo vysledku
hospodarenia, pretoze ich Spolo¢nost bude vo vysledku poistnej sluzby vykazovat v netto vyjadreni ako
,netto naklady zo zaistnych zmluv“, ale informacie o nich su zahrnuté v poznamkach k uctovnej zavierke.

Spolo¢nost nerozélenuje zmeny v rizikovej Uprave o nefinancné riziko medzi vysledok za poistné sluzby
a financné vynosy alebo naklady na poistenie. VSetky zmeny v rizikovej Uprave o nefinan¢né riziko
vykazané vo vysledku hospodarenia su zahrnuté do vysledku za poistné sluzby.

Finanéné vynosy a naklady z poistenia

Podfla IFRS 17 sa zmeny v U¢tovnych hodnotéch skupin zmlav vyplyvajuce z Casovej hodnoty pehazi,
finan&ného rizika a ich zmien vo v8eobecnosti vykazuju ako finanéné vynosy alebo naklady z poistenia.
Zahffiaju zmeny v ocefiovani skupin zmlav spdsobené zmenami hodnoty podkladovych aktiv.

V pripade poistnych zmliv ocefiovanych metédou GMM sa Spolo¢nost’ rozhodla rozélenit' finanéné
vynosy alebo naklady z poistenia medzi vysledok hospodarenia a ostatny komplexny vysledok (OCI).
Ocakava sa, ze sa tym znizi uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia vzhfadom na to, Ze mnohé z
podkladovych finanénych aktiv budu dihové finanéné nastroje ocenené realnou hodnotou cez OCI
(FVOCI) podla IFRS 9 (pozri 1.2.2.1). Suma zahrnuta do zisku alebo straty bezného roka je uréena
systematickym rozdelenim o¢akavanych celkovych finanénych vynosov alebo nakladov poistenia po¢as
trvania skupiny zmlav.

Systematicka alokacia finanénych vynosov a nakladov z poistenia medzi polozkou, ktora ovplyviiuje
vykaz ziskov a strat a polozkou OCI je vypocitana podla metodiky ,Advanced OCI* NN Group. Tento
pristup neovplyviuje celkovd sumu finanénych vynosov alebo nakladov z poistenia, ktoré sa maju
vykazat po&as celého trvania poistnej zmluvy. Metodolégia ,Advanced OCI“ poskytuje navod,na vypocet
systematického prispevku k zisku a strate v sulade s poZiadavkami IFRS17. ZvySnd suma bude
vykazana v OCI.
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Ak Spolo¢nost ukon€i vykazovanie zmluvy bez prvkov priamej Ucasti v désledku prevodu na tretiu stranu
alebo zmeny zmluvy, vSetky zostavajuce sumy akumulovaného OCI pre zmluvu budu preklasifikované
do vysledku hospodarenia ako Uprava z dévodu reklasifikacie.

Pre zmluvy s prvkami priamej u€asti Spolo¢nost’ vykazuje finanéné vynosy alebo naklady poistenia vo
vysledku hospodarenia bezného roka, kedZze podkladové aktiva budu vo vdeobecnosti ocenované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).

1.2.1.9 Prechod

Zmeny v uctovnych zasadach vyplyvajuce z prijatia IFRS 17 su aplikované s pouZitim uplného
retrospektivneho pristupu (angl. full restrospective approach, FRA) v najva&¢Som vykonatefnom rozsahu,
okrem pripadov opisanych nizSie. V ramci uplného retrospektivheho pristupu k 1. januaru 2022
Spoloc¢nost:

o identifikovala, vykazala a ocenila kazdu skupinu poistnych, zaistnych a zmlav s prvkami priamej
UCasti, ako keby sa IFRS 17 aplikoval vzdy;

o identifikovala, vykazala a ocenila akékolvek aktiva pre pefiazné toky suvisiace s pociatoCnymi
nakladmi tak, ako keby sa IFRS 17 uplatfioval vZdy, s vynimkou toho, Ze ich navratnost nebude
testovana pred 1. januadrom 2022;

e oductovala uz vykazané zostatky podla IFRS 4, ktoré by neexistovali, ak by sa vzdy uplatrioval
IFRS 17 (vratane niektorych ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov a nehmotného majetku
z nadobudnutych poistnych zmlav);

¢ vysledny Cisty rozdiel vykazala vo vlastnom imani.

Ak nie je mozné uplatnit Uplny retrospektivny pristup na skupinu zmliv alebo na majetok pre pefiazné
toky suvisiace s pociatonymi nakladmi, potom si Spolo€nost’ aplikovala modifikovany retrospektivny
pristup (angl. modified retrospective approach, MRA) alebo pristup realnej hodnoty (angl. fair value
approach, FVA).

Poistné zmluvy, zaistné zmluvy a zmluvy s prvkami priamej ucasti

Spolo¢nost pri prechode na IFRS 17 uplatfiuje nasledujuce pristupy k zivotnym zmluvam:

Portfélia pri prechode FVA MRA FRA

NN Kapitalove 2P~ do roku 2008 2009 — 2016* n.a.

S doplnkovymvl poisteniami

NN Rllekov'e ZP s doplnkovymi do roku 2008 2009 — 2019** 2020 — datum
poisteniami prechodu

NN Unit-linked s doplnkovymi do roku 2008 2009 — 2019** 2020 — datum
poisteniami prechodu
Aegon Kapitalové ZP n.a na 2018*

s doplnkovymi poisteniami o o

Aegon Rizikové ZP

s doplnkovymi poisteniami n.a. n.a. 2018

Aegon Unit-linked

s doplnkovymi poisteniami n-a. n-a. 2018

*Produkty kapitalového ZP predvavané do 2016 pre NN portfolio, resp do roku 2018 pre Aegon portfolio
** vratane Aegon novy biznis pre 2019

Modifikovany retrospektivny pristup

Cielom modifikovaného retrospektivneho pristupu je dosiahnut vysledok, ktory je €o najblizSie k
retrospektivnej metdéde za pouZitia primeranych a preukézatelnych informécii dostupnych bez
nadbyto&nych nakladov alebo usilia.
Metdda modifikovaného retrospektivneho pristupu je pouzita na zmluvy s datumom vzniku medzi rokmi
2009-2019. Hlavnymi dévodmi pre pouzitie metddy modifikovaného retrospektivneho pristupu su:

e nedostupnost historickych udajov o podiele nepriamo alokovanych nakladov,

e nedostupnost udajov pre Uplné modelovanie pefiaznych tokov (model pefiaznych tokov, udaje

o portféliu poistnych zmluv v potrebnej granularite, najlepsie predpoklady).
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Pristup realnej hodnoty

Podla metddy realnej hodnoty sa CSM (alebo stratovy komponent) k 1. januaru 2022 urcila ako rozdiel
medzi realnou hodnotou skupiny zmliv k tomuto datumu a su€asnou hodnotou penaznych tokov (FCF)
k tomuto datumu. Spoloénost ocenila realnu hodnotu zmliv ako sucet (a) sucasnej hodnoty Cistych
penaznych tokov ktoré ofakava ze budu vygenerované zo zmluv, uréenej metdédou diskontovanych
penaznych tokov; a b) dodato¢nej marze uréenej metédou nakladov financovania (CoC).

Pefazné toky zohlfadnené v oceneni realnej hodnoty su konzistentné s tymi, ktoré su v ramci hranic
zmluvy (pozri bod 1.2.1.5.). Preto sa pri ur€ovani realnej hodnoty tychto zmluv nebrali do Uvahy pefiazné
toky suvisiace s o€akavanymi buducimi obnoveniami poistnych zmliv, ak si mimo zmluvnej hranice.
Sucasna hodnota buducich penaznych tokov zohladhovanych pri ocefovani realnou hodnotou bola do
znacnej miery konzistentna so su¢asnou hodnotou uréenou podla ocefiovacieho modelu IFRS17.

Rozdiely v pristupe Spolo¢nosti k oceneniu realnej hodnoty od poziadaviek IFRS 17 na meranie
sucasnej hodnoty penaznych tokov viedli ku vzniku CSM k 1. januaru 2022. Konkrétne, Spolo¢nost do
ocenenia realnou hodnotou zahrnula rizikovd marzu, ktora reflektuje poziadavky uc€astnikov trhu na
kompenzaciu za neistotu obsiahnutu v pefiaznych tokoch a ziskovd marzu, ktora reflektuje poziadavky
ucastnikov trhu na prevzatie povinnosti suvisiacich s poistnymi zmluvami. Pri tejto marzi Spolo¢nost
zohladnila aj urcité naklady, ktoré nie su priamo priraditefné k plneniu zmluv (napr. vdeobecné rezijné
naklady) a urcité rizika, ktoré nie su zahrnuté vo FCF (napr. vSeobecné operacné riziko), okrem inych
faktorov, ktoré by uc€astnik trhu zvazil.

Skupiny zmluv ocenovanych metédou realnej hodnoty obsahuju zmluvy vydané s viac ako roénym
odstupom. Pre tieto skupiny su diskontné sadzby pri prvotnom vykazani uréené k 1. januaru 2022
namiesto ku dfiu prvotného vykazania.

1.2.2 IFRS 9 Finan¢né nastroje

IFRS 9 nahradza IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie a je ucinny pre ro¢né obdobia
zacinajuce od 1. januara 2018 alebo neskdr, pricom skorsia aplikacia je povolena. Spolo¢nost vSak
splnila prisludné kritéria (kedZe jej Cinnost je prevazne spojend s poistovacou Cinnostou a viac ako 90%
jej zavazkov vyplyva z poistnych zmlav) a uplatnila do€asnu vynimku z IFRS 9 na ro¢né obdobia pred
1. januarom 2023. V dbsledku toho Spolo¢nost prvykrat uplatnila IFRS 9 dfia 1. januara 2023.

1.2.2.1 Finanény majetok — Kategorizacia

Kategorizacia finanéného majetku podfla IFRS 9 je vo vSeobecnosti zaloZzena na obchodnom modeli, v
ktorom sa spravuje financny majetok, a jeho zmluvnych charakteristikach penaznych tokov. IFRS 9
obsahuje tri hlavné kategdrie Ocenovanie finanéného majetku — v amortizovanej hodnote, realnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI) arealnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia (FVTPL) — a odstranuje predchadzajuce kategérie IAS 39 — investicie drzané do

splatnosti, pdziCky a pohladavky a finanny majetok drzany na predaj.

Finan&ny majetok sa ocefiuje v amortizovanej hodnote, ak spifia obe nasledujuce podmienky :
e je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok s cielom inkasovat
zmluvné penazné toky; a
e zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k penaznym tokom,
ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny.

Finan&né aktivum sa ocefiuje v FVOCI, ak spifia obe z nasledujucich podmienok a nie je oznagené ako
ocenené v FVTPL:
e je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je inkasovanie zmluvnych pefaznych
tokov a zaroven predaj finan¢nych aktiv; a
e zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k penaznym tokom,
ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a urokov z nesplatenej sumy istiny.
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VSetok finanény majetok, ktory nie je klasifikovany ako oceneny v amortizovanej cene alebo FVOCI, ako
je opisané vysSie, sa ocerfiuje v FVTPL. Okrem toho méze Spoloénost pri prvotnom vykazani
neodvolatelne oznagit finanény majetok, ktory inak spifia poziadavky na ocefiovanie v amortizovane;j
hodnote alebo v FVOCI ako oceneny v FVTPL, ak to eliminuje alebo vyznamne znizuje uctovny nestulad,
ktory by inak vznikol.

Napriek tomu pri prvotnom vykazani investicie do vlastného imania, ktora nie je drZzana na
obchodovanie, sa méze Spolo¢nost neodvolatefne rozhodnut' vykazovat nasledné zmeny realnej
hodnoty v OCI. Toto posudenie sa vykonava samostatne pre jednotlivé nastroje.

Posudenie vplyvu

IFRS 9 ovplyvnila kategorizaciu a ocefiovanie finanéného majetku k 1. januaru 2023 takto.

e Vacsina podkladovych aktiv zmlav s prvkami Uc¢asti a niektoré dalSie financné investicie, ktoré
boli ocenené ako FVTPL podfa IAS 39, su tiez oceriované v FVTPL podla IFRS 9.

e Dlhové nastroje, ktoré boli podfa IAS 39 klasifikované ako drzané na predaj, su podla IFRS 9
ocenené v amortizovanej hodnote a FVOCI, v zavislosti od konkrétnych okolnosti (Dlhové cenné
papiere klasifikujeme ako FVOCI, terminované vklady klasifikujeme ako HTC).

e Nastroje vlastného imania, ktoré boli klasifikované ako drzané na predaj podla IAS 39, su podla
IFRS 9 ocenené ako FVTPL.

e Investicie drzané do splatnosti a Gvery a pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote podla
IAS 39 sa vo vSeobecnosti oceriuju aj podfa IFRS 9 v amortizovanej hodnote.

e Peniaze apefiazné ekvivalenty ocefiované v amortizovanej hodnote podla IAS 39 sa vo
vSeobecnosti ocenuju aj podla IFRS 9 v amortizovanej hodnote.

Pretoze vacsina finanéného majetku Spolo¢nosti sa oceriuje realnou hodnotou pred aj po prechode na
IFRS 9, nova kategorizacia nemala vyznamny vplyv na celkové vlastné imanie Spoloc¢nosti k 1. januaru
2023 alebo 2022.

1.2.2.2 Finanény majetok — Znehodnotenie

IFRS 9 nahradza model ,vzniknutej straty” v IAS 39 modelom ,oCakavanej Uverovej straty“ s vyhlfadom
do buducnosti. To si vyzadovalo znaény uUsudok o tom, ako zmeny v ekonomickych faktoroch
ovplyvinovali ofakavanu vysku straty (angl. expected credit loss, ECL), €o sa ur€ilo na zaklade
pravdepodobnosti.

Novy model pre znehodnotenie sa vztahoval na finanény majetok Spolo¢nosti ocenovany v
amortizovanej hodnote a dlhové investicie v FVOCI. IFRS 9 vyzaduje, aby bola opravna polozka
vykazana v sume rovnajicej sa 12-mesacnému ECL alebo celozivotnému ECL. Celozivotné ECL
vyplyvaju zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej o¢akavanej zivotnosti finanéného majetku; 12-
mesacné ECL vyplynu zo vSetkych moznych zlyhani poCas nasledovnych 12 mesiacov po datume, ku
ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Spolo¢nost ocenila opravné polozky vo vyske rovnajucej sa celozivotnym ECL, okrem nasledujucich
pripadov, pre ktoré boli vykdzané 12-mesacné ECL.:

e dlhové cenné papiere, ktoré mali nizke uverové riziko k datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, €o je podla Spolocnosti vtedy, ked rating cenného papiera zodpoveda
vSeobecnej definicii ,investiéného stupfa®; a

e iné finan¢tné nastroje, pre ktoré sa uverové riziko od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo.

Pri stanoveni, &i sa uverové riziko finanéného nastroja od prvotného vykazania vyrazne zvysilo,
Spolo¢nost brala do avahy primerané a preukazatelné informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez
nadbytoénych nakladov alebo usilia. To zahffalo kvalitativne aj kvantitativne informacie a analyzy
zaloZené na skusenostiach Spoloénosti, znalecky posudok Uverovej bonity a vyhfadovych informaciach.
Spolo¢nost posudzuje to, €i k vyraznému zvySeniu Uverového rizika déjde najneskér vtedy, ked je
majetok viac ako 30 dni po splatnosti.
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Ocenovanie ECL

ECL su odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti zlyhania a realizacie uverove;j straty.
Uverové straty su vyCislené ako su€asna hodnota vSetkych strat.

Kla€ovymi vstupmi pre ocefiovanie ECL su terminy PD, LGD a EAD, kde PD reprezentuje
pravdepodobnost zlyhania emitenta/emisie, LGD predstavuje mieru straty z investicie do danej pozicie
a EAD je suasna hodnota pozicie, ktora sa o¢akava pri zlyhani. ECL pre finanény majetok, pri ktorom
sa uverové riziko vyrazne nezvysilo, sa vypocitaju vynasobenim 12-mesaénej PD prisluSnymi LGD a
EAD. CeloZivotnd ECL sa vypocitava vynasobenim celozivotnej PD prisludnymi LGD a EAD.

Na urenie celozivotného a 12-mesacného PD bude Spolocnost pouzivat tabulky PD od agentdry
Standard & Poor’s na zaklade histérie zlyhania diznikov v rovnakom odvetvi a geografickom regione s
rovnakym Uverovym ratingom. Spolo¢nost prijme rovnaky pristup pre investicie bez ratingu priradenim
svojich internych rizikovych stuprfiov k ekvivalentnym externym uverovym ratingom. PD sa prekalibruju
na zaklade aktualnych vynosov dihopisov a cien CDS (angl. Credit Default Swap - derivat pouzivany pri
zabezpeceni proti defaultom) a upravia sa tak, aby odrazali vyhladové informacie. Zmeny v ratingu
protistrany alebo expozicie povedu k zmene odhadu suvisiaceho PD.

LGD je rozsah pravdepodobnej straty v pripade zlyhania. Spolo¢nost odhadne parametre LGD na
z&klade histdrie. Modely LGD zohladnia Struktudru, zabezpec&enie, odvetvie protistrany a naklady na
vymahanie akéhokolvek zabezpec&enia, ktory je neoddelitelnou su€astou finanéného majetku.

EAD predstavuje oCakavanu expoziciu v pripade zlyhania. Spolo€nost odvodi EAD z aktualnej
expozicie vocCi protistrane a potencialnych zmien zmluvne povolenej sucasnej sumy, vratane
amortizacie a preddavkov. EAD finanéného majetku je jeho hruba uc¢tovna hodnota v €ase zlyhania.

1.2.2.3 Prechod

Zmeny v uctovnych zasadach vyplyvajuce z prijatia IFRS 9 boli aplikované retrospektivne, okrem
pripadov popisanych niZSie.

e Porovnavacie obdobie sa prehodnotilo v sulade s prechodom na IFRS 9, IFRS 9 sa nevztahuje
na finanény majetok, ktory uz bol oductovany k 1. januaru 2023; Spolo¢nost’ sa v8ak rozhodla
uplatnit prekrytie kategorizacie v IFRS 17 na finan€ny majetok, ktorého vykazovanie v roku 2022
bolo ukoncené, aby prezentovala porovnatelné informacie, ako keby sa na takyto finan¢ny
majetok uplatfovali poziadavky kategorizacie a ocenovania (vratane znehodnotenia) IFRS 9, a
to pouzitim primeranych a preukazatelnych informacii pre klasifikaciu a ocenenie pri prvotnej
aplikacii IFRS 9.

o Nasledujuce posudenia sa vykonali na zaklade skutoCnosti a okolnosti, ktoré existovali k 1.
januaru 2023:

< urcenie obchodného modelu, v ramci ktorého je finanény majetok drzany;

- oznacenie a zruSenie predchadzajucich oznaceni uréitého finanéného majetku a
finanénych zavazkov meranych v FVTPL;

e Ak mal finanény majetok k 1. januaru 2023 nizke Uverové riziko, potom Spolo¢nost ur€ila, Ze
uverové riziko aktiva sa od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo.

1.2.3 Dopad aplikacie IFRS 17 a IFRS 9

Spolo¢nost aplikovala IFRS 17 a IFRS 9 prvykrat 1. januara 2023. Tieto Standardy priniesli vyznamné
zmeny do Uctovania poistnych a zaistnych zmluv a finanénych nastrojov a mali materialny vplyv na
individualnu G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi prvotnej aplikacie.

V nasledujucej tabulke je uvedené porovnanie poloziek Vykazu o financnej situacii k 31.12.2021 ako

boli vykazané v uctovnej zavierke k 31.12.2021 a poloziek upraveného Vykazu o finanénej situacii
k 1.1.2022 (angl. ,Transition date“) po aplikacii IFRS17 a IFRS9.
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V tis. EUR
Vykaz o finanénej Vykaz o finanénej
situacii IFRS 9 IFRS 17 situacii (upraveny)
- IAS39alFRS 4 1 2 3 4 - IFRS9a IFRS 17
Vykazana e o e o g Upravena
hodnota Uprava Reklasifikacia Reklasifikacia Uprava hodnota
Perazné prostriedky L s .
a pefiazné 13200 8,781 21,081 _ PehaZné prostriedky
- a penazné ekvivalenty
ekvivalenty
Finanény maietok Finan&né nastroje
Laneny maje’o 218 746 -45 559 173,187  ocefiované realnou
uréeny na predaj hodnotou cez OCI
Finanény majetok v Finan&né nastroje
realnej hodnote cez 446 517 36778 483,294  ocenované realnou
vykaz ziskov a strat hodnotou cez PL
Investicie v dcérskych Podiely prepojenych
a pridruzenych 42 586 42 586 podnikoch vratane
spolo¢nostiach UcCasti
78 165 78 165 Zavaz’ky z pmstpych
zmluv ako aktivum
Aktiva vyplyvajuce zo 1015 1829 2844 Pasivne zaistenie ako
zaistenia aktivum
Pozemky, budovy a 3571 3571 Pozemky, budovy a
zariadenia zariadenia
Nehmotny majetok 56 749 -55 451 1298 Nehmotny majetok
Casovo rozliSene 33136 33136
obstaravacie naklady
Pohladavky
z poistenia, zaistenia, } . o g4
ostatné pohfadavky 5581 3215 2366 Ostatné pohladavky
a Casové rozliSenie
Aktiva celkom 821101 0 0 0 -11 808 809 292 Aktiva celkom
Zave_izky’ vyplyvgjuce 662 553 170 875 491678 Zavazky z pmstnygh
z poistnych zmlav zmlav
Zavazky z pasivneho
0 0 o
zaistenia
Splatna dan z prijmov 2790 2790 Splatna dan z prijmov
OdlozZeny dafiovy 6221 34 35 931 42118 ~ OdloZeny dariovy
zavazok zavazok
Zavazky z poistenia,
zaistenia, ostatne 21 469 39 14019 7 491 Ostatné zavazky
zavazky a Casoveé
rozliSenie
Ostatné rezervy 39 -39 0
Zavazky celkom 693 072 -34 0 0 -148 961 544 077 Zavazky celkom
Vlastné imanie 128 029 34 0 0 137 153 265 215 Vlastné imanie

celkom

celkom
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1.3 Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

1.3.1 Podiely v dcérskych spoloénostiach - vykazovanie

Pre vykazovanie investicii v dcérskych spolo€nostiach sa pouzZiva model obstaravacich nakladov, tak
ako je opisany v IAS 27 Individualna uctovna zavierka.

Dividendy prijaté od dcérskych spolo€nosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Ku kazdému suvahovému dnu spolo¢nost’ posudzuje, ¢i existuju ddkazy o moznom znizeni hodnoty
takychto investicii. Ak takyto dékaz existuje, Spolo¢nost primerane znizi ich u¢tovnu hodnotu a vykaze
stratu zo zniZzenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Hodnota investicii v dcérskych spolo€nostiach je
vykazana v Cistej uctovnej hodnote.

1.3.2 Podiely v dcérskych spoloénostiach - konsolidacia

KedZe Spolo¢nost ma podiely v dcérskych spolo&nostiach, IFRS vyZaduju, aby zostavila konsolidovanu
uCtovnu zavierku. Nakofko v3ak platna legislativa (napr. zakon o poistovnictve, zakon o daniach
z prijmov) vyZaduje, aby aj uétovné jednotky zostavujuce svoje zavierky v sulade s IFRS zostavovali
individualne uctovné zavierky, Spolo¢nost v tejto individualnej UCtovnej zavierke svoje dcérske
spolo¢nosti nekonsolidovala.

Tieto predstavuju podiely v spolo€nostiach kontrolovanych Spolo¢nostou. Kontrolou sa rozumie, ked je
Spolo¢nost opravnena, priamo alebo nepriamo, ovladat finanénu a prevadzkovu c¢&innost inej
spolocnosti za u€elom ziskania ekonomickych Gzitkov z tychto aktivit. Pri posudzovani kontroly sa beru
do uvahy aj existencia a dopad potencialnych hlasovacich prav, ktoré su v su€asnej dobe uplatnitelné
alebo prevoditelné.

V komentaroch k uritym ¢lankom Usmernenia (EC) €. 1606/2002 Eurdopskeho parlamentu a Rady
z19.jala 2002 o aplikécii Medzinarodnych Gétovnych $tandardov a Stvrtej smernice 78/660/EEC
z 25. jula 1978 a Siedmej smernice 83/349/EEC z 13. juna 1983 o uctovnictve sa uvadza, Ze ak je
uctovna jednotka v sulade s lokalnymi uétovnymi predpismi, ktoré su v sulade s vys8ie uvedenymi
uctovnymi direktivami, tak tato uctovna jednotka nie je povinna zostavit konsolidovanu uétovnu zavierku
a ustanovenia IFRS o zostaveni konsolidovanej u¢tovnej zavierky sa na nu nevztahuju.

Podla platného znenia slovenského Zakona o Uétovnictve, ak Spoloénost spifia podmienky ustanovené
v § 22 ods. 8 a 9, tak je oslobodena od povinnosti zostavit konsolidovanu uctovnu zavierku. Spolo¢nost’
spifa tieto podmienky, pretoZe je dcérskou uétovnou jednotkou spoloénosti NN Continental Europe
Holdings, B. V., vid Cast VSeobecné informacie, a je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky
zostavenej v sulade s IFRS tejto materskej uétovnej jednotky.

1.4 Vynosy z investicii
Vynosy z investicii zahffaju vynosy z finanéného majetku.
Vynosy z finanéného majetku obsahuju Urokové vynosy, vynosy z dividend, Cisty zisk z precenenia

finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou oproti nakladom a vynosom a realizované vynosy
z finanéného majetku uréeného na preda;.

1.5 Ostatné naklady

1.5.1 Finanéné naklady

urokovej miery, finanénych nakladov na lizing a kurzovych ziskov a strat.
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1.6 Zamestnanecké pozitky

1.6.1 Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom,
ktoré si zasluzili za ich pracovnu €innost’ poskytnutd Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich
obdobiach.

1.6.2 Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych
finanénych institucii (napr. doplnkovych déchodkovych spolo¢nosti) a su uctované ako naklad vtedy,
ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika ziaden
dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek déchodok okrem
odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

1.6.3 Akciové programy

V ramci mechanizmu poskytovania variabilnej zlozky mzdy, ktora mézZe byt poskytnuta v pefiaznej forme
alebo vo forme akcii NN Group N.V. (tyka sa internymi predpismi definovanej skupiny zamestnancov
Spolo¢nosti), je podmienkou pre priznanie tohto naroku (alebo jeho &asti s ohfadom na proces
vyhodnotenia) splnenie kvalitativnych a kvantitativnych kritérii v ramci dohodnutych cielov
zamestnanca, a to v sulade s osobitnym predpisom.

1.7 Dan z prijmov

Dan z prijmu je zau¢tovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvélené alebo takmer schvalené do konca
uctovneého obdobia. Naklad na dani z prijmov predstavuje splatnu dar a odloZenu dan a je zaucétovany
do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa daf vztahuje na transakcie v ostatnom
suhrnnom zisku alebo zauc¢tované priamo vo vlastnom imani, priCom s transakciou suvisiace dane sa
tiez zauctuju priamo do ostatného suhrnného zisku alebo priamo do viastného imania.

Splatna dan je suma, ktori Spolo¢nost o€akava, zZe zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prislusného danového uradu v suvislosti s danovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia. Splatna
dan z prijmov zahffia aj osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, pricom odvod sa
vypocita z celej sumy hospodarskeho vysledku. Dane iné ako dan z prijmu a osobitny odvod su
uctované do prevadzkovych nakladov.

Odlozena dan sa uctuje suvahovou zavazkovou metédou z umoritefnych dafovych strat a do€asnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou. V sulade s vynimkou
z Uctovania odlozenej dane pri obstarani, sa o odlozenej dani neucétuje v pripade do€asnych rozdielov
existujucich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na U¢tovny hospodarsky vysledok ani
na zaklad dane uctovnej jednotky. OdloZzené dane sa uUdtuju sadzbami schvalenymi alebo takmer
schvalenymi pred koncom uétovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat v €ase vyrovnania do€asného
rozdielu alebo umorenia dafiovej straty. OdloZzené dafiové pohfadavky a zavazky su vykazané v ich
netto hodnote. OdloZena dariova pohfadavka z umoritelnych dariovych strat a odpocitatefnych
doCasnych rozdielov sa uctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze uétovna jednotka v buducnosti
dosiahne dostato¢ne vysoky darnovy zaklad, voci ktorému bude moZné tieto odpocitatelné polozky
uplatnit.

1.8 Cudzia mena

1.8.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uétovna zavierka

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo€nost vykonava
svoje aktivity. Funkéna mena Spolo¢nosti je Euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo¢nosti, je Euro (EUR).
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1.8.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocCitavaju na funkénu menu kurzom Eurépskej
centralnej banky platnym ku dnu uskuto€nenia uétovného pripadu.

Penazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka,
prepocitavaju na funkénud menu kurzom platnym k tomuto diu. Kurzoveé rozdiely z prepocitania sa uctuju
cez vykaz ziskov a strat.

Nepenazné aktiva a pasiva, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou,
su prepocitavané kurzom platnym ku driu uskuto€nenia uctovného pripadu. Nepenazné aktiva a pasiva
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou, su prepocCitavané kurzom platnym ku dru
uréenia realnej hodnoty. Kurzové rozdiely z prepocitania sa uctuju cez vykaz ziskov a strat.

1.9 Nehmotny majetok

1.9.1 Nehmotny majetok vlastneny Spoloénost'ou

ZloZky majetku su vyjadrené v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahffiaju vydavky, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu daného majetku.

1.9.2 Odpisy
Odpisy su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzivania
ostatného nehmotného majetku.

Odhadovana doba pouzivania ostatného nehmotného majetku pre bezné a porovnatelné uctovné
obdobie je 4 roky, vyuZitie softvéru sa odhaduje na 3 roky.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania su prehodnocované ku driu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

1.10 Pozemky, budovy a zariadenia

1.10.1 Hmotny majetok vlastneny Spoloénost'ou

Zlozky majetku a vybavenia su vyjadrené v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a straty
zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffhaju vydavky, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu daného majetku.
Zakupeny softvér, ktory je neoddelitelnou suc€astou uzitkovej hodnoty suvisiaceho vybavenia, je
vykazany ako sucast daného vybavenia.

Ak maju €asti polozky majetku rozdielne doby pouzitelnosti, su uétované oddelene (ako hlavné sucasti
majetku a vybavenia).

V pripadoch, ked maju €asti pozemkov, budov a zariadeni rozdielne doby pouzivania, u¢tuje sa o nich
ako o samostatnych poloZkach.

1.10.2 Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
majetku a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nosti budu
plynut ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenym aktivom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. Vsetky ostatné naklady su u¢tované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v ¢ase ich vzniku.
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1.10.3 Odpisy

Odpisy su vykazované vo vykaze ziskov a strat rovnomerne poc¢as odhadovanej doby pouzivania kazdej
polozky majetku a zariadenia.

Odhadované doby pouZivania pre bezné a porovnatelné uctovné obdobie su nasledujuce:

e hardvér, stroje a pristroje 3 az 6 rokov
e inventar 6 az 12 rokov
e auta 3 az 4 roky

[}

ostatny nehmotny majetok 4 roky

Zostatkova hodnota a doba pouzivania su prehodnocované ku dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

1.11 Najmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomnu
zmluvu respektive obsahuje najom, ak prenaSa pravo kontrolovat’ pouzivanie daného majetku pocas
urcitého obdobia za protihodnotu. Spolo¢nost povazuje zmluvu za najom, ak spina vSetky nasledujuce
podmienky:

— existuje identifikovany majetok, €i uz explicitne alebo implicitne, a

— najomca ziska v podstate vSetky ekonomické Uzitky z pouzivania identifikovaného majetku, a

— najomca ma pravo riadit pouzivanie identifikovaného majetku.

Spolo¢nost vykaze pravo na vyuzivanie majetku a zavazok z najmu na zacdiatku najmu. PociatoCna
hodnota prava na pouzivanie majetku sa stanovi ako suéet pociatocnej hodnoty zavazku z najmu,
platieb najomného uskutoénenych pred alebo v defi za€atia nadjmu, pociato€nych priamych nakladov na
strane najomcu ponizenych o akékolvek obdrZzané lizingové stimuly. Pri stanoveni doby najmu sa
predovsetkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moZnosti jej predéasného ukong&enia resp.
moznosti prediZzenia zmluvy.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovhomerne po€as doby najmu od zacatia najmu az po jeho
ukonc&enie. Odpisovat’ sa za€ina diiom zacatia najmu. Posudenie mozného znehodnotenia prava na
pouzivanie majetku sa uskutoChiuje podobnym spdsobom ako posudenie znizenia hodnoty
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je opisané v uctovnej zasade 1.15.

Zavazok z najmu sa prvykrat oceriuje v den spristupnenia najatého majetku najomcovi (den zaciatku
najmu). Zavazky z lizingu sa prvotne oceriuju v su€asnej hodnote lizingovych splatok po¢as doby najmu,
ktoré neboli zaplatené k datumu pociato€ného ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktoru predstavuje
prirastkova vypozi¢kova miera najomcu (,the incremental borrowing rate®). Prirastkova vypoZzickova
miera najomcu bola stanovena na zaklade dostupnych finan&nych informacii tykajucich sa Spolo¢nosti.
Néasledné precenenie lizingového zavazku sa vykona v pripade, Ze dojde k zmene podmienok zmluvy
(napr. zmena doby najmu z dévodu uplatnenia moZnosti na prediZenie pripadne predéasné ukon&enie
zmluvy, zmena platby za najom na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouzZivanej pri stanoveni platieb,
zmena posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kupnej opcie atd.). Akékolvek nasledné prehodnotenie
zavazku z najmu bude mat vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.

Aktiva vyplyvajuce z IFRS 16 su vykazané v poznamkach v bode 2.3 Pozemky, budovy a zariadenia.

112 Finanény majetok

Financny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany
a finanéného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.
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Finanéné aktiva sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo
suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam
ocenovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané
a zauctované oCakavané uveroveé straty (,ECL®), t.j. opravné polozky.

Spolo¢nost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategérii ocenovania:

- Amortizovana hodnota (,AC");
- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL®);
- Realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su uvedené
nizsie.

Dlhové nastroje )
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spliaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako su
uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatné finan¢éné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zaleZi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohladu
penaznych tokov — Ci je cielom inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat zmluvné periazné toky
a zaroven aj penazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatfuje ani jeden z tychto modelov (napr.
finanéné aktiva su drzané na ucCely obchodovania), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast
»iného® obchodného modelu a su ocerfiované FVPL. Faktory, ktoré spolo¢nost zohladriuje pri ur€ovani
obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffiaju minulé skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto
aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv kfu€ovym riadiacim
pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmeriovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zdmerom obchodného modelu drzat aktiva s ciefom inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo
inkasovat zmluvné pefiazné toky ako aj inkasovat' pefiazné toky z predaja finan¢nych aktiv, spolo&nost
posudi, ¢i penazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a uroku (,SPPI test®).
Pri posudzovani spolo¢nost’ zvazi, & su zmluvné pefiazné toky v sulade so zdkladnym planom drzania
prislusného finanéného aktiva, t.j. €i uroky zohladnuju iba ¢asovu hodnotu penazi, Uverové riziko, iné
zakladné rizika a ziskové rozpatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie vodi riziku alebo volatilite,
ktoré nie su v sulade so zakladnym planom drzania prisluSného finanéného aktiva, suvisiace finan¢né
aktivum sa klasifikuje a ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vlozenymi derivatmi sa pri ur€ovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne platby
istiny a uroku, posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spoloCnost klasifikuje svoje dlhové nastroje do
jednotlivych kategérii ocefiovania nasledovne:

Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, ktorych pefiazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Uroku a nie su uréené za ocenované realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia, su ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je
suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo
zvySena o kumulovanu amortizovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti, pri pouziti efektivnej urokovej miery. U&tovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu
polozku. Urokovy vynos plyndci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Grokovych vynosoch
pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.
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Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, kioré spolocnost’ obstarala alebo vznikli hlavne
preto, aby ich spolo¢nost predala alebo opat v kratkom ¢ase kupila alebo drzala ako ¢ast portfélia, ktoré
sa riadi spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespifiaju
podmienky ocefiovania v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto
su ocenované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového nastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne
ocenovany FVPL a nie je su€astou zabezpe€ovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako
Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii v obdobi, v ktorom vznikne.

Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Groku a tym padom nespifiaju
podmienky SPPI testu, su povinne ocenované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké
ako v pripade finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie

Financ¢né aktiva ocennované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne ur€it finanéné aktivum za ocernované FVPL, pokial by toto rozhodnutie
vyznamne znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavazky oceriované na
rozdielom zaklade. Spolo¢nost nevyuzila moznost ocefiovania realnou hodnotou pre ziadne z
finanénych aktiv, ktoré spifiaju podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo
FVOCI.

Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finangné aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné pefiazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv,
ktorych pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a zaroven nie su ur€ené za ocefiované
FVPL, su ocenované FVOCI. Zmeny uc¢tovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych
sucasti komplexného vysledku (,OCI"), s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, urokového
vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su vykézané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni
vykazovania finanéného aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCl je reklasifikovana
z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos
plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery.

Spolognost pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych néastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroven 1: Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroven 2: Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych
vstupoch. Do tejto kategodrie zaradujeme kétovanu cenu podobného finanéného nastroja z
aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno
vSetky ddlezité vstupy ziskat z udajov dostupnych na trhu.

Uroven 3: Ocerovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme vsetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatelnych vstupoch, a su€asne trhovo nepozorovatelné vstupy maju vyznamny
vplyv na ocenenie daného finanéného néastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje
ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné
zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného majetku, ked su ukonéené zmluvné prava na pefiazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel Spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok
alebo zavazok.
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Spolo¢nost ukonci vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok splneny, zruSeny alebo sa
ukond&i jeho platnost.

Spolo¢nost taktiez ukoné&i vykazovanie urCitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

1.13 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pokladni¢nd hotovost, ceniny, vklady v bankach a ostatny
kratkodoby vysoko likvidny majetok so splatnostou tri mesiace a menej v ase jeho obstarania. Pefiazné
prostriedky a penazné ekvivalenty sa ocefuju v nominalnej hodnote zvySené o ¢asovo rozliSené uroky.
Peniaze a pefazné ekvivalenty su pouZité aj pre vykaz pefiaznych tokov.

1.14 Terminované vklady

Terminované vklady a pohladavky su finanénym majetkom s pevne stanovenou splatnostou (viac ako
3 mesiace). Terminované vklady sa zauctuju v Case prevodu pefaznych prostriedkov banke.
Terminované vklady su ocenené umorovanou hodnotou zistenou metdédou efektivnej urokovej miery.

1.15 Znizenie hodnoty finanéného majetku (angl. impairment)

IFRS 9 stanovuje trojstupnovy model znehodnotenia zalozeny na zmene Uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

Stupen 1: Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupna 1
a jeho uverové riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky financné
nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu Uverového rizika.

Stupeni 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného
vykazania alebo ak spolonost nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum je
presunuté do stupna 2, avSak stale sa nepoklada za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 su ocenované v hodnote rovnajlcej sa tej Casti
oCakavanych uverovych strat poCas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym méze
potencialne dbjst’ po¢as nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. O¢akavané uverové straty
aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 suU ocefované na zaklade oakavanych uverovych strat poCas celej
zivotnosti daného aktiva. Spolo¢nost ma zadefinované napravné obdobie pre navrat zo stupfia 3 do
stupfa 2 a zo stupria 2 do stupfia 1. Priamy presun stupfia 3 do stupfia 1 nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Finan¢éné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocenované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spolo€nost odhaduje opravné polozky bud vo vyske 12-
mesacnych ofakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich uverové riziko sa vyznamne nezvySilo od
prvotného zauctovania (vSetok dlhodoby finanény majetok) alebo vo vyske oakavanych strat (ECL) za
celu Zivotnost finanéného majetku (kratkodoby finanény majetok ako Pohladavky voéi bankam a Ostatny
finanény majetok). ECL predstavuji odhad uverovych strat nazaklade véazeného priemeru
pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spolodnost pogita ako st&asnu hodnotu vypadkov
platieb (rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a ocakavanymi
penaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri
odhade ECL, Spolo¢nost berie do Gvahy primerané a preukazatelné informacie, ktoré su relevantné a
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dostupné bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne
informacie a analyzy zalozené na historickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni
informacii o buducnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni
po splatnosti.

Dékazy o znizeni hodnoty finanéného majetku zahffaju pozorovatelné udaje, o ktorych sa Spolo¢nost
dozvie, ako napriklad:

« vyznamne finanéné tazkosti emitenta alebo dlznika;

* poruSenie zmluvy, ako napriklad ome&kanie s platenim arokov alebo istiny;

* je pravdepodobné, ze diznik vstipi do konkurzu alebo inej finanénej reorganizacie;

» zanik aktivneho trhu s tymto finanénym aktivom z dévodu finanénych tazkosti; alebo

* pozorované udaje, ktoré naznaluju, Ze existuje meratelné zniZzenie odhadovanych buducich
penaznych tokov z portfélia finanénych aktiv od prvotného vykazania tychto aktiv, hoci tento pokles
este nie je mozné identifikovat s jednotlivymi finanénymi aktivami v portféliu,

Spolo¢nost povazuje finan¢ny majetok za zlyhany, ak:

- nie je pravdepodobné, Ze diznik bude platit svoje zavazky voci Spolo¢nosti v pinej vySke, bez
toho, aby Spolo¢nost podnikla uréité kroky ako napriklad realizacia zabezpec&enia (ak existuje);
alebo

- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka Spolo¢nost posudzuje, €i je finanény majetok
ocenovany v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej
alebo viacerym udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na odhadované buduce penazné toky
finanéného majetku.

1.15.1 Znizenie hodnoty nefinanéného majetku a vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation
of recoverable amount)

Navratna hodnota podielov v dcérskych spolo€nostiach je vypocCitana na zaklade uUzitkovej hodnoty
(angl. value in use). Pri posudzovani uZitkovej hodnoty predpokladané penazné toky vychadzaju
z finan&ného planu dcérskej spolognosti. Su¢asna hodnota predpokladanych pefaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu
k dcérskym spolo€nostiam.

Navratna hodnota ostatnych aktiv je Cista predajna cena alebo Uzitkova hodnota (angl. value in use),
podla toho, ktora je vysSia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa su¢asna hodnota predpokladanych
penaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu
na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tymto aktivam.

1.16 Netechnické rezervy

Rezerva sa vytvara, ak ma Spolo¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat ubytok
ekonomickych uzitkov. Rezervy sa ur€ia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktord odraza sucasnu situaciu na trhu, Casovu hodnotu pefazi a Specifické rizika
suvisiace s tymito zavazkami (ak su vyznamné).

1.17 Zakladné imanie

1.17.1 Vlastné imanie

Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spoloc¢nosti a si vykazané vich nominalnej
hodnote.
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1.17.2 Dividendy

Dividendy sa vykazuju ako zavazok v obdobi, kedy boli schvalené akcionarmi.
2 Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

2.1 Uétovné odhady a Gsudky

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje, aby Spolo¢nost vyuZivala odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuju pouzivanie u¢tovnych metdd a zasad a vykazované sumy aktiv,
zavazkov, vynosov a nakladov. Spolo¢nost robi odhady, ktoré mézu vyznamne ovplyvnit Uctovnu
hodnotu majetku a zavazkov v nasledujucom obdobi. Odhady su pravidelne prehodnocované a su
zalozené na skusenostiach z minulosti a ostatnych faktoroch, ktoré zahffiaju budice udalosti, ktoré
mdbzu v urcitej miere a za istych okolnosti nastat, a zohladfiuju aktualne podmienky na trhu. Spolo¢nost
tiez uplatiiuje Usudok pri aplikovani u¢tovnych metéd a zasad. Oblasti, ktoré vyzaduju vysSi stupen
usudku a oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre uétovnu zavierku:

o Kklasifikacia poistnych a zaistnych zmluv (poznamka 1.2.1.3)
ocefovanie poistnych a zaistnych zmlav (poznamka 1.2.1.6)
klasifikacia finanénych nastrojov (poznamka 1.2.2.1)
oceflovanie realnej hodnoty finannych nastrojov (pozndmka 1.2.2.1)
znizenie hodnoty finanénych nastrojov (poznamka 1.15)
znizenie hodnoty nefinanéného majetku a vypocet navratnej hodnoty (poznamka 1.15.1)

2.2 Riadenie rizika

Riadenie rizik je zakladnym prvkom Systému spravy a riadenia a odvija sa od principov stanovenych
na urovni skupiny.

Systémom riadenia rizik sa zabezpecuje ucinna podpora obchodnych rozhodnuti s cieflom obozretného
a udrzatelného podnikania v zaujme klientov a akcionarov, v sulade s prijatou stratégiou Spolo¢nosti
a v ramci nastaveného rizikového apetitu.

Ciefom riadenia rizik, je riadenie vSetkych rizik z Taxondmie rizik, prostrednictvom Efektivneho
kontrolného ramca (ECF) modelom riadenia troch linii obrany s ciefom zostat' v strednodobom horizonte
vystaveny iba akceptovatelnej urovni rizik v stlade s vyhlaseniami o rizikovom apetite. Ide o kontinualne
prehodnocovanie kvality a u€innosti systému riadenia rizik z pohladu Spolo&nosti.

Vyhlasenia rizikového apetitu popisuju stratégiu Spolo€nosti s ohfadom na mieru rizika. Klu¢ové
vyhlasenia obsahuju 10 podrobnych vyhlaseni pre riadenie Spolo¢nosti a opisuju preferencie pre urcité
typy rizik (alebo proti nim). Tieto vyhlasenia podporuju stratégiu a obchodny plan, prispievaju k
predchadzaniu nechceného alebo nadmerného riskovania s ciefom optimalizovat vyuzitie kapitalu.
Vyhlasenia rizikového apetitu s nastavené prostrednictvom ramca limitov/tolerancie. Pre podrobny
popis jednotlivych vyhlaseni rizikového apetitu vid sprava SFCR Kapitola B.3 Systém riadenia rizik.

Integralnou oblastou v rdmci Vyhlaseni rizikového apetitu je Riadenie stivahy s ohfadom na strategické
ciele a kfucové iniciativy. Riadenie suvahy zahffia monitorovanie ALM (Asset Liability Management) s
ciefom dosiahnut nepretrzité krytie zavazkov z technickych rezerv likvidnymi aktivami a dodrZiavanie
investicného mandatu pre kazdé zo spravovanych portfolii. Kazdu zmenu alokacie aktiv je potrebné
odoévodnit v ramci Studie ALM/SAA (Strategic Asset Allocation), v ktorej sa porovnava niekolko
investicnych mozZnosti z hladiska rizika a navratnosti kapitélu. Pri priprave obchodného planu je
nastaveny plan vyvoja aktiv a technickych rezerv s ohladom na nové obchody a aktualny vyvoj portfélia.
Rozhoduje sa na zaklade oCakavaného a skuto¢ného vyvoja zdravej suvahy s ohladom na likviditu
Spolo¢nosti.

Klua€ovou suastou a nastrojom Systému riadenia rizik je proces Vlastného posudenia rizik

a solventnosti (ORSA proces). Je definovany ako suhrn procesov a postupov pouzivanych na
identifikaciu, hodnotenie, monitorovanie, riadenie a reportovanie rizik, ktorym Spolo¢nost Celi alebo by
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mohla cCelit. Su€astou ORSA procesu je zhodnotenie aktudlnej situacie spolo€nosti z pohladu
existujucich alebo buducich rizik a kapitalovej pozicie, ako aj ich vyvoj po¢as planovacieho obdobia.

V ramci ORSA procesu Spolo¢nost identifikuje vyznamné rizikd z pohladu vedenia Spolo¢nosti
prostrednictvom hodnotenia rizik zhora nadol. Tieto klu€ové rizika poskytuju zéklad pre zatazoveé
testovanie a testovanie scendrov. Kvantifikujeme ich dopad prostrednictvom zatazovych testov
a nasledne preveruje ich potencialny vplyv na kapitalovu poziciu, rizikovy profil a relevantné ukazovatele
vykonnosti Spolo¢nosti. Tieto analyzy umozZiuju prijat vhodné opatrenia, aby boli expozicie vodi
kfu€ovym rizikdm v rédmci rizikového apetitu, a aby sme identifikovali naSu schopnost zvladat
nepriaznivé podmienky. ORSA a obchodny pléan su zosuladené procesy v ramci harmonogramu poc¢as
roka.

2.21 Upisovacie riziko v zivotnom poisteni

Riziko v pripade poistnych zmluv suvisi so skutoénostou, Ze nie je zrejmé, ¢i alebo kedy poistna udalost’
nastane, pripadne aké velké bude s Rou spojené poistné pinenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva,
Ze toto riziko je nahodné.

V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouzitim tedrie pravdepodobnosti, hlavnym rizikom, ktorému
Spoloc¢nost Celi, je moznost, Ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude vaésia, ako sa pévodne
predpokladalo. Poistné udalosti si nahodné a skutony pocet a Ciastka Skdd a plneni sa méoze lisit z
roka na rok od urovne zistenej pouzitim Statistickych technik.

Skusenost’ ukazuje, Ze &im je kmer podobnych poistnych zmlav vaési, tym bude relativna variabilita
oCakavaného vysledku menSia. NavySe je u réznorodého kmeha menej pravdepodobné, Ze bude
celkovo zasiahnuty zmenou v ur€itej podskupine kmena. Jednotlivé skupiny kryti rizik navzajom
diverzifikuju celkové riziko na urovni Spolo¢nosti. Spolo¢nost uplatfiuje stratégiu upisovania, aby
dosiahla dostato¢ne velky subor rizik na zredukovanie variability o€akavaného vysledku a predchadzala
riziku antiselekcie. Faktory, ktoré zvysSuju poistné riziko, zahffiaju nedostatok réznorodosti rizika z
hladiska typu a velkosti rizika a geografického umiestnenia.

Spoloénost monitoruje vyvoj na poistnom trhu v oblasti sadzieb poistného, znenia vSeobecnych
poistnych podmienok, spoluucasti, odmien pre sprostredkovatelov a 8kéd. Pravidelne porovnava tieto
udaje s vlastnymi udajmi.

Spolo¢nost tieZz pravidelne vykonava aktuarsky kontrolny cyklus. V ramci neho monitoruje, &i sa
predpoklady pouZité pri oceneni produktov neliSia od skutoCnosti do takej miery, Ze by negativne
ovplyvnili ziskovost produktov.

VSetky nové produkty su ocenené v modeli na vypocet VNB (value of new business) a schvalené na
lokalnej urovni, pricom v pripade niektorych novych produktov alebo zmien prebieha vo funkénej linii
posudenie aj na Urovni regionalneho manazmentu Skupiny NN. Model pre vypocet VNB je vyvijany
modelingovym timom a az po jeho akceptacii pouzity na vypocet.

Spolo¢nost riadi mortalitné a morbiditné riziko dokladnou kontrolou rizika pri schvalovani poistnych
zmluv. Riadi sa pri tom pravidlami stanovenymi zaistovatefom s premietnutim do svojich internych
predpisov v oblasti upisovania rizik. Pre rizika prekracujuce maximalne limity poistnych sim dohodnuté
so zaistovatelom musia byt poistné zmluvy zaslané zaistovatelovi na osobitné posudenie.

Spolo¢nost dalej riadi svoje upisovacie riziko prostrednictvom svojich zaistnych programov. Spolo&nost’
ma v sucasnosti zaistné zmluvy, ktoré optimalizuju zaistné krytie v sulade s vy38ou kapacitou akceptacie
rizik Spolo€nosti. V8etky vyznamné upisovacie rizika su zaistené: riziko umrtia, riziko imrtia nasledkom
urazu, trvalé nasledky urazu, riziko kritickej choroby, riziko invalidity. Spolo€nost ma uzatvorenu aj
zaistnd zmluvu pre katastrofické rizika v ramci CAT XL (katastroficky Skodovy nadmerok). Zaistny
program je adekvatny pre prijimané poistné rizika.

Spolo¢nost poistné udalosti bezne vyrieSi do 10 dni od ich nahlasenia, a preto v U¢tovnej zavierke
neuvadza prehfad vyvoja nahlasenych poistnych udalosti podla roku jej nahlasenia.
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Prehlad hlavnych upisovacich rizik, vratane poistnych rizik, ktorym Spolo€nost Celi je uvedeny
v tabulke:

Riziko

Zmluvy investiéného zivotného poistenia

Zmluvy tradiéného Zivotného poistenia (12P)

Mortalitné
riziko

Pre pripad umrtia je Spolo¢nost' v riziku:

- Pre produkty, kde je pri smrti splatna vysSia z hodn6t dohodnuta poistna suma alebo
hodnota uctu, je to rozdiel medzi nimi, pokial je dohodnuta poistna suma vyssia ako
hodnota uctu.

- Pre produkty, kde je pri smrti splatna (jednorazovo alebo pravidelne formou renty)
dohodnuta poistna suma spolu s hodnotou uétu, je to poistna suma.

- Pre produkty, kde Spolo¢nost prebera na seba povinnost platit poistné v pripade umrtia
poisteného, je to su¢asna hodnota zostavajucich splatok poistného.

Spoloc¢nost je vystavena riziku, Ze poistné udalosti budu nastavat CastejSie alebo vo vyssej

hodnote, ako sa o¢akavalo.

Morbiditné
riziko

Pre rizikové doplnkové poistenia je Spolo¢nost v riziku na dohodnutu poistni sumu, prip.
suCasnu hodnotu zostavajucich splatok poistného, ktoré by na seba prebrala v pripade
invalidity poisteného.

Riziko
stornovanosti

V pripade predéasného ukoncéenia poistnej zmluvy, ak poistné podmienky niektorych
produktov neustanovuju inak, Spolo¢nost vyplaca odkupni hodnotu, ktora je v pripade
tradi¢nych produktov Zivotného poistenia stanovena na zaklade poistno-matematickych
metdd. V pripade investi€ného Zivotného poistenia je odkupna hodnota rovna hodnote uctu
znizeného o odkupny poplatok.

Riziko vyplyvajice zo stornovosti je, ze Spolo¢nost prichadza o pozitivne pefiazné toky
buducich rokov.

Naklady

Naklady Spolo¢nosti sa pokryvaju z poplatkov, ktoré su strhavané z osobnych uétov
poistnych zmluv ako aj takzvanej nakladovej ¢asti poistného (expense loading) prislichajuce;j
danym krytiam. V pripade tradi¢nych produktov Zivotného poistenia su naklady implicitne
zahrnuté v poistnom. Riziko je, Ze redlne naklady budl prevySovat o8akavané naklady. Dalej
sem patri aj inflacné riziko a neistota tykajuca sa dopadov spojenych s nakladmi potrebnymi
na implementaciu prichadzajucich novych poziadaviek regulacie alebo inych projektov. Riziko
cenove;j inflacie je riziko, Ze skuto€né rezijné naklady Spoloc¢nosti spojené so spravou zmluv
budu vyssie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Investi¢né
vynosy

Garantovana technicka urokova miera je Pre zmluvy |IZP apre dobrovolné
1,9% p.a., 2,5% p.a., 3% p.a. a pre starSie  investovanie  do  fondov v rizikovych
poistné zmluvy 4,5 %. Priemerna produktoch: Investi€ny vynos sa premietne do
technicka urokova miera je 3,55% p.a. ceny investi¢nej jednotky. Investi¢né riziko
Riziko predstavuje moznost, ze znaSa v plnej miere poistnik. Spolo¢nost’ Celi
v buducnosti Spolo¢nost nebude schopna len nematerialnej odvodenej miere tohto
ziskat zo svojho majetku pozadované rizika, ak by v dosledku nizkych investi¢nych
minimum vo vyske technickej urokovej vynosov nastal odliv investovaného majetku
miery. V tom pripade bude musiet a vypadok vynosov z poplatkov za spravu
alokovat’ chybajuce vynosy zo svojich aktiv.

prostriedkov.

Opcia
zvysenia
poistného
krytia

Poistnik ma moznost' zvysit' si poistné krytie o mieru inflacie pri kazdom vyrocCi uzatvorenia
poistnej zmluvy. Nevyzaduje sa ziadna kontrola rizika. Je to riziko antiselekcie, Ze tuto opciu
vyuziju len klienti s hor§im zdravotnym stavom.

Opcia
Giastocného
vyberu

Poistnik méa pravo vybrat’ €ast’ prostriedkov zo svojho U&tu pred koncom poistnej doby, ale
po uplynuti aspori prvych 12 — 36 mesiacov poistnej doby (v zavislosti od produktu).
Prostriedky zodpovedajuce aktualnej hodnote mimoriadneho poistného su spravidla
dostupné okamzite.

Riziko pre Spoloc¢nost je, Ze klienti budu vyberat vo vaéSom mnozstve a Spolo¢nost nebude
generovat vynosy zo spravy aktiv v predpokladanej vyske.

Tabulka nizSie zobrazuje mieru upisovacich rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena. Analyza citlivosti bola
vykonana na zaklade portfélia k 30.6.2023 ale zohfadnila v8etky vyznamné zmeny predpokladov v
druhom polroku 2023. Dopad je vyCisleny za obdobie polovice roka. Vysledky su prezentované hrubé a
Cisté s ohfadom na zaistenie.
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v tis. EUR
Zmluvna Zisky alebo straty Vlastné imanie pred
servisna marza pred danou danou

Hruba Cista Hrubé Cisté Hrubé Cisté
2023
Miery Umrtnosti (20% narast) -10 434 -9 449 -758 -684 450 364
Miery Umrtnosti (20% pokles) 10 551 9 558 766 692 -462 -374
Miery chorobnosti (20% narast) -31 371 -30 644 -2 930 -2 880 460 387
Miery chorobnosti (20% pokles) 31791 31060 2499 2450 -912 -839
Spravne naklady (20% narast) -27 668 -27 676 -2 976 -2 977 -1 034 -1 035
Spravne naklady (20% pokles) 27 960 27 968 2684 2685 742 743
Miery storna (20% narast) -35 996 -34 429 -2 701 -2 574 195 -8
Miery storna (20% pokles) 43838 41 791 3152 2 986 -559 -269

2.2.1.1 Riziko umrtnosti

Medzi sledovanymi obdobiami nedoSlo k vyraznej zmene koncentracie hlavného poistného rizika
vSeobecnej smrti. Vzhladom na déslednu upisovaciu prax su pripadné zvy3ené rizika jednotlivych
poistenych primerane odrazené v individualne stanovenej vySke rizikového poistného. Rozdelenie vySok
poistnych sum odraza zameranie poskytnutych kryti na Siroké spektrum rizikovych kryti okrem rizika
vSeobecnej smrti a vyznamné zastupenie zmliv investi€éného Zzivotného poistenia zameraného na
akumulaciu hodnoty osobného konta.

Nasledujuca tabulka zobrazuje koncentraciu poistného rizika pre pripad vSeobecnej smrti

k 31. decembru 2023:

v tis. EUR
Celkova suma v riziku
Pred zaistenim Po zaisteni
2023 % %
0-8299 EUR 458,150 14.25% 411,253 17.52%
8 300 — 24 899 EUR 685,168 21.31% 568,867 24.23%
24 900 — 49 799 EUR 549,756 17.10% 398,425 16.97%
Viac ako 49 800 EUR 1 522,629 47.35% 969,091 41.28%
Celkom 3215703 100.00% 2 347 636 100.00%
v tis. EUR
Celkova suma v riziku
Pred zaistenim Po zaisteni
2022 % %
0-8299 EUR 472,382 15.08% 426,988 18.50%
8 300 — 24 899 EUR 693,120 22.13% 577,927 25.04%
24 900 — 49 799 EUR 541,032 17.27% 391,803 16.98%
Viac ako 49 800 EUR 1,425,482 45.51% 911,304 39.48%
Celkom 3132016 100.00% 2,308,022 100.00%
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2.2.2 Finan¢né riziko

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finanénych
zavazkov a zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmlav. NajdélezitejSimi zlozkami finanéného rizika su
trhové riziko, riziko ¢asového nesuladu splatnosti aktiv a zavazkov a kreditné riziko. Nasledne trhové
riziko zahffia Urokové, cenové a menové riziko. Tieto rizika vyplyvaju z otvorenych pozicii v urokovych,
menovych a akciovych produktoch, ktoré su vsetky vystavené vseobecnym a Specifickym trhovym
pohybom.

Spolo¢nost’ je vystavena najma kreditnému riziku a riziku nesuladu aktiv a zavazkov. Obe rizika
vyplyvaju zo skuto€nosti, Zze vynosy z finanéného majetku nemusia postaCovat’ na financovanie
zavéazkov z poistnych zmluv. Nastrojmi pre riadenie finanénych rizik s ciefom ochrany zaujmov klientov
a pre zabezpecenie udrzatelnosti a ekonomickej vyhodnosti podnikania Spolo¢nosti si najma poistno-
matematické vypolty pre zabezpelenie a vyhodnotenie kapitalovej poziadavky na solventnost a
vlastnych zdrojov v riziku s ohfadom na trhové rizik4, zladovanie pefiaznych tokov majetku a zavazkov
v pripade garantovanych produktov, obozretné riadenie investicii a riadenie resp. vyhodnocovanie
podstupovanych trhovych rizik oddelenim riadenia finanénych rizik.

2.2.2.1 Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit redlna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo cudzej meny. Cenové riziko je pre Spolo¢nost
nevyznamné. Zmena realnej hodnoty podielovych listov je priamo alokovana na zmluvy investi¢ného
Zivotného poistenia. A teda zmena v hodnote aktiv (podielovych listov) by mala ekvivalentny dopad na
hodnotu zavazkov. Spolo¢nost €eli len nematerialnej odvodenej miere tohto rizika, ak by v dosledku
nizkych investiCnych vynosov nastal odliv investovaného majetku a vypadok vynosov z poplatkov za
spravu aktiv.

2.2.2.2 Urokové riziko

Riziko urokovej miery spociva v tom, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v doésledku zmien
trhovych Urokovych sadzieb, a tiez aj v tom, ze datumy splatnosti uro¢enych aktiv sa liSia od datumov
splatnosti uro¢enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv — riziko nesuladu.

Urokové riziko v poistnych zmluvéch

V pripade technickej rezervy na produkty investi€ného Zivotného poistenia s prenosom poistného rizika,
kde riziko z finan&ného umiestnenia nesie poistnik, Spolo¢nost na seba neprebera urokové riziko. Pri
tradinom Zivotnom poisteni Spolo&nost’ poistencom garantuje vynos vo vy3ke technickej urokovej miery
1,9%, 2,5%, 3% p.a. resp. 4,5% v zavislosti od datumu uzavretia poistnej zmluvy. Riziko je riadené
pomocou vhodne nastavenej investiénej stratégie v portféliach, ktoré kryju zavazky vyplyvajuce z tychto
poistnych zmludv. Investi¢ny vynos v tychto portféliach aktiv sluzi na pokrytie poziadaviek zhodnotenia
technickej urokovej miery.

Finan&ny majetok kryjuci tradi¢nu rezervu zivotného poistenia a vlastné zdroje Spolo¢nosti, najma Statne
dlhopisy, je citlivy na zmeny trhovych podmienok. Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti na zmeny
urokovych sadzieb.

Vlastné zdroje Spolo¢nosti ako aj vysledok hospodarenia su citlivé na zmeny trhovych podmienok.

Tabulka nizSie vyjadruje dopad citlivosti na riziko urokovej miery, ktorému je Spolo¢nost’ vystavena.
Analyza citlivosti bola vykonana na zaklade portfélia k 30.6.2023, ale zohladnila vSetky vyznamné
zmeny predpokladov v druhom polroku 2023. Dopad je vycisleny za obdobie polovice roka. Vysledky
su prezentované hrubé a Cisté s ohladom na zaistenie.
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v tis. EUR
Zmluvna servisna Zisky alebo straty Vlastné imanie pred
marza pred darnou danou
Hruba Cista Hrubé Cisté Hrubé Cisté
2023
Posun krivky nadol o -100bps 9970 10 057 2691 2722 9 605 8 504
-7 959 -8 032 -2 617 -2 816 -9 813 -8 874

Posun krivky nahor o +100bps

Déchodky

Déchodkové poistné zmluvy su vystavené urokovému riziku v désledku odchylky medzi garantovanym
a skutoénym vynosom ak Spolo¢nost nebude mat moznost investovat do aktiv s pozadovanym
vynosom.

Zmluvy s DPF

Riziko Urokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokacie tychto
podielov. Vo vacsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dalSie garancie urokovej miery
na alokovanej rezerve.

2.2.2.3 Kreditné riziko

Spoloc¢nost je vystavena kreditnému riziku, ktoré spocCiva v skuto€nosti, Zze protistrana nebude schopna
plnit svoje zavazky v datume splatnosti. Maximalne vystavenie sa kredithnému riziku sa rovna uctovnej
hodnote finanéného majetku (okrem podielovych listov) a aktiv z poistnych a zaistnych zmluv.
Spolo¢nost neposkytla finanéné zaruky ani Uverové prisluby (v pripade starSich poistnych zmlav v
minulosti bolo mozné Cerpat poézicky, avSak tato moznost uz nie je k dispozicii). Kreditné riziko je
obmedzené obozretnym investovanim so stanovenim mandatov pre jednotlivé portfélia, resp. internymi
limitmi Spolo¢nosti.

Ciefom riadenia kreditného rizika je ochrana zaujmov klientov a zabezpecenie udrzatelnosti a
ekonomickej vyhodnosti podnikania Spolo¢nosti. Vetky investicie Spolo¢nosti su realizované v sulade
so v8eobecne zavaznymi pravnymi predpismi, zakonom, a s aktualnou platnou internou investi¢nou
smernicou s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta alebo triedu aktiv. Investicie do
konkrétnych finan&nych nastrojov, ak pre ne nie je odsuhlaseny mandat, posudzuje Komisia pre riadenie
aktiv a zavazkov, ktorej €lenmi su finanény riaditel (CFO), manaZér riadenia finan€nych rizik a Riaditel
pre riadenie rizik a dat (CRDO).

Finanéné nastroje su sledované podfa ratingu, ktory v zmysle internych smernic predstavuje druhé
najlepsie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z troch najvacésich ratingovych agentar (Standard &
Poors, Moody’s, Fitch). V pripade, ze Ziadna z agentur neuvadza rating daného emitenta, je pouzity
ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta. Uvedené interné smernice rozliSuju ratingové
triedy AAA, AA, A, BBB, BB, B.
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v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2023 AAA AA A BBB BB .Bez Celkom

ratingu

Aktiva

Finan&né nastroje ocefované

redlnou hodnotou cez ostatné 574 14487 70291 33621 2141 0 0 120910
sucasti komplexného

vysledku:

- DIhopisy 370 14487 70291 33621 2141 0 0 120910
Finan&né nastroje ocefované

realnou hodnotou cez 0 0 0 0 26976 0 403456 430432
vysledok hospodarenia:

- Podielové cenné papiere 0 0 0 0 26976 0 403 456 430 432
Penazné prostriedky a 0 0 32272 0 0 0 0 32272
penazné ekvivalenty

Celkovy majetok nesuci 370 14487 102563 33621 29117 0 403456 583614
kreditné riziko
v tis. EUR

Stav k 31. decembru 2022 AAA  AA A BBB BB Bez ¢ ikom

ratingu

Aktiva

Finan&né nastroje ocefované

redlnou hodnotou cez ostatné 45535 3444 69574 34531 2692 0 0 123276
sucasti komplexného

vysledku:

- DIhopisy 13035 3444 69574 34531 2692 0 0 123276
Finan&né nastroje ocefované

realnou hodnotou cez 0 0 7658 13829 0 13736 364924 400 147
vysledok hospodarenia:

- Podielové cenné papiere 0 0 7658 13829 0 13736 364924 400 147
Penazné prostriedky a 0 0 28590 0 0 0 0 28590
pefazné ekvivalenty

Celkovy majetok nesuci 13035 3444 105822 48360 2692 13736 364924 552013

kreditné riziko

V tabulke st uvedené pre IZP s prenosom poistného rizika véetky cenné papiere, pricom &ast’ z nich
nesie kreditné riziko (dlhopisové a penazné fondy a zodpovedajuca Cast zmieSanych fondov) a ostatné
cenné papiere nesu akcioveé riziko.

2.2.2.4 Kreditné riziko tykajuce sa aktiv vyplyvajucich zo zaistenia

Prevodom poistného rizika na zaistovatela Spolo¢nost rozliSuje dva rézne typy Uveroveho rizika: riziko
zlyhania uveru a riziko koncentracie. Aby sa obmedzilo riziko kreditného zlyhania, rating kreditného
rizika externého zaistovatela musi byt aspori A-/A3 (rating poskytnuty externou ratingovou institaciou,
ECAI). Riziko uverového zlyhania mozno zmiernit’ aj vyjednanim podmienok v zaistnej zmluve, ktoré by
znizili averové straty v transakcii po zlyhani Uveru. VSetky aktiva zo zaistenia sa vztahuju k hlavnému
zaistnému krytiu. Miera rizika suvisiaca so zaistenim a jej vplyv na Spolo¢nost’ je nasledujuca:

v tis. EUR

Podiel zaist'ovatel'ov AA A Celkom
Stav k 31. decembru 2023 3675 436 411
Stav k 31. decembru 2022 4 369 519 4 888
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2.2.2.5 Riziko likvidity

Spolo¢nost je vystavena dennym poziadavkam na likviditu, ktoré vyplyvaju z poistnych plneni a zo
zavazkov vocCi inym spolo€nostiam. Riziko likvidity je riziko, ze hotovost nemusi byt k dispozicii na
zaplatenie zavazkov v Case splatnosti za primerané naklady. Potreba likvidity je nepretrzite
monitorovana a jej zvysena potreba je vopred hlasena za u¢elom zabezpecenia potrebnych zdrojov.

Cielom riadenia rizika likvidity je ochrana zaujmov klientov a zabezped&enie udrzatefnosti a ekonomicke;j
vyhodnosti podnikania Spolo€nosti. Riziko likvidity v kratkom obdobi Spolo¢nost riadi najma
monitorovanim poZiadaviek na pouzitie hotovosti a zabezpelovanim dostatoéného mnoZstva
pefiaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost drzi hotovost’ a likvidné vklady,
aby zabezpedila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov a monitoruje o€akavané splatnosti
investicnych néastrojov, ktoré taktiezZ mézu Ciastoéne pokryt’ o€akavané hotovostné potreby. V suvislosti
s riadenim rizika nesuladu aktiv a zavazkov, najma pre buduce zavazky z garantovanych produktov, sa
z dlhodobého hladiska Spolo¢nost venuje riadeniu majetku a zavazkov Spolo¢nosti a preto monitoruje
predpokladanu likviditu odhadovanim buducich pefaznych tokov z poistnych zmlav. Pritom sa s
ohladom na vyvazenie vynosnosti a likvidity snazi nakupovat majetok s podobnou dobou splatnosti,
ktorym su zavazky zo spominanych zmluv kryté.

Analyza pefaznych tokov finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmlav k 31. decembru 2023 podla
zmluvnej splatnosti je uvedena v nasledovnej tabulke. Spoloénost ma moznost pokryt vyssie zmluvné
pefiazné toky zo zavazkov pefiaznymi tokmi z aktiv, ktoré nemaju uréenu splatnost, pripadne
odpredajom dlhopisov pred dohodnutou splatnostou:
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NN Zivotna poistoviia, a.s.
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za rok kon¢iaci 31. decembra 2023

31.decembra 2023

0-1 rok

1-2 roky

2-3 roky

4-5 5 aviac Bez

rokov rokov  splatnosti Celkom

3-4 roky

Aktiva

Penazné prostriedky a
pefiazné ekvivalenty
(nediskontovany periazny tok)
Finanéné nastroje oceriované
realnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného
vysledku:

- DIhopisy (nediskontovany
periazny tok)

Finanéné nastroje oceniované
realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia:

- Podielové cenné papiere
(nediskontovany periazny tok)
Zavazky z poistnych zmlav
ako aktivum (nediskontovany
peniazny tok)

Pasivne zaistenie ako
aktivum (nediskontovany
periazny tok)

Ostatné aktiva
(nediskontovany periazny tok)

8018

24 447

24 447

29 550

1904

2657

13 547

13 547

27 254

-909

16 447

16 447

24 593

-818

0 0 0 24 254 32272

11143 10 558 69 804 0 145946

11 143 10 558 69 804 0 145946

0 0 0 430432 430432

0 0 0 430 432 430 432

21324 18787 133494 0 255002

-752 -703 -9635 0 -10913

0 0 0 0 2657

Spolu finanéné aktiva a
poistné aktiva

66 576

39 892

40 221

31715 28642 193663 454 686 855 395

Zavéazky

Zavazky z poistnych zmlav
(nediskontovany periazny tok)
Zavazky z pasivneho
zaistenia (nediskontovany
periazny tok)

Ostatné
zavazky(nediskontovany
periazny tok)

-22 411

-2 730

4449

-10 958

-335

164

-14 125

-312

171

-17 520 -19240 -409715 0 -493 969

-292 -276 -2 857 0 -6 802

78 16 124 0 5,002

Spolu finanéné pasiva a
poistné zavazky

-20 692

-11 129

-14 266

-17 734 -19 500 -412 448 0 -495769
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v tis. EUR

NN Zivotna poistoviia, a.s.
Uétovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finandného vykaznictva v zneni prijatom EU
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31.decembra 2022

0-1 rok

1-2 roky

2-3 roky

3-4 roky

4-5
rokov

5 aviac
rokov

Bez
splatnosti

Celkom

Aktiva

Penazné prostriedky a
penazné ekvivalenty
(nediskontovany periazny tok)
Finanéné nastroje ocerované
realnou hodnotou cez ostatné
sucasti komplexného
vysledku:

- DIhopisy (nediskontovany
periazny tok)

Finan¢éné nastroje ocerované
realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia:

- Podielové cenné papiere
(nediskontovany periazny tok)
Zavazky z poistnych zmlav
ako aktivum (nediskontovany
penriazny tok)

Pasivne zaistenie ako
aktivum (nediskontovany
peniazny tok)

Ostatné aktiva
(nediskontovany periazny tok)

14 906

22 549

22 549

29 550

2320

2028

15160

15160

27 254

-683

25553

25 553

24 593

-613

25450

25450

21325

-566

0

5745

5745

18 787

-501

55233

55 233

133 494

-7 620

0

13 684

400 147

400 147

0

28 590

149 690

149 690

400 147

400 147

255 003

-7 663

2028

Spolu finanéné aktiva a
poistné aktiva

71 353

41731

49 532

46 209

24 031

181107

413 831

827 794

Zavazky

Zavazky z poistnych zmlav
(nediskontovany periazny tok)
Zavazky z pasivneho
zaistenia (nediskontovany
periazny tok)

Ostatné zavazky
(nediskontovany periazny tok)

-20 450

-3 649

5245

-6 092

-381

235

-7 403

-357

157

-11 472

-334

173

-15 534

-315

13

-431 839

-3,637

128

-492 790

-8 573

5 951

Spolu finanéné pasiva a
poistné zavazky

-18 854

-6 238

-7 603

-11 633

-15 836

-435 248

-495 412

2.2.2.6 Menové riziko

Menoveé riziko nie je vyznamné, vacsina transakcii prebieha v lokalnej mene.

2.2.2.7 Rezidualne riziko

Spolo¢nost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze :

¢ Nie je mozné dokonale priradit finanény majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne
pre tradi¢né poistné zmluvy na doZitie a umrtie a déchodkové Zivotné poistné zmluvy.
Navy8e, dodatoCné rizikd suvisia aj s garanciami aopciami vlozenymi v poistnych

zmluvach.

e Spolo¢nost investuje €ast kapitalu do finanéného majetku, ktory sa nepriraduje k zavazkom
z poistenia. Tento kapital je investovany v samostatnom portfoliu aktiv.
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2.2.2.8 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spolo¢nost zabezpecuje dostatocnost zdrojov na vykon svojej
¢innosti, maximalizaciu navratnosti investicii akcionarov, vytvara financnu stabilitu Spolo€nosti a
zaistuje, aby bola Spolo¢nost schopna v kazdom okamihu zabezpe it vlastnymi zdrojmi Uhradu
zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmlav na poistnom trhu, kde pdsobi. Ciefom riadenia kapitalu je
dodrziavat’ dostatoCnu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi poziadavkami. Spolo¢nost’ po€as roka
2023 spifala poziadavky na kapital a kapitalovu primeranost v zmysle Solventnosti Il.

Podla vysledkov vykonanych v ramci ORSA posudeni za rok 2023 je Spolo¢nost dostatoéne
kapitalizovana na to, aby pokryla rizika vyplyvajuce z jej aktualnych, ako aj planovanych obchodnych
aktivit. Zatazové testovania v ramci ORSA ukazali, ze kapitalova pozicia Spolo¢nosti je silna av
Ziadnom zo scenarov nie je potrebné zvySenie kapitalu.

Podrobnejsie informacie vid spravu SFCR za rok 2023 — kapitola E. Riadenie kapitalu

2.3 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. EUR

31. december 31. december

2023 2022

Bankové ucty 24 255 13 683

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 0 1

Kratkodope terminované vklady (s pévodnou splatnostou 8017 14 906
do 3 mesiacov)

Penazné prostriedky a peiazné ekvivalenty celkom 32 272 28 590

Ugtovna hodnota penaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov je blizka realnej hodnote hlavne
z doévodu ich kratkodobej povahy.

2.4 Financény majetok

Podielové Podielové
listy listy
! Ostatné (Investicie (Investicie vo
Statne kétované VvV mene vlastnom
v tis. EUR dlhopisy dlhopisy poistenych) mene) Celkom
2023
Realna hodnota cez
ostatné sucasti 78 971 41 939 0 0 120 910
komplexného vysledku
Realna hodnota cez 0 0 394 487 35 945 430 432
vysledok hospodarenia
Celkom 78 971 41 939 394 487 35945 551 342
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Podielové
listy listy
: Ostatné (Investicie (Investicie vo
Statne kétované VvV mene vlastnom
v tis. EUR dlhopisy dlhopisy poistenych) mene) Celkom
2022
Realna hodnota cez
ostatné sucasti 92 641 30635 0 0 123 276
komplexného vysledku
Realna hodnota cez 0 0 356 941 43 206 400 147
vysledok hospodarenia
Celkom 92 641 30 635 356 941 43 206 523 423
v tis. EUR
Realna hodnota
cez ostatné Realna hodnota
P . Celkom
sucasti cez vysledok
komplexného hospodarenia
vysledku
2023
Urovei 1 83 681 421 885 505 566
Uroven 2 37229 8547 45776
Uroven 3 0 0 0
Celkom 120 910 430 432 551 342
v tis. EUR
Realna hodnota
cez ostatné Realna hodnota
P . Celkom
sucasti cez vysledok
komplexného hospodarenia
vysledku
2022
Uroveni 1 87 308 384 691 471999
Uroven 2 35968 15 456 51424
Uroven 3 0 0 0
Celkom 123 276 400 147 523 423
Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 2 su nasledovné:
v tis. EUR
Realna Vstupné
hodnota Technika ocenenia parametre

Aktiva ocenené na urovni 2

Dlhopisy urcené na 37 229 (2022:

predaj 35968)
Podielové listy 8 547 (2022:
15 456)

Zverejnené kotované ceny a ceny
obchodov z nedostato¢ne
aktivneho trhu

Zverejnené koétované ceny a ceny
obchodov z nedostatocne
aktivneho trhu

Ceny pre identicky
cenny papier

Ceny pre identicky
cenny papier
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Realna hodnota
cez ostatné

Realna hodnota

sucasti cez vysledok Celkom
komplexného hospodarenia
vysledku
Stav k 1. januaru 2023 123 276 400 147 523 423
Prirastky 67 834 13 590 81424
Nakupené AUV a zmena AUV -228 0 -228
Zmena precenenia 4 336 48 786 53 122
Amortizacia =777 0 =777
Predaj/ ubytky -39 310 -32 091 -71 401
Maturita -34 221 0 -34 221
Stav k 31. decembru 2023 120 910 430 432 551 342
v tis. EUR
Realna hodnota
cez ostatné Realna hodnota
suUcasti cez vysledok Celkom
komplexného hospodarenia
vysledku
Stav k 1. januaru 2022 173 187 483 294 656 481
Prirastky 12 840 15 524 28 364
Nakupené AUV a zmena AUV -360 0 -360
Zmena precenenia -25738 -80 552 -106 290
Amortizacia 636 0 636
Predaj/ ubytky -35 481 -18 119 -53 600
Maturita -1 808 0 -1 808
Stav k 31. decembru 2022 123 276 400 147 523 423

2.5 Investicie v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach

Investicie v dcérskych spolo€nostiach k 31.decembru 2023 zahfhaju:

e vklad do NN déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. (dalej len NN DSS) v G¢tovnej hodnote
42 581 tis EUR (2022: 42 581 tis. EUR). Spolo¢nost NN DSS sidli na Jesenského 4/C, 811 02
Bratislava. Predmetom cinnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia podla zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni v zneni neskorSich predpisov. Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolocnost NN
Zivotna poistoviia, a.s., ktora vlastni 100% akcii a 100% hlasovacich prav.

o vklad do spolognosti NN Facility Management, s.r.o. (dalej len NN FM) vo vy8ke 9 tis. EUR
(2022: 9 tis. EUR). Spolo&nost NN FM sidli na Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava. Jedinym
spolognikom NN FM je spolo&nost NN Zivotna poistoviia, a.s..
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Investicie v ostatnych spolo¢nostiach, okrem dcérskych spolo€nosti k 31.decembru 2023 zahfiaju:

vklad do Nadacie SOCIA vo vyske 3 tis. EUR (2022: 3 tis. EUR). Socia — Nadacia na podporu
socialnych zmien, ma sidlo Zahradnicka 15767/70, 821 08 Bratislava. Poslanim nadacie je
podporovat’ reformu socialneho systému, zvySovat’ kvalitu Zivota socialne znevyhodnenych
skupin, atym posilfiovat socialnu sudrznost obyvatefov Slovenska. Celkova hodnota
nadacného imania je 37 tis. EUR.

vklad do Nadacie NN ludom nadobudnutej zlGéenim s AEGON ZP, a.s., vo vyske 7 tis. EUR
(2022: 7 tis. EUR). Nadéacia NN ludom sidli na Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava. U&elom
Nadacie NN fudom je podpora zdravia, aktivit zameranych na zvySovanie vzdelanostnej urovne
obyvatelov, podpora vedy a vyskumu, podpora a rozvoj Sportu, ochrany duchovnych a
kulturnych hodnét, podpora realizacie a ochrany ludskych prav alebo inych humanitnych ciefov
a dobrovolnickej ¢innosti, podpora ochrany prav deti a mladeze, poskytovanie socialnej pomoci,
predovSetkym podpora pomoci fyzickym osobam v tazkych Zivotnych situaciach, pri zavaznom
poskodeni zdravia a Uraze alebo chorobe.

v tis. EUR
31.12. 2023 31.12. 2022

NN DSS

Pb&vodna obstaravacia cena 44 883 44 883
Znizenie hodnoty U¢tovanej cez vykaz ziskov a strat v roku 2012 -17 036 -17 036
NavysSenie obstaravacej ceny v roku 2014 850 850
Ubytok obstaravacej ceny vyplatou z kapitalovych fondov -10 050 -10 050
Prirastok obstaravacej ceny zlu¢enim v roku 2019* 23 934 23 934
NN FM

Obstaravacia cena 9 9
Znizenie hodnoty u¢tovanej cez vykaz ziskov a strat v roku 2020 -4 -4
Nadacia SOCIA

Obstaravacia cena 3 3
Znizenie hodnoty U¢tovanej cez vykaz ziskov a strat v roku 2020 -3 -3
Nadacia NN Ffud’om

Obstaravacia cena 7 7
Znizenie hodnoty -7 -7
Celkova hodnota investicie 42 586 42 586

* Zlucenie NN DSS a AEGON DSS

Spolo¢nost pocas roka 2023 vykonala test znizenia hodnoty podielu v dcérskej spolo¢nosti NN DSS
(angl. impairment test). Test bol zostaveny na zaklade predpokladanych penaznych tokov vychadzaju
z finanéného planu dcérskej spolo€nosti. Vysledkom testu zniZenia hodnoty je, Ze uctovna hodnota
investicie reprezentuje jej uzitkovd hodnotu. NajvyznamnejSimi predpokladmi je diskontnd sadzba rast
vysSky majetku v sprave z dévodu vysky prispevkov do 2. piliera a z rastu poltu zmluv. Citlivost na
znizenie predpokladaného rastu majetku v sprave o 10% predstavuje dopad 11% na Gzitkovu hodnotu.
Citlivost na posun diskontnej sadzby o 1% predstavuje dopad 7% na uzitkova hodnotu dcérskej
spolo¢nosti.

Sumarne finanéné informacie o dcérskych spolo¢nostiach:

v tis. EUR

Vlastné Zisk/

Majetok  Zavizky imanie  VYNOSY  gioeo )

31. december 2023

NN dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. 37018 3339 33679 12 942 5199
31. december 2022
NN dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. 34 625 3623 31002 8 370 2094
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Hardvér, , D.HN,I DHM
stroje, Inventar Os?atny Obstaranie = DHM vlastny prenajat¥ prenajaty Celkom
; . majetok Auta Budovy

pristroje (IFRS16) (IFRS16)
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2022 1040 76 137 3 1256 532 2786 4574
Prirastky 47 3 0 0 50 45 0 95
Zaradenie 0 0 0 3 3 0 0 3
Vyradenie 18 5 0 0 23 107 39 169
Stav k 31. decembru 2022 1069 74 137 0 1280 470 2747 4 497
Prirastky 42 0 0 5 47 351 0 398
Zaradenie 0 0 0 5 5 0 0 5
Vyradenie 39 15 0 0 54 236 94 384
Stav k 31.decembru 2023 1072 59 137 0 1268 585 2 653 4 506
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2022 563 41 47 0 651 237 115 1003
Odpisy bezného uétovného obdobia 210 8 22 0 240 155 172 567
Vyradenie 18 5 0 0 23 122 41 186
Stav k 31. decembru 2022 755 44 69 0 868 270 246 1384
Odpisy bezného u¢tovného obdobia 210 8 22 0 240 129 174 543
Vyradenie 27 11 0 0 38 88 99 225
Stav k 31.decembru 2023 938 4 91 0 1070 31 321 1702
Zostatkova hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2022 314 30 68 0 412 200 2 501 3113
Stav k 31. decembru 2023 134 18 46 0 198 274 2332 2804
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Spolo¢nost ma dojednané poistenie majetku pre pripad poSkodenia veci v celkovej poistnej sume 2 259
tis. EUR.

Spolognost ma v ngjme autd a kancelarske priestory. Ndjomné zmluvy su uzatvorené rézne do roku
2027 pre auta a do roku 2053 pre kancelarske priestory. Zavazky z najmu su vo Vykaze o finan¢nej
situacii vykazane v ramci polozky Ostatné zavazky. Prehlad zavazkov z najmu podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedeny v nasledujucej tabulke:

31.12.2023 31.12.2022

Menej ako jeden rok 209 224
Jeden az pat rokov 238 249
Viac ako pat rokov 124 128
571 601

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny
v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 31.12.2023 31.12.2022
Nakladovy urok 8 6
Variabilné naklady na najom, ktoré nie su zahrnuté do ocenenia 0 0
zavazkov z najmu

Naklady na kratkodoby najom 845 1153
Naklady na najom drobného hmotného majetku 0 0
Odpisy prenajatého majetku 303 327
Iné (Vynosy z modifikacie najomnych zmluv) -1 0

Nakladovy urok tykajuci sa zavazkov z najmu je vykazany v ramci polozky Ostatné (v ramci finanéného
vysledku) vo vykaze ziskov a strat.

Vynosy z modifikdcie najomnych zmliv su vykazané v ramci ostatnych nakladov vo vykaze ziskov
a strat.

Prehlad transakcii suvisiacich s ngjmom vykazanych v prehfade pefiaznych tokov je uvedeny
v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 31.12.2023 31.12.2022

Celkova platba za najmy 223 271

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu uétovného obdobia vo vyske 215 tis. EUR su vykazané
v ramci tokov z finanénych innosti v prehlade pefiaznych tokov. Platby za uroky tykajuce sa zavazkov
z najmu vo vySke 8 tis. EUR su vykazané v ramci tokov z prevadzkovej €innosti v prehlade pefiaZnych
tokov.
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2.7 Nehmotny majetok

v tis. EUR

Softvér Obstaranie Celkom
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2022 6 445 54 6 499
Prirastky 356 78 434
Zaradenie 0 54 54
Vyradenie 33 0 33
Stav k 31. decembru 2022 6768 78 6 846
Prirastky 158 0 158
Zaradenie 0 73 73
Vyradenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2023 6 926 5 6 931
Amortizacia a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. januaru 2022 5201 0 5201
Amortizacia bezného uétovného obdobia 504 0 504
Vyradenie 33 0 33
Stav k 31. decembru 2022 5672 0 5672
Amortizacia bezného ucétovného obdobia 507 0 507
Vyradenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2023 6179 0 6179
Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2022 1096 78 1174
K 31. decembru 2023 747 5 752

2.8 Ostatné aktiva

v tis. EUR
31.december 2023 31.december 2022
Pohladavky (iné ako z poistenia a zaistenia) 167 141
Ugty sasového rozlidenia (aktivne) 1025 1217
Ostatné aktiva, inde neuvedené 1465 670
Ostatné aktiva celkom 2 657 2028

2.9 Zavazky z poistnych zmlav

Zaviézky z poistnych zmlav k 31.12.2023

v tis. EUR
GMM VFA Celkom
Zavazky z poistnych zmlav Zivotného poistenia 28 366 298 305 326 671
- vykazané ako aktivum 88 783 0 88 783
- vykazané ako zavazok 117 149 298 305 415 454
Zavazky z poistnych zmlav celkom 28 366 298 305 326 671
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Zavézky z poistnych zmlav k 31.12.2022 (upravené)

v tis. EUR
GMM VFA Celkom
Zavazky z poistnych zmlav Zivotného poistenia 65813 250 065 315 878
- vykazané ako aktivum 64 642 0 64 642
- vykazané ako zavazok 130 455 250 065 380 520
Zavazky z poistnych zmliav celkom 65 813 250 065 315878
Zavézky z poistnych zmliav pod GMM k 31.12.2023
v tis. EUR
Odhady
sucasnej
hodnoty Rizikova Servisna
L. . 5 Celkom
buducich uprava marza
penaznych
tokov
Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky - zaCiatoény stav -34 732 16,464 84 081 65813
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia, celkom -30 917 4,108 26 656 -153
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -19 098 2,272 16 942 116
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -11 660 1947 9714 1
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi -159 -111 0 -270
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom -851 -1 966 -13 194 -16 011
Servisna marza za poskytnutd sluzbu 0 0 -13 194 -13 194
Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému komponentu) 0 -1972 0 -1972
Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému komponentu) 0 6 0 6
Upravy na zéklade skutoénosti nepremietnuté v servisnej marzi -851 0 0 -851
Zmeny, ktoré sa tykaja vzniknutych narokov, celkom 350 -322 0 28
Upravy aktiv/izavazkov na vzniknuté poistné udalosti 350 -322 0 28
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluv, celkom -5 342 1752 956 -2 634
F.|nancne vynosy alebo naklady z poistnych zmluv vo vykaze 899 350 956 2207
ziskov a strat
Flnanc’ne vy’nvosy'alebo naklgdy z’p0|stnych zmlav v rdmci -6 241 1,400 0 -4 841
ostatnych sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Celkové penazné toky -18 677 0 0 -18 677
Prijaté poistné 69 682 0 0 69 682
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -35 669 0 0 -35 669
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky -52 690 0 0 -52 690
Hodnota poistnych zmluv aktival zavizky — koneény stav 90 167 20 035 98 498 28 366
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Zdvizky z poistnych zmliv pod VFA k 31.12.2023

NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

v tis. EUR
Odhady
sucasnej
hodnoty Rizikova Servisna
. . s Celkom
buducich uprava marza
penaznych
tokov
:Ito:;::l’nota poistnych zmlav aktiva/ zavazky — za¢iatoény 203 993 12 628 33 444 250 065
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia, celkom -19 768 2 308 16 350 -1110
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -766 167 689 90
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marZi -17 884 2223 15 661 0
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi -1118 -82 0 -1 200
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom -1 777 -1 391 -6 307 -9 475
Servisna marza za poskytnutd sluzbu 0 0 -6 307 -6 307
Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému 0 1385 0 1385
komponentu)
Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému komponentu) 0 -6 0 -6
rE'qul:ai\i/y na zaklade skuto€nosti nepremietnuté v servisnej 1777 0 0 1777
Zmeny, ktoré sa tykaju vzniknutych narokov, celkom -382 -287 0 -669
Upravy aktiv/ zavézkov na vzniknuté poistné udalosti -382 -287 0 -669
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluav, 48 336 0 0 48 336
celkom
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluv vo vykaze
h . 0 0 0 0
ziskov a strat
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmlav v ramci
. vk . ; 0 0 0 0
ostatnych sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv 48 336 0 0 48 336
Celkové penazné toky 11 158 0 0 11 158
Prijaté poistné 73 440 0 0 73 440
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -5 240 0 0 -5 240
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priradite/né vydavky -57 042 0 0 -57 042
Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky — konecny stav 241 560 13 259 43 486 298 305
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Zavézky z poistnych zmliv pod GMM k 31.12.2022 (upravené)

NN Zivotna poistoviia, a.s.
Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

v tis. EUR
Odhady
sucéasnej
hodnoty Rizikova Servisna
L. . s Celkom
buducich uprava marza
penaznych
tokov
:Itc;t\llnota poistnych zmlav aktival zavazky — zaciatoény 16 772 13712 72 415 102 899
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia, celkom -32 881 11 238 21687 44
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -21 587 2773 18 870 57
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -11 415 8 598 2817 0
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi 121 -133 0 -13
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom -1 153 -2 020 -10 571 -13 744
Servisna marza za poskytnutd sluzbu 0 0 -10 571 -10 571
Servisna marza za poskytnutd sluzbu 0 -2 016 0 -2 016
Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému komponentu) 0 -4 0 -4
Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému komponentu) -1153 0 0 -1153
Zmeny, ktoré sa tykajua vzniknutych narokov, celkom 634 -313 0 321
Upravy aktiv/ zavézkov na vzniknuté poistné udalosti 634 -313 0 321
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluav, 7189 6153 550 1586
celkom
F.|nancne vynosy alebo naklady z poistnych zmluv vo vykaze 2812 151 550 3514
ziskov a strat
Flnanc’ne vy’nvosy'alebo naklgdy z’p0|stnych zmlav v rdmci 4377 6304 0 1927
ostatnych sucasti komplexného vysledku
Zmena reélnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Celkové penazné toky -25 293 0 0 -25 293
Prijaté poistné 62 681 0 0 62 681
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -31 359 0 0 -31 359
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky -56 615 0 0 -56 615
Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky — konecny stav -34 732 16 464 84 081 65813
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Zavézky z poistnych zmlav pod VFA k 31.12.2022 (upravené)

NN Zivotna poistoviia, a.s.
Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

v tis. EUR
Odhady
sucéasnej
hodnoty Rizikova Servisna
L. . 5 Celkom
buducich uprava marza
penaznych
tokov
:Itc;t\llnota poistnych zmlav aktiva/ zavazky — za¢iatoény 231 646 13 810 65 158 310 614
Zmeny, ktoré sa tykajua buduceho krytia, celkom 27 464 793 -27 430 827
Zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -1430 345 1254 169
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi 28 224 459 -28 684 0
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi 670 -1 0 660
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia, celkom -1 303 -1 689 -4 284 -7 276
Servisna marza za poskytnutu sluzbu 0 0 -4,284 -4 284
Servisna marza za poskytnutd sluzbu 0 -1678 0 -1678
Zmena rizikovej Upravy (nepriradena stratovému
0 -1 0 -1
komponentu)
Zmena rizikovej Upravy (priradena stratovému komponentu) -1 303 0 0 -1 303
Zmeny, ktoré sa tykajua vzniknutych narokov, celkom -74 -286 0 -360
Upravy aktiv/ zavazkov na vzniknuté poistné udalosti -74 -286 0 -360
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluav, .68 337 0 0 .68 337
celkom
Finan¢né vynosy alebo naklady z poistnych zmluv vo vykaze
; . 0 0 0 0
ziskov a strat
Finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmlav v ramci
g B q : 0 0 0 0
ostatnych sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv -68 337 0 0 -68 337
Celkové penazné toky 14 596 0 0 14 596
Prijaté poistné 78 049 0 0 78 049
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -6 094 0 0 -6 094
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky -57 359 0 0 -57 359
Hodnota poistnych zmluv aktiva/ zavazky — konecny stav 203 993 12 628 33444 250 065
Analyza prvotne vykdzanych poistnych zmliav v beznom obdobi k 31.12.2023
v tis. EUR
Zmluvy prvotne Zmluvy prvotne Zmluvy
vykazané v vykazané v prvotne
beznom obdobi - beznom obdobi vykazané
stratové - Ziskové Celkom
Oghady sucasnej hodnoty buducich pefiaznych 3502 103 264 106 766
prilevov
- obstaravacie niklady 1011 32 210 33 221
- poistné plnenia a priraditefné naklady na poistné
sluzby 2629 51 051 53 680
Odhady su¢asnej hodnoty buducich pefaznych 3 640 83 261 86 901
odlevov
Rizikova Uprava 67 2372 2439
Sucasna hodnota penaznych tokov zo zmldv 0 0 0
Servisna marza 0 17 631 17 631
Strata z poistnych zmluv prvotne vykazanych v 205 0 205

beznom obdobi

55



Analyza prvotne vykazanych poistnych zmliav v beznom obdobi k 31.12.2022 (upraveng)

v tis. EUR

NN Zivotna poistoviia, a.s.
Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

Zmluvy prvotne

Zmluvy prvotne

Zmluvy prvotne

vykazané v vykazané v vvkazané
beznom obdobi - beznom obdobi - y
. - . Celkom
stratové ziskové
Oc’ihady sucasnej hodnoty buducich pefiaznych 3828 113123 116 951
prilevov
- obstaravacie naklady 887 31974 32 861
- po!stnt? plncvanla a priraditelné naklady na 3076 57 998 61 074
poistné sluzby
Odhady sucasnej hodnoty buducich penaznych 3963 89 972 93 935
odlevov
Rizikovéa uprava 90 3027 3117
Sucasna hodnota pefiaznych tokov zo zmlav 0 0 0
Servisna marza 0 20124 20124
Stratva z p0|stnyc!1 zmlav prvotne vykazanych 2925 0 2925
v beznom obdobi
Zlozenie podkladovych aktiv pre zmluvy pod VFA
v tis. EUR
Realna hodnota pdkladovych aktiv 2023 2022 (upravené)
- dlhové cenné papiere 0 0
- podielové listy 403 456 364 924
- bankové ucty 0 0
Celkom 403 456 364 924
2.9.1 Zmluvna servisna marza (CSM)
Disagregdcia zmluvnej servisnej marze podla metody prechodu k 31.12.2023
v tis. EUR
Z";'“‘;Zc;y:;e"i Modifikovany P”j:j‘:,g Celkom
2023 po prech retrospektivny podia GMM a
retrospektivnhom . realnej
. pristup VFA
pristupe hodnoty
Zaciatocny stav 69 821 40 518 7 186 117 525
- poistné zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi 17 631 0 0 17 631
- zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi 11236 6 097 8 041 25374
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia 28 867 6 097 8 041 43 005
- rozpustenie do vykazu ziskov a strat -11 438 -6 117 -1 947 -19 502
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia -11 438 -6 117 -1 947 -19 502
Finan€ény vysledok vo vykaze ziskov a strat 695 254 7 956
Iné pohyby 0 0 0 0
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
Koneény stav 87 945 40 752 13 287 141 984
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NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

Disagregacia zmluvnej servisnej marze podla metédy prechodu k 31.12.2022 (upravené)

v tis. EUR
Zmluvy vydané - . . )
2022 po prechodea L L T ey COlOm
retrospektivnom pektivny 1 GMM a VFA
. pristup hodnoty
pristupe
Zaciatocny stav 70 995 55 888 10 689 137 572
- poistné zmluvy prvotne vykazané v beznom 20 124 0 0 20 124
obdobi
- zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -13 511 -9 979 -2 376 -25 866
Zmeny, ktoré sa tykaju budiceho krytia 6613 -9 979 -2 376 -5 742
- rozpustenie do vykazu ziskov a strat -8 027 -5 697 -1131 -14 855
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia -8 027 -5 697 -1131 -14 855
Finanény vysledok vo vykaze ziskov a strat 240 306 4 550
Iné pohyby 0 0 0 0
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
Konecény stav 69 821 40 518 7186 117 525
Zmluvna servisna marza podla zostavajucej doby
v tis. EUR
2023 2022 (upravené)
Menej ako 1 rok 18 235 15034
1-2 roky 14 560 10 869
2-3 roky 12705 9631
3-4 roky 11172 8 641
4-5 roky 9893 7773
5-9 roky 29728 24 053
Viac ako 9 rokov 45 691 41 523
Spolu 141 984 117 525

Tabulka vysSie prezentuje oCakavané rozdelenie sucasnej stivahovej hodnoty zmluvnej servisnej marze
v rokoch, v ktorych je oCakavané poskytovanie poistnych sluzieb. Skuto¢né rozpustenie zmluvnej servisnej
marze, ktoré bude vykazané vo vykaze ziskov a strat v buducich rokoch sa méze odliSovat, nakolko
rozpustenie v buducich rokoch je ovplyvnené zmluvnou servisnou marzou z novych uzatvorenych zmluyv,
naakumulovanymi urokmi a zmenami v odhadoch pefiaznych tokov.
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NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

Zavazky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity pod GMM k 31.12.2023

v tis. EUR
Zav:flzky'na Zavazky zo
zostavajuce Stratovy vzniknutych
krytie ( bez P Celkom
. komponent poistnych
stratového .
udalosti
komponentu)
Zadciatocny stav 54 838 1280 9 695 65 813
Vysledok za poistné sluzby -58 401 0 0 -58 401
Rozpustenie servisnej marze -13 194 0 0 -13 194
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 1972 0 0 1972
komponentu)
Ocakavané poistné plnenia (nepriradené stratovému 15 598 0 0 15598
komponentu)
Oc¢akavané naklady (nepriradené stratovému 13 370 0 0 13 370
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady -14 439 0 0 -14 439
Uprava na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné,
] ; " : . e S 172 0 0 172
ktoré sa tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -11 797 -345 54 407 42 265
Vzniknuté poistné pinenia a benefity 0 0 15773 15773
Vzniknuté naklady 0 0 12 369 12 369
Amortizacia obstaravacich nakladov 14 439 0 0 14 439
Zmeny vzniknutych poistnych plneni a benefitov za
PO ; 0 0 29 29
predchadzajuce obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 -345 0 -345
In\{estlgne komponenty vylgcer]e Z vynosov z 26 236 0 26 236 0
poistenia a nakladov na poistné sluzby
Finanéné naklady z poistnych zmlav -2 685 51 0 -2 634
Zlg{argfne naklady z poistnych zmluv vo vykaze ziskov 1975 51 181 2207
F[Qancpe naklady'z p0|§tnych zmlav v rdmci ostatnych -4 660 0 181 -4 841
sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Penazné toky 34013 0 -52 690 -18 677
Prijaté poistné 69 682 0 0 69 682
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -35 669 0 0 -35 669
V}/platene poistné plnenia a ostatné priraditelné 0 0 52 690 52 690
vydavky
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 15968 986 11 412 28 366
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NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

Zavazky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity pod VFA k 31.12.2023

v tis. EUR
Zav§zk_y'na Zavazky zo
zostavajuce Stratovy vzniknutych
krytie ( bez P Celkom
. komponent poistnych
stratového .
udalosti
komponentu)
Zadciatocny stav 240 548 2117 7 400 250 065
Vysledok za poistné sluzby -32730 0 0 -32730
Rozpustenie servisnej marze -6 307 0 0 -6 307
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 11385 0 0 1385
komponentu)
Ocakavané poistné plnenia (nepriradené stratovému -8 061 0 0 8061
komponentu)
Oc¢akavané naklady (nepriradené stratovému 11 893 0 0 11893
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady -5 153 0 0 -5153
Uprava na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné, ktoré sa
. - ) . ey A 69 0 0 69
tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -34 648 -1 215 57 339 21 476
Vzniknuté poistné pinenia a benefity 0 0 7578 7578
Vzniknuté naklady 0 0 10 629 10 629
Amortizacia obstaravacich nakladov 5153 0 0 5153
Zmeny 'vzml_<|"1utych p0|_stnych plneni a benefitov za 0 0 669 669
predchadzajuce obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 -1215 0 -1215
Inyestlcne kompone'znty yylucene Z vynosov z poistenia a -39 801 0 39 801 0
nakladov na poistné sluzby
Finanéné naklady z poistnych zmlav 48 336 0 0 48 336
Finangné naklady z poistnych zmluv vo vykaze ziskov a
strat 0 0 0 0
Finan¢né naklady z poistnych zmlav v ramci ostatnych
ot . ) 0 0 0 0
sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv 48 336 0 0 48 336
Penazné toky 68 200 0 -57 042 11 158
Prijaté poistné 73 440 0 0 73 440
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -5 240 0 0 -5 240
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky 0 0 -57 042 -57 042
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 289 706 902 7 697 298 305
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NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

ZavézKky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity pod GMM k 31.12.2022

(Upravené)
v tis. EUR
Zav::nzky'na Zavazky zo
zostavajuce Stratovy vzniknutych
krytie (bez P Celkom
. komponent poistnych
stratového .
udalosti
komponentu)
Zaciatocny stav 94 122 1430 7 347 102 899
Vysledok za poistné sluzby -49 416 0 0 -49 416
Rozpustenie servisnej marze -10 571 0 0 -10 571
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 2016 0 0 2016
komponentu)
Oc&akavané poistné plnenia (nepriradené stratovému 13 350 0 0 13 350
komponentu)
Oc¢akavané naklady (nepriradené stratovému 11 852 0 0 11852
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady -11 678 0 0 -11 678
Uprava na zaklade skuto&nosti za prijaté poistné, ktoré sa
g . ) ; g Sl 51 0 0 51
tyka su€asnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -22726 -200 58 963 36 037
Vzniknuté poistné plnenia a benefity 0 0 12 966 12 966
Vzniknuté naklady 0 0 11272 11272
Amortizacia obstaravacich nakladov 11678 0 0 11678
Zmeny 'vznll_<’nutych p0|_stnych plneni a benefitov za 0 0 391 391
predchadzajuce obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 -200 0 -200
Inyestlcne kompongnty Yylucene Z vynosov z poistenia a .34 404 0 34 404 0
nakladov na poistné sluzby
Finanéné naklady z poistnych zmlav 1536 50 0 1586
ztlpéatnéné naklady z poistnych zmluv vo vykaze ziskov a 3334 50 129 3514
Fi’nvanc':'né néklady’z poigtnych zmlav v rdmci ostatnych 1798 0 129 1927
sucasti komplexného vysledku
Zmena redlnej hodnoty podkladovych aktiv 0 0 0 0
Penazné toky 31322 0 -56 615 -25 293
Prijaté poistné 62 681 0 0 62 681
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -31 359 0 0 -31 359
Vyplatené poistné pinenia a ostatné priradite/né vydavky 0 0 -56 615 -56 615
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 54 838 1280 9 695 65 813
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NN Zivotna poistoviia, a.s.

Ugtovna zavierka zostavena v sulade s Medzinarodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2023

Zavézky na zostavajuce krytie a vzniknuté poistné plnenia a benefity pod VFA k 31.12.2022
(Upravené)

v tis. EUR
Zavezk_y’na Zavazky zo
zostavajice Stratovy vzniknutych
krytie (bez P Celkom
. komponent poistnych
stratového .
udalosti
komponentu)
Zaciatocny stav 301 733 1532 7 349 310 614
Vysledok za poistné sluzby -30 956 0 0 -30 956
Rozpustenie servisnej marze -4 284 0 0 -4 284
Rozpustenie rizikovej Upravy (nepriradené stratovému 1678 0 0 1678
komponentu)
Ocakavané poistné plnenia (nepriradené stratovému 7965 0 0 7965
komponentu)
Oc¢akavané naklady (nepriradené stratovému 12555 0 0 12555
komponentu)
Ocakavané obstaravacie naklady -4 537 0 0 -4 537
Uprava na zaklade skutodnosti za prijaté poistné, ktoré
- - ) ; L S 63 0 0 63
sa tyka sucasnej alebo minulej poistnej sluzby
Naklady na poistné sluzby -33 847 585 57 410 24 148
Vzniknuté poistné plnenia a benefity 0 0 8 080 8 080
Vzniknuté naklady 0 0 11 306 11 306
Amortizacia obstaravacich nakladov 4,537 0 0 4 537
Zmeny ’vznll.qlwutych pqstnych plneni a benefitov za 0 0 -360 2360
predchadzajuce obdobia
Straty a rozpustenie strat pri stratovych zmluvach 0 585 0 585
Inve,stlcne kompo'nen'ty vyJucene Z vynosov z poistenia .38 384 0 38 384 0
a nakladov na poistné sluzby
Finanéné naklady z poistnych zmlav -68 337 0 0 -68 337
Finangné naklady z poistnych zmluv vo vykaze ziskov a
strat 0 0 0 0
Finan¢né naklady z poistnych zmlav v ramci ostatnych
ot . ) 0 0 0 0
sucasti komplexného vysledku
Zmena realnej hodnoty podkladovych aktiv -68 337 0 0 -68 337
Penazné toky 71 955 0 -57 359 14 596
Prijaté poistné 78 049 0 0 78 049
Vydavky na obstaranie poistnych zmlav -6 094 0 0 -6 094
Vyplatené poistné plnenia a ostatné priraditelné vydavky 0 0 -57 359 -57 359
Ostatné toky 0 0 0 0
Konecny stav 240 548 2117 7 400 250 065
2.10 Aktiva z pasivneho zaistenia
Aktiva z pasivneho zaistenia k 31.12.2023
v tis. EUR
GMM Celkom
Aktiva z pasivneho zaistenia 4111 4111
- vykazané ako aktivum 4 398 4 398
- vykazané ako zavazok 287 287
Aktiva z pasivneho zaistenia celkom 4111 4111
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Aktiva z pasivneho zaistenia k 31.12.2022 (upravené)

v tis. EUR
GMM Celkom
Aktiva z pasivneho zaistenia 4 888 4 888
- vykazané ako aktivum 5491 5491
- vykazané ako zavazok 603 603
Aktiva z pasivneho zaistenia celkom 4 888 4 888

Aktiva z pasivneho zaistenia k 31.12.2023

v tis. EUR

h?)g:?)(t? buddich Rizikova Servisna Celkom
penaznych tokov uprava marza

Zaciatocny stav -10 259 2155 12 992 4 888
Zmeny, ktoré sa tykaju buduceho krytia -2167 204 1963 0
Zaistné zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -1488 150 1338 0
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -679 84 294 -301
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi 0 -30 331 301
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia 181 -282 -2 165 -2 266
Rozpustenie servisnej marze vo vykaze ziskov a strat 0 0 -2 165 -2 165
Rozpustenie rizikovej Upravy vo vykaze ziskov a strat 0 -282 0 -282
Upravy nepremietnuté v servisnej marzi 181 0 0 181
Zmeny, ktoré sa tykaju minulého obdobia 118 0 0 118
Eﬂrlw:ﬂ\g gsggzciievznlknutych poistnych udalosti za 121 0 0 121
Zmeny v riziku neplnenia zaistovatela -3 0 0 -3
Finanéné naklady zo zaistnych zmlav -1 814 646 95 -1 073
Zi;s:\;’;gés?réélt(lady zo zaistnych zmlav vo vykaze 317 79 05 149
o TR e il e o 0o o
Finanény toky 2444 0 0 2444
Vyplatené zaistné 5028 0 0 5028
Prijaté ndhrady vzniknutych poistnych udalosti -2 584 0 0 -2 584
Konecény stav -11 497 2723 12 885 4111
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Aktiva z pasivneho zaistenia k 31.12.2022 (upravené)

v tis. EUR
Odhady sucasnej - . N
hodnoty buducich R':"::z: Se;‘:;‘;z Celkom
penaznych tokov P

Zaciatocny stav -12 875 1894 13 825 2 844
Zmeny, ktoré sa tykaju budiceho obdobia -2 606 1491 1115 0
Zaistné zmluvy prvotne vykazané v beznom obdobi -1138 114 1024 0
Zmeny odhadov premietnuté v servisnej marzi -1 468 113 163 -1192
Zmeny odhadov nepremietnuté v servisnej marzi 0 1264 -72 1192
Zmeny, ktoré sa tykaju bezného obdobia 362 -305 -2 061 -2 004
Rozpustenie servisnej marze vo vykaze ziskov a strat 0 0 -2 061 -2 061
Rozpustenie rizikovej Upravy vo vykaze ziskov a strat 0 -305 0 -305
Upravy nepremietnuté v servisnej marzi 362 0 0 362
Zmeny, ktoré sa tykaju minulého obdobia 497 0 0 497
Zmen}/ néhraq vzniknutych poistnych udalosti za 492 0 0 492
minulé obdobie

Zmeny v riziku neplnenia zaistovatela 5 0 0 5
Finanéné naklady zo zaistnych zmlav 3284 -925 113 2472
Filnancne na}klady zo zaistnych zmlav vo vykaze 236 48 113 74
ziskov a strat

Flnanc'ne na’kvlady Z0 zalstnyph zrr]luv vV ramci 3520 973 0 2547
ostatnych sucasti komplexného vysledku

Finanény toky 1079 0 0 1079
Vyplatené zaistné 1834 0 0 1834
Prijaté ndhrady vzniknutych poistnych udalosti -755 0 0 -755
Konecny stav -10 259 2155 12 992 4 888
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Zavézky na zostavajuce krytie a nahrady vzniknutych poistnych udalosti 2023

v tis. EUR
Zavazky na Nahrady
zostavajuce krytie  vzniknutych Celkom
( bez stratového poistnych
komponentu) udalosti
Zaciatocny stav 290 4 598 4 888
Vysledok zaistenia -4 740 0 -4 740
Rozpustenie servisnej marze -2 165 0 -2 165
Zmena rizikovej upravy -283 0 -283
Oc&akavané nahrady vzniknutych poistnych udalosti -2 292 0 -2 292
Naklady na zaistenie -3 2 594 2 591
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 2473 2473
Zmeny nahrad vzniknutych poistnych udalosti za minulé obdobie 0 121 121
Zmeny v riziku neplnenia zaistovatela -3 0 -3
Finanéné naklady zo zaistnych zmlav -1072 0 -1072
Finanéné naklady zo zaistnych zmluv vo vykaze ziskov a strat -332 183 -149
Finan¢né paklaQy zo zaistnych zmluv v ramci ostatnych sucasti 740 183 923
komplexného vysledku
Finanény toky 5028 -2 584 2444
Vyplatené zaistné 5028 0 5028
Prijaté nahrady vzniknutych poistnych udalosti 0 -2 584 -2 584
Konecny stav -497 4608 4111
ZavézKy na zostdvajuce krytie a nahrady vzniknutych poistnych udalosti 2022 (upravené)
v tis. EUR
Zavazky na Nahrady
zostavajuce krytie  vzniknutych
( bez stratového poistnych Celkom
komponentu) udalosti
Zaciatocny stav 150 2694 23844
Vysledok zaistenia -4 170 0 -4 170
Rozpustenie servisnej marze -2 061 0 -2 061
Zmena rizikovej Upravy -305 0 -305
Ocakavané nahrady vzniknutych poistnych udalosti -1 804 0 -1 804
Naklady na zaistenie 5 2 658 2662
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 0 2 166 2166
Zmeny nahrad vzniknutych poistnych udalosti za minulé obdobie 0 492 492
Zmeny v riziku neplnenia zaistovatela 5 0 5
Finanéné naklady zo zaistnych zmlav 2473 0 2473
Finan¢né naklady zo zaistnych zmliv vo vykaze ziskov a strat -174 100 -74
Finan¢né paklaQy zo zaistnych zmluv v ramci ostatnych sucasti 2647 100 2547
komplexného vysledku
Finanéné toky 1834 -755 1079
Vyplatené zaistné 1834 0 1834
Prijaté nahrady vzniknutych poistnych udalosti 0 -755 -755
Koneény stav 290 4 598 4 888
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Splatna dan vratane osobitného odvodu — danovy zavazok 15 077 tis. EUR (Splatna dan — danovy
zavazok 2022: 594 tis. EUR) predstavuje sumu zaplatenych preddavkov na dan z prijmov a osobitného
odvodu a sumu splatnej dane a osobitného odvodu tykajuce sa bezného roka.

2.12 Odlozené danové zavazky

Zmeny doc¢asnych rozdielov v priebehu roka

V roku 2023 a 2022 pouzila Spolo€nost sadzbu 21 %, okrem finannych nastrojov ocefiovanych realnou
hodnotou cez ostatné suc€asti komplexného vysledku, kde je aplikovana sadzba 24.3% (kvéli zohladneniu

odvodu z regulovanych odvetvi):

v tis. EUR

~ Stavki. Uétovan{a ako Uétov’a_né cez Celkom

januaru 2023 naklad vlastné imanie
Pozemky, budovy a zariadenia 19 -6 0 13
il;l“e;(reesill!(l:zi?vane zhodnotenie 1764 3 1059 708
Zavazky — nevyplatené provizie 558 -73 0 485
Ostatné polozky 1544 -161 0 1383
VOBA -6 834 1715 0 -5 119
Upravy v désledku prijatia IFRS9 1735 -578 0 1157
Upravy v désledku prijatia IFRS17 -38 717 12 906 0 -25 811
Poistné zmluvy OCI 6 186 0 -1176 5010
Zaistné zmluvy OCI -540 0 224 -316
Stav k 31. decembru 2023 -34 285 13 806 -2 011 -22 490
v tis. EUR

~ Stavk1, Uétovan{e ako Uétov’a_né cez Celkom

januaru 2022 naklad vlastné imanie
Pozemky, budovy a zariadenia 22 -3 0 19
il;l}(\e“reeszil!(l:z“pvane zhodnotenie -4 490 6 6.248 1764
Zavazky — nevyplatené provizie 558 0 0 558
Ostatné polozky 1622 -78 0 1544
VOBA -8 549 1715 0 -6 834
Upravy v désledku prijatia IFRS9 -221 1956 0 1735
Upravy v désledku prijatia IFRS17 -37 794 -923 0 -38 717
Poistné zmluvy OCI 6 655 0 -469 6 186
Zaistné zmluvy OCI 79 0 -619 -540
Stav k 31. decembru 2022 -42 118 2673 5160 -34 285
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Odlozena darn vykdzana priamo vo vlastnom imani

v tis. EUR
31. december 31. december
2023 2022
Tykajuca sa:
Finanénych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou 694 1753

cez ostatné ucasti komplexného vysledku

”Fln.ancny vysle'dok z poistnych zmlav cez ostatné 5010 6186
sucasti komplexného vysledku

Finanény vysledok zo zaistnych zmluv cez ostatné

suéasti komplexného vysledku -316 -540

5388 7 399

Odlozena dan tykajuca sa finanénych nastrojov ocerovanych realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku, finanéného vysledku z poistnych zmliv cez ostatné sucasti komplexného
vysledku a finanéného vysledku zo zaistnych zmluv cez ostatné sucasti komplexného vysledku je vo
vykaze o finan¢nej situacii vykézana v poloZke ,Ocefiovacie rozdiely“.

2.13 Ostatné zavazky

v tis. EUR

31. december 31. december

2023 2022

Ostatné zavazky a vydavky buducich obdobi 4431 5350
- neuhradené faktary 865 473
- kratkodobé rezervy 595 901
- rezervy na zamestnanecké benefity 1412 2312
- ostatné zavazky 1559 1664
Zavazky z lizingovych zmlav 571 601
Celkom 5002 5951

Zavazky su do lehoty splatnosti.

Sucastou zavazkov je aj socialny fond:

v tis. EUR

31. december 2023 31. december 2022
Stav k 1. januaru 30 30
Tvorba 92 86
Cerpanie, z toho: 71 86
- prispevok na stravovanie 55 73
- ostatné finan¢né a nefinanéné benefity 16 13
Stav k 31. decembru 51 30

2.14 Vlastné imanie

Valné zhromazdenie Spolo€nosti na svojom zasadnuti dfia 12. juna 2023 schvalilo uctovnu zavierku
za rok 2022 a rozhodlo o rozdeleni Cistého zisku Spolo€nosti za rok 2022 tak, Ze zisk za rok 2022
v €asti 10 700 tis. EUR bude vyplateny jedinému akcionarovi ako dividenda, ¢o predstavuje na kazdu
jednu akciu sumu vo vySke 1 391,78 EUR av Casti 8 222 tis. EUR bude prevedeny na ucet
nerozdeleného zisku minulych rokov.
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Zikladné imanie a Azio

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je NN Continental Europe Holding B. V. Schenkkade 65, 2595 AS
Haag. Holandsko so 100 % uc€astou na zakladnom imani spolo¢nosti.

v tis EUR
Hodnota .
Pocet akcii kmenovych akcii Azio Celkom
Stav k 1. januaru 2022 7 688 25524 10 25534
Stav k 31. decembru 2022 7 688 25524 10 25534
Stav k 31. decembru 2023 7 688 25524 10 25534

VSetky vydané akcie su zapisané do obchodného registra a su plne splatené.

Akcionari maju narok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazZdenim, a to v pomere podla
ich podielu na zakladnom imani. VSetky akcie boli vydané ako riadne.

Rezervny fond

Rezervny fond je tvoreny zo zisku podfa poZiadaviek slovenskej legislativy. Stav rezervného fondu
k 31. decembru 2023 je 5 105 tis. EUR (2022: 5 105 tis. EUR).

Ostatné kapitalové fondy

Jediny akcionar Spolo¢nosti poskytla finanéné prostriedky na akviziciu v objeme 102 mil. EUR, ktoré
su vykazané ako kapitalovy vklad akcionara. Rozhodnutim valného zhromazdenia Spolo¢nosti boli
prostriedky kapitalového fondu vo vyske 7 700 tis. EUR v roku 2022 , vo vyske 5 835 tis. EUR v roku
2021, vo vyske 9 000 tis. EUR v roku 2020 a 8 100 tis. EUR v roku 2019 vyplatené jedinému akcionarovi
Spolo¢nosti.

Ocerniovacie rozdiely finanéného majetku a poistnych a zaistnych zmlav

Ocerovacie rozdiely finanéného majetku obsahuju kumulativne zmeny redlnej hodnoty finan¢nych
nastrojov ocerovanych realnou hodnotou, az kym tento majetok nebude vyradeny.

Hodnota precenenia investicii ocenovanych realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku sa podla vySky technickych rezerv vypocita na jednotlivé skupiny poistnych produktov.

Ocerovacie rozdiely poistnych a zaistnych zmluv obsahuju zmeny hodnoty poistnych a zaistnych zmlav
ocenovanych na zaklade odhadov sugasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov, explicitnej rizikovej
upravy na nefinanéné rizika (angl., risk adjustment for non-financial risk) a zmluvnej servisnej marze
(CSM, angl. Contractual service margin).

Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2022 tak, ze v Casti
10 700 tis. EUR bol vyplateny jedinému akcionarovi v zmysle § 178 a § 179 zakona €. 513/1991 Zb.,
Obchodny zakonnik v platnom zneni ako dividenda ¢o predstavuje na kazdu jednu akciu sumu vo vyske
1 391,78 EUR a v €asti 8 222 tis. EUR bol prevedeny na u€et nerozdeleného zisku minulych rokov.
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2.15 Vynosy z poistnych sluzieb

v tis. EUR
2023
GMM VFA Celkom
Rozpustenie servisnej marze 13194 6 307 19 501
Zmena v rizikovej Uprave na nefinanéné rizika 1972 1385 3 357
Ocakavané poistné plnenia 15 599 8 061 23 660
Ocakavané naklady na poistné zmluvy 13 370 11 893 25 263
Ocakavané obstaravacie naklady 14 439 5153 19 592
Uprava poistného na zaklade skuto&nosti -172 -69 -241
Ostatné vynosy z poistnych sluzieb 0 0 0
Vynosy z poistnych sluzieb General Model a Variable Fee 58 402 32730 91 132
Approach
Vynosy z poistnych sluzieb, celkom 58 402 32730 91 132
v tis. EUR
2022 (upravené)
GMM VFA Celkom
Rozpustenie servisnej marze 10 571 4 284 14 855
Zmena v rizikovej Uprave na nefinanéné rizika 2016 1678 3 694
Ocakéavané poistné plnenia 13 350 7 965 21315
Ocakavané naklady na poistné zmluvy 11 852 12 555 24 407
Ocakavané obstaravacie naklady 11678 4 537 16 215
Uprava poistného na zaklade skutoénosti -51 -63 -114
Ostatné vynosy z poistnych sluzieb 0 0 0
Vynosy z poistnych sluzieb General Model a Variable Fee 49 416 30 956 80 372
Approach
Vynosy z poistnych sluzieb, celkom 49 416 30 956 80 372
2.16 Naklady na poistné sluzby
v tis. EUR
2023
GMM VFA Celkom
Vzniknuté poistné plnenia -15773 -7 578 -23 351
SS:'E;LO;ne priamo a nepriamo priraditelné naklady na poistné 12 369 10 629 22 998
Amortizacia obstaravacich nakladov -14 439 -5 153 -19 592
Zmena hodnoty poistnych zmluv na vzniknuté poistné udalosti -29 669 640
Straty na nevyhodnych poistnych zmluvach a ich zmeny 345 1215 1560
Naklady na poistné sluzby -42 265 -21 476 -63 741
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v tis. EUR
2022(upravené)

GMM VFA Celkom
Vzniknuté poistné plnenia -12 967 -8 080 -21 047
SS:'E;LO;ne priamo a nepriamo priraditelné naklady na poistné 11272 11 306 22 578
Amortizacia obstaravacich nakladov -11 678 -4 537 -16 215
Zmena hodnoty poistnych zmluv na vzniknuté poistné udalosti -321 360 39
Straty na nevyhodnych poistnych zmluvach a ich zmeny 200 -585 -385
Naklady na poistné sluzby -36 038 -24 148 -60 186

2.17 Vynosy a naklady z pasivneho zaistenia

v tis. EUR
2023 2022(upravené)

Rozpustenie servisnej marze -2 165 -2 061
Zmena v rizikovej Uprave na nefinanéné rizika -283 -305
Ocakavany podiel zaistovatela na poistnych plneniach -2 292 -1 804
Vynosy z pasivneho zaistenia -4 740 -4 170
Podiel zaistovatela na poistnych plneniach 2470 2170
Podiel zaistovatela na zmene hodnoty poistnych zmldv na vzniknuté 121 492
poistné udalosti predchadzajucich obdobi

Naklady z pasivneho zaistenia 2 591 2 662
Vynosy/néaklady z pasivneho zaistenia -2 149 -1 508
2.18 Vynosy z investicii a naklady na investicie

v tis. EUR

Realna hodnota
cez ostatné Terminované Realna hodnota Bez
2023 sucasti vklady cez vysledok specifikacie Celkom
komplexného kratkodobé hospodarenia P
vysledku

Vynosy z urokov 4114 171 0 0 4 285
Vynosy z dividend a iné 0 0 2 854 0 2854
Zisky a straty z predaja -28 0 -612 0 -640
Prirastky a Ubytky 0 0 48 786 0 48 786
realnej hodnoty

O§tatne investicné 0 0 0 25 25
vynosy

Vynosy z investicii a

naklady na investicie 4 086 171 51 028 -25 55 260

celkom
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v tis. EUR
Realna hodnota
cez ostatné Terminované Realna hodnota Bez
2022 (upravené) sucasti vklady cez vysledok Specifikicie Celkom
komplexného kratkodobé hospodarenia P
vysledku
Vynosy z urokov 4 607 6 0 0 4613
Vynosy z dividend a iné 0 0 2594 0 2594
Zisky a straty z predaja -298 0 1 561 0 1263
Prirastky a Ubytky 0 0 -80 552 0 -80 552
realnej hodnoty
O§tatne investicné 0 0 28 47 19
vynosy
Vynosy z investicii a
naklady na investicie 4 309 6 -76 425 47 -72 063
celkom
2.19 Druhové ¢lenenie nakladov
v tis. EUR
2023  2022(upravené)
Poistné plnenia 22711 21009
Straty na nevyhodnych poistnych zmluvach a ich zmeny -1 560 385
Osobné naklady 11 466 11 507
Naklady na SLA sluzby v ramci Skupiny NN 6 276 5443
Servis vypoctovej techniky 2013 2049
Provizie 39073 35404
Najomné a sluzby s nim suvisiace 845 1153
Outsourcing sluzieb a poradenské sluzby 706 1110
Auditorskeé sluzby 193 256
Bankové poplatky 254 277
Marketing 1275 1042
Odpisy majetku 1054 1071
Ostatné naklady 4470 4135
88776 84 841
Obstaravacie naklady -40 908 -37 453
Amortizacia obstaravacich nakladov 19 592 16 215
67 460 63 603
Vykazané ako:
Naklady na poistné sluzby 63 741 60 186
Ostatné naklady 3719 3417
Naklady celkom 67 460 63 603

Spolognost vyuzila pocas roka 2023 sluzby KPMG Slovensko spol. s r. 0. sUvisiace s overenim
uctovnej zavierky vo vyske 111 tis. EUR bez DPH (2022: 95 tis. EUR). Spolo¢nost vyuzila sluzby
KPMG Slovensko spol. s r. 0. suvisiace s overenim finan¢nych vykazov podla IFRS17 a IFRS9 (iné
uistovacie sluzby) vo vyske 49 tis.EUR bez DPH (2022: 93 tis. EUR).
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Zamestnanci a veduci pracovnici

v tis. EUR

2023 2022

Mzdové naklady 7931 8 070
- Z toho riadiaci pracovnici 3491 3155
Socialne a zdravotné poistenie 2871 2873
- z toho riadiaci pracovnici 1132 997
Ostatné socialne naklady 664 564
- Z toho riadiaci pracovnici 0 0
Naklady na spravnu réziu celkom 11 466 11 507

Riadiacimi pracovnikmi Spolo€nosti su &lenovia predstavenstva, &lenovia dozornej rady, manaZzéri
a teamlidri.

2.20 Dan z prijmov

(a) Naklad na dan z prijmov

v tis. EUR

2023 2022
Dan z prijmov splatna 19 295 4 454
- z toho darni z aplikovania IFRS17 a IFRS9 Standardu 12 328
Odlozena dan -13 806 -2 673
- z toho darni z aplikovania IFRS17 a IFRS9 Standardu -12 328
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach 1210 895
Daii z prijmov celkom 6 699 2677

Splatna dan je vykazana na zaklade odhadu, kedZe u¢tovna zavierka bola zverejnena pred podanim
danového priznania. Manazment neoCakava vyznamny rozdiel medzi odhadom a skuto&nostou.

Dopad z prechodu na Standard IFRS17 a IFRS9 uétovany s vplyvom na vlastné imanie ma Spolo¢nost
povinnost zdanit v priebehu troch zdanovacich obdobi po&nuc zdafiovacim obdobim roka 2023. Odhad
celkovej vySky zdanenia prechodu predstavuje sumu 36 982 tis. EUR.

Vplyv zdanenia prechodu ovplyviiujuci splatnu dar roka 2023 je vo vySke 12 328 tis. EUR a v rovnakej
vy8ke bola ovplyvnena aj odloZzena darn vztahujuca sa k prechodu na Standard IFRS17 a IFRS9.
Zostatok odlozenej dane pripadajuci k prechodu ku koncu roka 2023 tak predstavuje vysku 24 655 tis.
EUR (2022: 36 982 tis. EUR).

(b) Odsuhlasenie medzi nakladom na darn z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uc¢tovny
zisk

V roku 2023 bola platna dafiova sadzba dane z prijmov 21 % (2022: 21%). Ro¢na sadzba osobitného
odvodu v regulovanych odvetviach bola 4,36% zo zisku pred zdanenim v pripade ak tento zisk
presiahne EUR 3 miliony (2022: 4,36% zo zisku). Odvod je ucinny od septembra 2012 a je odpocitatelny
pri vypocte dane z prijmov.

2023 2022
Sadzba dane z prijmov 21,00% 21,00%
Osobitny odqu ak zisk prgsiqhne EUR 3 milic')ny v ’regylovanych od’\./etviach, 4.36% 4.36%
po zohladneni uznatelnosti nakladu na odvod pri vypoc&te dane z prijmu ’ ’
Sadzba dane celkom 25,36% 25,36%

Odsuhlasenie medzi nakladom na dan z prijmov a osobithym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na uctovny zisk:
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v tis. EUR

2023 2022
Zisk pred zdanenim 29 061 19132
Dani z prijmov vypocitana sadzbou dane z prijmov a osobitného odvodu 7313 4913
Dari tykajuca sa minulych obdobi 78 67
Vplyv nezdanovanych vynosov -603 -2 310
Vplyv darfiovo neuznatelnych nakladov 165 195
Vpva_poIoZiek upravujucich vysledok hospodarenia podfla osobitného 254 188
predpisu
Naklad na dan z prijmov a osobitny odvod zo zisku 6 699 2677
Efektivha sadzba dane 23.05% 13,99%

Nezdariované vynosy a danovo neuznatelné naklady sa vztahuju k trvalym rozdielom.

2.21 Spriaznené strany

Identifikdcia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su dcérske spolo¢nosti (vid bod 2.5) predstavenstvo Spolo¢nosti,
dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné spolo¢nosti v Skupine NN.

Odmeriovanie riadiacich pracovnikov

Spolo¢nost vyplatila za rok 2023 prijmy ¢lenom Statutarnych organov vo vyske 1 047 tis. EUR a ¢lenom
dozornej rady 32 tis. EUR.

Spolo¢nost vyplatila za rok 2022 prijmy ¢lenom Statutarnych organov vo vyske 1 117 tis. EUR a ¢lenom
dozornej rady 29 tis. EUR.

Transakcie so spoloénostami v Skupine NN

Nakupené a poskytnuté sluzby v ramci spolo¢nosti v Skupine NN pocas uétovného obdobia:
v tis. EUR

Naklady Vynosy

2023 2022 2023 2022
NN Management Services. s.r.o. (Ceska republika) 948 991 0 0
NN Finance, s. r. 0. (Ceska republika) 1457 1247 0 0
NN Management Services, s. r. 0. 399 405 0 0
NN Continental Europe Holdings (Holandsko) 2747 2 350 0 0
NN Insurance Eurasia N.V. (Holandsko) 69 60 0 0
NN RE reinsurance company (Holandsko) 169 152 -88 40
NN RAS Ltd (Madarsko) 90 59 0 0
NN LEASE S.R.L. (Rumunsko) 18 18 0 0
NN Group N.V. 0 0 0 0
NN Investment Partners B.V., Czech Branch 0 30 0 0
NN Insurance Eurasia N.V. 0 0 0 0
NN Doéchodkova sprav. spol. 0 0 2700 11000
NN Facility Management s.r.o. 14 14 0 0
Finportal a.s. 9698 2274 0 0
NN Finan¢né sluzby, s.r.o. 0 0 12 0
NN Oxygen 35 0 0 0
Celkom 15 644 7 600 2624 11040
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Pohfadavky a zavizky voéi spoloénostiam v Skupine NN k 31. decembru:
v tis. EUR

Pohfadavky Zavazky

2023 2022 2023 2022
NN Management Services. s.r.0. (Ceskd republika) 0 0 41 139
NN Finance, s. r. 0. (Ceskd republika) 0 208 100 0
NN Management Services, 5. r, 0, 3 o 95 102
NN Facility Management s.r.0. 0 0 0 0
NN Tatry-Sympatia d.d.s.,a.s. 0 2 2 0
NN Déchodkova sprav. spol. 8 12 0 0]
NN Continental Europe Holdings (Holandsko) 0 0 508 307
NN RE reinsurance company (Holandsko) 718 146 256 122
NN RAS Ltd (Madarsko) 18 12 0 2
NN LEASE S.R.L. (Rumunsko) 0 0 3 2
NN Biztositd 6 4 0 0
NN Group N.V. 7 12 0 0
NN Investment Partners B.V., Czech Branch 0] 0] 0 0
Finportal a.s. 743 300 2156 593
NN Finanéné sluzby, s.r.0, 27 o 0 0
NN Oxygen 0 0 0 0
Celkom 1530 696 3161 1267

%

Zavazky a pohladéavky su nezabezpetené, bezirodné a vyrovnané v hotovosti, pripadne vzajomnym
zapocitanim. Opravné polozky neboli v roku 2023 ani 2022 tvorené, a preto nevznikol naklad na ich
tvorbu.

Medzi najdbleZitejSie transakcie, ktoré sa uskuto&fiuju v rdmci podnikatelskych aktivit v Skupine
NN smerom ku Spolo&nosti patri poskytovanie sluzieb na zéklade zmliv SLA.

2.22 Nasledné udalosti

Vedeniu spolo&nosti nie s zndme Ziadne iné vyznamné udalosti. ktoré nastali po stvahovom dni a ktoré
by zdsadne ovplyvnili G&tovny zavierku k 31. decembru 2023.

Tato uctovna zavierka bola schvalena na zverejnenie dita 22. marca 2024,

[/ =

- ]
Mgr. M in\/éhovsky, PhD. Ing. Peter
Clen ptédstavenstva Clen predsfavenstva
NN Zivotna poistovia, a.s. NN Zivotna poistovita, a.s.
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Translation of the Independent Auditors' Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors' Report

To tvhe Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of
NN Zivotna poistovia, a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of NN Zivotna poistoviia, a.s. (the “Company”), which
comprise:

e the statement of financial position as at 31 December 2023;
and, for the period then ended:

* the statement of profit or loss;

* the statement of comprehensive income;

* the statement of changes in equity;

* the statement of cash flows;

and

* notes, comprising material accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2023, and of its financial performance and its cash flows for the
period then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union.

KPMG Slov spal. s r.0., slovenska spolacnost s rugenim obmed &lenska spolognost globainej org KPMG nezavislych 7 Obchodny
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KPMG Slovensko spol. s r.0.. a Slovak limited liability company and a he KPMG global organization endent member fims Commet pal Court Licence number of statutory auditor: 56
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. Bratislava Ill. sectior e 4884/B

ICO/Registration number: 31 348 238




Basis for Opinion

|§

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs”) and Regulation
(EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities. Our responsibilities under those
standards are further described in the Auditors' Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements
of the Act No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll. on
accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics for an Auditor that
are relevant to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our
audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of
our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

We have determined the following key audit matters:

Initial application of International Financial Reporting Standard 17 Insurance contracts

Total net impact of the initial adoption of IFRS 17 Insurance contracts (‘IFRS 177) as at 1 January
2022 (“transition date”): EUR 137 152 thousand (increase in the total equity balance), including an
increase in retained earnings by EUR 146 680 thousand and a decrease in other comprehensive
income (OCl) by EUR 9 528 thousand.

Please refer to the separate financial statements: Statement of changes in Equity and Note 1.2.1 IFRS
17 Insurance contracts of the separate financial statements and interpretations.

Key audit matter

Our response

IFRS 17 (also, “the Standard”), effective for
annual reporting periods beginning on or after 1
January 2023, introduced new recognition,
measurement, presentation and disclosure
requirements for insurance contracts, reinsurance
contracts and investment contracts with
discretionary participation features. At transition
date, the Standard requires that the Company
identifies, recognizes and measures each group
of insurance contracts based on the full
retrospective approach, unless impracticable, in
which case alternative approaches are allowed,
including the modified retrospective approach and
the fair value approach, with all of the above
approaches applied to different groups of
insurance contracts, as considered appropriate
under the circumstances, each with its own
complexities and required data sets, as follows:

e Under the full retrospective approach, each

any insurance acquisition cash flows was

L]
group of insurance contracts and assets for

Our procedures, performed with the assistance of
our own actuarial specialists, included, among
others:

*  Through inquiries of the Company’s directors
and relevant finance personnel and reading of
the Company’s internal accounting
memoranda and policies, obtaining an
understanding of its process of accounting for
insurance contracts, including the process of
grouping the contracts;

* Challenging the Company’s grouping of

insurance contracts by inspecting the
contractual conditions for a sample of
contracts;

° Assessing the appropriateness of the
transition method applied in the measurement
of insurance contracts held as at the transition
date, for a given group thereof;

Examining the historical projected cashflows
and assumptions therein to assess whether
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recognized and measured as if IFRS 17 had
always been applied;

*  To the extent that the Company was unable to
identify groups of contracts and the contract's
classification based on information available
at inception or initial recognition, it
determined, using information available at the
transition date, how to identify groups of
insurance contracts or how to identify
discretionary cash flows for contracts without
direct participation features, among other
things. Thus the approach required increased
judgement in application of the transitional
provisions of IFRS 17;

e Under the fair value approach, the Company
determined the contractual service margin
(CSM) or loss component based on the
difference between the fair value of the group
of insurance contracts and its fulfilment cash
flows at that date.

In all cases, significant changes in the data
preparation and processes were required. New
range of data was used for the measurement,
based on the estimate of the present value of
future cash flows and required certain of the data
to be traced to contract inception. New systems
were also implemented to allow the measurement
of the CSM. Accordingly, complexity of the
reporting process as a whole increased
significantly. In addition, application of the said
approaches required significant judgment and
developing new assumptions, such as those for
the cost per policy (for retrospective approaches)
or market level of cost of capital (for fair value
approach).

Satisfying ourselves in respect of the Standard’s
effects on the separate financial statements
required our significant judgment and increased
attention in the audit. In the wake of those factors,
we considered the initial application of IFRS 17 to
be a key audit matter.

they are appropriately incorporated into the

given transition-date measurement model;

Challenging key assumptions applied within

transition-date measurement models,

including:

- cost per policy - primarily by reference to
the Company’s historical experience
studies; and

- specifically for the fair value approach,
market level of cost of capital - primarily by
reference to external market data;

For the full retrospective approach,
recalculating the CSM for a sample of groups
of insurance contracts;

For the modified retrospective approach,
challenging whether the modifications applied,
including those related to future cash flows at
the date of initial recognition, were derived
using reasonable and supportable information
and maximized the use of information that
would have been used to apply a fully
retrospective approach;

Examining whether the Company’s
disclosures in the financial statements
appropriately address the relevant
quantitative and qualitative requirements of
IFRS 17.




Measurement of liability for remaining coverage for life insurance contracts not measured
under the premium allocation approach (PAA)

The net carrying amount of liability for remaining coverage for life insurance contracts not measured
under the PAA: credit balance EUR 415 454 thousand as at 31 December 2023 and EUR 380 520

thousand as at 31 December 2022.

Refer to note 1.2.1 IFRS 17 Insurance contracts and note 2.9 Insurance contracts liabilities of the

separate financial statements.

Key audit matter

Our response

The outstanding balance (debit or credit) of liability
for remaining coverage for life insurance contracts
not measured under PAA (LRC) represents a
significant element of, respectively, insurance
contract assets and liabilities in the Company’s
statement of financial position. In measuring the
LRC, management is required to estimate the
present value of future cash flows (PVFCFs), risk
adjustment for non-financial risk (RA) and
contractual service margin (CSM).

Measurement of the PVFCFs requires the
management of the Company to apply
professional judgment, as well as complex and
subjective assumptions, including those with a
long-time horizon. Those assumptions are treated
as inputs into the cash flow models using actuarial
methods. PVFCFs and further data and
assumptions are then used to calculate the RA
and CSM.

Relatively insignificant changes in the key
assumptions may have a material impact on the
amount of the LRC. The key assumptions include:

e mortality and morbidity rates,
* lapse ratios,

e cost per policy,

*  coverage units, and

° discount rates.

Complex models using  forward-looking
assumptions tend to be prone to greater risk of
management bias, error and inconsistent
application. These conditions necessitate our
additional attention in the audit, in particular to
address the relevance and reliability of data
sources used for the assumptions, and their
consistent application.

For the above reasons, the audit team considered
the liability for remaining coverage for life

Our audit procedures, performed with the
assistance of our own IT audit and actuarial
specialists, included, among others:

° evaluating the Company’s methods and
models applied in estimating the LRC, for
consistency of application and also against
relevant legal, regulatory and financial
reporting requirements;

° testing the design, implementation and
operating effectiveness of selected IT-based
and manual controls within the process of
measuring the LRC, including those over:

- creating and updating  actuarial
assumptions;
- quality of underlying data, including

completeness of the insurance policy
portfolio data used; and

- integrity of the actuarial
PVFCFs;

e performing a retrospective assessment of the
Company’s cash flow model estimates by
comparing the prior year’s cash flow
predictions to the actual outcomes;

e testing, on a sample basis, the relevance and
reliability of the key data elements used in the
cash flow projections by reference to
underlying insurance policies;

* challenging the key actuarial assumptions
used by the Company, as follows:

- mortality and morbidity rates, lapse ratios
and cost per policy - by reference to
Company’s historical studies or external
market data;

- coverage units - by independent
recalculation for a sample of contracts
using underlying insurance policy data;

- discount rates — primarily by reference to
risk free rates obtained from publicly
available external sources;

e based on the outcome from the preceding
procedures, independently estimating the
CSM and RA as at 31 December 2023 for the
entire insurance portfolio;

model for
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insurance contracts not measured under PAA to |e  examining  whether the  LRC-related
be a key audit matter. disclosures in the financial statements
appropriately address the qualitative and
quantitative requirements of the relevant
financial reporting standards.

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial
Statements

The statutory body is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view
in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union, and
for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Company's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditors' Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

+ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal
control;

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control;

* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body;

e Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related
to events or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as
a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention
in our auditors’ report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause the Company
to cease to continue as a going concern;
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* Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
ethical requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and other
matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, actions
taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that
were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore
the key audit matters. We describe these matters in our auditors’ report unless law or regulation
precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine
that a matter should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so
would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Reporting on other information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the other information. The other information comprises the
information included in the Annual Report prepared in accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on
Accounting as amended (“the Act on Accounting”) but does not include the financial statements and our
auditors’ report thereon. Our opinion on the financial statements does not cover the other information in
the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
in the Annual Report that we have obtained prior to the date of the auditors’ report on the audit of the
financial statements, and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent
with the audited financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial statements,
or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact.

The Annual Report of the Company was not available to us as of the date of this auditors’ report on the
audit of the financial statements.

When we obtain the Annual Report, based on the work undertaken in the course of the audit of the
financial statements we will express an opinion as to whether, in all material respects:

 the other information given in the Annual Report for the year ended 31 December 2023 is consistent
with the financial statements prepared for the same financial year; and

* the Annual Report contains information required by the Act on Accounting.

In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the other information
in the Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its environment
that we have acquired during the course of the audit of the financial statements.



Additional requirements on the content of the auditors’ report according to Regulation (EU)
No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the General Meeting of the Company held on
12 June 2023. The period of our total uninterrupted engagement, including previous renewals
(extensions of the period for which we were originally appointed) and reappointments as statutory
auditors, is 8 years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to the supervisory
board of the Company, which was issued on 22 March 2023.

Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No. 537/2014 of the
European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific requirements regarding statutory
audit of public-interest entities were provided and we remained independent of the Company in
conducting the audit.

In addition to the statutory audit services and services disclosed in the financial statements of the
Company, we did not provide any other services to the Company or accounting entities controlled by
the Company.

Audit firm:
KPMG Slovensko spol. s r.

Martin
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This is a translation of the original Slovak Auditors’ Report into English language. The financial statements have
not been translated. For a full understanding of the information stated in the Auditors’ Report, the Report should
be read in conjunction with the full set of the financial statements prepared in Slovak.
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