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vytvdranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
udeleného orgdnom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. o
starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ako ,,ZoSDS”).

Ing. Matej Varga, PhD., CFA predseda predstavenstva od 28. 12. 2022
Ing. Viera Kubasova clenka predstavenstva od 28. 12. 2022
Mgr. Blanka Hatalova ¢lenka predstavenstva od 28. 12. 2022

Ing. Vladimir Bakes, PhD. (od 28.12.2022)
Mgr. Zdenko Gossanyi (od 28.12.2022)
Dr. Franz Kosyna (od 28.12.2022)

Mag. Harald Friedl| (od 26.04.2023)

Péter Kadocsa (od 21.06.2023)

100 % — KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group, Slovenska republika

11,95 mil. EUR

Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Zizkova 11, 811 02 Bratislava
36 854 140

KPMG Slovensko spol. s r.o.
Dvordakovo nabreZie 10, 811 02 Bratislava
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UVODNE
SLOVO

predsedu predstavenstva

Vazeny akcionar, obchodni partneri a kolegovia,

uplynuly rok bol pre nas rokom transformacie spolocnosti a integracie do skupiny KOOPERATIVA poistovnia, a.s.
Vienna Insurance Group (dalej ,Spolo¢nost”). Rokom nadvazovania strategickych obchodnych partnerstiev,
zavedenia novych nastrojov na predaj, zmeny nazvu a sidla Spolo¢nosti, a tieZ implementdcie rozsiahlejSej novely
zdkona o starobnom déchodkovom sporeni.

Rok 2023 bol z pohladu déchodkovych Uspor rokom Uspesnym. Déchodkové fondy priniesli nasim sporitelom
pomerne vysoku kladni vykonnost. Z hladiska naSej pozicie na trhu déchodkového zabezpecenia v druhom pilieri,
predstavoval nas trhovy podiel 6,95 % z hladiska poctu sporitelov a 4,61 % z hladiska objemu uspor.

Druhy pilier, po takmer dvoch desatrociach, presiel v roku 2023 vyznamnymi zmenami. Narodna rada Slovenskej
republiky schvdlila v novembri 2022 novelu zakona o starobnom déchodkovom sporeni, ktora upravila fungovanie II.
piliera. Najdolezitejsimi zmenami, ktoré nadobudli G¢innost v priebehu roka boli napr. predvolena investi¢na
stratégia (PIS), postupny presun Uspor sporitelov z dlhopisovych garantovanych fondov do PIS, a automaticky vstup
sporitelov do Il. piliera, a takisto zmeny v poplatkoch aj forme garancii. V nadvaznosti na novelu sme sa rozhodli
zjednodusit nasu ponuku tak, aby bola pre vsetkych sporitelov eSte zrozumitelnejsia a efektivnejsia. Pocas roka 2023
sme preto zlucili akciovy negarantovany d.f., do indexového negarantovaného d.f., a ponechali tak v ponuke iba dva
dochodkové fondy. Dlhopisovy a Indexovy.

Taktiez sme prijali zmenu stratégie indexového fondu. Spolo¢nost Kooperativa, d.s.s., a.s. ako prva touto zmenou
bude po¢nic rokom 2024 spravovat indexovy déchodkovy fond, plne zamerany na ESG (Environmental, Social,
Governance) investicie, ¢o znamen3, Ze pri investovani berie do Uvahy aspekty Zivotného prostredia, socialnych
vplyvov a riadenia a vedenia podniku. Jednotlivé indexy, ktoré nas indexovy fond bude nasledovat, sa zameriavaju na
podtémy a megatrendy v oblasti environmentalnych investicii, zelenej energie, klimatickych technoldgii,
elektromobility, umelej inteligencie, Big Data, a inych atraktivnych oblasti sicasného investicného sveta.

Aj touto zmenou sa stdvame inovativnou déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou so stabilnym zazemim v podobe
skupiny Vienna Insurance Group, ktora mysli nielen na buduicnost déchodkov nasich sporitelov, ale aj na budicnost

planéty, nasich deti a buducich generdcii.

Sme partnerom na cely Zivot.

Ing. Matej Varga, PhD., CFA
generalny riaditel a predseda predstavenstva



CHARAKTERISTIKA
SPOLOCNOSTI

KOOPERATIVA dbéchodkova spravcovska spoloénost, a.s., skratene KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., vznikla v zmysle zdkona
¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni na zéklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej
spoloénosti udeleného Uradom pre finanény trh, &islo rozhodnutia — GRUFT-006/2004/PDSS z diia 20. oktébra 2004.

Akcionar spolo¢nosti 365.bank, a.s. a KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group podpisali dria 28.12.2022
zmluvu o prevode akcii a tym istym driom zmluva nadobudla U¢innost, akcie boli prevedené a tymto diiom uéinnosti
sa jedinym akcionarom Spolo¢nosti stala KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group.

V zmysle § 72 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov Spoloénost
vytvorila a spravuje k 31. decembru 2023 nasledujuce déchodkové fondy:

- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d.f. (vytvoreny 22. marca 2005),
- KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA indexovy negarantovany d.f. (vytvoreny 23. aprila 2012).

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti a ani nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych Gétovnych

jednotkach.



AKCIONAR
SPOLOCNOSTI

Sme jednou z najstarSich poistovni na Slovensku s viac ako 33-roénou histériou. Ob¢anom, fyzickym a pravnickym
osobam ponukame viac ako 80 produktov Zivotného a nezivotného poistenia, sluzby poskytujeme viac ako 1,5 miliénu
klientov. Nasim majoritnym akcionarom je jedna z najvyznamnejsich poistovni v Rakusku, Vienna Insurance Group AG
Wiener Versicherung Gruppe, so zastupenim v strednej a vychodnej Eurdpe. V spolupraci s vedenim spoloc¢nosti
Kooperativa DSS spajame nase skdsenosti a synergie, s cielom poskytnut klientom ¢o najvacsiu pridand hodnotu.

V priebehu roku 2023 sme v poistovni KOOPERATIVA posilnili nasu angaZovanost vo vyvoji a inovaciach. Aktivne sme
modernizovali procesy a Uspesne digitalizovali nase sluzby, aby sme nasim klientom umozZnili vyuZivat este
efektivnejsie a uzivatelsky privetivejsie rieSenia. Upevnili sme svoju poziciu na trhu poistovnictva a obhajili sme titul
komerénej Smart poistovne roka za nase digitalne sluzby ako klientsky portal eKooperativa ¢i mobilna aplikacia pre
nahlasovanie §kod na vozidle.

Specidlne sme venovali pozornost segmentu starobného déchodkového sporenia, ktory sme v tomto obdobi Gspeine
integrovali do nasho portfdlia sluzieb. Sme hrdi na to, Ze nase Usilie o inovacie a modernizaciu nam umoznilo neustale
posuvat hranice v oblasti poistovnictva. Sme presvedceni, Ze tato stratégia nam umozni udrzat nasu top poziciu medzi
poskytovatelmi poistenia na slovenskom trhu, atie? nadalej napliiiat na$ zavazok voéi klientom: poskytovanie
kvalitnych a modernych finanénych sluzieb.

Ako lidri v zZivotnom poisteni v ramci slovenského poistného trhu povazujeme za klucové neustale aktualizovat
a rozsirovat ponuku komplexnych poistnych rieseni pre zabezpecenie budicnosti nasich klientov.

N&$ zavazok partnerstva na cely Zivot nabera novy rozmer prostrednictvom spojenia so segmentom starobného
déchodkového sporenia. S podporou materskej skupiny VIG planujeme rozvijat oblast déchodkovych fondov aj v
nasledujucich rokoch.

Ing. Vladimir Bakes, PhD.
predseda dozornej rady



HOSPODARENIE
SPOLOCNOSTI

V roku 2023 distribuéna siet Spolo¢nosti priniesla spolu 11 589 novych sporitelov. Celkovo Spolo¢nost ku koncu roka
2023 mala 127 035 sporitelov, ¢o je 0 2 133 viac v porovnani s rokom 2022 a predstavuje trhovy podiel vo vyske 6,9%.

Objem spravovaného majetku ku koncu roka 2023 v déchodkovych fondoch Spolocnosti dosiahol hranicu 647 mil.
EUR, ¢o je 0 91 mil. EUR viac v porovnani s predchadzajucim rokom. Tento objem spravovaného majetku predstavuje
trhovy podiel 4,6%.

Spolo¢nost ukonéila rok 2023 s kladnym hospodarskym vysledkom. Cisty zisk za G¢tovné obdobie predstavoval objem
672 tis. EUR. Spoloénost nadalej o¢akava kladny hospodarsky vysledok.

V roku 2023 Spolo¢nost nemala Ziadne vydavky na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spolo¢nost nemala organiza¢nu
zloZzku v zahranici a v roku 2023 nenadobudla do svojho majetku vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely
ani akcie, docasné listy a obchodné podiely ovladajicej osoby.

Sucastou vyro€nej spravy Spoocnosti je uc¢tovnd zavierka KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.,
skratene KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., a jej déchodkovych fondov:

e KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany, d. f.,

e KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA indexovy negarantovany, d. f..

Vyznamné udalosti v priebehu roka 2023

Déchodkovy fond 365.life akciovy negarantovany d. f. (zaloZeny 22. marca 2005) sa dfia 2. maja 2023 zlicil s fondom
365.life, d. s. s., a. s., 365.life indexovy negarantovany d. f.. K tomuto driu fond zanikol a nebude pokrac¢ovat vo svojej
¢innosti.

V priebehu 2. $tvrtroka 2023 bola zrealizovana zmena znacky z 365.life, d. s. s. na KOOPERATIVA d.s.s. V suvislosti so
zmenou obchodného mena Spolocnosti doslo aj k zmene nazvov fondov z 365.life dlhopisovy garantovany d. f. na
KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d. f. a z 365.life indexovy negarantovany d. f. na KOOPERATIVA indexovy
negarantovany d. f. a zaroven aj k zmene vizualu Spoloc¢nosti.

Dna 26.04.2023 sa konalo valné zhromazdenie Spolo¢nosti, na ktorom bol zvoleny dalsi ¢len dozornej rady Spolo¢nosti
p. Mag. Harald Friedl, na zdklade prechddzajuceho suhlasu NBS zo diia 2.3.2023.

Dna 21.06.2023 sa konalo mimoriadne valné zhromaZzdenie Spolocnosti, na ktorom bol zvoleny dalsi ¢len dozornej
rady Spolocnosti p. Péter Kadocsa, na zaklade prechadzajuceho suhlasu NBS zo dna 26.4.2023.

Na rok 2024 je stanovena referencna suma vo vyske 651,7 EUR. Tato referen¢na suma je priemerny mesacny starobny
dochodok vyplacany zo Socidlnej poistovne (I. déchodkovy pilier) a poberanie déchodkovych dévok v dhrne vy$som
ako referencénd suma je podmienkou vyplaty starobného déchodku zo starobného dochodkového sporenia (z II.
dochodkového piliera) programovym vyberom vratane jednorazového vyplatenia celej nasporenej sumy.



Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného obdobia
Po 31. 12. 2023 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto vyrocnej sprave.

Predpokladany budtici vyvoj ¢innosti

V roku 2024 Spolo¢nost bude nadalej spifiat ukazovatel primeranosti vlastnych zdrojov a dosahovanie kladného
hospodarskeho vysledku.

Hospodarenie Spolo¢nosti v dalsom obdobi budu i nadalej ovplyviiovat vynosy z prijatych poplatkov za spravu,
urokové vynosy zcennych papierov a terminovanych vkladov v bankach, ndklady na amortizaciu provizii za
sprostredkovanie a vyska celkovych prevadzkovych nakladov.

Ndklady na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spoloénost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto ¢innosti nema v predmete podnikania.

Nadobudanie viastnych akcii a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky
Vedenie Spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie a ani akcie materskej U¢tovnej jednotky.

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov
Osobitné udaje nie su pozadované.

Organizacné zlozZky v zahranici
Spolo¢nost nema organizaéné zlozky v zahranici.

Ndvrh na rozdelenie vysledku hospoddrenia za rok 2023
O rozdeleni kladného vysledku hospodarenia za Uctovné obdobie 2023 rozhodne valné zhromaZdenie.



Riadenie rizik

Spoloénost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledujtce rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora savisi s neschopnostou alebo neochotou dlznika
plnit si svoje zavazky voci Spolo¢nosti v stanovenom case a rozsahu.

Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny Gc¢tovnou hodnotou tohto majetku v sivahe, ktora vyjadruje
najvy$siu moznu Gétovnu stratu, ktora by musela byt zadétovana v pripade, Ze protistrana Uplne zlyha pri
plneni svojich zmluvnych zavazkov a vSetky zabezpeky a zaruky by mali nulovid hodnotu. Tato hodnota preto
vysoko prevysuje ocakavané straty.

Uverové riziko je spojené tieZ so zmenou trhového vnimania Gverovej bonity dlznika/emitenta. S poklesom
bonity klesa aj hodnota investi¢nych nastrojov dlZznika/emitenta. Uverova bonita beinych Gétov a vkladov v
banke a priemernd Uverova bonita dlhopisov je popisand v bode 19 poznamok uctovnej zavierky.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajlce zo zmien tGrokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku
Spolocnosti.

Uroceny majetok Spolo¢nosti zahfiia beiné Uty vo vyske 93 tis. EUR (2022: 8 329 tis. EUR), terminované
vklady v hodnote 3 703 tis. EUR a dlhopisy v hodnote 7 516 tis. EUR (2022: 0 EUR).

Vazenda modifikovana duracia uroceného majetku je 3,57. BliZSie je popisana v bode 19 poznamok uctovnej
zavierky.

Spolo¢nost nema okrem zavézku z lizingu podla IFRS 16 Ziadne zavazky, ktoré by boli Uro¢ené.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu na hodnotu
majetku Spolocnosti.

K 31. decembru 2023 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

K 31. decembru 2022 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v Spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulacnych
poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného sprdvania. Operacné riziko vyplyva zo
vietkych operacii Spolo¢nosti a ovplyvriuje vietky podnikatelské aktivity.



Cielom Spolo¢nosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratam
a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym
proceduram zabranujdcim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia operaéného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit vznik strat z titulu
operacéného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné
zdroje Spolocnosti.

Prvotnda zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je pridelend vyssiemu
manaZmentu. TUto zodpovednost podporuje vyvoj zdkladnych Standardov Spolo¢nosti pre riadenie
operacného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii,

e sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

e dokumentdcia kontrol a proceddr,

e poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly a procedury
pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

e poziadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

e vyvoj krizovych planov,

e tréning a odborny vyvoj,

e etické a podnikatelské Standardy,

e zmierfiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Spolocnost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon o starobnom
doéchodkovom sporeni bol od svojej Ucinnosti viackrat novelizovany.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika v rdmci vSeobecného financovania ¢innosti Spoloc¢nosti a riadenia jej financnej situacie.

Zahfnia riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe splatnosti a taktiez riziko neschopnosti
realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte.
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EKONOMICKY
KOMENTAR

Ekonomicky komentar

Hlavnymi témami minulého roka vplyvajicimi na investi¢né prostredie boli inflacia, riziko recesie a kroky najvacsich
centralnych bank. Americka centrdlna banka Fed aj Eurdpska centrdlna banka ECB pokracovali vo zvySovani urokovych
sadzieb aZ do leta resp. jesene, kedy sadzby dosiahli svoj vrchol a uzavreli sériu zvySovania sadzieb, ktord trvala od
roku 2022. Za rok 2023 zvysil Fed sadzby sStyrikrat po 25 percentudlnych bodov (p.b.) do pasma 5,25-5,50%. ECB zvysila
sadzby Sestkrat celkovo o 200 p.b. na Uroven 4,50% pre hlavné refinanéné operacie. Rast cien postupne pocas celého
potravin a energii, klesla na lokdlne dno 4% v oktdbri. O mesiac na to vyklesala inflacia v eurozéne na uroven 2,4%
a jadrova na hodnotu 3,6%. Zda sa, Ze boj centralnych bank proti inflacii bol efektivny a neuvalil krajiny do hlbokej
recesie. HDP USA prvé tri kvartaly mierne klesalo na 2,1%, no za Stvrty kvartal prinieslo zrychlenie rastu na 4,9%. HDP
eurozdny kolisalo okolo nuly a jej lider Nemecko dosahoval taktiez slaby ekonomicky rast striedany s poklesom. ECB
vSak oCakava tzv. makkeé pristatie a pre dalSie kvartdly projektuje mierny rast vdaka vyssim redlnym prijmom. Opacny
nazor zastavaju niektori investori a vyhnutie sa recesii povazuju za pozitivny scenar. Z makroekonomickych dat bol na
tom velmi dobre stale robustny trh prace. Miera nezamestnanosti v Spojenych Statoch sa pohybovala na trovni 3,7%.
Miera nezamestnanosti v eurozdne sa znizila na 6,5%.

Dlhopisové trhy

Dlhopisové trhy sa iba pomaly spamatavali z predchadzajuicich cenovych prepadov. V priebehu roka predvadzali
prevazne postranny vyvoj. Vynosy do splatnosti dokazali vyraznejsie klesat az posledné dva mesiace. Vynos 10-ro¢nych
americkych dlhopisov ukoncil rok na Urovni 3,88% a eSte v oktébri presiahol intradennd hodnotu 5%. Na takejto Urovni
boli naposledy v roku 2007. Americkd vynosova krivka si zachovala inverzny tvar. Vynosy kratsich 2-ro¢nych dlhopisov
sa pocas celého roka nachadzali vyssie a 5%-tnu hranicu prekrocili viackrat. Hlavnymi dévodmi bolo vysoké riziko
recesie a znizenie najvyssieho trojackového ratingu USA kvoli opakovanym tahaniciam okolo dlhového financovania
vlady. Nemecké statne dlhopisy so splatnostou 10 rokov klesli medziro¢ne o viac ako pol percenta na Uroven 2,021%,
ked taktiez v oktdbri, dosiahli najvyssi vynos do splatnosti nad 3%. Rozpatie medzi 2- a 10-ro¢nou splatnostou bolo,
rovnako ako v USA, negativne a najviac sa rozsirilo v lete. Vynosy slovenskych 10-ro¢nych dlhopisov presiahli v oktdbri
4,2% a koniec roka uzavreli s vynosom 3,175%. Ani Slovensko sa nevyhlo zniZeniu ratingu agentdrou Fitch o jeden
stupen na A-. Agentura reflektovala politické zmeny a nedostato¢né konsolidacné opatrenia v Statnom rozpocte.

Akciové trhy

Akciové investicie dorucili za minuly rok vo vSeobecnosti slusny rast. Niektoré akciové indexy dosiahli koncom roka
nové historické maxima, pripadne sa k nim pribliZili. Hlavnym impulzom pre ich rast bol pokles dlhopisovych vynosov,
¢o uvolnilo tlaky na dlhové financovanie firiem aj domacnosti. Ich vyvoj pocas roka vsak nebol priamociary.
Geopolitické konflikty nemali na trhy aZ tak vyrazny vplyv, kratke Soky trhy zo seba pomerne rychlo striasli. Vykyvy
zaciatkom roka spdsobil krach niekolkych americkych bank, ktoré zdanlivo mohli pripominat éru globalnej krizy, ktoru
odstartoval pad Lehman Brothers, no nakoniec sa bankova kriza neprejavila ako systémova. Krach Svajciarskej Credit
Suisse zazehnalo prebratie konkurencnou bankou UBS. Globalny akciovy index zamerany na rozvinuté trhy vzrastol
0 +17,88%. Americké akciové indexy sa vyvijali rozne. Kym Siroky S&P 500 vzrastol o +20,27%, technologicky index
Nasdaq Composite ziskal az +38,85% a Russell 2000 zamerany na malé spolocnosti, a citlivejsi na ekonomicky vyvoj,
dosiahol zisk +11,42%. Nemecky DAX si pripisal +20,31%, japonsky Nikkei 225 +15,49%. Vynimku spomedzi svetovych
indexov tvoril ¢insky HangSeng, ktory uzavrel uz Stvrty rok v rade so stratou, tentokrat -16,67%. Index zamerany na
rozvijajuce sa trhy zaznamenal rast o +3,63%. VSetky vykonnosti su pre lepSie porovnanie vyjadrené v eurach.
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Menové trhy

Hlavnym faktorom, ktory ovplyviioval menové trhy, boli opat centralne banky. Kurz eurodoléru kolisal poéas roka v
rozpati 1,08 a7 1,12 EUR/USD. Medziroéne euro posilnilo oproti dolaru o +3,12% na hodnotu 1,1039 EUR/USD. Euro si
polepsilo aj voci ¢eskej korune o +2,21% na Uroveri 24,698 EUR/CZK. Vyrazne poklesol japonsky jen, ked euro nad nim
ziskalo +10,90%. Naopak euro pokleslo voci britskej libre o -2,08% a Svajciarskemu franku o -6,13%.

Vyhlad na rok 2024

Trend centrdlnych bank je zrejmy a v roku 2024 ocakavame prvé zniZovanie Urokovych sadzieb v tomto cykle. Trhy
koncom minulého roka uz zacenili pomerne rychle zniZovanie sadzieb na oboch brehoch Atlantiku. Na dlhopisovych aj
akciovych trhoch moZno odakavat volatilitu, kedZe centrdlne banky konaji zvadsa rozvainejsie a pomalsie.
V aktudlnom roku sa moéze opat darit dlhopisovym investiciam, najmé Statnym dlhopisom s vysokou ratingovou
znamkou. Dlhopisy s kratkou splatnostou ponudkaju atraktivny vynos. DlhSie splatnosti maju vacési potencial
kapitalového zhodnotenia. Na akciové investicie budu pdsobit protichodné faktory a dosiahnut zisky bude oproti
minulému roku narocnejsie. Na jednej strane uvolfiovanie menovej politiky a pokles vynosov na dlhopisoch bude
vytvarat pozitivne prostredie pre rizikovejSie aktiva. Na druhej strane ochladzovanie globdlnej ekonomiky
a nepriaznivé data mézu poslat trhy nadol. Vskutku nds nazor je, Ze rizikové aktiva su v sticasnosti nadhodnotené.
Proinflaéne pésobiace data mozu byt prijaté s velkou davkou nervozity, nakolko investori s uz nastaveni na skory
pokles sadzieb. Technolégie sa v poslednych rokoch stali lidrami trhu a spolo¢nosti zamerané na umelu inteligenciu,
ale aj zelenu energiu, mozu priniest lepSie vysledky oproti globalnym akciovym trhom. Na investi¢né prostredie bude
vplyvat tzv. supervolebny rok, kedy obyvatelstvo desiatok krajin bude méct volit. Najsledovanejsie budi americké
prezidentské volby akandidatiru oznamil aj byvaly prezident Donald Trump. Svet bude Ccelit narastajicemu
geopolitickému napatiu v ¢asoch, ked'sa dari populistickej vine a rozdelovaniu spoloc¢nosti.
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KLUCOVE UKAZOVATELE O FONDOCH

KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spolocnost, a.s., skratene KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., vzmysle § 72 zakona
¢. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov vytvorila a spravuje nasledujice
fondy:

. ; ; Hodnota podielu Cista hodnota
Podielovy fond Datum i
v EUR majetku v EUR
31.12.2023 0,047422 391576 345
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA
dlhopisovy garantovany d.f. 31.12.2022 0,044841 410 805 018
31.12.2023 0,080028 253 829 609
KOOPERATIVA, d.s.s., a.s., KOOPERATIVA
indexovy negarantovany d.f. 31.12. 2022 0,068141 85 835 701
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KLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

Klaéové ukazovatele KOOPERATIVA ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s., skratene KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.:

FINANENE UKAZOVATELE

SUVAHA (tis. EUR) 31.12. 2023
Aktiva 15 435
Zavazky 807
Vlastné imanie 14 628
VYKAZ ZISKOV A STRAT a ostatnych sucasti

komplexného vysledku (tis. EUR) 31.12.2023
Zisk pred zdanenim 860
Cisty zisk za Gétovné obdobie 672
Celkovy komplexny vysledok 808

31. 12. 2022

14 342
523
13819

31. 12. 2022

511
400
400

31. 12, 2021

16 689
770
15919

31.12. 2021

3575
2 809
2 809
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KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spoloénost, a.s., skratene

KOOPERATIVA, d.s.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA

za rok kon¢iaci 31.decembra 2023
zostavena podla
Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva

v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

(auditovana)
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811 02 Bratislava

Slovakia

Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spoloc¢nost), a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky spoloc¢nosti KOOPERATIVA dochodkova spravcovska
spolognost, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023;
azarok od 1. januara do 31. decembra 2023:

* vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;
* vykaz zmien vlastného imania;
* vykaz zmien pefiaznych tokov;

a

* poznamky Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych U&tovnych zasad a Uétovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2023, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou dniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit uctovnej zavierky. Od Spoloé¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (.zakon o Statutarnom audite”) tykajicich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato&ny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

KFacové zalezitosti auditu

Klu¢ove zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia v nasom audite
G¢tovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v slvislosti
s auditom Gctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne

samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klU&ové zaleZitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

z poplatkov a provizii) v Gétovnej zavierke.

Vynosy z poplatkov a provizii ku koncu roka: 2 772 tisic € (koniec roka ku 31.12.2022: 2 250 tisic €.
Pozri poznamku 1. (PouZité ictovné principy a ucétovné metédy), Poznémka 14. (Vynosy a néaklady

KPacové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

predstavuju
k 31.

Vynosy z poplatkov  a provizii
podstatni ¢&ast vynosov Spolo¢nosti
decembru 2023.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju odplata za
spravu a odplata za vedenie uctu. Poplatky sa vo
vBeobecnosti vy&isluji s ohladom na prislu$nu
hodnotu cistych aktiv z investitnych portfélii
spravovanych fondov a podfa hodnoty predanych
podielovych listov déchodkového fondu. Uétuju
sa, ked su splnené nasledovné povinnosti, ako
napr.:

» Odplata za spravu — ked su sporitelovi
poskytovane kazdodenné sluzby vedenia
sporiaceho Gétu

» Odplata za vedenie Uétu — predtym ako sa
upravi sporiaci uc¢et o prispevok do fondu,
ktory vykona sporitel

Sustredili sme sa na tlto oblast z dévodu
vysokého objemu dennych podkladovych
transakcii s dopadom na vysku vynosov

z poplatkov a provizii kombinovan( s velkost'ou
doty&nych prispevkov.

Nase auditorské postupy v tejto oblasti, zahfiali
okrem inych:

¢ Vyhodnotenie navrhu a implementacie
vybranych internych kontrol tykajtcich sa
vypoltu a uctovania vynosov z poplatkov
a provizii;

* Vyhodnotenie navrhu a implementéacie
vybranych internych kontrol na vypoget
hodnoty cistych aktiv zfondov pod
spravou Spoloc¢nosti;

e Vyuzitim naSich auditnych Specialistov na
informaé&né technolégie (IT), sme vykonali
vyhodnotenie navrhu a implementacie
prevadzkovej Géinnosti kontrol
Spolo¢nosti na integritu IT systémoy,
ktoré sa pouzZivajl na spracovanie
vynosov z poplatkov a provizii, zahfiiajlc
kontroly  pristupovych prav, Udajov
a spravy vykonu zmien;

o (Odsuhlasenie sadzieb, ktoré pouziva
Spolognost  pri vypoéte poplatkov a
slvisiace vzorce, ktoré maju byt v stlade
so stanovami fondov vedenych




v Spolognosti  a nariadeniami  platnymi

Integrita, kompletnost' a presnost dat, ktoré pre systém druhého piliera
slvisia s vypoc¢tom poplatkov su kftucovou déchodkového sporenia;

oblastou zamerania auditu . .
e Na vybranej vzorke, testovanie

kompletnosti a presnosti dat pouZitych pri
vypotte poplatkov - nakipené podielové
listy déchodkovych fondov a denna Cista
hodnota aktiv.

¢ Nezavislé vyhodnocovanie Cistej hodnoty
aktiv  z investi€nych portfélii  fondov
prostrednictvom porovnavania tychto
hodnét s verejne dostupnymi kotovanymi
cenami a tiez porovnanim s obdrzanymi
potvrdeniami o investiciach zo strany
depozitarov;

o Nezavisly prepotet odplaty za spravu
avedenie UCtov spolu s prepoctom
zaloZzenym na prislusnej dennej hodnote
gistych  aktivfondov  pod  spravou
Spolo¢nosti, a na hodnote zakupenych
podielovych listov déchodkového fondu a
vzorcov uvedenych v Statutoch fondov
a v nariadeniach platnych pre druhy pilier
déchodkového sporenia;

e Posudenie presnosti  a kompletnosti
vykazovania vynosov as nim spojenym
zverejnenim vykazovania vzhladom na
poziadavky  prislusnych  3tandardov
finan¢ného vykaznictva.

Zodpovednost’ $tatutarneho organu a osob poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto Ugtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Euroépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokraovania v ¢&innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrziteho
pokragovania v ¢innosti v Ugtovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo&nost zlikvidovat alebo ukonit' jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo&nosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uZz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany



kPME

podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuju.
Nespravnosti mé2u vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoZnené na zaklade tejto Gctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutodneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, potas celého auditu
uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogiiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falSovanie, umyseiné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nédzoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych U&tovnych zésad a Uétovnych metdéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost' Spolo&nosti nepretrzite pokracovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v udtovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mozu sposobit, Ze Spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej éinnosti.

* Hodnotime celkovi prezentéciu, Strukturu a obsah Uctovnej zévierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gi¢tovna zavierka zachytava uskutognené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o plénovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusne
poZiadavky tykajuce sa nezdvislosti a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze majd vplyv na nadu nezavislost, ako
aj o uskutoénenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobéam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uGtovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiseme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluguje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zaleZitost by sa v
nadej sprave uviest nemala, pretoze moZno oddévodnene otakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



Sprava k d’al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informéacie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyrognej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o U&tovnictve®), ale nezahrnujd Gétovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto U&tovnej zavierke. Na§ nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro¢nej sprave.

V sUvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave, ktor(i sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu G&tovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie s vo vyznamnom nesulade s
auditovanou G&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie sl vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skutoCnosti uviedli.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu (¢tovnej z&vierky nemali k dispozici.

Ked obdrZime vyro¢nu spravu, na z&klade prac vykonanych pogas auditu G¢tovnej zavierky vyjadrime
nazor, &i, vo véetkych vyznamnych savislostiach:

* tieto iné informéacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2023 su v stlade s Uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté Gétovné obdobie,

* vyro&na sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pogas auditu actovnej zavierky, zistili v tychto inych informéciach uvedenych vo vyrotnej sprave
vyznamné nespravnosti.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za statutdrneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti 30. marca 2023
a schvaleni valnym zhromaZdenim Spolognosti 26. aprila 2023. Celkové nepreruSené obdobie nasej
zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 13 rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou sprévou pre vybor pre audit
Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spréavou vypracovanou pre
dozornt radu Spolognosti, ktort sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorske sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa




kPMG

tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo&nosti.

s
Auditorska spolo¢nost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Michal Maxim, FCCA

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA &. 1093

Bratislava, 20. februara 2024
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Vykaz o financnej situacii
(v tisicoch EUR)

Pozndamka 31.12.2023 31.12.2022
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 2 95 8329
Pohladavky voéi bankam 3 3703 -
Pohladévka dane z prijmov 6 - 451
Finan¢ny majetok ocenovany realnou hodnotou cez ostatné 4
sucasti komplexného vysledku 7516 -
Neobchodné financ¢né aktiva povinne oceriované realnou 5
hodnotou cez vysledok hospodarenia - 1627
Nehmotny majetok 8 272 69
Hmotny majetok 8 250 170
Ostatny finan¢ny majetok 9 249 178
OdloZena danova pohladavka 7 27 39
Naklady a prijmy buducich obdobi 10 3323 3479
Majetok celkom 15 435 14 342
Zavazky
Danové zavazky 6 61 -
Ostatné zavazky 11 746 523
Zavazky celkom 807 523
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 11950 11950
Zakonny rezervny fond 1283 1243
Ocenovacie rozdiely z fin. majetku 136 -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 587 226
Zisk za Guctovné obdobie 672 400
Vlastné imanie celkom 14 628 13819
Zavazky a vlastné imanie celkom 15435 14 342

Poznamky na stranach 6 az 41 su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku
(v tisicoch EUR)

Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy vypocitané metédou

o - 13 358 -
efektivnej urokovej miery
Naklady na platené droky a obdobné naklady 13 (6) (5)
Vynosy z poplatkov a provizii 14 2772 2250
Naklady na poplatky a provizie 14 (519) (521)
Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii (1) (60)
Ostatné prevadzkové vynosy 1 -
Persondlne naklady 15 (919) (533)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 8 (93) (119)
Ostatné vSeobecné prevadzkové naklady 16 (730) (501)
(Tvorba)/ zaucétovanie opravnej polozky (3) -
Zisk pred zdanenim 860 511
Dan z prijmov, z toho: 17 (188) (111)

splatna dan (193) (123)

zrdzkova dan (20) -

odloZena dan 25 12
Cisty zisk za uétovné obdobie 672 400
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Ocenovacie rozdiely 172 -
Odlozena dan (36) -
Celkovy komplexny vysledok 808 400

Poznamky na stranach 6 az 41 su neoddelitelnou stcastou Uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného imania
(v tisicoch EUR)

Ocerovacie Zisk
Zakladné Zakonny rezervny rozdiely z fin. Zisky minulych  beZného Gctovného

imanie fond majetku rokov obdobia SPOLU
stav k 1.1.2022 11 950 962 - 198 2 809 15919
prevod hospodarskeho vysledku 2021 - 281 - 2528 (2 809) -
Cisty zisk za uctovné obdobie - - - - 400 400
Celkovy komplexny vysledok - 281 - 2528 (2 409) 400
Transakcie s vlastnikmi:
vyplata dividend - - - (2 500) - (2 500)
stav k 31.12.2022 11 950 1243 - 226 400 13 819
stav k 1.1.2023 11 950 1243 - 226 400 13 819
prevod hospodarskeho vysledku v schvalovani - 40 - 361 (400) 1
Cisty zisk za uctovné obdobie - - - - 672 672
ostatné sucasti komplexného vysledku - - 136 - - 136
Celkovy komplexny vysledok - 40 136 361 272 809
Transakcie s vlastnikmi:
vyplata dividend - - - - - R
stav k 31.12.2023 11 950 1283 - 587 672 14 628

Poznamky na stranach 6 az 41 su neoddelitelnou stcastou uétovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov

(v tisicoch EUR)

31.12.2023 31.12.2022
Penainé toky z prevadzkovych Cinnosti
Zisk pred zdanenim 860 511
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 93 119
Uroky uétované do nakladov 6 5
Uroky Gétované do vynosov (358) -
Zisk z finan¢nych operacii 1 58
Umorovanie k nakladom buducich obdobi 469 475
Zostatkova cena dlhodobého nehmotného a hmotného majetku Gctovana
pri vyradeni do nakladov 21 -
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k finanénému majetku (3) -
Penazné toky z prevadzkovych cinnosti pred zmenami prevadzkového kapitalu, 1089 1168
prijatymi a platenymi urokmi a zaplatenou darnou z prijmu
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu nakladov a prijmov buducich obdobi (okrem ndkladov na obstaranie (20) )3
zmlav)
Zmena stavu ostatného majetku (409) (450)
Zmena stavu ostatnych zavazkov 257 (72)
Penazné prostriedky z prevadzkovych Cinnosti pred prijatymi a platenymi trokmi a
zaplatenou darnou z prijmu 917 668
Zaplatené uroky (6) (5)
Prijaté uroky 139 -
Zaplatena dan z prijmov 300 (655)
Cisté periazné toky z prevadzkovej ¢innosti 1350 (9)
Penainé toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku (376) (2)
Nakup finanéného majetku a terminovanych vkladov (10831) -
Predaj financného majetku 1640 9176
Cisté periazné toky z/(pouZité) v investiénej innosti (9567) 9174
PenaZné toky z financnej ¢innosti
Vyplatené dividendy - (2 500)
Leasingové splatky — istina+urok (16) (59)
Cisté pefiazné toky pouZité vo finanénej ¢innosti (16) (2559)
Cisty prirastok/(ubytok) v pefiaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch (8 233) 6624
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 8329 1706
Penainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci uctovného obdobia 95 8329

Poznamky na stranach 6 aZ 41 su neoddelitelnou sticastou Uétovnej zavierky.
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Poznamky k riadnej uctovnej zavierke
VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

KOOPERATIVA dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”), ICO 35
904 305, IC DPH SK2021900716 so sidlom Stefanovic¢ova 4, 811 04 Bratislava bola zalozena
dna 28. juna 2004 a zapisana do obchodného registra dna 20. oktébra 2004 (Obchodny
register Mestského sidu Bratislava lll., oddiel: Sa, vlozka 3443/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,,zakon o SDS”) udelil Urad pre finanény trh diia 7. oktébra 2004 povolenie
na vznik a ¢innost Spoloc¢nosti pod ¢islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spoloc¢nost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Predmet Cinnosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvaranie a sprava dbéchodkovych fondov na vykondvanie starobného doéchodkového
sporenia na zdklade povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti
udeleného organom dohladu Slovenskej republiky podla zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutdrne, dozorné a riadiace organy:

Predstavenstvo: Ing. Matej Varga, PhD., CFA — predseda (od 28.12.2022)
Ing. Viera Kubasova — ¢len (od 28.12.2022)
Mgr. Blanka Hatalova — ¢len (od 28.12.2022)

Dozorna rada:
Ing. Vladimir Bakes, PhD. (od 28.12.2022)

Mgr. Zdenko Gossanyi, (od 28.12.2022)
Dr. Franz Kosyna (od 28.12.2022)

Mag. Harald Friedl (od 26.04.2023)
Péter Kadocsa (od 21.06.2023)

Depozitdrom Spolo¢nosti je Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s., so sidlom Zizkova 11,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisana do obchodného registra Mestského sudu Bratislava
Il v odd. Sa vlozka ¢. 4314/B.

V zmysle § 72 zédkona o SDS Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2023 nasledovné
dochodkové fondy:


https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Goss%E1nyi&MENO=Zdenko&SID=0&T=f0&R=0
https://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Friedl&MENO=Harald&SID=0&T=f0&R=0
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- KOOPERATIVA ddchodkova spravcovska spolocnost a.s., skratene KOOPERATIVA, d.s.s.,
a.s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d. f. (zaloZzeny 22. marca 2005), do
31.05.2023 365.life, d.s.s., a.s., 365.life dlhopisovy garantovany d. f.,

- KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spoloc¢nost a. s., skratene KOOPERATIVA, d. s. s.,
a.s., KOOPERATIVA indexovy negarantovany d. f. (zaloZzeny 23. aprila 2012), do 31.05.2023
365.life indexovy negarantovany d. f.

Dochodkovy fond 365.life akciovy negarantovany d. f. (zaloZzeny 22. marca 2005) sa dna
2. maja 2023 zlucil s fondom 365.life, d. s. s., a. s., 365.life indexovy negarantovany d. f.
K tomuto dfiu fond zanikol a nebude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Spoloc¢nost nemd dcérske a pridruzené spolocnosti, ani nie je neobmedzene ruciacim
spolo¢nikom v inych u¢tovnych jednotkach.

Uctovnd zavierka za rok konéiaci sa 31.12.2022 bola schvalend predstavenstvom dfa
28.03.2023.

V priebehu 2. Stvrtroka 2023 bola zrealizovand zmena znacky z365.life, d. s. s. na
KOOPERATIVA d.s.s. V suvislosti so zmenou obchodného mena spolocnosti doslo aj k zmene
nazvov fondov z365.life dlhopisovy garantovany d. f. na KOOPERATIVA dlhopisovy
garantovany d. f. az365.life indexovy negarantovany d. f. na KOOPERATIVA indexovy
negarantovany d. f. a zaroven aj k zmene vizualu spolo¢nosti.

Spolo¢nost nadviazala spolupracu s predajnou sietou Kooperativa poistoviia, a. s.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti:

31. december 2023 31. december 2022
Nazov akciondra tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na
zakl. imaniv % zakl. imaniv %
KOOPERATIVA poistovnia, a. s.
Vienna Insurance Group
Stefanovicova 4
816 23 Bratislava, SR 11950 100 11950 100

Menovita hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

KOOPERATIVA poistovnia, a. s. Vienna Insurance Group je zapisana v obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava lll, odd. Sa, vlozka ¢. 79/B.
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Struktura akcionarov KOOPERATIVA poistovria, a. s. Vienna Insurance Group:

K 31. decembru 2023 Podiel na

zakl. imani
v %

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung

Gruppe 94,37
SECURIA, majetkovospravna a podielovd s. r. o. 4,10
Slovenska sporitelfia, a. s. 1,53

100,00

U¢tovnd zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2023, sa zahffia do konsolidovanej U¢tovnej zavierky
spolo¢nosti VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe so sidlom
Schottenring 30, 1010 Wien, Osterreich, ktora je koneé¢nym vlastnikom skupiny.

k 31. decembru k 31. decembru
Stav zamestnancov 2023 2022
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 21,45 10
Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka, z toho 34 31
pocet veducich zamestnancov 4 7

Stav zamestnancov k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 uvedeny v tabulke zahfria
zamestnancov na skrateny pracovny uvazok.

U&tovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2022 spolu so spravou auditora o overeni
uctovnej zavierky k 31. decembru 2022 bola uloZzena do registra uctovnych zavierok dna
30. marca 2023.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovnd zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 obsahuje vykaz o finanénej situacii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz
penaznych tokov apoznamky, a bola zostavend podla Medzindrodnych Standardov
financného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady ES (dalej len ,,IFRS”) a v stlade so zdkonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v platnom zneni.

U&tovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
vykdzaného v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozliSenia (akrualny princip), t. j. vplyvy
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transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju
v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost
vykonava svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka
Spolocnosti, je euro (EUR). Hodnoty poloziek Uctovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR
(tis. EUR), pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uctovnd zdvierka Spolo¢nosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania
jej ¢innosti.

NizSie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolocnostou konzistentne aplikované
pre vSetky uctovné obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.

Tato uctovna zdvierka bola zostavend ako individudlna uctovnd  zavierka
podla Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou
(dalej aj ,,IFRS).

Standardy a interpretécie tykajlce sa ¢innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale
este nenadobudli ucinnost - Nasledujice nové a doplnené Standardy su Gcinné pre rocné
obdobia zacinajlce po 1. januari 2023 a ich skorsia aplikacia je povolena. Spolo¢nost neprijala
predcasne Ziadny z tychto novych a doplnenych Standardov a neocakdava, Ze budi mat
vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku spolocnosti, ked nadobudnd Ucinnost:

e Zmeny a doplnenia IAS 12 Dane z prijmov: Medzindrodnd dariovd reforma — pravidld
tzv. Pillar Two Model-u

e Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom.

e Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky, Klasifikdcia zavézkov ako obeZné
a neobeZné

e Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia uctovnej zdavierky, Neobezné zdvdzky s kovenantmi

e Zmeny a doplnenia IAS 7 Vykaz periaznych tokov a IFRS 7 Financné ndstroje:
Zverejnenia: Financné dohody s doddvatelmi

e Doplnenia k IFRS 16 Lizingy, Zavizky z lizingu pri predaji a spédtnom lizingu

e Zmeny a doplnenia IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov: Nedostatocnd
vymenitelnost

Cudzia mena

Pri nakladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu uskuto¢nenia uctovného pripadu.

Penazny majetok a zavazky sa v uCtovnej zavierke ocenuju kurzom Eurdpskej centralnej banky
platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Vsetky kurzové zisky astraty z uskutoCnenych ucétovnych pripadov az prepoctu majetku
a zavazkov k 31. decembru 2023 prislusného roka su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,Cisty zisk alebo strata z finan¢nych operacii“.

Financné nastroje - datum prvotného vykazania

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a finan¢ného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.
Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finan¢nému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finan¢ného vysporiadania.

Financné aktiva sa prvotne ocenuju v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré
priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie si ocenené FVPL). K
financnym aktivam ocenovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po
prvotnom vykazani vypocitané a zauctované ocakavané uverové straty (,ECL“), t. j. opravné
polozky.

Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolocnost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategérii oceriovania:
- Amortizovana hodnota (,AC“);
- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL");
- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,,FVOCI“).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych néstrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su
uvedené nizsie.

Dlhové ndstroje
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spifiaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta,
ako su uvery, statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatné
finan¢né aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spésobom Spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohladu
penaznych tokov — ¢i je ciefom inkasovat zmluvné pernazné toky alebo inkasovat zmluvné
penazné toky a zdroven aj penazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatriuje ani jeden
z tychto modelov (napr. finan¢né aktiva su drzané na ucely obchodovania), finan¢né aktiva su
klasifikované ako sucast ,iného” obchodného modelu a su oceriované FVPL. Faktory, ktoré
spolo¢nost zohladnuje pri ur¢ovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffiaju minulé
skusenosti s tym, ako boli penazné toky tychto aktiv inkasované; sp6sob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost aktiv kfi¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika
a ako je odmerniovany manazment.
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Charakteristika penaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat aktiva s cielom inkasovat zmluvné periazné toky
alebo inkasovat zmluvné perazné toky ako aj inkasovat periaziné toky z predaja finanénych
aktiv, spoloénost posudi, ¢i periazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby
istiny a aroku (,,SPPI test”). Pri posudzovani spolocnost zvazi, ¢i si zmluvné peniazné toky v
sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t.j. ¢i uroky zohladnuju
iba ¢asovu hodnotu penazi, Uverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpatie. Ak zmluvné
podmienky uvaddzaju expozicie vodi riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zakladnym
pldnom drzania prislusného finan¢ného aktiva, suvisiace finan¢né aktivum sa klasifikuje a
ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Financné aktiva s vloZzenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich penainé toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Uroku, posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost klasifikuje svoje dlhové néstroje do
jednotlivych kategérii ocefiovania nasledovne:

- Amortizovana hodnota

Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych pefaznych tokov, ktorych perfazné toky
predstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a nie su uréené za ocenované realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia, su ocenované v amortizovanej hodnote. Amortizovand hodnota
finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom vykazani, znizena o
splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovanu amortizovani hodnotu rozdielu medzi
prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej drokovej miery.
U¢tovnd hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plyntci z tychto
finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Urokovych vynosoch pouZitim metddy efektivnej
urokovej miery.

- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia

Financ¢né aktiva drZzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, ktoré Spolo¢nost obstarala alebo vznikli
hlavne preto, aby ich Spolo¢nost predala alebo opéat v kratkom case kupila alebo drzala ako
Cast portfdlia, ktoré sa riadi spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim
pozicie. Tieto aktiva nesplifiaju podmienky ocefiovania v amortizovanej hodnote alebo FVOCI
na zdklade obchodného modelu, a preto su ocefiované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového
ndastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne oceriovany FVPL a nie je sucastou
zabezpecovacieho vztahu, je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z
financnych operacii v obdobi, v ktorom vznikne.
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Neobchodné financné aktiva povinne ocenované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia

Aktiva, ktorych penainé toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a tym padom
nesplfiaji podmienky SPPI testu, si povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné
vykazovanie je rovnaké ako v pripade financ¢nych aktiv drzanych na obchodovanie.

Financné aktiva urcené za ocennované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne uréit finanéné aktivum za oceriované FVPL, pokial by toto
rozhodnutie vyznamne zniZilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a
zavazky oceriované na rozdielom zaklade. Spolo¢nost nevyuZila moznost oceriovania realnou
hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spifiaji podmienky na ocefiovanie a
vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Financné aktiva oceriované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné periazné toky, ako aj inkasovat z
predaja aktiv, ktorych penazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a Uroku a zaroven nie
st urcené za ocenované FVPL, su ocenované FVOCI. Zmeny uc¢tovnej hodnoty su prezentované
prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,0CI“), s vynimkou uUrokového
vynosu, ktory je vykazany vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finan¢ného aktiva,
kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCl je reklasifikovana z vlastného imania do
vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos plynuci z
tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Grokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery.

Nastroje vlastného imania

Nastroje vlastného imania st nastroje, ktoré spifiaju definiciu vlastného imania z hladiska
emitenta; to znamend, nastroje, ktoré neobsahuju zmluvny zavazok platit a potvrdzuju
zostatkovy podiel na Cistych aktivach emitenta. Spolo¢nost nasledne oceriuje vsetky nastroje
vlastného imania redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, s vynimkou pripadov, ked' si
vedenie Spolo¢nosti pri prvotnej aplikacii zvoli neodvolatelne urcit nastroj vlastného imania
za ocenovany redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku. Politikou
Spolocnosti je urcit nastroje vlastného imania ako FVOCI v pripade, ak su tieto nastroje drzané
na iny ucel ako generovat vynosy z investicii. Pri vyuZiti takejto volby sa zisky a straty z
precenenia vykazuju v OCl a nikdy nie su reklasifikované do vykazu ziskov a strat, vratane
ukoncenia vykazovania. Straty zo znehodnotenia (a zruSenie strat zo znehodnotenia) nie su
vykazované oddelene od ostatnych zmien realnej hodnoty. Dividendy, ktoré predstavuju
vynos z takejto investicie, su nadalej vykazované vo vykaze ziskov a strat v rdmci Vynosov z
dividend, ked banke vznikne pravo na ziskanie vynosu. Zisky a straty z nastrojov vlastného
imania, ktoré su urcené za oceriované FVPL alebo klasifikované ako drzané na obchodovanie,
st zahrnuté v ramci riadku Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii vo vykaze ziskov a strat.
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Oductovanie financného majetku a financnych zavazkov
Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa oductuje, ked"
e vyprsia prava ziskat pernazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na penazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit
celd vysku ziskanych penainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane
(,,pass-through arrangements”) alebo
e Spoloénost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku,
alebo Spolo¢nost nepreviedla vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku
ani si ich neponechala; previedla vSak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vsak nepreviedla vsetky rizika alebo uZitky vyplyvajuce ztohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku Uctuje v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti Spolo¢nosti.
Pokracujuca angaZzovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa oceriuje nizSou
z pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba
by sa mohla od Spolo¢nosti vyzadovat.

Finan¢né zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked' je povinnost danda zavazkom splnend, resp. zrusena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked sucasny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého
veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finan¢ného zavazku
sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny zavazok a potom sa zauctuje novy zavazok
a rozdiel v prislusnych uc¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Peniaze a peniazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci
bankam na beZnych uctoch u depozitara.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju penazné prostriedky Spolo¢nosti na vkladovych Gctoch
vedenych u depozitara. Pri prvotnom zauctovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne su
ocenované v amortizovanej hodnote, t. j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny urokovy
vynos. U¢tovna hodnota tychto aktiv je upravend o opravnu polozku.

Nehmotny majetok a hmotny majetok

Nakupovany dlhodoby majetok sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).
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Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa za¢ina mesiacom uvedenia
do pouzivania.

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny
na zaklade predpokladanej doby ich pouzivania a predpokladaného priebehu opotrebenia.
Odpisovat sa zacina mesiacom uvedenia do pouzivania.

Prehlad o predpokladanej dobe pouzivania v rokoch, metdde odpisovania a odpisove] sadzbe
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Doba Metdda Odpisova

pouZivania odpisovania sadzbav %
Nehmotny majetok:
softvér 4378 linearna 25az12,5
licencie 3 linearna 33,34 a7z 20
ostatny nehmotny majetok 2 linedrna 50
Stroje, pristroje a zariadenia:
stroje a zariadenia 4 linedrna 25
drobny hmotny majetok 2a74 linedrna 50 a7 25

Odpisy su vykazané na riadku ,, Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa Uctuju priamo do nakladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloziek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo zniZenia
v pripade existencie indicii na znizenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v sume, o ktoru uctovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnd sumu, ¢o je vyssia
z tychto dvoch sum: Cista predajna cena majetku znizena o naklady vynaloZzené na predaj
alebo pouzitelna hodnota.

Aktiva s prdvom na uzZivanie a lizingové zavazky (IFRS 16)

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podla
IFRS 16. Zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit
uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké casové obdobie vymenou za protihodnotu.
V pripade zmluvy, ktord je lizingom alebo ktord obsahuje lizing, spolo¢nost Uctuje kazdu
lizingovu zlozku v rdmci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spoloc¢nost ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZivanie a lizingovy
zavazok. Aktivum s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje
sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku. Spolocnost k datumu zaciatku oceriuje
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lizingovy zavazok sucasnou hodnotou lizingovych splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto
datumu nie su uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu
s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, ze ndjomca
tuto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na ukoncenie lizingu, ak je
dostatocne isté, Ze ndjomca tuto opciu neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby lizingu. V Spolo¢nosti
predstavuju aktivum s pravom na uzivanie, ktoré je vykazané v poznamkach v bode 8. Hmotny
a nehmotny majetok, v bode 11. Ostatné zavazky.

Ostatny finan¢ny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuju najma pohladdvky vyplyvajuce z ¢innosti Spolo¢nosti.
Ide predovSetkym o pohladavky voci déchodkovym fondom z titulu poplatkov za spravu v
dochodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazuju poskytnuté zélohy a prijaté dobropisy. Pri
prvotnom oceneni sa tieto pohladavky ocenuju v redlnej hodnote. Nasledne su vykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je vytvorend opravna polozka.

Casové rozlisenie nakladov a vynosov

Vydavky a prijmy, ktoré sa stanu nakladmi alebo vynosmi v buducnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako
naklady alebo vynosy buducich obdobi. Do ndkladov buducich obdobi su zahrnuté buduce
naklady vyplyvajuce z doddvatelsko-odberatelskych vztahov a vyplatené provizie
sprostredkovatelom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni — vid bod (p).

ZniZenie hodnoty

Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupfiovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

e Etapa 1: Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupnia 1 a jeho Uverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou.
Sem sU zaradené aj vsetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od momentu
prvotného vykazania k vyznamnému narastu Uverového rizika.

e Etapa 2:V pripade identifikacie vyrazného zvySenia Uverového rizika (dalej len ,SICR®)
od prvotného vykazania alebo ak Spolo¢nost nema informacie o ratingu pri prvotnom
vykdzani, finan¢né aktivum je presunuté do stupna 2, avsSak stadle sa nepoklada za
uverovo znehodnotené.

e Etapa 3: Ak je finanCny nastroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupnia 3.

Ocakavané uverové straty financnych aktiv v stupni 1 su ocenované v hodnote rovnajlcej sa
tej Casti ocakavanych Uverovych strat pocas celej zZivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania,
ku ktorym méze potencidlne déjst pocas nasledujicich 12 mesiacov od datumu vykazovania.
Ocakavané Uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 sU oceriované na zaklade
oCakavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné
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obdobie pre navrat zo stupna 3 do stupna 2 a zo stupna 2 do stupfia 1. Priamy presun stupna
3 do stupna 1 nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Financné aktiva oceniované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové financné aktiva oceriované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladéavky voci bankam,
- Ostatny finan¢ny majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky vo vyske
12-mesacnych ocakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich Uverové riziko sa vyznamne nezvysilo
od prvotného zauctovania alebo vo vyske oakavanych strat (ECL) za celt Zivotnost finanéného
majetku ak sa Uverové riziko vyznamne zvysilo.

Pri identifikacii, ¢i sa Uverové riziko financného majetku od prvotného vykazania vyrazne
zvysilo a pri odhade ECL, Spolo¢nost berie do Uvahy primerané a preukazatelné informacie,
ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia. To
zahfna kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zalozené na historickych skisenostiach
Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni informacii o budicnosti. Spolo¢nost predpoklada,
Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti
alebo rating emitenta finanéného majetku klesol mimo investicné pasmo. Spoloc¢nost
povazuje financny majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze dlZnik bude platit svoje zdvazky voci Spolo¢nosti v plnej
vyske, bez toho, aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia
zabezpecenia (ak existuje); alebo

- finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka Spolo¢nost posudzuje, ¢i je finanény
majetok oceniovany v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je
znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky financného majetku.

Ostatny majetok

Spolo¢nost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali
skutocénosti, ktoré by naznacdovali znizenie hodnoty majetku. Ak takato skutocnost existuje,
je odhadnuta realizovatelna hodnota a zostatkovd hodnota je zniZzena na realizovatelnu
hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,, Tvorba/zuctovanie opravnej polozky“.

Realizovatelna hodnota ostatného majetku je Cistd predajna cena alebo uUzitkova hodnota,
podla toho, ktord je vysSia. Pri posudzovani UZitkovej hodnoty sa sucasnd hodnota
predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.
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Odlozené danové pohladavky a zavazky

OdloZené dane z prijmu sa vztahuju na docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku
a Uuctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stivahe a ich darfiovou zakladfiou, a na moznosti
umorovat dariovu stratu v buduicnosti.

Pre uréenie vysky odloZzenej dane sa pouZiva suvahova metdda.
OdloZené danové pohladavky predstavuju sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné
v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpocitatelnych doc¢asnych rozdielov,

b) prevedenych nevyuZitych danovych strat, alebo

c) prevedenych nevyuzitych dafovych odpoctov.

O existujucej odlozenej dariovej pohladavke, ktord vznikla z odpocitatefnych docasnych
rozdielov, Uctuje Spolo¢nost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zéklad dane,
voci ktorému bude moZné odpocitatelné docasnych rozdiely vyuzit.

Vyska odloZenej dane je zaloZzend na ocakdvanom spdsobe realizacie alebo zuctovania
uctovnej hodnoty majetku azavazkov, s pouzitim danovych sadzieb platnych ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, resp. k tomuto dnu schvalenych.

OdloZeny danovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na dhradu v buducich obdobiach
z doévodu zdanitelnych docasnych rozdielov. Spolo¢nost o nom Uctuje pri vsetkych docasnych
zdanitelnych rozdieloch.

Ostatné zavazky

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spolocnosti vyplyvajuce z jej prevadzky (zavazky voci
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socidlnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd.). Zavazky sa pri prvotnom zalcétovani oceniuji redlnou hodnotou. Nasledne
su vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolo¢nost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH“) od 1. oktdbra
2005. Vsulade so Zakonom ¢.222/2004 Z. z.. odani zpridanej hodnoty, Spolocnost
neuplatinuje DPH na vstupe, kedZe uskutocnuje len plnenia oslobodené od dane. Dan je
uctovana do ndakladov k prislusnému druhu nakladu, ktorého sa tyka, resp. je sucastou
obstardvacej ceny majetku.

Vynosy z poplatkov a provizii, trokové vynosy a trokové naklady
Do 31.12.2022 vynosy Spolo¢nosti tvorila najma odplata za vedenie osobnych déchodkovych

uctov sporitelov, odplata za spravu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovych fondoch, na ktoré mala Spolo¢nost pravo v zmysle § 63 zakona o sds.
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S ucinnostou od 01.01.2023 bola zrusena odplata za vedenie osobnych déchodkovych Uétov
sporitelov, ktora v predchadzajicom obdobi do 31.12.2022 predstavovala 1 % zo sumy
prispevkov pripisanych na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim doéchodkovych
jednotiek na osobny dochodkovy Ucet sporitela. V roku 2023 bola odplata za vedenie Uctov
uctovand len na uctoch sporitelov, kde boli pripisané prispevky suvisiace s obdobim do
31.12.2022.

S ucinnostou od 01.01.2023 bola zrusena aj odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch.

Vynosy Spolocnosti tvoria najma odplata za spravu dochodkovych fondov, na ktord ma
Spolocnost pravo v zmysle § 63a Zakona o SDS. S ucinnostou od 1.1.2023 sa zmenila vyska
odplaty za spravu z pévodnej 0,3% na vysku 0,4% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty
majetku v dochodkovom fonde, s tym Ze odplata za spravu za rok 2023 je 0,45%, odplata za
rok 2024 bude 0,425% a od roku 2025 bude 0,4% priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty
majetku vo fonde.

Déchodkova spravcovskd spolocnost je povinna urcit pomernu Cast odplaty za spravu kazdy
pracovny den. Spolo¢nost posudila kone¢ného zdkaznika vzhfadom na IFRS 15. Za konec¢ného
zakaznika Spolocnosti je pokladany individudlny sporitel, ktory ma umiestnené financné
prostriedky v dochodkovom sporeni.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké a
maju rovnaky model prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu poskytované Spolo¢nostou
predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby zakaznikom pocas zmluvného obdobia, pricom kazdy
dalsi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa liSi od nasledujuceho. Miera pokroku je
rovnaka (t.j. uplynutie ¢ase). Pretoze su splnené kritéria série, spolo¢nost Uétuje poplatky za
spravu a riadenie investicii a majetku Uéastnikov a poberatelov davok ako jednu povinnost
plnenia.

Dalsie vynosy Spoloénosti tvoria Grokové vynosy a obdobné vynosy, ktoré si generované
z terminovanych vkladov v bankach a cennych papierov.

Spolo¢nost postupovala v zmysle IFRS 15 a v suvislosti s individudlnou garanciou Spolo¢nost
zauctovala roku 2022 do nakladov z poplatkov a provizii sumu 47 tis. EUR ako ocakavané
plnenie za doplatenie individualnej garancie. V priebehu roka 2023 Spolo¢nost vynaloZila na
plnenie sumu 12 tis. EUR. Zvy3nu Cast rezervy vo vyske 35 tis. EUR Spolo¢nost oduétovala a na
dalSie obdobie vytvorila rezervu v sume 27,5 tis. EUR.

Postup uctovania poplatkov a provizii a suvisiacich nakladov buducich obdobi

Poplatky a provizie sa U¢tuju do nakladov a vynosov v tom U¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli,
bez ohladu na den ich uUhrady, svynimkou provizii vyplacanych v suvislosti s procesom
uzatvarania zmluv o starobnom déchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.

Provizie vyplatené sprostredkovatelom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni su priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie
sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii na riadku ,Naklady a prijmy buducich obdobi”.
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Amortizacia provizii je vykdzand vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Naklady
na poplatky a provizie” a jej vypocet je uvedeny niZsie.

V suvislosti s prijatim Standardu IFRS 15 s uéinnostou od 1. januara 2018 Spoloc¢nost
prehodnotila dobu c¢asového rozliSovania provizii zo stanoveného obdobia 9 rokov na celé
obdobie pocas platnosti zmluvy sporitela, teda az do déchodkového veku. Na kazdu novu
zmluvu sa provizia zacina linearne rozliSovat odo dna registracie zmluvy v Socidlnej poistovni.

Pri pred¢asnom ukonceni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spolo¢nostou sa celad
zostavajuca vyska provizie vykaze jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na poplatky
a provizie”.

V pripade, e vydavok na provizie nesplia poZiadavky na aktivovanie, to znamena
pravdepodobnost, Ze prinesie v buducnosti Spolo¢nosti ekonomicky uZitok je nizka,
je zuc¢tovany priamo do ndkladov.

Spolocnost pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka) testuje Casovo
rozliSené ndklady na obstaranie zmlldv na znizenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste
na zniZzenie hodnoty majetku sa uskutoénuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri
ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni budu v buducnosti pokryté prijmami vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pri¢om pri teste sa
vychddza zdiskontovanych odhadovanych buddcich penfazinych tokov (vratane
administrativnych nakladov), suvisiacich s touto zmluvou.

Spolo¢nost testuje pokrytie vynaloZzenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmldv. Zaroven
spolo¢nost pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespiriaju
podmienku na aktivovanie, t. j. existuje velmi nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie
ekonomicky Uzitok- vid bod (t).

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operdcii zahfiia zisky a straty z ndkupu a predaja cennych
papierov. Tiez zahfna vysledok zo vSetkych transakcii v cudzej mene.

Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky predstavuju plnenia priebezine poskytnuté zamestnancom. Zdrojom
zamestnaneckych poZitkov je aj moZnost vyuZivania prostriedkov zo socidlneho fondu. Zdroje
socialneho fondu su uUctované vramci zavazkov Spolocnosti. Spolo¢nost poskytuje

zamestnancom prostriedky na zabezpecenie stravovania a regeneraciu pracovne;j sily.

Socialny fond vytvara Spolo¢nost v sulade s poZiadavkami zdkona ¢. 152/1994 Z. z.
o socialnom fonde v zneni neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.
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Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU si vyZaduje pouzitie uréitych zasadnych Gétovnych odhadov. Takisto
si vyZaduje, aby manaZment v procese aplikacie uctovnych zasad Spolocnosti pouzil svoj
usudok. Tieto uctovné odhady budu preto zakonite iba zriedka zhodné so skutocnymi
vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesu znacné riziko spGsobenia vyznamnej Upravy
uctovnej hodnoty majetku a zavazkov v buddcom uctovnom obdobi, su opisané v dalSom
texte. Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uctovnych
odhadov vztahuje len k jednému uctovnému obdobiu, vykdZze sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni su¢asné aj buduce uctovné obdobia, vykaze sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach. Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych
hodn6t financnych nastrojov a urCenie spatne ziskatelhej hodnoty ¢asovo rozliSenych provizii.

Ocakdvané uverové straty

Ocenovanie ECL dlhovych finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej hodnote a FVOCI a
finan¢nych zaruk a Gverovych prisfubov je oblast, ktora si vyZaduje poufZitie zloZitych modelov
a vyznamnych predpokladov o buducich ekonomickych podmienkach a Uverovom sprdavani
(napr. pravdepodobnost neplnenia zdvazkov zo strany zakaznikov a vysledné straty).

Pri uplatiovani uctovnych poZiadaviek na meranie ECL sa vyZaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:

e Stanovenie kritérii na vyrazné zvysenie kreditného rizika.

¢ VVlyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL.

e Stanovenie poctu a relativnych vah scendrov zameranych na buducnost pre kazdy typ
produktu/trhu a suvisiace ECL.

¢ Vytvorenie skupin podobnych financnych aktiv na uc¢ely merania ECL.

Test zniZenia hodnoty casovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmluv

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Spoloc¢nost posudila vSetky ¢asovo rozliSované
naklady na obstaranie zmliv a pristupila k jednorazovému odpisu tej casti zmldv, ktoré
Spoloc¢nosti doteraz nepriniesli Ziadne alebo len minimalne Uzitky a existuje riziko, Ze ich ani
v buducnosti neprinesu. Trvaly odpis predstavoval sumu 20 tis. EUR (2022: 89 tis. EUR).

Sucasna hodnota odhadovanych buducich prijmov zniZzenych o administrativne naklady
v teste nadvratnosti uskuto¢nenom k 31. decembru 2023 predstavovala 18 841 tis. EUR (2022:
21 523 tis. EUR).

Najvyznamnejsie predpoklady pouzité v teste navratnosti su diskontna sadzba, inflacia, odhad
narastu rocnych prispevkov, stornokvéta a naklady. Spoloénost pouzila pri diskontovani
penaznych tokov pri aktualnom vypocte spatne ziskatelnej hodnoty sadzbu 10,00 % (2022:
10,02 %). Spoloc¢nost aplikovala dlhodob( o¢akavanu inflaciu vo vyske 2,4% (2022: 3,8%) a pri
kalkulacii uvazovala s narastom rocnych prispevkov 4,3% (2022: 5,8%). Stornokvéta pouzita
pri diskontovani penaznych tokov bola vo vyske 4,03% Co predstavuje priemer stornokvoty za
roky 2020 az 2023 (2022: 3,29%).
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Zaroven Spoloc¢nost pri teste ndvratnosti aplikovala v stilade so zmenou zakona pokles vysky
prispevku poukazovaného Socidlnou poistoviiou do Il. piliera z 5,5% na 4,0%.

Spolo¢nost k 31. decembru 2023 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouzitych vteste navratnosti Casovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé scenare boli
uskutotnené nezavisle jeden od druhého. Pri zvySeni diskontnej sadzby
o 1 percentudlny bod by sa sic¢asna hodnota budducich penaznych tokov znizila o 1 929 tis. EUR
a pri aplikacii scenara narastu nakladov o 4 EUR na zmluvu by sa sucasna hodnota buducich
penaznych tokov znizila o 3 899 tis. EUR. Pri zniZzeni narastu ro¢nych prispevkov z 4,30% na
polovicu by sa suc¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov znizila 0 9,5%. ZniZenie vynosov
fondov o 1 percentualny bod by znamenal zniZenie sucasnej hodnoty buducich pernainych
tokov Spolo¢nosti 0 9,9% (z 18 841 tis. EUR na 16 970 tis. Eur).

IndividudIna garancia

Spoloc¢nost k 31.12.2023 odhadla ocakdvanu hodnotu individudlnej garancie v sume 27,5 tis.
EUR na zaklade informacii o sporiteloch, pri ktorych existuje pravdepodobnost plnenia. Ide
o odhad sumy u tych sporitelov, ked na déchodkovych uctoch sporitelov, ktori dosiahnu
dochodkovy vek vrokoch 2024 az 2026 ich suma prispevkov je vysSia ako suma na
doéchodkovom ucte sporitela. Pre sporitelov, ktori dosiahnu déchodkovy vek v roku 2024 ide
o odhad celej vysky nedoplatku, pre sporitelov, ktori dosiahnu déchodkovy vek v roku 2025
a 2026 ide o odhad 50% vysky nedoplatku.

2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

k 31. decembru | k 31. decembru
Peniaze a penainé ekvivalenty 2023 2022
Peniaze v hotovosti 2 -
Bezné ucty 93 8329
Spolu 95 8 329

U¢tami v bankidch mézie Spolo¢nost volne disponovat. Spolo¢nost prehodnotila potrebu
tvorby opravnej polozky k peniazom a peniaznym ekvivalentom v stlade s IFRS 9. Vzhladom na
charakter penazi a peniaznych ekvivalentov ako aj vysku opravnej polozky, sa Spolo¢nost
k31. decembru 2023 rozhodla neucétovat o opravnej polozke k peniazom a penaznym
ekvivalentom. K 31.12.2022 bola zauc¢tovana opravna polozka vo vyske 831,95 Eur.
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3. POHLADAVKY VOCI BANKAM

k 31. decembru

k 31. decembru

Pohladavky voci bankam 2023 2022
Terminovany vklad 3703 0
Spolu 3703 0

Spolo¢nost prehodnotila tvorbu opravnej polozky k terminovanym vkladom v sulade s IFRS 9.
Vzhladom k tomu Spolocnost k 31. decembru 2023 zauc¢tovala opravnu polozku vo vyske

1 tis. EUR.

4. FINANCNY MAJETOK OCENOVANY REALNOU HODNOTOU CEZ OSTATNE

SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez

k 31. decembru

k 31. decembru

ostatné sucasti komplexného vysledku 2023 2022
Dlhopisy s kuponmi

Nakupna cena 7 181

AUV 208 -
Prijaté kupony (90)

Amortizacia 47 -
Precenenie 170 -
Spolu 7516 -

Spolo¢nost prehodnotila tvorbu opravnej polozky kfinanénému majetku ocefiovanému
realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku. Spolo¢nost zatétovala opravnu
polozku k Statnym dlhopisom vo vyske 1 tis. EUR a k Ostatnym dlhopisom vo vygke 1,7 tis.

EUR.

5. NEOBCHODNE FINANCNE AKTiVA POVINNE OCENOVANE REALNOU

HODNOTOU CEZ VYSLEDOK HOSPODARENIA

Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocennované

k 31. decembru

k 31. decembru

redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 2023 2022

Realitny plus o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a. s. - 228
Realitny o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a. s. - 879
365.invest Equity FKl o. p. f. - 365.invest, sprav. spol., a.s. - 520
Spolu - 1627
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6. POHLADAVKA DANE Z PRiIJMOV A DANOVE ZAVAZKY

Pohladavka dane z prijmov a danové

k 31. decembru

k 31. decembru

zaviazky 2023 2022
Splatna dan (192) (123)
Zaplatené preddavky na dan z prijmov 122 475
Dan vyberana zrazkou povazovana za

preddavok na dan 9 99
Spolu pohladavky/(zavazky) (61) 451

7. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

k 31. decembru

k 31. decembru

I. Odlozena dariova pohladavka 2023 2022
OdloZend danova pohladavka 27 39
Spolu 27 39

Prepocet odloZenej danovej pohladdavky je v nasledujucej tabulke:

Il. OdloZena darnova pohladavka

k 31. decembru

k 31. decembru

2023 2022
Docasné rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a Uctovnou hodnotou zavazkov a ich
danovou zakladriou, z toho:
- finan¢ny majetok - -
- rezerva na odmeny 160 34
- ostatné docasné rozdiely 137 149
Danova strata - -
Spolu 297 183
Sadzba dane 21% 21%
OdloZena danova pohladavka, netto 27 39
Zmena odloZenej dane (12) (13)
- Uc¢tovana cez vykaz ziskov a strat 24 (13)
- Uctovana cez vlastné imanie (36) -
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U¢tovana
. 4w s vk Jet :
Ill. Odlozena darova pohladavka k 31. cez. vykaz | U ovanal k31.
decembru ziskov | cezvlastné | decembru

2022 a strat imanie 2023
Z financ¢ného majetku - - (36) (36)
Z rezerv na odmeny 7 27 - 34
Z ostatnych docasnych rozdielov 32 (3) - 29
OdloZzena danova pohladavka 39 24 (36) 27

8. HMOTNY A NEHMOTNY MAJETOK

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2023

a k 31. decembru 2022 sa nachadza na stranach 27 a 28.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zalozné pravo ani iné

formy vecnych prav k cudzej veci.
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni
k 31. decembru 2023

Obstaravacia cena

Opravky/Opravné polozky

Zostatkova cena

Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. | 31.12.
pristroje a zariadenia 2022 | Prirastky | Presuny | Ubytky | 2023 2022 | Prirastky | Ubytky 2023 2022 2023
Softvér 604 257 - - 861 535 55 - 590 69 271
Licencie 26 2 - - 28 26 11 (10) 27 - 1
Ostatny nehmotny majetok 3 - - - 3 3 - - 3 - -
Obstaranie nehmotného i ] ) ] ] ) ) ) ) ) )
majetku

Nehmotny majetok spolu 633 259 - - 892 564 66 (10) 620 69 272
Aktivum s prdvom na uZivanie 298 164 - (298) 164 159 35 (179) 15 139 149
Pozemky a budovy 46 - - (46) - 23 5 (28) - 23 -
Dopravné prostriedky - 92 - - 92 - 12 - 12 - 80
Iné stroje a zariadenia 4 - - (4) - 2 - (2) - 2 -
Drobny hmotny majetok 32 25 - (23) 34 27 9 (23) 13 5 21
:;':’I’:’ pristroje a zariadenia 380 281 YN 290 211 61 (232) 40 169 250
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Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni
k 31. decembru 2022

Obstaravacia cena

Opravky/Opravné polozky

Zostatkova cena

Nehmotny majetok, stroje 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
pristroje a zariadenia 2021 | Prirastky | Presuny | Ubytky | 2022 2021 | Prirastky | Ubytky 2022 2021 2022
Softvér 603 1 - - 604 471 64 - 535 132 69
Licencie 26 - - - 26 26 - - 26 - -
Ostatny nehmotny majetok 3 - - - 3 3 - - 3 - -
Obstaranie nehmotného i ] ) ] ] ) ) ) ) ) )
majetku

Nehmotny majetok spolu 632 1 - - 633 500 64 - 564 132 69
Aktivum s prdvom na uZivanie 298 - - - 298 119 40 - 159 179 139
Pozemky a budovy 46 ] ] ] 46 15 8 ] 23 31 23
Dopravné prostriedky - - - - - - - - - - -
Iné stroje a zariadenia 4 - - - 4 2 - - 2 2 2
Drobny hmotny majetok 30 2 - - 32 19 7 - 26 11 6
:;':’Ij:’ pristroje a zariadenia 378 2 ] ] 380 155 55 ] 210 223 170
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9. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

k 31. k 31.
decembru decembru
Ostatny financny majetok 2023 2022
Pohladdavka voci dochodkovym fondom 244 142
Ostatné pohladavky 5 36
Spolu 249 178

Spoloc¢nost prehodnotila potrebu tvorby opravnej polozky k ostatnému finanénému majetku
v stilade s IFRS 9. Vzhladom na charakter pohladavok ako aj ich vysku, Spolo¢nost vyhodnotila
opravnu polozku ako nevyznamnu pre Uctovnu zavierku ako celok a z toho dévodu nebolo
o nej Uctované. Vsetky pohladavky voci fondom su kratkodobé. Spolocnost neeviduje k 31.
decembru 2023 Ziadne pohladavky po splatnosti. VSetky pohladavky boli uhradené na cas.

10. NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. k 31.
decembru decembru
Naklady buducich obdobi 2023 2022
Provizie za ziskanie sporitelov a s tym
suvisiace poplatky 3314 3449
- Podiatocny stav k 1.1. 3449 3406
- Zaradenie 334 518
- Amortizacia (449) (386)
- Odpisy (20) (89)
Najomné platené vopred - 15
Ostatné 9 15
Spolu 3323 3479

11.0STATNE ZAVAZKY

k 31. decembru

k 31. decembru

Ostatné zavazky podla druhu 2023 2022
Zavazky voci dodavatelom (vratane rezerv) 322 179
Zavazky voci zamestnancom (vratane rezerv) 108 124
Zavazok voci dannovému Uradu — preddavok na dan

z prijmu fyzickych osob 9 5
Zavazky voci socialnej, zdravotnej poistovni + zavazky

z ostatnych odvodov (doplnkové dochodkové poistenie,

Zivotné poistenie, Ucelové sporenie - vratane rezerv) 60 15
Zavazok z lizingu 151 142
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Zavazok voci Statutarnemu orgdnu (vratane rezerv) 69 -
Individualna garancia 27 47
Ostatné zavazky - 11
Spolu 746 523
k 31.decembru | k 31. decembru

Ostatné zavizky podla splatnosti 2023 2022

do splatnosti 746 523
po splatnosti - -
Spolu 746 523

V ramci zavazkov voci zamestnancom su vykazané aj zavazky zo socialneho fondu vo vyske
9 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a ¢erpani socialneho fondu je v nasledujuicej tabulke:

k 31.decembru

k 31. decembru

Socialny fond 2023 2022

Pociatocény stav 9 8
Tvorba 5 1
Cerpanie (5) -
Konecny stav 9 9

Spoloc¢nost nemala k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne podriadené zavazky.

12. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 bolo v plnej vyske splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zakladné imanie pozostdva z 36 akcii, pricom menovita hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkovad vyska zakladného imania k31. decembru 2023
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2022: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vsetkych akcii je
KOOPERATIVA poistovna, a. s. Vienna Insurance Group, ktord ma zaroven 100 %-ny podiel

na hlasovacich pravach.

Informdcia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlade o zmendach vo vlastnom imani, ktory

je sucastou tejto uctovnej zavierky.

13.ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV A NAKLADOV

k 31. decembru | k 31.decembru
Urokové vynosy a naklady 2023 2022
Uroky z terminovanych vkladov 103 -
Uroky z dihopisov 255 -
Uroky z prendjmu (6) (5)
Spolu 352 (5)
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14. VYNOSY A NAKLADY Z POPLATKOV A PROVizIi

k 31. decembru

k 31. decembru

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2023 2022
Vynosy z poplatkov za vedenie uctov 103 604
Vynosy z poplatkov za spravu 2 661 1672
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku

fondu - 21
Individualna garancia IFRS 15 8 (47)
Spolu 2772 2 250
Bankové poplatky (3) (2)
Poplatky za operacie s cennymi papiermi - -
Amortizacia ¢asovo rozliSenych provizii na ziskanie

sporitelov (449) (386)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (20) (89)
Ostatné (47) (44)
Spolu (519) (521)

15. PERSONALNE NAKLADY

k 31. decembru

k 31. decembru

Persondlne naklady 2023 2022

Mzdy a odmeny zamestnancov (486) (263)
Socialne poistenie a zdravotné

poistenie (234) (134)
Mzdy a odmeny ¢lenov

Statutarneho organu (184) (133)
Ostatné osobné naklady (15) (3)
Spolu (919) (533)
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16. OSTATNE VSEOBECNE PREVADZKOVE NAKLADY

k 31. decembru | k 31.decembru

Prevadzkové naklady 2023 2022

Reklama, propagdcia, marketing (187) (121)
Najomné (33) (13)
IT podpora a softvérové sluzby (205) (151)
Spotreba materialu a tlaciv (7) (2)
Audit ainé (69) (52)
Poradenstvo (35) (20)
Spoje a postovné (1112) (105)
Prispevok Asocidcii dochodkovych spravcovskych spol. (23) (8)
Iné prevadzkové naklady (70) (29)
Spolu (730) (501)

Spolo¢nost vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie
konciace 31. decembra.
KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Spolo¢nosti iné neauditorské sluzby. Naklady na

individualnej uctovnej zavierky za obdobie

audit fondov znasa Spoloc¢nost.

17. DAN Z PRIJMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

k 31. decembru 2023 k 31. decembru 2022
Zaklad Zaklad
dane | Dan 21 % dane | Dan 21%

Zisk/(Strata) pred zdanenim 860 511
Z toho teoreticka dan 21 % (181) (107)
Darnovo neuznané naklady (okrem tych,
ku ktorym bola zauc¢tovana odlozena dan) 47 (10) 10 (2)
Umorenie danove;j straty, ku ktorej
nebola vykazana odlozena dan - -
Douctovanie odloZzenej dane k stratam
minulych obdobi - -
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch - -
Zmena danovej sadzby - -
Celkova vykazana dan (188) (111)
Splatnd dan (193) (123)
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Zrazkova dan

(20)

OdloZena dan (naklad)/vynos

25

12

V nasledovnej tabulke je vykazana dan, ktora bola zauc¢tovana priamo do vlastného imania.

2023 2022
Pred Danovy Danovy
dafol dopad Netto Pred dopad Netto
(21 %) danou (21 %)
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z
finanéného majetku 172 (36) 136 -
Spolu 172 (36) 136 -

Odlozené dane z prijmov su vypocitané pouZitim uzakonenych danovych sadzieb, ktorych
platnost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna.

Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov Spolo¢nost pouZila sadzbu 21 % vyplyvajicu
zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnu od 1. januara 2017.

18. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych osob
Spolocnost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akciondrovi, ktory ma v Spoloc¢nosti
vyznamny vplyv a k inym stranam, k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 alebo pocas
obdobia od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a 1. januara 2022 do 31. decembra 2022,
ako je uvedené nizsie.
(1) Konecni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovladané.
(2) Spoloc¢nosti, ktoré Spolo¢nost ovladaju, spoloéne ovlddaju alebo maju podstatny vplyv
na uctovnu jednotku.
(3) Spoloéne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spolo¢nost spolo¢nikom,
dochodkové fondy spravované Spolo¢nostou.
(4) Pridruzené spolocnosti.
(5) Clenovia vrcholového manaimentu Spoloénosti.

resp.

Informacie o odmenach clenov Statutarnych organov avrcholového manazmentu

su uvedené v bode 15 — Personalne naklady.
Spriaznené osoby:

e Materska spoloc¢nost:
- KOOPERATIVA poistovnia, a. s. Vienna Insurance Group
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e Ostatné spriaznené strany:
- KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d. f.
- KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA indexovy negarantovany d. f.
- ManaZment a im blizke osoby - predstavenstvo

Vsetky transakcie so spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manazmentom,
boli uskuto¢nené na zaklade podmienok, ktoré su na trhu bezné v takychto transakciach
uskutocnenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré su v takychto transakciach
ocakavané. Ziadna zo spriaznenych strdn nebola v ich vzajomnych transakcidch akymkolvek
sposobom zvyhodnena.

Vyska pohladavok a zavazkov voci spriaznenym osobam

k 31. k 31.
decembru decembru
Pohladavky a majetok 2023 2022
KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA dlhopisovy
. 150 105
garantovany d. f.
KOOPERATIVA, d. s. s., a. s., KOOPERATIVA indexovy
negarantovany d. f.* 94 37
Predstavenstvo - i
k 31. k 31.
decembru decembru
Zavazky 2023 2022
KOOPERATIVA poistovia, a. s. Vienna
Insurance Group 187 -
Predstavenstvo 69 53

* Dochodkovy fond 365.life akciovy negarantovany d. f. (zaloZeny 22. marca 2005) sa dna
2. maja 2023 zIucil s fondom 365.life, d. s. s., a. s., 365.life indexovy negarantovany d. f.
K tomuto driu fond zanikol a nebude pokracovat vo svojej ¢innosti. V priebehu 2. Stvrtroka
2023 bola zrealizovand zmena znacky z 365.life, d. s. s. na KOOPERATIVA d. s. s. V suvislosti so
zmenou obchodného mena spolocnosti doslo aj k zmene nazvov fondov z 365.life dlhopisovy
garantovany d. f. na KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d. f. az 365.life indexovy
negarantovany d. f. na KOOPERATIVA indexovy negarantovany d. f.

Zavazok vocéi KOOPERATIVA poistovnia, a. s. Vienna Insurance Group predstavuje lizingovy
zavazok k aktivu s pravom na uZivanie a zavazok z provizii za sprostredkovanie.

Prehlad nakladov a vynosov z operacii uskuto¢nenych so spriaznenymi osobami:

k 31. decembru | k 31. decembru
Naklady popis operacie 2023 2022
KOOPERATIVA poistoviia, a. s.
Vienna Insurance Group Nakup auta (27)
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Poistenie auto

(3)

Postovné (12)
IT infrastruktura (21)
Najom (1) -
Urok IFRS 16 (4) -
Odpisy IFRS 16 (15) -
Drobny HM IT do
spotreby (4)
Marketing (37)
Provizie za
sprostredkovanie (28)
Predstavenstvo Prijmy zo zavislej ¢innosti (184) (133)
- z toho odmeny: (152)
k 31. decembru | k 31. decembru
Vynosy popis operacie 2023 2022
KOOPERATIVA, d.s. s., a.s.,
KOOPERATIVA dlhopisovy Popl. za spravu a zhod.
garantovany d. f. majetku v d.f. 1843 1611
KOOPERATIVA, d. s. s., a. s.,
KOOPERATIVA indexovy Popl. za spravu a zhod.
negarantovany d.f.* majetku v d.f. 818 434

* Db6chodkovy fond 365.life akciovy negarantovany d. f. (zaloZeny 22. marca 2005) sa dna
2. maja 2023 zIucil s fondom 365.life, d. s. s., a. s., 365.life indexovy negarantovany d. f.
K tomuto driu fond zanikol a nebude pokracovat vo svojej ¢innosti. V priebehu 2. Stvrtroka
2023 bola zrealizovana zmena znacky z 365.life, d. s. s. na KOOPERATIVA d. s. s. V suvislosti so
zmenou obchodného mena spolo¢nosti doslo aj k zmene nazvov fondov z 365.life dlhopisovy
garantovany d. f. na KOOPERATIVA dlhopisovy garantovany d. f. az 365.life indexovy
negarantovany d. f. na KOOPERATIVA indexovy negarantovany d. f. a zdroven aj k zmene

vizualu spolocnosti.

Spoloc¢nost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky

od spriaznenych oséb.

19. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika:

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencidlnu stratu pre Spolo¢nost, ktord suvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlznika plnit si svoje zavazky voci Spolo¢nosti v stanovenom ¢ase a rozsahu.
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Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny uctovnou hodnotou tohto majetku v sivahe,
ktora vyjadruje najvyssiu moznu uctovnu stratu, ktora by musela byt zaGétovana v pripade,
Ze protistrana uUplne zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavazkov a vsetky zabezpeky a zaruky
by mali nulovd hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevysuje oCakavané straty.

Uverové riziko je spojené tieZ so zmenou trhového vnimania UGverovej bonity
dlznika/emitenta. S poklesom bonity klesd aj hodnota investichnych nastrojov
dlznika/emitenta. Uverova bonita beZnych Gétov a vkladov v banke je A2 (v roku 2022 A2)
a priemerna Uverova bonita dlhopisov je A3 (v roku 2022 sa v majetku spolocCnosti
nenachddzali dlhopisy). Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len v ramci investi¢ného
ratingového pasma. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené ratingové hodnotenia
jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v
ratingovej Skdle Standard & Poor’s.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien urokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov a inych rizik, okrem tGverového. Spolocnost sleduje trhové rizika a ich vplyv
na zmenu trhovej hodnoty majetku spravovanych dochodkovych fondov. Tieto rizika sa riadia
najma nastavenim vhodnej investicnej stratégie a limitov na zmiernenie rizika.

Urokové riziko

Urokové riziko znamend riziko straty vyplyvajice zo zmien Grokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

Uroeny majetok spolo¢nosti zahffia bezné Gty vo vydke 93 tis. EUR (2022: 8 329 tis. EUR),
terminované vklady v hodnote 3 703 tis. EUR a dlhopisy v hodnote 7 516 tis. EUR.

Vazena modifikovana duracia Uroceného majetku je 3,57. V pripade narastu/poklesu trhovych
sadzieb 0100 bazickych bodov by sa hodnota majetku a zisk alebo strata zmenila o sumy
uvedené nizsie.

vlastné imanie, ostatné sucasti
v tis. EUR zisk alebo strata P/L komplexného vysledku
100 bp ndrast | 100 bp pokles | 100 bp narast | 100 bp pokles
31.12.2023
Dlhopisy 0 0 -403 403
Celkom 0 -403 403
31.12.2022
Podielové fondy -1 1
Celkom -1 1 0 0

Spolo¢nost nema okrem zavazku z lizingu podla IFRS 16 Ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.
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Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

K 31. decembru 2023 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2022 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem Uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce
z pravnych a regulacnych poZiadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného
spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spolo¢nosti a ovplyviiuje vSetky
podnikatel'ské aktivity.

Cielom Spoloc¢nosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poSkodeniu reputacie spoloénosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym proceduram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciefom riadenia operacného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit
vznik strat z titulu operacného rizika, a tym zmierriovat negativny vplyv operacného rizika na
vysledok hospodarenia a vlastné zdroje Spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operacného rizika je
pridelend vyssiemu manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych Standardov
Spolocnosti pre riadenie opera¢ného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakecii,

e sulad s poZiadavkami regulatora a ostatnymi pravnymi poZiadavkami,

e dokumentacia kontrol a proceddr,

e poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly
a procedury pre minimalizovanie identifikovanych rizik,

e poziadavky na vykazovanie operacnych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

e vyvoj krizovych planov,

e tréning a odborny vyvoij,

e etické a podnikatelské standardy,

e zmiernovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Spolo¢nost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situdcie. Zakon
o SDS bol od svojej uc¢innosti viackrat novelizovany.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v rdmci vSeobecného financovania cinnosti Spoloc¢nosti a riadenia
jej financ¢nej situacie. Zahfria riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktiez riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnua cenu v primeranom

c¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza financného majetku a zavazkov Spoloc¢nosti
zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi
variant zostatkovych dob splatnosti. Preto v pripade zavazkov je vykazané najskorSie mozné
splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zavazky, ktoré nemaju
stanovenu splatnost, st vykadzané spolu v kategérii ,,nespecifikované”.

k 31. decembru 2023:

do3 do1l do5 nad 5
Finan¢ny majetok mesiacov roka rokov rokov | nesSpecif.| Spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 95 - - - - 95
Pohladavky vo&i bankam 651 1040 2137 - -| 3828
Podielové listy - - - - - -
Dlhopisy - 270 4378 4 655 - 9303
Ostatny finan¢ny majetok
majetok 244 - - - 244
Spolu 990 1310 6 515 4 655 -| 13470
Finan¢né zavazky
Zavazky z lizingu 6 24 126 2 - 158
Ostatné zavazky 248 - - - 347 595
Spolu 254 24 126 2 347 753
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 1244 1334 6 641 4 657 347| 14098
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k 31. decembru 2022:

do3 do5 nad 5
Finan¢ny majetok mesiacov [ do 1 roka| rokov rokov | neSpecif. | Spolu
Peniaze a penaziné ekvivalenty 8329 - - - 8329
Pohladavky voci bankam - - - - -
Podielové listy - - - 1627 1627
Ostatny finan¢ny majetok 142 - - 36 178
Spolu 8471 - - 1663| 10134
Financné zavazky
Zavazky z lizingu 10 29 103 - 142
Ostatné zavazky 240 - - 141 381
Spolu 250 29 103 141 523
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 8221 (29) (103) 1522 9611

Ostatné zavazky k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 predstavuju hlavne zavazky voci

dodavatelom, zamestnancom, Statnemu rozpoctu a verejnym poistovniam.
dostatok financnych

Spoloc¢nost ma

zdrojov na

svoju cinnost,

aztoho dobvodu

nie je k 31. decembru 2023, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozena jej likvidita.

Kapitalova primeranost

Spolocnost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych
zdrojov, pricom na jej posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v sulade s platnym zakonom
o SDS a vyhlaskou NBS ¢. 101/2008.

Spolo¢nost k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022, aj pocas rokov konciacich sa tymito

datumami, spitiala vietky poziadavky na kapitalovu primeranost.
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Tabulka nizSie zobrazuje Struktiru kapitalove] primeranosti Spolocnosti vzmysle platnej

legislativy k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

k 31. decembru | k 31. decembru
2023 2022

Zakladné vlastné zdroje 14 628 13 819
Polozky znizujuce zakladné vlastné zdroje (272) (69)
Vlastné zdroje celkom 14 356 13 750
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej spolocnosti 8 262 9 946
Hodnota majetku v dochodkovych fondoch spolu 647 069 558 570
% vseobecnych prevadzkovych vydavkov za predch. obd. 416 400
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 416 400
Udaj o splneni 14 356 13 750
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
Udaj o splneni 0,0196 0,017

20. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAJETKU

Vzhladom na skutoénost, Ze finanény majetok afinanéné zavazky vykazané v stvahe
k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022, okrem finanéného majetku vykdazaného v redlnej
hodnote, predstavuju najma zostatky na beznych uctoch, vklady v bankach, kratkodobé
pohladavky a kratkodobé zavazky, mozino konstatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku
a zavazkov nie je vyznamne odliSnd od ich uctovnej hodnoty.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktord by bola zaplatena
za prevod zavazku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spoloc¢nost pouZiva nasledovnu hierarchiu oceriovacich technik pre uréenie a vykazovanie
redlnej hodnoty finanénych nastrojov:

Uroven 1: Kétovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroven 2: Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch. Tato kategdria zahffia
nastroje: kétovana trhova cena na aktivnom trhu pre podobné nastroje, kdtované ceny pre
podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne, alebo iné ocenovacie
techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych
udajov.
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Uroveri 3: Ocefiovacie techniky pouZivajice vyznamné nepozorovatelné vstupy. Tato
kategdria zahrna vsetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie
su zaloZené na pozorovatelnych idajoch a nepozorovatelné vstupy mézu mat vyznamny vplyv
na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahfia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade trhovej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnl nepozorovatelnu
Upravu alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

NizSie uvedend tabulka zobrazuje hodnoty financného majetku podla jednotlivych Grovni

ocenovania:

k 31. decembru 2023

) ) ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 95 95
Pohladavky voci bankam - 3703 3703
Statne dlhopisy SR 4024 - 4024
Ostatné dlhopisy 3492 - 3492
Podielové listy - ) -
Ostatny finan¢ny majetok 249 249
Celkom 7 860 3703 11 563

k 31. decembru 2022

) ] ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota spolu
Peniaze a penaziné ekvivalenty 8329 - 8 329
Statne dlhopisy SR - - -
Ostatné dlhopisy - - -
Podielové listy - 1627 1627
Ostatny financny majetok 178 178
Celkom 8 507 1627 10 134

21. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spoloénost ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2023 voéi Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a. s., ktora je depozitarom fondov v sprave Spolocnosti ato z dovodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS, v zmysle ktorého Déchodkova spravcovska spoloénost
si nesmie otvorit bezné Ucty v banke a v pobocke zahrani¢nej banky odliSnej od depozitara.
Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie Uverového rizika nebolo
z tychto dovodov realizované.
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22. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTiVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Podsuvahové polozky k 31. decembru 2023 tvoria portfélia dochodkovych fondov v hodnote
majetku déchodkovych fondov spolu 647 069 tis. EUR, k 31. decembru 2022 boli vo vyske 556
145 tis. EUR.

Vsetky platby postupované Socidlnou poistoviiou, platby prevadzané déchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou pri prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia
byt realizované prostrednictvom Uctu nepriradenych platieb. Majetok na uUcte nepriradenych
platieb nie je majetkom déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Ku diiu zostavenia uctovnej
zavierky Spolocnost vykazuje na podsuvahe pohladavky a zavazky z nepriradenych platieb
vo vyske 24 691 tis. EUR.

Spolo¢nost nemd Ziadne dalSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beinom Uétovnictve
a neuvadzaju sa v suvahe.

23. OSTATNE INFORMACIE

Od 1. februara 2018 nadobudol U¢innost zakon €. 97/2017 Z. z., ktorym sa meni a doplfia zakon
¢. 43/2004 7. z. ostarobnom ddéchodkovom sporeni. Novelou sa rozsirila moznost
programového vyberu v druhom déchodkovom pilieri. Ten sa uskutocriuje formou dohody,
v ktorej si sporitel uréi mesaénu sumu dochodku, dobu vyplacania alebo aj jednorazovy vyber
celej nasporenej sumy prispevkov. Jedinou podmienkou programového vyberu je skuto¢nost,
Ze sucet sum dbéchodkovych davok, ktoré su vyplacané sporitelovi, bude vyssi ako referencna
suma, ktora je na rok 2023 stanovena na 521,30 EUR.

Novela zdkona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov bola schvdlenda Narodnou radou Slovenskej republiky dria 08.11.2022.
K platnosti novely zadkona dochadza aZz po podpisani Prezidentkou Slovenskej republiky
a naslednom vyhlaseni novely zakona. K podpisaniu novely zakona doslo dna 24.11.2022.
Vyhlasenie sa vykondva v zbierke zakonov na Ziadost Narodnej rady, vlehote 15 dni od
dorucenia takejto Ziadosti. Novelou zakona sa s Uc¢innostou od 1.1.2023 rusi sucasny systém
garancii v dlhopisovom fonde a zavadzaju sa individudlne garancie.

Individudlna garancia je suma urcena podla zakona ako rozdiel medzi sumou, ktord bola
pripisand na osobny dochodkovy ucet sporitela vedeny pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond (vratane vSetkych povinnych prispevkov a pendle) a sumou, ktord bola
odpisana z osobného dochodkového Uctu sporitela vedeného pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, ku dnu vydania certifikatu na zaklade Ziadosti sporitela o starobny
dochodok alebo predcasny starobny déchodok. Rozdiel tychto sim je potrebné doplatit
z majetku déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.
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24. UDAJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ
ZAVIERKY

Po datume zostavenia uctovnej zavierky nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali
zverejnenie alebo vykdzanie v tejto Gétovnej zavierke.

15.02.2024 /U\/ //7 | 5’(//{,(_/ A—

Datum Ing. Matej Varga, PhD., CFA Ing. Viera Kubasova
Podpisy Clenov Statutarneho organu
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811 02 Bratislava

Slovakia

Dodatok spravy nezavisiého
auditoravydanej dia 20.
februara 2024 tvkajiici sa
vyrocnej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zékona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o Statutarnom
audite®)

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti
KOOPERATIVA déchodkova spravcovska spolo€nost’, a.s.

Uskuto&nili sme audit G&tovne] zavierky spolo¢nosti KOOPERATIVA déchodkova spravcovska
spolognost, a.s. (,Spolognost”) k 31. decembru 2023, ktora je uvedend v priloZenej vyrocnej sprave. K
Uétovnej zavierke sme diia 20. februara 2024 vydali nemodifikovan( spravu nezavislého auditora.

Tento dodatok doplia vyssie uvedenu sprévu auditora vyluéne len s ohlfadom na nasledujuce
informacie:

Sprava k d’al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informécie pozostavajd z informacii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zédkona o Uttovnictve, ale nezahrnuju uctovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto Uétovnej zavierke. N&3 nézor na uStovnu zavierku sa nevztahuje
na tieto iné informacie vo vyrognej sprave.




KPMG

V slvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyrognej sprave, ktorli sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu UStovnej zavierky, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesllade s
auditovanou U&tovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaja byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali k dispozicii.

V suvislosti s vyro&nou spravou zékon o Ggtovnictve vyZaduje, aby sme po jej obdrZani vyjadrili nazor
na to, &i st tieto iné informacie uvedené vo vyrognej sprave v sulade s uctovnou zavierkou zostavenou
za to isté uétovné obdobie, a & vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uttovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vsetkych
vyznamnych s(vislostiach:

« tieto iné informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2023 su v sulade s uctovnou
zavierkou zostavenou za to isté U&tovné obdobie,

* vyro&na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o lctovnictve.

Okrem toho zakon o Gétovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, &i sme na zaklade nasich poznatkov o
Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pogas auditu Uttovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyro&nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto sdvislosti neexistuju

zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Auditorska spolo&nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Michal Maxim, FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 1093

Bratislava, 11. marca 2024
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