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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovské
spolocnost, a.s.

Sprava z auditu ucétovnej zavierky
Nazor

Uskutoé&nili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti VUB Generali ddchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. (,Spolo&nost"), ktora obsahuje vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2023, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenemu
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informacie o G&tovnej politike.

Podla nasho nazoru, priloZzena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2023, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (,IFRS EU*).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (.Nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014“). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002
Z. z. o udtovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa
etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedc¢eni, Ze auditorske dokazy, ktore
sme ziskali, poskytuju dostato&ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zaleZitosti auditu

Klutové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného posidenia v naSom audite
udtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom u&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor. Pre kazdu zaleZitost uvedenu nizsie uvaddzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nasho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky nasej spravy sme
si splnili, a to aj &o sa tyka spominanych zalezitosti. Nas audit preto zahfiial postupy navrhnuté tak, aby
sme na zaklade nich mohli posudit rizikd vyznamnych nespravnosti v Uétovnej zavierke. Vysledky
nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rieSeni zaleZitosti uvedenych nizsie
tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozend Gctovnu zavierku.
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Klasifikacia a ocenenie finanénych nastrojov

Suma  finanénych nastrojov uvedenych
v poznamke 2 (Financné aktiva ocefiované v
realnej hodnote cez ostatne stcasti komplexného
vysledku)  vedenych v reainej hodnote k
31. decembru 2023 je 12,642 tisic EUR
a predstavuje 49% celkovych aktiv Spoloénosti.
Véetky znich si klasifikované na urovni 1
hierarchie realnych hodnét. To znamena, Ze boli
ocenené na zaklade cien, ktoré boli zistené z trhu.

Na zaklade zhodnotenia trhove] aktivity
jednotlivych nastrojov v portféliu Spoloénost’ uréi
vhodn metédu ocenenia. Reédlna hodnota
likvidnych a kétovanych nastrojov by mala byt
zalozena na objektivne (trhovo) zistitelnych
cenach. Preto bolo potrebné sa uistit, ¢i ceny su
dostatoéne likvidné na to, aby boli na trhu
skutocne pozorovatelné.

Zdovodu délezitosti finanénych  nastrojov
ocenenych redlnou hodnotou ide o klucovu
zalezitost auditu.

Vyhodnotili sme  nastavenie  a otestovali
efektivnost internych kontrol v ramci ocefiovania,
integrity udajov a nezavislého overovania cien.

Vyhodnotili sme likviditu cien nastrojov na urovni 1
tak, Ze sme otestovali ich vzorku a uistili sme sa o
dostupnosti spolahlivych, pozorovatelnych cien od
dostatocného poctu prispievatelov. Vykonali sme
nezavislé precenenie finanénych nastrojov a nase
vysledky sme porovnali s ocenenim Spolo¢nosti.

Tiez sme sa zamerali na to, & zverejnenia
Spolo&nosti v ramci Uétovnej zavierky vo vztahu
k oceneniu investicii su v sulade s uétovnymi
poziadavkami IFRS EU.

Dalsie informécie sU uvadzané v poznamke 2
(Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez ostatné
sUc¢asti komplexného vysledku).

Navratnost’ ¢asovo rozliSenych poplatkov platenych sprostredkovatelom

Ako je uvedené v poznamkach v dasti 1ai
(Vyznamné (ctovné zasady a metdédy - Prvotné
vykéazanie a ocenenie finanéného aktiva) a 1c
(Vyznamné aétovné zasady a metddy - Casovo
rozli$ené naklady platené sprostredkovatelom),
od 1. januara 2018 Spolo¢nost aplikuje IFRS 15
(Vynosy zo zmluv) na poplatky, ktoré st platené
sprostredkovatefom  zmliuv o déchodkovom
starobnom sporeni. Poplatky  zaplatené
Spolo¢nostou na obstaranie zmlav sa Gétuju ako
aktivum adasovo rozliSuji do nakladov na
systematickej baze potas ocakavanej priemernej
doby platnosti zmluvy o déchodkovom sporeni.

Podia IFRS 15, aktivované naklady na obstaranie
zmldv musia byt testované na zniZenie hodnoty,
pretoZe aby naklady, ktoré vedd k vzniku majetku,
splfiali kritéria pre kapitalizaciu, musia mat
navratnost poéas celého zmluvného obdobia
(alebo obdobia prinosu ekonomickych zitkov, ak
je dihgie). Casovo rozlisené poplatky sa preto
kazdorocne testuju na zniZzenie hodnoty.

Testovanie znehodnotenia aktiva je zaloZzené na
vypoéte s0&asnej hodnoty odhadovanych
buducich prijmov z aktivnych zmilav, ktora sa

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali
efektivnost internych kontrol v ramci vstupnych
Gdajov procesu suvisiacom so zmluvami o
doéchodkovom starobnom sporeni.

Na vzorke novych zmlav sme testovali spravnost
vstupnych tdajov o poplatkoch a proviziach, ktoré
maju byt c&asovo rozlisené. Zhodnotili sme
spravnost doby amortizacie poplatkov stanovenou
Spolo€nostou pouzitim réznych dostupnych
Udajov ako napriklad priemerna doba trvania
zmluvy do dbéchodku, priemerny vek klientov,
pocet prestupov aodchodov za poslednych
niekolko rokov.

Vyhodnotili sme primeranost testu na znizenie
hodnoty vykonaného Spoloénostou s cielom
dospiet k zaveru o navratnosti vykazaného aktiva.
Sucastou nadej prace bolo postdenie pouZitej
metodiky vypoétu diskontovanych pefiaznych
tokov. Preskimali sme predpokladané pefiazné
toky a matematicku spravnost’ ich diskontovania
na sucéasnu hodnotu. Zhodnotili sme klucové
predpokiady vedenia v kontexte Spolo¢nosti aj
trhu a posudili sme aj dal$ie vstupné data pouzité
pri vypocte.
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porovhava § UCtovnou hodnotou majetku.
Sucasna hodnota odhadovanych buducich
prijmov predstavuje stcet diskontovanych prijmov
zo spravcovskych poplatkov prijatych pocas
trvania zmluvy. Hlavne predpoklady vedenia
Spolognosti zahffiaju priemernd dobu trvania
zmiuy, odhadovanu valorizaciu miezd,
projektovany déchodkovy vek a pouziti diskontnu
krivku.

Suma ¢asovo rozlisenych poplatkov uvedenych
v poznamke 5 (Casovo rozlisené naklady na

Tiez sme sa zamerali na to, ¢&i zverejnenia
Spolognosti v ramci uctovnej zavierky vo vztahu
ktejto oblasti si vsulade s uctovnymi
poZiadavkami IFRS EU.

Dalsie informacie su uvadzané v poznamkach 1ai
(Vyznamné uctovné zasady a metody - Prvotné
vykazanie a ocenenie finanéného aktiva), 1c
(Vyznamné uétovné zésady a metody - Casovo
rozli$ené naklady platené sprostredkovatelom),
a5 (Casovo rozlisené naklady na obstaranie
zmlav).

obstaranie zmluv) je k 31. decembru 2023 vo
vyske 7,385 tisic EUR ¢o tvori 29% z celkovych
aktiv Spolo¢nosti.

Z dévodu vyznamnosti Casovo rozlisenych
poplatkov platenych sprostredkovatelom zmluv
o déchodkovom starobnom sporeni
a komplexnosti prisludného modelu na testovanie
znehodnotenia, vratane klu¢ovych predpokladov,
ktoré vyzaduju vacsiu mieru usudku vedenia
Spolocnosti, sa tato oblast' povazuje za kitucovu
zalezitost auditu.

Zodpovednost 8tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokractovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v €innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal int realisticki mozZnost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolognosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 vzdy odhali vyznamne
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamne sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnene na zaklade tejto Uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto&neného podia ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 537/2014, potas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti UGtovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na3 nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy3sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnu dohodu, falsovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych politik a primeranost uétovnych odhadov a uvedenie
s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Spolognosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocne,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak modzu sposobit, ze
Spolo&nost prestane pokracovat v nepretrzZitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah U&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Uttovna zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobham poverenym spravovanim uréime tie, ktore mali najvacsi
vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opideme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona & 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Gctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyrocnej sprave.
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V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu G&tovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu Ugtovnej zavierky, podla nadho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok 2023 su v sulade s U&tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o G&tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktore by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 31. marca 2021.
Celkové nepreru$ené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych
auditorov, predstavuje 20 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora na G¢tovnu zavierku vyjadreny v tejto spréve je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit spolo¢nosti, ktori sme vydali dita 14. marca 2024.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluZzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a U&tovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a podnikom, v ktorych ma Spolo&nost' rozhoduijuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. marca 2024
Bratislava, Slovenska republika
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