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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Mestsky sud Bratislava lll, oddiel: Sa, vioZka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo€nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spolo€nosti: 17. aprila 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov

Spravované podielové fondy k 31. decembru 2023:

e REZERVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE MAGNIFICA,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e STREDOEUROPSKE AKTIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e AKCIOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e MIX 15,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e MIX 30,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.



ESG ZODPOVEDNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

SVETOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.



Depozitar: VSeobecna uverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava 25

Akcionar: 100% Eurizon Capital SGR S.p.A.

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako ,Eurizon SK*) je 100%
akcionarom v 2 dcérskych spolo€nostiach, a to Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
v Madarsku a Eurizon Asset Management Croatia Ltd. v Chorvatsku.

Dozorna rada: Prof. Giorgio Di Giorgio - predseda
Massimo Mazzini — ¢len
Doc. Ing. Jana Péliova, PhD. — €len od 17.5.2023
Ing. Jozef Kausich — ¢len od 17.5.2023
Jérébme Debertolis — ¢len od 17.5.2023
Alexander Resch — ¢len do 17.5.2023
Oreste Auleta - ¢len do 17.5.2023
Doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. — ¢len do 28.3.2023

Predstavenstvo: Marco Bus - predseda
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. - ¢len a CEO
Liuba Samotyeva — Clen

Prokura: JUDr. Bozena Malecka
RNDr. Peter Senk, PhD., MSc.
Ing. Juraj Vasko



2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti a jej stave majetku v roku 2023
Trhové prostredie v roku 2023

Minuly rok v svetovej a slovenskej ekonomike priniesol prekvapivu odolnost’ hospodarstiev
voCi zvySovaniu urokovych sadzieb, najma trhov prace, ked recesiu po reviziach Cisel HDP
do tretieho Stvrtroku nezaznamenala Ziadna z najvacsich svetovych ekonomik a miery
nezamestnanosti ostavali blizko svojich dlhodobych minim. Pritom tak v USA, ako aj v
Eurdpe pocas roka 2023 centralne banky dosiahli vrchol svojich kfu€ovych urokov. Z nuly
Ci dokonca zapornych Cisel zaCiatkom predvlanajska kratkodobé medzibankové sadzby
narastli na vySe 5,3 percenta v Spojenych statoch a k 4 percentam v eurozéne. Takto velmi
uroky rastli naposledy zaciatkom 80. rokov.

Priemyselna vyroba a zahranicny obchod sice pocas roka skér mierne klesali, no tento
trend vo vacsine vyspelych krajin dokazali viac nez vykompenzovat rastiuce odvetvia
sluzieb. Vynimoéne odolné ostali najma trhy prace, o domacnostiam pomahalo udrzat’ si
prijmy a uz pri klesajucej inflacii do velkej miery aj spotrebu. Mifianiu domacnosti a firiem
pomohli aj naakumulované uspory zo Stedrych rozpoctovych a menovych stimulov ¢i z
nenakupovania poc¢as pandémie. Teda CiastoCne aj to, €o vysoku inflaciu a nevyhnutnost
proti nej bojovat povodne pomohlo spdsobit.

V Eurdpe vyrazne pomohla aj vysSia nez oCakavana flexibilita priemyslu, ale aj sluzieb Ci
polnohospodarstva vo€i zmene energetického mixu suvisiacej s ruskou vojnou proti
Ukrajine. Dobrou spravou takisto bolo, ze ani problémy regionalnych bank v USA ¢i Credit
Suisse vo Svajéiarsku sa nastastie nepreliali do krizy celého finanéného sektora tak ako
pocas financnej krizy v roku 2008. K nerozsireniu tejto nakazy dopomohli svojou aktivitou
aj centralne banky.

Podla odhadov banky Intesa Sanpaolo tak svetova ekonomika vlani rastla stale viac ako
trojpercentnym tempom, aj ked eurozdéna spomalila rast svojho HDP az na 0,4%.
Slovensko zrejme za vlafnajSok zaknihuje rast okolo 1,1%, ked napredovanie nasej
ekonomiky pre vysoku inflaciu brzdila najma klesajuca redlna spotreba domacnosti.
Slovenskému priemyslu a vyvozu pomohol aj pokles burzovych cien energii ¢i uvolnenie
uzkych hrdiel v dodavatelskych retazcoch, ¢o popchlo najma produkciu miestnych
automobiliek. Podla prvych oficialnych Cisel hospodarstvu pomohlo aj docerpavanie
eurofondov z programového obdobia rokov 2014-20, no nie az tak, ako v obdobnom roku
2015.

Pokracujuci rast urokovych sadzieb na hypotékach az nad 4,5% vlani vyrazne ochromil nie
len nové uvery na byvanie, ale aj trh realit, ked priemerny meter Stvorcovy ponukanych
domov a bytov od jula predvlanajska do septembra 2023 podla Narodnej banky zlacnel o
zhruba 12%. To bolo najvacsie zlacnenie nehnutelnosti ur€enych na byvania od roku 2009.
Verejny sektor navysSe pokracuje v expanzivnej rozpoctovej politike, ked deficit verejnych
financii vlani dosiahol zrejme do 6% HDP a v tomto roku méze byt aj eSte vyssi. Agentura
Fitch tak Slovensku znizila uverovy rating zo znamky A na A- a je celkom mozné, Ze k
podobnému kroku neskor pristupia aj S&P &i Moody’s. Dlhopisové trhy vSak rizikovu
prirazku krajine dalej velmi nezvySili, ked ku koncu roka medziro€ne narastla len o 4
bazické body na 109 bodov.

Ceny dlhopisov vSeobecne pocas roka dlho skor stagnovali &i klesali spolu s rastom ich
vynosov, no v zavere vlafajSka nastal vyrazny obrat v suvislosti s trhovymi oCakavaniami
skorSieho a rychlejSieho znizovania urokovych sadzieb centralnymi bankami. Globalny
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dihopisovy index Bloombergu tak rok skoncil v slusnom pluse 5,7%. Silny rok pre odolnost
ekonomik a progndézovany obrat v menovej politike zaknihovali preto aj akcie, ked sa
americky index S&P 500 posilnil az o0 24%. Velku €ast z jeho posilnenia mali na svedomi
najvacsSie technologické firmy, ktoré profitovali aj zinvestorského hodnotenia ich
potencialu v aplikaciach technolégii umelej inteligencie.

Kurz eura vo i dolaru skor kolisal, no zaver roka a svoje 25. narodeniny spolocna europska
mena ukoncila o Cosi silnejSia ako na zacCiatku roka 2023. VySehradské meny zaznamenali
vlani vocCi euru rozliény vyvoj: kym Ceska koruna sa mierne oslabila zrejme aj kvoli
tamojSiemu slabému vykonu ekonomiky, polsky zloty a madarsky forint sa posilfiovali
napriek tamojSiemu znizovaniu urokovych sadzieb.

VSetky uvedené skutoCnosti ovplyvnili prirodzene aj vykonnost podielovych fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.
spol., a.s.

Trhovy scenar pre rok 2024

Globalna i slovenska ekonomika bude v roku 2024 Celit’ viacerym rizikam. Tym hlavnym je
oneskoreny negativny vplyv zvySenych urokovych sadzieb, ktory sa zvykne v
hospodarstve prejavovat’ aj rok a pol po poslednom zvySeni sadzieb centralnych bank. Na
miestne hospodarstvo méze smerom nadol tlacit aj bazicky vplyv vlanajSieho
doCerpavania eurofondov z programoveho obdobia rokov 2014-20. Naopak poméct by
mala spotreba domacnosti, kedZe vlada zmrazenim regulovanych cien energii od januara
znizila inflaciu zrejme niekde k 3%, ale priemerna mzda by mala rast aspori dvakrat
rychlejSie. Dobrou spravou su taktiez dodavatelské retazce, ktoré uz nepocituju take
pnutia ako po pandémii. Rizikom do buducnosti je najma geopoliticka situacia, okrem
pokracujucej ruskej vojny na Ukrajine najma vojna lzraela proti teroristom z Hamasu, ktora
ma v regione Blizkeho a stredného vychodu potencial rozSirit sa, ale aj priemyselna
konkurencia z Ciny. Americké prezidentské volby zasa prina$aju moznost obratu v
zahrani¢nej politike USA.

Celosvetovo by mal pokles inflacie pokratovat a v Eurépe mbze v lete rast
spotrebitelskych cien dosiahnut’ cielenu dvojpercentnu uroven (v Spojenych Statoch
zrejme az v buducom roku). To vytvori podmienky na zaciatok znizovania dnes restriktivne
nastavenych urokov centralnych bank: tak v eurozéne, ako aj v USA. ECB by uroky mohla
znizit v juli a potom na jesen spolu o 50 bazickych bodov, americky Fed az v septembri a
v zaverec¢nom kvartali spolu tiez o pol percentualneho bodu. Dlhodobé urokové sadzby,
vratane vynosov ben¢markovych vladnych dlhopisov, by ale nemuseli velmi poklesnut,
kedZe uz dnes su v nich oCakavania tychto znizeni zakomponované. DlhodobejSie
komercné urokoveé sadzby by tak mohli ostat’ zhruba stabilné, ¢o by mohlo priniest aj
stabilizaciu na realithom trhu.

Napriek tomu vSak stale existuje nadej, Ze globalna ekonomika zvladne takzvané makké
pristatie. To je aj zakladny scenar vacsiny oficialnych institucii vratane Medzinarodného
menového fondu, ale aj naSich kolegov v banke Intesa Sanpaolo. V aktualnej prognéze
predpokladaju, Ze globalny rast sa sice spomali, no zostane jasne pozitivny (2,8%).
Délezité je, ze podla ich nazoru ziadna z kfu€ovych svetovych ekonomik v roku 2024 sa
rastom neprepadne do zaporu. Tyka sa to aj Nemecka, nasho najddlezitejSieho
obchodného partnera, u ktorého predpokladaju sice aj nadalej tazkosti, no v budicom
roku by sa aj tam mal rast realneho HDP (0,2%).



Trh kolektivheho investovania na Slovensku

Na zaklade udajov zverejnenych Slovenskou asociaciou spravcovskych spoloCnosti
(SASS) k 1. decembru 2023 predstavovala Cista hodnota aktiv v podielovych fondoch,
fondoch institucionalnych investorov a v riadenych portfoliach sumu 13 061,5 mil. EUR, ¢o
znamena narast o0 7,59% oproti koncu roka 2022. Z celkového objemu pod spravou
predstavovali otvorené podielové fondy objem 12 544,4 mil. EUR.

Z pohfadu trhového podielu, prvé miesto patri stabilne kategérii zmieSanych fondov
(37,19%), po ktorych nasleduju Coraz oblubenejSie akciové fondy (28,75%) a realitné
fondy (20,77%). Stvrty najvyssi trhovy podiel predstavovali dihopisové fondy (8,97%).
Piate miesto patri fondom kratkodobych investicii s podielom 3,02%.

Celkovy trh k 1.12.2023

= Struktirované

Zmiesané fondy; fondy; 0,80%

37,19%

= Realitné fondy;
20,77%

Fondy alternativnych
investicii; 0,24%

= Fondy pefiainého
trhu; 0,26%

Fondy kratkodobych
investicii; 3,02%

® Dlhopisové fondy;
8,97%

" Akciové fondy;
28,75%



Eurizon SK k 29.12.2023

Zmiesané fondy;
55,08%

Fondy kratkodobych
investicii; 8,76%

= Dlhopisové fondy;

5,15% )
= Akciové fondy;

31,02%

Zdroj : SASS; udaje k 29.12.2023

Z pohladu Cistych predajov podielovych fondov je mozné vidiet' v roku 2023 rozdielny vyvoj
pri jednotlivych ich kategdriach. Celkovy objem Cistych predajov predstavoval
k 30.11.2023 sumu 237,8 mil. EUR. NajvySSi objem bol zaznamenany rovnako ako
v predchadzajucom roku v kategorii akciovych fondov (+425,9 mil. EUR). Nasledovali
realitné fondy (+195 mil. EUR) a fondy kratkodobych investicii (+54,7 mil. EUR). Zaporné
Cisté predaje boli dosiahnuté pri zmieSanych fondoch (-307,2 mil. EUR) a dlhopisovych
fondoch (-152,1 mil. EUR).



Postavenie spoloénosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. na
slovenskom trhu kolektivheho investovania.

Z pohladu trhového podielu spravcovska spoloCnost’ Eurizon SK potvrdila svoje stabilné
postavenie na slovenskom trhu kolektivneho investovania. S trhovym podielom vo vyske
18,88% sa umiestnila na tretom mieste, pricom k 30. 11. 2023 predstavoval majetok vysku
2 368,55 mil. EUR (z toho majetok podielovych fondov Eurizon Capital SA bol v objeme
734,39 mil. EUR).

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného
rozhodnutim €.sp.: NBS1-000-082-193 €.z.: 100-000-479-643, zo dnha 14. marca 2023,
ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 17. marca 2023 bol EDICIA 2018, otvoreny podielovy
fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. s uc¢innostou k 22. junu 2023
zluéeny do Nastupnickeho fondu MIX 30, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Spravcovska 31/i;/|\2ﬂ022 30/‘:[:7'2023 AUM zmena | Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel 33;;;}?;;

Spoloénost (mil. EUR) (mil. EUR) YTD 31/12/2022 30/11/2023 zmena YTD (EUR min.)
[TAM (VRariffeisrenr) ) ~2578,08 ~ 2570,58 -0,3% 22,11% 120,49% ~ -161% | 33233
Raiffeisen 76,73 66,20 -13,7% 0,66% 0,53% -0,13% 0,00
Eurizon SLK + LUX 2 086,53 2 368,55 13,5% 17,89% 18,88% 0,99% 53,79
Erste (AM SLSP) 2444,38 2 590,15 6,0% 20,96% 20,65% -0,31% 275,18
365.0nvest 143245 145862  18% | 12,28%  11,63%  -0,65% | 83,50 |
KBC((V:SOB) ...................... 517,-35- ......... 723,52 ...................... 17’9% ...... . 5.,.30.%. ....... 5,31% .................... 0’51% ......... 5,57
IAmundi 687,15 783,36 14,0% 5,89% 6,24% 0,35% 0,00
IADInvestments ..... .537,32 - 731’02 .................. 14’7% . 5.,45% . 5,33% ................ 0,35% ..... o 1"1,é3 .
UN|QA ..................... . vy - 237,32 .............. 21’4% . 2,03% 2,29% 0’25% o]
Ostatni 865,26 959,50 10,9% 7,42% 7,65% 0,23% 49,41
Spolu 11 662,88 12 544,43 7,6% 100% 100% 812,8

Cisty predaj 2023

TOP 10 fondov na Slovensku (EUR)

Eurizon AM Slovakia - Akciové Portfélio

146 955 447,65

EAM SK Fond maximalizovanych vynosov

93 231 643,28

EAM SK ERSTE Realitna Renta, R01

78 166 726,20

TAM - Realitny fond II.

66 450 000,00

EAM SK Eurovy dlhopisovy fond

58 030 786,08

IAD - Prvy realitny fond

54 657 261,20

Realitny o.p.f - 365.invest

49 450 793,72

Eurizon AM Slovakia - Dynamické portfdlio

46 555 868,43

Eurizon AM Slovakia - Rezervny fond

41 527 291,69

PARTNERS Fond realitnych investicii, o.p.f.

31 007 039,97

Zdroj : SASS; udaje k 29.12.2023



Otvorené podielové fondy Eurizon SK a podpora predaja

Ku koncu roka nasa spolo¢nost spravovala 13 otvorenych podielovych fondov. Medzi
fondy kratkodobych investicii patri Rezervny fond (REF). V kategarii dihopisovych fondov
je zastupeny Active Bond fund (ABF). Devat fondov je z kategdrie zmieSanych fondov,
pricom su urCené retailovému segmentu. lde o Vyvazeny Rastovy fond (VRF),
Konzervativne Portfélio (KOP), Dynamické Portfélio (DOP), Active Magnifica (AMG),
Flexibilny Konzervativny fond (FLK), MIX 15 (M15), MIX 30 (M30), ESG Zodpovedné
portfélio (ZPF) a Stredoeurdpske aktivne portfélio (SEP). Akciové Portfélio (APO)
a Svetové Portfélio (STO) patria do skupiny akciovych fondov.

PodrobnejSie informacie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom
stanovenych dokumentov su uvedené na www.eurizonslovakia.com/sk.

Spoloc¢nost’ Eurizon SK rozSirila svoju produktovu paletu dia 12.10.2023 o fond Svetové
Portfélio. Ide o produkt uréeny pre investorov, ktori o€akavaju zhodnotenie investicie pri
strednej miere rizika s investicnym horizontom minimalne 7 rokov. Fond investuje vacsinu
svojho majetku do takych finanénych indtrumentov, ktoré spinaju prisne kritéria v oblasti
ekoldgie, socialnych otazok ako aj principov transparentného riadenia spolo¢nosti (ESG).
Akciova zlozZka v portféliu méze dosiahnut maximalne 100% majetku fondu a minimalne
80%. Obvykle sa vSak bude pohybovat na urovni 95% majetku fondu.

Spolo¢nost’ Eurizon SK nadalej poskytovala v priebehu roka taktiez podporné €innosti
distributorovi fondov, spoloénosti VUB, a.s. v oblasti predaja 19 fondov Eurizon Capital
S.A. formou webinarov, konferennych hovorov retailovej obchodnej sieti vratane
Privatneho bankovnictva.

V roku 2023 sme podporili vzdelavacie a marketingové aktivity suvisiace s ESG fondami,
&oho vysledkom bol v sieti VUB celkovy &isty predaj podielovych fondov, ktoré spinaju
poziadavky finanéného produktu s environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami
alebo finan¢ného produktu s udrzatefnym investiCcnym cielom, v suvislosti s ktorymi su
zverejnované predzmluvné informacie v sulade s ¢lankom 8 a 9 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (SFDR), na urovni 33,53 mil. EUR.

Spolocnost Eurizon SK dosiahla ku koncu roka 2023 zisk vo vyske 3,679 mil. EUR, pricom
pomer nakladov k vynosom dosiahol urovenn 61%. Pomer prevadzkovych nakladov
k priemernému majetku pod spravou predstavoval 21,4 bazickych bodov. PodrobnejSie
informacie k jednotlivym finanénym ukazovatelom su uvedené v uctovnej zavierke.

Priemerny stav zamestnancov spolocnosti k 31. decembru 2023 predstavoval 24.
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Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

Rok 2023 zaznamenal 24,18% narast na trhu spravovanych aktiv v eurach, ktory bol
pozitivne ovplyviiovany posilfiovanim forintu voci euru. Spolo¢nost Eurizon Asset
Management Hungary Ltd. (EAMH) si udrzala Sieste miesto s 5,02% trhovym podielom.
Pribehom roka boli stale kratkodobé dlhopisy, sprevadzané ozivenim segmentu fondov
pefnazného trhu. V désledku zmeny pravneho ramca boli 3 hlavné fondy kratkodobych
dlhopisov, ktoré ponukaju aj ochranu kapitalu a su spravované EAMH, preklasifikované na
fondy s kapitalovou garanciou. To spésobilo znizenie podielu segmentu dlhopisov a
narastom segmentu s kapitalovou garanciou v ramci ¢lenenia fondov EAMH podla tried
aktiv, Co je viditefné aj z pohladu celkového madarskeho trhu.

Celkové aktiva madarského trhu kolektivneho investovania v eurach v roku 2023 prudko
vzrastli ato o 51,2%, z €oho posilnenie HUF pomohlo 5,5 %. Zvy3Sok je spbsobeny
rastucim dopytom klientov, ktori hfadaju vynosy v prostredi vysokej inflacie, ale vysoké
vynosy je potrebné taktiez zohladnit pri skumani rastu spravovanych aktiv.

Toto celkovo priaznivé prostredie bolo prinosom pre vSetky spolo¢nosti, ale najvacsie
narasty dosiahli spravcovské spolocnosti z najvacsich (poctom pobociek aj klientskou
zakladnou) madarskych univerzalnych bank, ako su OTP, MBH a Erste.

AUM AUM
. , AUM zmena Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel
Spolocnost 31/12/212) (EUR ?:6;1/23 YTD 31/12/22 30/11/23 zmena YTD
mil. mil.

Eurizon 1418,0 1760,9 24,18% 6,11% 5,02% -1,09%
OTP 4670,5 8750,7 87,36% 20,12% 24,94% 4,81%
ERSTE 4160,1 6322,8 51,99% 17,92% 18,02% 0,09%
KBC 2594,3 3426,3 32,07% 11,18% 9,76% -1,41%
MBH 1808,9 3292,3 82,01% 7,79% 9,38% 1,59%
Hold 1501,4 1956,0 30,27% 6,47% 5,57% -0,89%
Didfa 1038,5 1543,5 48,63% 4,47% 4,40% -0,08%
Raiffeisen 927,2 1359,4 46,62% 3,99% 3,87% -0,12%
VIG 645,4 923,7 43,12% 2,78% 2,63% -0,15%
Equilor 552,9 709,1 28,26% 2,38% 2,02% -0,36%
SPOLU 23211,4 35092,9 51,19%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 30/11/2023

Portfélio produktov podielovych fondov pozostavalo zo 44 fondov na zaciatku roka, ktoré
zaznamenalo pokles na 40 nasledkom toho, ze 8 terminovych derivatovych fondov bolo
ukonCenych a na trh boli uvedené 4 nové fondy. Z hladiska Struktury aktiv znacCne
prevliadaju fondy s kapitalovou garanciou (predtym kratkodobé dlhopisové fondy -
rekategorizované). Spolo¢nost EAMH je lepSia ako trh v kategérii derivatovych fondov
s pevnou dobou splatnosti a (€iasto€nou) ochranou kapitalu.
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Celkovy trh Madarsko (k 30.11.2023)

Komoditné fondy ® Ostatné
0,66% 0,21%

"  Privatne fondy

10,18%

" Realitné fondy

15,10%
| |
Derivaty
0,22% —
=  Fondys
kapitalovou
garanciou
4,13% = Akciové fondy
6,09%
® Fondy pefainého , 7 .ia:ans fondy = Total return
trhu 13,09% 9,78%
4,06%

Eurizon Asset Management Hungary (k 30.11.2023)

Akciové fondy
6,15%
L] Derivaty
0,46%

= Komoditné fondy

= 1,15%
=  Fondys Z=ss#® & Total return
kapitalovou 1,25%
garanciou
76,57%

= ZmieSané fondy
9,07%

Zdroj: Madarska asociacia spravcovskych spolo¢nosti; k 30/11/2023

Nasledkom vy3$Sie uvedenych procesov vytvoril EAMH vysoky Cisty zisk vo vyske 2,37 mil.
EUR, &im prekrocil plan o0 42 %. Pozicia efektivnosti EAMH si zachovala dobru uroven,
pricom pomer nakladov k vynosom dosiahol 45 %. Prevadzkové naklady voci priemeru
spravovanych aktiv predstavovali 15 bazickych bodov (VSetky data su k 11/2023).
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Eurizon Asset Management Croatia Ltd.

Chorvatsky trh kolektivneho investovania UCITS zaznamenal v roku 2023 pokles (do
konca novembra 2023) o -30 mil. EUR (-1,37 %). Za to isté obdobie Eurizon Asset
Management Croatia Ltd. (dalej v texte: Spolo€nost’) zaznamenal narast o 122,4 mil. EUR
(24,56%), €o predstavuje 25,93 p.b. nad celkovym chorvatskym trhom UCITS. K novembru
2023 spolo¢nost Eurizon Asset Management Croatia Ltd. si udrzala druhé miesto z
hladiska trhového podielu na chorvatskom trhu UCITS a zvysila svoj trhovy podiel o 6,05
%, pricom jej trhovy podiel predstavoval 29,06 %.

AuM AuM AuM Trhovy  Trhovy Trhovy podiel

Spoloénost  |30.12.22. 30.11.23. YTD podiel podiel YTD
(mil. EUR) (mil. EUR) % zmena|30.12.22. 30.11.23. % zmena
ZB Invest 799,06 626,9 -21,54% | 36,90% 29,36% -7,54%
Eurizon HR 498,30 620,7 24,56% | 23,01% 29,06% 6,05%
Erste AM 208,85 242,2 15,98% | 9,64% 11,34% 1,70%
Intercapital AM | 155,52 198,7 27,79% | 7,18% 9,31% 2,13%
RBA Invest 175,46 205,8 17,32% | 8,10% 9,64% 1,54%
HPB Invest 78,01 43,6 -44,14% | 3,60% 2,04% -1,56%
OTP Invest 178,76 151,0 -15,50% | 8,25% 7,07% -1,18%
Others 71,81 46,6 -35,17% | 3,32% 2,18% -1,14%
Spolu 2166 2136 -1,37% | 100,00% 100,00%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2023

Ku koncu decembra 2023 Spolo¢nost’ spravovala 24 podielovych fondov a 224 riadenych
portfolii (185 klientov). V roku 2023 spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd.
zalozila Styri UCITS fondy: Fond Eurizon HR Target 2025 Ill, fond Eurizon HR Target 2025
IV, fond Eurizon HR Target 2026, fond Eurizon HR Cash. Majetok riadenych portfdlii
vzrastol v novembri 2023 (+22.4 %, +10,8 mil. EUR z ¢oho Cisté predaje boli 8,3 mil. EUR).

NajpredavanejSimi fondami v roku 2023 (ku koncu decembra) boli Eurizon HR Start (89,4
mil. EUR alebo 30,0 % z celkového hrubého predaja), fond Eurizon HR Equity (41,1 mil.
EUR alebo 14,0 %) a fond Eurizon HR Target 2025 IV (31,2 mil. EUR alebo 11,0 %).
NajlepsSie vysledky z hladiska kladného Cistého predaja dosiahol v roku 2023 (ku koncu
decembra) fond Eurizon HR Target 2025 IV (+31 mil. EUR). Z hladiska zloZenia aktiv
(penazny trh, dlhopisové, zmieSané, ostatné fondy) vSetky dosiahli na konci roka 2023
kladny Cisty predaj okrem triedy zmieSanych fondov, ktora dosiahla zaporny Cisty predaj
viac ako 803,8 tis. EUR. Najvyssi Cisty predaj bol dosiahnuty v triede ,ostatné fondy“ v
objeme EUR 81,2 mil.

Celkovy pocet klientov vo fondoch Spolo¢nosti sa zvysil 0 6,494 (+9,36 %), na 75 892. Ku
koncu roka 2023 retailovi klienti predstavovali 99,84 % z celkového poctu klientov a
90,60% z celkového spravovaného majetku Spolo¢nosti.

Z hladiska zloZenia aktiv na chorvatskom trhu UCITS fondov na konci novembra 2023
spoloCnost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd. spravovala 43 % v dlhopisovych
fondoch (4,0 p.b. nad trhom), 11 % v akciovych fondoch (5 p.b. pod trhom), 9 % v
zmieSanom fonde a 37,0 % v ostatnych fondoch.
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CELKOVY TRH CHORVATSKO (11/2023)

Feederfondy = Fondy pefiainého trhu;
4% 017%

Ostatné fondy
29%
m Dlhopisové
fondy 39%
Multi asset
fondy 12%

= Akciové fondy
16%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2023

EURIZON HR (11/2023)

Ostatné fondy
37%

® Dlhopisové

fondy 43%

Multi asset fondy
9%

= Akcioveé fondy
1M1%

Fondy Eurizon HR Flexible 30, Eurizon HR International Multi Asset, Eurizon HR Moderate 30, Eurizon HR Dollar Progressive a
Eurizon HR Equity World su zaradené medzi ,ostatnymi* fondmi.
Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku diu 30. november 2023

Fondy Eurizon Asset Management Croatia Ltd. s najvy$Sou vykonnostou v roku 2023 (ku
koncu decembra) boli fond Eurizon HR Equity (+24,22 %), fond Eurizon HR Equity World
(+13,71 %) a fond Eurizon HR Dollar Progressive (+10,21 %).

Podlfa Medzinarodnych Standardov vykaznictva, tak ako boli prijaté Eurépskou uniou,
spolo¢nost Eurizon Asset Management Croatia Ltd zaznamenala v roku 2023 Cisty zisk vo
vySke 2,73 tis. EUR.
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Hlavné ciele Eurizon SK pre rok 2024 su d'alej rozvijat”.

e spolupracu, koordinaciu, zdiefanie know-how a best practices v spolo¢nych projektoch
medzi Eurizon Capital, Intesa Sanpaolo Bank a VUB Banky v oblasti optimalizacie ,core
business® aktivit a procesov, ako aj v zlepSovani sluzieb pre klientov

e ZzlepSovanie procesov integrovania environmentalnych, socialnych a governance
kritérii do investiCnej analyzy a rozhodovacich procesov

e zvySovanie finanCnej gramotnosti a to aj prostrednictvom implementacie
najaktualnejSich on-line trendov v oblasti moderného vzdelavania, komunikaciu s
klientami, organizovanim workshopov na univerzitach a strednych Skolach,
marketingovymi aktivitami (napr. edukativne videa, komunikacia cez socialne média
atd.)

e rozSirovanie produktovej palety fondov Eurizon SK a Eurizon Capital SA, ktoré vhodne
doplnia existujuce portfélio tak, aby pokrylo celu Skalu investi¢nych stratégii a to so
zameranim na vytvorenie dostatoCne diverzifikovaného portfolia

e ZzlepSovanie servisného modelu investicného poradenstva so zameranim na affluentny
a upper mass segment, a taktiez na Privatne bankovnictvo

e silnu edukacnu a marketingovu podporu pre dlhodobé investicné sporenia so
zameranim na mass segment

Predstavenstvo predlozZi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2023 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2023

Vyplata dividendy akcionarom 3,679
Pridel do Zakonného rezervného fondu
Pridel do nerozdeleného zisku
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