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1 O SPOLOCNOSTI

Dria 12. novembra 2015 sa Narodna rada Slovenskej republiky uzniesla na zakone ¢. 375/2015 Z. z. o
zruSeni Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
Zakonom ¢&. 375/2015 Z. z. teda doslo k zruseniu Fondu narodného majetku Slovenskej republiky s
Géinnostou ku driu 15. decembra 2015. Dria 22. decembra 2015 vydalo Ministerstvo hospodarstva
Slovenskej republiky, na zédklade ustanovenia § 2 ods. 2 a 3 zdkona ¢. 375/2015 Z. z., rozhodnutie ¢.
49/2015 o uréeni pravneho nastupcu FNM SR, ktorym sa ku driu 1. januara 2016 stala spolo¢nost MH
Manazment, a. s. Spolo¢nost MH Manazment, a. s. je akciovou spoloénostou, ktora vznikla zapisom do
obchodného registra dria 19. decembra 2015. Spoloc¢nost vstupila do vsetkych prav a povinnosti FNM
SR vyplyvajucich z pravnych vztahov, ktorych Gc¢astnikom bol FNM SR.

1.1 Charakteristika spolo¢nosti

Spolo¢nost MH ManaZment, a. s. bola zalozena ako sukromnd akciova spoloc¢nost zakladatelskou
listinou zo dria 02.12.2015 vo forme notarskej zapisnice ¢. N 570/2015, Nz 49292/2015, NCRIs
50241/2015, a to v zmysle ustanovenia § 154 a nasl. zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik.

Obchodné meno: MH ManaZment, a. s.

Sidlo: Turbinova 3, 831 04 Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto
ICo: 50088033

IC DPH: SK2120171361

Akciova spolocnost je zapisana v Obchodnom registri Mestského suidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
Cislo: 6295/B.

Vyska zdkladného imania spolocnosti je 20 025 000 EUR a je rozdelend na 100 kusov kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 250 EUR ana 1000 kusov kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 20 000 EUR. Stopercentnym akcionarom
spolocnosti je Ministerstvo hospodarstva Slovenske]j republiky. Vyska zakladného imania spoloc¢nosti
sa menila naposledy v roku 2020, a to zvySenim z 25 000 EUR na 20 025 000 EUR.

1.2 ZloZenie organov spoloc¢nosti

Tabulka ¢. 1: Predstavenstvo spolocnosti v roku 2023

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clen predstavenstva Funkcia Obdobie vykonu funkcie
Ing. Marianna Ondrova predseda predstavenstva od 01.05.2022
generalna riaditelka
Ing. Filip Kralik podpredseda predstavenstva od 01.05.2022
riaditel sekcie akcionarskych prav
Ing. lvan Debnar ¢len predstavenstva od 01.05.2022



Tabulka ¢. 2: Dozornd rada spoloc¢nosti v roku 2023

Dozorna rada spolocnosti ‘

Clen dozornej rady

Obdobie vykonu funkcie

Ing. Ondrej Varacka

od 22.11.2023

Mgr. Vojtech Kiss

od 22.11.2023

doc. JUDr. Boris Balog, PhD.

od 10.07.2020

Ing. Katarina Rochovska

od 01.02.2023 do 21.11.2023

Ing. Roman Achimsky

od 01.06.2020 do 21.11.2023

Mgr. Iveta Mecdrova

od 10.07.2020 do 31.01.2023

1.3 Organizaéna Struktura spolocnosti

Z pohladu organizacnej Struktiry pozostava spolocnost z kanceldrie generalneho riaditela, sekcie
akcionarskych prav a sekcie vnutornej spravy. Na Cele sekcie stoji riaditel, ktorého vymenuva generalny
riaditel. Kazda sekcia pozostdva z Utvarov a Utvar zo zamestnancov; k 31.12.2023 evidovala spolo¢nost

11 zamestnancov.

Graf . 1: Organizacnd Struktura spolocnosti

MH Manazment, a. s.

Generalny riaditel

Sekretariat
generalneho riaditela

Utvar pravnej agendy

Riaditel sekcie
akciondrskych prav

Utvar vykonu
akcionarskych prav a
zakladatel'skych
¢innosti

Utvar stratégie a
majetkovych Géasti?)

Utvar kapitalového
trhu

Riaditel sekcie
vnutornej spravy

Utvar hospoddrskej
spravy

Utvar ekonomiky

2 Uplny ndzov: Utvar stratégie a zefektivnenia nakladania s majetkovymi ucastami a pre monitorovanie
pohladdvok, likviddcie, exektcie a konkurzy.



2 HLAVNE AKTIVITY SPOLOCNOSTI V ROKU 2023

2.1 Vykon akciondrskych prav

Prioritou sekcie akcionarskych prav bolo zabezpelit vykon prav akcionara v spolo¢nostiach
s majetkovou Uc¢astou MH Manazment. K 31.12.2023 mal MH ManaZment majetkovd Ucast v 23
akciovych spolo¢nostiach, ktoré nadobudol v zmysle zdkona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu
majetku $tatu na iné osoby. K 31.12.2023 mal MH ManaZment majetkovu Uéast u dalsich 96 emitentov
cennych papierov, nadobudnutych v procese bezodplatnych prevodov CP od fyzickych osob.

Najvyznamnejsimi spoloénostami, v ktorych ma MH Manazment majetkovd Ucast, z hladiska vysky
zakladného imania, majetkovej Ucasti a vyplacania dividend, boli podniky dopravy a tepldrenstva.

Z evidovaného poctu 23 akciovych spolo¢nosti bolo 9 v konkurze, v likvidacii alebo uz bol konkurz
ukonéeny, ale spolo¢nost nebola eSte vymazana z obchodného registra. Z evidovaného poétu 14
aktivnych akciovych spoloénosti mal MH ManaZment Géast vy$siu ako 50 % zo zakladného imania
v 4 spolocnostiach.

Zo spolocnosti, ktoré nie su dotknuté konkurzom alebo likvidaciou bolo v roku 2023 najviac spolo¢nosti
s majetkovou Ucastou zodvetvia dopravy. Struktira spoloénosti podla odvetvi je uvedena

v nasledovnej tabulke:

Tabulka ¢ 3: Struktura dcérskych spolocnosti podla odvetvia

Potet akciovych spolognosti

Doprava 10
Teplarenstvo 1
Zdravotnictvo 2
Kapitalovy trh 1

Ostatné 0

Spolu 14

Sekcia akciondrskych prav aktivne pristupovala k priprave riadnych valnych zhromaZdeni za uéelom
prijatia rozhodnuti o vyplate dividend zo zisku dosiahnutého spolo¢nostami s majetkovou Géastou MH
ManaZment za Uctovné obdobie roku 2022 a z dalSich vynosov. Sekcia akcionarskych prav v roku 2023
zabezpecila dividendy zo zisku za rok 2022 a z nerozdeleného zisku minulych rokov v celkovej vyske
508 027,68 EUR v dcérskych uétovnych jednotkach a v spoloénostiach s podielovou uéastou.
Dividendy z dopravnych spolocnosti predstavovali 74 %, dividendy z tepldrenstva 0 % a dividendy
z kapitalového trhu 26 %.

Oproti dividendam vyplatenych v roku 2022 bola vyska dividend vyplatenych dcérskymi spolo¢nostami
v roku 2023 nizSia 0 62 %.

Sekcia akciondrskych prav osobitne sledovala dividendy v spolo¢nostiach, ktorych akcie MH
ManaZment nadobudol darovanim. Zo sumy dividend zo zisku za rok 2022 av niektorych
spolocnostiach aj za predchadzajuce roky, predstavovali dividendy z akcii z bezodplatnych prevodov
od fyzickych osob vyplatené v roku 2023 sumu 1 489,46 EUR. Najvyssi podiel na vyplatenych
dividendach bol od spoloc¢nosti Kipele Novy Smokovec, a.s. (579,18 EUR).

Celkovo boli v roku 2023 prijaté na ucet MH ManaZment dividendy vo vyske 509 517,14 EUR, co
predstavuje pokles 0 62 % z hodnoty z roku 2022.



Tabulka ¢. 4: Prijmy MH ManaZment z dividend v roku 2023

Prijmy MH ManaZment z dividend v roku 2023 m

SAD Lucenec, a.s. 71 388,00
Slovak Lines, a.s. 66 000,00
SAD Zilina, a.s. 102 038,00
SAD Trendcin, a.s. 136 054,68
Burza cennych papierov v Bratislave, a.s. 132 547,00
Akcie spoloc¢nosti z bezodplatnych prevodov od fyzickych oséb 1489,46
Spolu prijmy z dividend v roku 2023 509 517,14

Vykon akcionarskych prav bol sustredeny najmd na pripravu a aktivnu ucast na valnych
zhromazdeniach akciovych spoloénosti. MH Manazment zabezpedil pripravu a ucast na 15 riadnych
a na 16 mimoriadnych valnych zhromazdeniach akciovych spoloc¢nosti, v ktorych ma majetkovd Géast
a vykonava prdva a povinnosti akciondra. Taktiez v priebehu roka vykondval akcionarske prdava
vzmysle §190 Obchodného zdkonnika, t. j. vo forme 19 rozhodnuti jediného akcionara
v spolo¢nostiach, v ktorych mal 100 % majetkovu ucast. MH Manazment vykondval akcionarske prava
vo vsetkych akciovych spolo¢nostiach, v ktorych mal Géast, a to priamo.

Na riadnych valnych zhromazdeniach boli prerokované a prijaté uznesenia tykajuce sa:
= schvalenia vyrocnej spravy akciovych spolo¢nosti za rok 2022,
= schvalenia ro¢nej individualnej U¢tovnej zavierky a rozdelenia zisku, resp. zuc¢tovania straty za
rok 2022,
= personalnych zmien v predstavenstve a dozornej rade akciovych spoloc¢nosti,
= schvalenia ostatnych navrhov spadajlcich do pradvomoci valného zhromazdenia.

Mimoriadne valné zhromazdenia boli zvolavané v sulade s platnymi stanovami akciovych spoloc¢nosti,
predovsetkym za ucelom:
= personalnych zmien v predstavenstvach a dozornych radach,
= udelenia suhlasu na odpredaj hnutefného inehnutelného majetku, schvdlenia zaloZného
prava,
= schvalenia ostatnych navrhov spadajucich do pradvomoci valného zhromazdenia.

V spolo¢nostiach, v ktorych bol MH Manazment jedinym akcionarom, boli mimoriadne valné
zhromazdenia realizované spravidla v zmysle § 190 Obchodného zakonnika, t. j. rozhodnutim jediného
akcionara.

Pocas roka 2023 sekcia akciondrskych prav priebeine sledovala v Obchodnom vestniku pripadné
zmeny tykajuce sa konkurzov a likvidacii spolo¢nosti z portfélia MH ManaZmentu.

DéleZité ulohy a projekty sekcie v roku 2023 okrem Standardnej naplne prdce:
= Predaj podielov v podnikoch SAD.
= Zabezpecovanie podkladov pre Vybor NR SR pre nezlucitelnost funkcii.
= Spolupraca pri rieSeni sudnych sporov, ktorymi su dotknuté zaujmy MH ManaZment, resp.
moze byt uloZena povinnost finanénej nahrady zo strany MH Manazment.

V doésledku tzv. istenia obchodného registra bolo este v roku 2021 zaradenych na zoznam osdb, ktoré
mozZu byt vymazané z obchodného registra, celkom 41 pravnickych oséb s majetkovou a podielovou
Gcastou spolocnosti MH ManaZment, a. s. Tieto pravnické osoby si bud' nesplnili povinnost premeny
menovitej hodnoty vkladov a menovitej hodnoty zdkladného imania zo slovenskej meny na euro alebo
likvidator najneskér do 31.12.2020 neulozil do zbierky listin zoznam majetku vyhotoveny podla
Obchodného zdkonnika v zneni u¢innom od 01.10.2020.



V roku 2023 bola z obchodného registra vymazana ex offo iba jedna obchodna spoloénost.

Tabulka ¢. 5: Prehlad subjektov vymazanych ex offo z obchodného registra (udaje k 31.12.2023)

Pocet Pocet Caka na Obnoveny
Do6vod vymazu zaradenych vymazanych vymaz zapls

Nepremenené zakladné imanie

zSK na EUR

NeuloZeny zoznam majetku do

zbierky listin 6 3 2 1
Obidva vyssie uvedené doévody 10 9 1 0
Celkom 41 25 13 3

V reakcii na ex offo vymazy z obchodného registra zrusil CDCP v roku 2023 emisie cennych papierov
dvadsiatich emitentov s majetkovou a podielovou tc¢astou spolo¢nosti MH Manazment, a. s.

2.2 Predaj podielov v podnikoch SAD

V roku 2023 spoloénost MH Manazment, a. s. dokoncila verejnd sutaz na predaj svojich podielov
v podnikoch SAD formou dvojkolovej e-aukcie, ktorda bola vyhlasena v roku 2022 nasledovnych
spolocnosti:

= SAD Presov, a. s. (30,59 %)

= SAD Trencin, a. s. (41,54 %)

= SAD Zilina, a. s. (40,64 %)

= SAD Banska Bystrica, a.s. (37,96 %)
= SAD Lucenec, a.s. (39,66 %)

= SAD Zvolen, a. s. (37,84 %)

= Slovak Lines, a. s. (44,01 %)

= eurobus, a. s. (39,50 %)

Cely proces predaja minoritnych podielov spolo¢nosti MH ManaZment a. s. v uvedenych podnikoch
SAD bol vysoko transparentny. Boli vypracované nové znalecké posudky spolocnostou Znalecka
organizacia PBT s.r.o.

Informacné memorandd vypracovali spoloc¢nosti PricewaterhouseCoopers Advisory s.r.o. (PWC)
KPMG Slovensko Advisory k.s. Pripravu sutaznych podmienok asamotnu e-aukciu zastreSovala
spolo¢nost PROCESS MANAGEMENT, s.r.0., pricom Advokatska kancelaria ECKER - KAN & PARTNERS,
s.r.o. poskytovala prislichajice pravne sluzby.

Posudenie nastavenia podmienok sutaZe na predaj podielov, jej priebehu, ako aj predlozenych ponuk
mala na starosti hodnotiaca komisia zloZena okrem iného aj zo zastupcov protikorupénych neziskovych
organizacii a odborovych organizacii.

V roku 2023 boli prevedené akcie novym majitefom v tychto spoloc¢nostiach:

= Podiel MH ManaZment, a. s. v spolo¢nosti eurobus, a. s. bol dia 24.1.2023 prevedeny
spoloc¢nosti Tempus - Trans s.r.o. ako vitazovi verejnej sutaze.

= Podiel MH ManaZiment, a. s. v spolo¢nosti SAD Zvolen bol dna 31.1.2023 prevedeny
spolocnosti Bystricka dopravna spolocnost a.s. ako vitazovi verejnej sutaze.

= Podiel MH ManaZment, a. s. vspolocnosti SAD Lucenec bol dia 2.6.2023 prevedeny
spoloénosti KOBRA, spol. s r.o. ako vitazovi verejnej sutaze.
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= Podiel MH ManaZment, a. s. v spolo¢nosti SAD PreSov bol prevedeny vitazovi verejnej sutaze
dria 6.7.2023.

2.3 Nakladanie s majetkom spolo¢nosti

Nehnutelny majetok spolo¢nosti MH Manazment, a. s.
MH ManaZment okrem majetkovych ucasti v obchodnych spolocnostiach vlastni, resp. v roku 2023
vlastnil aj nehnutelny majetok, ktory spolo¢nost nadobudla ako pravny nastupca FNM SR a je spojeny

s privatizaénym procesom, resp. majetok nadobudol FNM SR odstuUpenim od privatizacnych zmliv.

Tabulka C. 6: Prehlad nehnutelného majetku

Prehlad nehnutelného majetku Uctovna hodnota (v EUR)

Nehnutelny majetok v Krajnej Polane 175 447,45
(majetok byvalého S.p. Piloimpregna, KoSice)
Spoluvlastnicke podiely na pozemkoch v Bratislave — Trnavke 48 164,39

(majetok byvalého S.p. Vyskumno—vyvojovy Ustav pozemnych stavieb
NOVA, Bratislava)

Pohladavky spolocnosti
Pohladavky spolo¢nosti MH Manaiment, a. s. predstavuju hlavne pohladdvky, ktoré presli na
spolo¢nost z FNM SR a ktoré su spojené s procesom privatizacie v zmysle prislusnych ustanoveni

zédkona zakon ¢.92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu na iné osoby v zneni k 31.12.2015.

Tabulka ¢. 7: Prehlad struktury pohladdvok spolocnosti

| Nazov  __________________ Stavk3l.12.2023(vEUR)

Pohladavky celkom: 28 222 055,94
1) z toho v lehote splatnosti 2481 149,39
2) z toho po lehote splatnosti 25 740 906,55

Charakteristika pohladavok

Pohladdavky v lehote splatnosti:
Pohladdavky v lehote splatnosti tvoria hlavne douctované Uroky z omeskania z prebiehajucich sudnych

AVvev

konani a pd7i¢ka spolo¢nosti KUPELE SLIAC a.s.

Pohladavky po lehote splatnosti:

Pohladdvky po lehote splatnosti predstavuju pohladdvky uplatnené v prebiehajucich konkurznych
a exekucnych konaniach. Do tejto kategérie pohladdvok patria aj pohfadavky spoloc¢nosti za preddavky
poskytnuté na externé pravne zastupenie a nahrady trov sudneho konania spojené s privatizatnym
procesom.

Sledovanie zmluv o bezodplatnom prevode

Spolo¢nost ma v sledovani aj zmluvy o bezodplatnom prevode privatizovaného majetku, prevaine
zdravotnickych zariadeni na mesta a obce. V zmysle prislusnych ustanoveni Obcianskeho zdkonnika je
na zaklade tychto zmluv zriadené vecné bremeno v prospech spolo¢nosti MH Manazment, a. s. ako
pravneho nastupcu FNM SR ako predévajuceho, spocivajlice v povinnosti nadobudatela zachovavat
¢innost spojenu s poskytovanim zdravotnej starostlivosti. MH Manazment ma v sledovani cca 160
uvedenych zmluv.
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2.4 Kapitalovy trh a dlhopisy

MH ManaZment v priebehu roka 2023 zabezpecoval plnenie uloh tykajucich sa realizacie sluzieb
v sUvislosti s prevodmi cennych papierov, evidenciou cennych papierov a plnenie uloh tykajucich sa
vyplaty menovitej hodnoty a vynosu dlhopisu fondu oprdvnenym osobam.

Dlhopisy fondu

V zmysle zdkona €. 375/2015 Z. z. o zruSeni Fondu narodného majetku Slovenskej republiky a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov MH ManaZment ukondil agendu vyplacania menovitej hodnoty
a vynosu dlhopisov FNM SR. V tejto suvislosti zaciatkom roka bolo v Centradlnom depozitdri cennych
papierov SR, a.s. zrealizované odpisanie dlhopisov FNM SR z majetkovych uctov tym majitelom, ktori
si narok na vyplatu neuplatnili do konca roka 2016. Pri nesplatenych dlhopisoch FNM SR, pri ktorych je
narok na vyplatu, avSak z dovodu prebiehajicich dedi¢skych konani nie je mozné urcit opravnené
osoby na ich vyplatenie, bol uplatneny institit notdrskej uschovy. Institut notarskej Uschovy sa tykal
180 ks dlhopisov FNM SR v celkovej hodnote 72 738,38 EUR.

Zabezpecovanie sluzieb v suvislosti s prevodmi cennych papierov a evidenciou cennych papierov

MH Manazment v roku 2023 celkovo uskutocnil prevody cennych papierov 84 emitentov. Uvedené
prevody sa tykali zaknihovanych a listinnych cennych papierov. Pre uUplnost uvadzame, ze MH
ManaZment eviduje vo svojom portféliu pri niektorych emitentoch aj cenné papiere v podielovom

spoluvlastnictve, ktorych sa vsak prevody cennych papierov netykali.

Tabulka ¢. 8: Prehlad prevodov cennych papierov v roku 2023 podla poctu emitentov

Prevody cennych papierov Pocet emitentov

Predaj CP p6vodne nadobudnutych v rdmci bezodplatnych prevodov 45
Predaj akcii spolo¢nosti SAD 4
Nadobudnutie dalSich akcii emitenta BCPB od Siestich prevodcov 1
Nadobudnutie CP formou darovania od spolo¢nosti DLHOPIS CP, s.r.o. 10
Nadobudnutie akcii emitenta Zvolenska ekologicka spolo¢nost a.s. 1
Spatné prevody druzstevnych podielnickych listov 22
Prijatie ponuky na prevzatie akcii emitenta Druha strategick3, a.s. 1
Spolu 84

Tak ako v minulosti, aj v roku 2023 MH Manazment pokracoval vo vyhlasovani verejnych sutazi na
predaj zaknihovanych a listinnych cennych papierov.

Prevody cennych papierov 50 emitentov boli realizované prostrednictvom uzatvorenych zmliv o kdpe
cennych papierov, z toho 45 kdpnych zmliv sa tykalo predaja cennych papierov nadobudnutych
v ramci procesu bezodplatnych prevodov cennych papierov od fyzickych oséb a 4 kipne zmluvy sa
tykali predaja akcii emitentov eurobus, a.s., SAD Zvolen, SAD Lucenec a SAD Presov.

V roku 2023 MH ManazZment uzatvoril so Siestimi spolo¢nostami zmluvy o kipe cennych papierov, na
zaklade ktorych sa stal vlastnikom dalSich akcii emitenta Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Na zaklade stratégie dalSieho fungovania spoloc¢nosti MH ManaZment schvalenej Ministerstvom
hospodarstva Slovenskej republiky, MH ManaZment predlozil v roku 2022 polnohospodarskym
druZzstvdm ponuku na spatny prevod druZstevnych podielnickych listov nadobudnutych v ramci

.....
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prevod druzstevnych podielnickych listov uskutoénit v roku 2022, v roku 2023 bol v rdmci tejto agendy
uskuto€neny spatny prevod druzstevnych podielnickych listov pri 22 emitentoch.

V suvislosti s likvidaciou 100%-nej dcérskej spolo¢nosti MH Manazmentu — spolo¢nosti DLHOPIS, a. s.
v likvidacii (predtym: DLHOPIS, o.c.p., a.s.) na zaklade zmluvy o darovani cennych papierov nadobudol
MH Manazment cenné papiere 10 emitentov od spoloc¢nosti DLHOPIS CP, s.r.o., ktorej zakladatelom
bola spolo¢nost DLHOPIS, a. s. v likvidacii.

V oktdébri 2023 na zdklade zmluvy o darovani cennych papierov MH ManaZment nadobudol cenné
papiere emitenta Zvolenska ekologicka spolo¢nost a.s. od spolo¢nosti DLHOPIS, a.s. v likvidacii.

Pri emitentovi akcii Druhd strategicka, a.s. spolo¢nost MH ManaZment prijala povinni ponuku na
prevzatie akcii vydanych emitentom.

Utvar kapitalového trhu viedol internud evidenciu cennych papierov, zaznamenaval pohyby cennych
papierov (predaje a klpy cennych papierov; bezodplatné nadobudnutia cennych papierov; zmeny,
sUvisiace so zrusenim emisii cennych papierov, vykonané Centralnym depozitdrom cennych papierov
SR, a.s.; zmeny suvisiace s likvidaciou spoloénosti s majetkovou uc¢astou MH Manazment — vymaz
cennych papierov z Uc¢tu; prirastok cennych papierov v suvislosti so zvySenim zakladného imania v
akciovej spolo¢nosti s majetkovou Géastou MH Manazment) v internych databazach a spravoval
majetkové uUcty cennych papierov MH ManaZment. V tejto suvislosti zabezpecoval poziadavky
a potreby suvisiace so sluzbami v CDCP a aj u ¢lenov CDCP. Pritom islo najma o vypisy z majetkovych
uctov cennych papierov pre potreby ucasti MH Manazment na valnych zhromazdeniach v akciovych
spolo¢nostiach s majetkovou Uc¢astou MH Manazment, vypisy z registra zaloznych prav, prevody a
presuny cennych papierov a podobne.

Utvar kapitalového trhu zabezpecoval aj ¢innosti spojené s premenou podoby cennych papierov a
venoval sa aj Cinnostiam spojenym so zabezpecovanim ocenenia vsetkych cennych papierov
nachadzajucich sa v portfdliu spolocnosti MH ManaZment.

Proces bezodplatnych prevodov cennych papierov na MH ManaZment od fyzickych os6b

Na zéklade zdkona ¢. 375/2015 Z. z. o zruseni Fondu narodného majetku Slovenskej republiky
a o zmene adoplneni niektorych zdkonov vznikla MH ManaZmentu povinnost zabezpecit cinnosti
spojené s bezodplatnym prevodom zaknihovanych cennych papierov, ktoré boli ponuknuté MH
ManaZmentu fyzickymi osobami bezodplatne.

Portfdlio cennych papierov, nadobudnutych v procese bezodplatnych prevodov cennych papierov od
fyzickych os6b (zahrnuté su tu cenné papiere, ktoré nadobudol Fond narodného majetku Slovenskej
republiky a MH ManaZment) obsahuje rdozne druhy cennych papierov (napr. akcie, dlhopisy,
druzstevné podielnické listy). Toto portfélio bolo k 31.12.2023 ocenené na sumu 1 651 756,74 EUR
a jeho Struktdru znazornuje nasledujuci prehlad.

Tabulka ¢. 9: Prehlad Struktury cennych papierov k 31.12.2023

Podoba cennych papierov Pocet emitentov

Zaknihované 63
Listinné 33
Spolu 96

(*) Listinné cenné papiere - ide o cenné papiere, ktoré zmenili podobu zo zaknihovanej na listinnu.
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2.5 Suddne spory a pravna agenda

Ulohy suvisiace s pripravou a zastupovanim spoloénosti MH ManaZment, a. s. v sidnych konaniach
a poskytovanie pravnych sluzieb pre jednotlivé Utvary spolo¢nosti MH ManaZment, a. s. zabezpecoval
Utvar pravnej agendy v pdsobnosti kanceldrie generalneho riaditela.

Pravna agenda

Spolo¢nost MH ManaZzment, a. s. na Useku pravnej agendy plnila najmé nasledovné ulohy:

=  posudzovanie zmllv a inych pravnych ukonov, a to v spolupraci s prislusnymi organiza¢nymi
Utvarmi,

= interny pravny servis Utvarom spolo¢nosti, ato najma vrozsahu odborného pravneho
poradenstva,

= vyber a koordindcia prace externych pravnych poradcov,

= zastupovanie spolo¢nosti pred sidmi a inymi organmi,

= dohlad nad dodrZiavanim predpisov na Useku ochrany osobnych udajov,

= plnenie povinnosti na Useku verejného obstaravania,

= vybavovanie Ziadosti o spristupnenie informacii a podnetov podla zdkona o slobode
informdcii.

Sudne spory

Zastupovanie spolo¢nosti pred sidmi a inymi organmi verejnej moci patrilo aj v roku 2023 medzi
klicovu agendu Utvaru pravnej agendy. Predmetom sudnych sporov su najma spory o nahradu Skody,
o vydanie bezdévodného obohatenia, o urcovacich Zalobach a podobne.

ZastUpenie sudnych sporov bolo rozdelené medzi internych pravnikov (18 konani) a externé
advokatske kancelarie (20 konani). V pripade sudnych sporov zastupovanych advokatskymi
kanceldriami, poskytoval Utvar pravnej agendy tymto kancelaridm potrebnd sucinnost a taktiez plnil
ulohy na useku evidencie zmluv o pravnych sluzbach, ako aj evidenciu pisomnosti doru¢enych zo sudu.
Utvar pravnej agendy na doZiadanie poskytoval stcinnost orgdnom &innym v trestnom konani.

Spoloénost MH Manaiment, a. s. vedie databazu prebiehajicich a ukonéenych sudnych sporov,
pricom ku diu 31.12.2023 bola ucastnikom konania v 38 stiidnych konaniach. Z niz3ie prilozeného
grafu vyplyva Struktdra sidnych konani. Z celkového poctu 38 sidnych konani bola spolo¢nost MH
ManaZment, a. s. Ucastnikom v 4 trestnych konaniach v postaveni poskodeného, v 3 konkurznych
konaniach v postaveni veritela, v5 exekucnych konaniach (v Styroch konaniach v postaveni
opravneného a v 1 konani v postaveni povinného), v 1 sidnom konani o spravnej Zalobe ako pravny
nastupca zruseného FNM SR, a v neposlednom rade aj v 25 sporovych sidnych konaniach, v ktorych
ma spolo¢nost MH ManaZment, a. s. bud postavenie Zalobcu (8 sidne konania) alebo postavenie
Zalovaného (17 sudnych konani).
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Graf & 2: Struktura sudnych konani

Struktira sudnych konani

M Aktivne o finanéné plnenie (5)

m Aktivne o nefinancné plnenie (3)
M Pasivne o financné plnenie (11)
M Pasivne o nefinancné plnenie (6)
B Spravne Zaloby (1)

H Konkurzné konania (3)

M Exekucné konania (5)

M Trestné konania (4)

Pozndmka ku grafu: ,,aktivne” sudne konania = MH ManaZment, a. s. je v postaveni Zalobcu; ,,pasivne” sidne
konania = MH ManaZment, a. s. je v postaveni Zalovaného.

Vyznamné stidne spory

Medzi vyznamné aktivne sidne spory, v ktorych spolo¢nost MH Manazment, a. s. vystupuje ako
zalobca patria spory o vydanie bezdévodného obohatenia proti Advokatskej kancelarii JUDr. Radomir
Bzan, s. r. 0. a Advokatskej kancelarii Dvorecky & Partneri s.r.o., v ktorych sa spolo¢nost domaha
vratenia uz vyplatenych odmien za poskytnuté pravne sluzby, nakolko spochybriuje jednak platnost
uzatvorenych zmllv o poskytovani pravnych sluzieb zo dna 03.02.2015 medzi FNM SR ako pravnym
predchodcom MH ManaZment, a. s. a advokatskymi kancelariami, a taktiez aj vysku a spo6sob urcenia
odmeny za poskytnuté pravne sluzby.

Vybrané sudne spory, v ktorych je spolo¢nost MH ManaZment, a. s. Zalovanym o zaplatenie vysokych
sum:

Tabulka ¢. 10: Prehlad vyznamnych sudnych sporov

Zalobca Zalovany Istina +uroky za omeskanie
k 31.12.2023

TAGUS s.r.o. MH ManaZment, a. s. 6590 831,00 EUR

(p6vodne: MY K A spol. s r.o.
Advokatska kanceldria JUDr.
Radomir BZan, s. r. o.
Advokatska kanceldria
Radomir BZan, s. r. o.

JUDr.

+32 523 963,30 EUR
21187 388,70 EUR
+8 489 447,36 EUR
41 525 268,30 EUR
+8 715 756,46 EUR

MH ManaZment, a. s.

MH ManaZment, a. s.

Fond socialnej podpory o. z. MH ManaZment, a. s. 41 740 683,85 EUR

+16 169 082,96 EUR

Medzi najzdvaznejSie sudne spory vedené proti MH ManaZment, a. s. patrili nesporne aj sudne spory
iniciované v slvislosti s privatizaciou akcii spolo¢nosti Mondi SCP, a.s. (vtedy SCP, a.s.). Na zaklade
predmetnych konani sa byvali zamestnanci spolo¢nosti Mondi SCP, a.s. usilovali dosiahnut splnenie
povinnosti nadobudatela vyplyvajlcej z privatizacie, resp. zruSenia celej privatizacie. Zaroven si
v konaniach uplatfiovali aj prostrednictvom obcianskeho zdruZenia narok na nahradu blizsie neurcenej
$kody za nesplnenie zavizku nadobudatela privatizovaného majetku. V roku 2023 Ustavny std SR vo
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svojom naleze definitivne potvrdil spravnost pravnych zaverov sidov, Ze privatizacia SCP je platna a
Ziadnemu z byvalych zamestnancov SCP nevznikli nimi tvrdené naroky. Rozhodnutia sudov a ndlez
Ustavného stdu SR na vnutro$tatnej Urovni fakticky uzavreli proces privatizacie SCP, nakolko ide o
rozhodnutia najvyssich sddnych autorit, ktoré su podla procesného prdva konecné a pre vsetky
slovenské sudy pravne zavazné.

Pre spolo¢nost MH Manazment, a. s. vyplyvaju aj dalSie zavazky, ktoré je povinna plnit z uzavretych
zmluv o kidpe akcii. Su to zaruky prevzaté pévodne FNM SR v suvislosti s privatizaciou bankového
sektora, konkrétne VUB, a.s., pricom vramci tychto sddnych konani vystupuje spolo¢nost MH
ManaZment, a. s. ako intervenient. Dal3ie zavazky vyplyvaju aj z uzatvorenej zmluvy o kupe akcif Slovak
Telekom, a.s., v zmysle ktorej je MH ManaZment, a. s. zaviazana na kompenzaciu Deutsche Telekom
Europe B.V. ako kupujuceho v suvislosti s akymikolvek naslednymi sidnymi spormi iniciovanymi tretimi
osobami na zdklade sporu vo veci hlasovych sluZieb a sporu s Eurépskou komisiou, v ktorych bol Slovak
Telekom zaviazany na zaplatenie Skody.

V roku 2023 doslo zo strany MH ManaZment, a.s. aj k splneniu zavazku formou notdrskej uschovy
pefiazi v prospech spoloénosti COMPANIA ESPANOLA DE SEGUROS DE CREDITO A LA EXPORTACION,
S.A., Compariia De Seguros Y Reaseguros, so sidlom Veldzquez 74, 28001 Madrid, Spanielsko (CESCE).
Ide o Spanielsku agentiru pre exportné Uvery a na riadenie komercnych rizik, ktorej vacsinovym
vlastnikom je $panielska vlada a tiez vyznamné Spanielske banky a poistovne. Spolo¢nost CESCE sa
domahala vo¢i MH ManaZment, a.s. ako povinnému, uznania a vykonu rozhodcovského rozhodnutia
vydaného arbitraznym tribunalom Zenevskej obchodnej a priemyselnej komory ¢. 102, ktora povodne
zaviazala Fond narodného majetku SR a NOKO FRUIT, s.r.o. spolo¢ne a nerozdielne k zaplateniu
1.502.530,26 EUR s prislusenstvom.

2.6 Poskytovanie informacii

Spolo¢nost MH ManaZment, a. s. ma postavenie povinnej osoby podla § 2 ods. 3 zdkona o slobode
informdcii a z tohto dovodu vybavuje Ziadosti Ziadatelov o spristupnenie informacii. V porovnani
s rokom 2022 doslo v roku 2023 k zdsadnému zniZeniu podani v agende poskytovania informdcii, a to
v dosledku nadobudnutia ucéinnosti zakona ¢. 428/2022 Z. z., ktorym sa meni a dopfﬁa zakon ¢.
211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k informaciam a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zdkon
o slobode informdcii) v zneni neskorsich predpisov. V désledku zmien pravnych predpisov bol den
31.12.2022 poslednym dfiom vecnej pdsobnosti spolo¢nosti MH ManaZment, a. s. vo veciach
vybavovania podnetov od inych povinnych oséb, a to aj vratane podnetov od dcérskych spolo¢nosti.
Kompetencia vo veciach podnetov presla najma na obce, mestda a ministerstva, ktoré maju
v uvedenych povinnych osobach samostatnu alebo vac¢sinovu priamu alebo nepriamu ucast.

V roku 2023 bolo vybavenych spolu 18 podani, ktorych struktura je uvedend v nizsie priloZzenej tabulke.

Tabulka ¢. 11: Prehlad vybavenych podani podla zdkona o slobode informdcii

Vybavené podania podla zakona o slobode informacii

Informdcie boli spristupnené

Informdcie neboli spristupnené

Cast Ziadosti postipend inej povinnej osoby a ¢ast Ziadosti odmietnuta
Celkovy pocet podani

[y
mNOOOOE

Z celkovych 18 podani bolo 17 dorucenych priamo spolo¢nosti MH ManaZment, a. s. a jedno podanie
bolo dorucené formou postupenia od inej povinnej osoby.
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Informacie boli spristupnené v celom rozsahu v pripade 6smich Ziadosti. Jednej Ziadosti nebolo
vyhovené, pretoze boli splnené zakonné dévody obmedzenia pristupu k informdacidm. Sedem Zziadosti
bolo odmietnutych z dévodu nedostupnosti informdcii a dve Ziadosti boli z tohto istého dévodu v Casti
odmietnuté a v Casti postupené inej povinnej osobe. Pokial ide o dovody odmietnutia Ziadosti, tak
v prevaznej miere iSlo o pozZiadavky na spristupnenie archivnych dokumentov, ktorych pévodcom
registratiry bol Fond narodného majetku SR ako pravny predchodca spolo¢nosti MH Manazment, a. s.
a ktoré uz boli pre svoju vysokld dokumentdrnu hodnotu odovzdané Slovenskému narodnému archivu.

Spolo¢nost MH Manazment, a. s. na svojom webovom sidle zverejfiovala v zmysle zakona o slobode
informdcii faktury spolu s prehladom objednavok tovarov a sluzieb. V roku 2023 boli registrované
a zverejfiované v Centralnom registri zmlav, ktorého prevadzkovatelom je Urad vlady SR, povinne
zverejriované zmluvy, ktorych Gcastnikom je spolo¢nost ako povinna osoba.
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3 HOSPODARENIE SPOLOCNOSTI V ROKU 2023

Spolo¢nost MH Manazment, a. s. dosiahla za rok 2023 kladny vysledok hospodarenia vo vyske
1521 082,00 EUR.

Tabulka ¢. 12: Vysledok hospoddrenia MH ManaZment, a. s. za rok 2023

Celkové vynosy spolocnosti 32654 612,32 EUR
Celkové nédklady spolocnosti 31133 530,32 EUR
Vysledok hospodarenia za rok 2023 1521 082,00 EUR

3.1 Struktdra vynosov spolo&nosti
Spolo¢nost dosiahla v roku 2023 vynosy vo vyske 32 654 612,32 EUR.

Tabulka ¢ 13: Struktira vynosov MH ManaZment, a. s. za rok 2023

Struktura vynosov MH ManaZment, a. s. za rok 2023

Trzby z predaja sluzieb 1 299,96 EUR
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 528 666,61 EUR
Trzby z predaja cennych papierov a vkladov 30 814 353,64 EUR
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 508 027,68 EUR
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 1 489,46 EUR
Vynosové uroky 58 710,82 EUR
Ostatné financné vynosy 742 064,15 EUR
Spolu vynosy 32 654 612,32 EUR

Trzby z predaja cennych papierov predstavovali najma predaj podielov v spolo¢nostiach SAD cez
verejnu sutaz (SAD Zvolen, SAD Lucenec, SAD PreSov a eurobus), listinnych cennych papierov a DPL cez
verejnu sutaZ, ako aj spatny prevod DPL druZstvam. SutaZz na predaj podielov v spolo¢nostiach SAD sa
uskutocnila v roku 2022, zmluvy boli podpisané a finanéné prostriedky boli prevedené v roku 2023.
Uvolnenie prostriedkov z escrow uctu tiez vyznamnym spésobom zvySilo prijmy spolo¢nosti. Escrow
ucet vznikol v roku 2015 pri predaji podielu spoloénosti Slovak Telekom.

Z celkovych vynosov tvorili ¢ast aj vynosy z prijatych dividend od akciovych spolo¢nosti s majetkovou
Ucastou MH ManaZment (vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku) a vynosy z prijatych dividend
z darovanych akcii od fyzickych oséb (vynosy z kratkodobého finanéného majetku). Vyska vynosov
z dividend je priamo zavisla od vyvoja vysledku hospodarenia spolo¢nosti a od sposobu rozdelenia
zisku v spolo¢nostiach, v ktorych ma MH Manazment majetkovud Gcast.

Viynosové uroky su z pdZicky poskytnutej dcérskej spoloénosti KUPELE SLIAC a.s. Ostatné finanéné

vynosy su vynosy z likvidacie 100 % dcérskej spolo¢nosti DLHOPIS, a. s. v likvidacii, ktora bola ukoncena
v decembri 2023 a likvidacny zostatok bol poukazany na ucet spolo¢nosti MH ManaZzment, a. s.
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3.2 Struktdra nakladov spolo&nosti

Tabulka & 14: Struktura ndkladov MH ManaZment, a. s. za rok 2023

Struktura nakladov MH ManaZment, a. s. za rok 2023

Spotreba materiadlu a energii 7 954,80 EUR
Sluzby 405 529,54 EUR
Osobné naklady 848 095,24 EUR
Dane a poplatky 89 615,52 EUR
Odpisy majetku 2 508,00 EUR
Opravné polozky 328 493,08 EUR
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 122 423,03 EUR
Predané cenné papiere a podiely 17 086 258,76 EUR
Opravné polozky k financnému majetku -492 139,82 EUR
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost 12 734 792,17 EUR
Spolu naklady 31133 530,32 EUR

Naklady spoloc¢nosti predstavovali v roku 2023 vysku 31 133 530,32 EUR. Najvyznamnejsi podiel na
nakladoch predstavovali predané cenné papiere (vyradenie predanych cennych papierov a
druzstevnych podielnickych listov z Gétovnictva) a ostatné naklady na finan¢nu ¢innost - ex offo vymazy
spoloénosti bez vplyvu na cash-flow spoloénosti. Uétovanie ex offo vymazov do nakladov spoloénosti
bolo potvrdené v minulom u¢tovnom obdobi aj Ministerstvom financii SR.

Dalie nakladové polozky st osobné naklady a naklady na sluzby:
a) naklady na pravne sluzby (najmé zastupovanie v sudnych sporoch),
b) ndklady na spravu a predaj cennych papierov (sluzby CDCP a iné),
c) ndklady na prendjom priestorov a iné sluzby od 100 % dcérskej spolo¢nosti MH Teplarensky
holding, a.s.

Vyznamny podiel maju aj tvorba opravnych poloZiek taktiez bez vplyvu na cash-flow spolo¢nosti

a rozpustenie opravnych poloZiek k financnému majetku z dévodu ex offo vymazov realizovatelnych
cennych papierov a opravnej polozky k spolo¢nosti DLHOPIS, a. s. v likvidacii.
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4 OSTATNE INFORMACIE

Informacie v zmysle ustanovenia § 20 ods. 1 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve, a to:

e pism. a) - informdcia o vyvoji a stave uctovnej jednotky, o vyznamnych rizikdch a neistotdch,
ktorym je uctovnd jednotka vystavend, ako aj o vplyve Cinnosti uctovnej jednotky na Zivotné
prostredie:

Spolo¢nost MH Manazment, a. s.:

o neeviduje Ziadnu podstatni zmenu vo svojom vyvoji a aktudlnom stave,

o si nie je okrem potencidlnych narokov tretich stran vyplyvajucich zo sudnych sporov
uvedenych v podkapitole 2.5 tejto vyrocnej spravy vedoma Ziadnych dalSich vyznamnych rizik
a neisto6t, ktorym by ako Uc¢tovna jednotka bola vystaven3,

o nevykondva aktivity, ktoré by mali negativny vplyv na Zivotné prostredie.

e pism. b) - informdcia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocnd sprdva:

Udalosti osobitného vyznamu nenastali.
e pism. c) - informdcia o predpokladanom buducom vyvoji Cinnosti uctovnej jednotky:

Spolo¢nost MH Manazment, a. s. bude aj v nasledujucom Gétovnom obdobi pokradovat v jej

hlavnych aktivitach, ktoré si zamerané najma na:

o  Aktivny vykon akcionarskych prav v akciovych spolo¢nostiach s majetkovou uéastou MH
Manazment, a. s.

o nakladanie s majetkom spolocnosti, ktory je predmetom dlhodobého ndjmu,

sprava pohladavok spolocnosti,

o plnenie uloh tykajucich sa vyplaty menovitej hodnoty a vynosu dlhopisu FNM SR
opravnenym osobam, realizacia sluZieb v suvislosti s evidenciou cennych papierov a plnenie
uloh spojenych s bezodplatnym prevodom cennych papierov od fyzickych oséb,

o zabezpecovanie ¢innosti ohladne sidnych sporov spolo¢nosti.

o

e pism. d) - informdcia o ndkladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja:
Spolo¢nost MH Manazment, a. s. nemala napln pre tento bod.

e pism. e) - informdcia o nadobudani viastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcif
materskej uctovnej jednotky podla § 22:

Spolo¢nost MH Manazment, a. s. nenadobudla v roku 2023 vlastné akcie ani docasné listy do
svojho portfélia.

e pism. f) - ndvrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty:

Spolo¢nost MH ManazZment, a. s. za rok 2023 vykazala zisk vo vyske 1 521 082,00 EUR po zdaneni.
O vysledku hospodarenia za rok 2023 rozhodne jediny akcionar. Spoloénost navrhne, aby bola ¢ast
zisku v sume 152 108,20 EUR pouzita na doplnenie zdkonného rezervného fondu a ¢ast v sume
1368 973,80 EUR na uhradu neuhradenej straty minulych rokov.

e pism. h) - informdcia o tom, Ci uctovnd jednotka mala organizacnu zloZku v zahranici:
Spolo¢nost MH ManaZzment, a. s. nema v zahranici Ziadne organizacné zlozky.
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