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1. PRIHOVOR PREDSTAVENSTVA

VéaZeni partneri, akcionari, kolegyne a kolegovia, ddmy a pani, priatelia,

rok 2023 bol pre slovenskl ekonomiku rokom rastu, ale aj vyziev. Vysoka inflacia a
geopolitickd nestabilita ovplyvnili investicné aktivity a viedli kvyrazne opatrnejSiemu
pristupu investorov na trhu rizikového kapitalu. Napriek ekonomickym vyzvam sa nam
vtomto roku podarilo zvysit investiénl aktivitu a rozsirit investicné portfolio nami
spravovaného fondu Venture to Future Fund (VFF) o pat novych investicii atri follow-on
investicie poskytnuté spolo¢nostiam zexistujiceho portfélia fondu. Fond aktivne
podporoval rast a rozvoj portféliovych spolo¢nosti prostrednictvom strategického
poradenstva, networkingu a pristupu k expertnym znalostiam, vdaka ¢omu sme dosiahti

pozitivne vysledky a splnili ciele stanovené na tento rok.

Tedi nas, Ze sme v roku 2023 zverenymi zdrojmi podporili viacero perspektivnych projektov,

ktoré prispievaju k rozvoju ekonomiky a inovacii.

V prvom kvartali 2023 sa zrealizovala investicia do spolo¢nosti Product Fruits, ktora
predstavuje digitdlnu adopénu platformu pre webové aplikacie. RieSenie Product Fruits sa
lahko integruje do akejkolvek digitalnej platformy ako samostatna vrstva, ktord pomaha
zlepSovat uZivatelskd skusenost a zvySovat konverziu pouzivatelov zo skiSobnej verzie na

platiacich zakaznikov.

Investi¢né portfélio VFF sa v druhom kvartali 2023 rozsirilo o investiciu do technologickej
spolo¢nosti SuperScale, ktora pontika komplexné rieSenie obsahujlice Saa$S platformu a
sluzby nevyhnutné na vydavanie a manazovanie hier s cielom identifikovat a maximalizovat

ich komerény potencial. Cielom tejto spolocnosti je podporit hernych vyvojarov a
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vydavatelov na ceste rastu, a to prostrednictvom datovej analyzy, herného manazmentu a

vydavatelskych sluZieb.

Vtretom kvartali 2023 VFF zrealizovalo investicie do dvoch spolocnosti. Prvou znich je
spolo&nost Sentien, ktorej produktom su slichadla ,Sentien Audio® vedice zvuk cez licne
kosti. Do prostredia platformy su slichadla pripojené vlastnym firmvérom ,Sentien
Connect® s moZnostou implementdcie aplikacii tretich stran ,,Sentient API“. Sentien Audio
si koncipované ako nositelna technoldgia pre celodenné pouZivanie s batériou, ktorej

kapacita presahuje 24 hodin a s nastavitelnym ergonomickym dizajnom.

Druhou spolo¢nostou, do ktorej VFF investovalo v tomto kvartali, je SCAUT - platforma
zamerana na online skrining uchadzacov o zamestnanie a monitoring zamestnancov na

poziciach, kde je to potrebné.

V §tvrtom kvartali 2023 VFF uzavrelo investiciu do spolocnosti 5.0 technologies (projekt
Twinzo). Platforma Twinzo ponuka svojim pouZivatelom moZnost vytvarat a spravovat 3D
digitalne képie tovarni, budov, domov, kanceléarii alebo dokonca celych miest. Sluzi na ich
dialkové ovlddanie a poskytuje pristup k informacidm v redlnom case prostrednictvom

zobrazenia alebo intuitivneho 3D rozhrania.

Okrem rozsirenia investi¢ného portfélia o nové investicie poskytlo VFF follow-on investicie
existujicim portféliovym spolo¢nostiam, a to spolo¢nosti Photoneo, Sensoneo a Powerful

Medical.

Okrem uZ uskuto¢nenych investicii je VFF vo finalnej faze rokovani vo viacerych dalsich
projektoch, &o potvrdzuje rast slovenského trhu rizikového kapitdlu a dostatok

potencidlnych investi¢nych prileZitosti .

Fond VFF je od roku 2021 riadnym clenom asociacie SLOVCA (Slovak Venture Capital &

Private Equity Association), ktora je ¢lenom Invest Europe. Aktivna rola v tychto institiciach
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umoZiiuje fondu prispievat k rozvoju slovenského venture capital trhu a budovat

prosperujuci ekosystém pre inovativne firmy a startupy.

Dovolte ndm preto podakovat vSetkym zamestnancom za ich pracovné nasadenie
avysledky dosiahnuté v minulom roku. Velmi si cenime aj déveru nasich obchodnych

partnerov a podporu akciondrov, ktorym by sme chceli tymto taktieZ podakovat.

Predstavenstvo

Slovak Asset Management
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2. PRAVNE ASPEKTY

Spolognost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZena ako akciova
spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dfia 19.06.2017, pri¢om
jedingm zakladatelom bola spolo¢nost Slovak Investment Holding, a.s. (predtym SZRB
Asset Management, a.s.). Zakladné imanie spolocnosti predstavuje 125.000,- EUR, a je
rozvrhnuté na 125 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom
menovitd hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR, a emisny kurz za ktory spolocnost vydava
akcie je 1 100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné aZio spoloénosti
jednorazovym periaznym vkladom vo vySke 137.500,- EUR. Spolo¢nost Slovak Asset
Management, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do prislusného obchodného registra
Mestského stUdu Bratislava 1l dria 21.07.2018, oddiel: Sa, vloZka Cislo: 6818/B. Dia
20.06.2019 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav.
spol., a.s.vzmysle § 28a ods. 1 zadkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani povolenie

na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov.

Stav spolocnosti k 31.12.2023:

1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. ZloZenie predstavenstva:

e Ing. Peter Frohlich - predseda predstavenstva

e Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva

e Ing. Milos Jesko - ¢len predstavenstva
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4, ZloZenie dozornej rady:

e Ing. Jozef Petrovi¢ - predseda dozornej rady
o Ing. Roland Stadler - &len dozornej rady

e Ing. Martin Polényi - ¢len dozornej rady

3.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informaécia o nadobudani viastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej

jednotky podla § 22 Zakona o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. ,

U&tovna jednotka nenadobiida vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a

akcie, do¢asné listy a obchodné podiely materskej ictovnej jednotky podla § 22.

C. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok za rok 2023 predstavuje stratu 63 064,55 €. Navrhujeme, aby
valné zhromaZdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa tato strata uhradi

z nerozdeleného zisku minulych obdobi.

D. Informdcia otom, ¢i uctovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranidi.

U&tovna jednotka nemé organizaén zlozku v zahranidi.
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Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikiach a neistotach, ktorym je ctovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaienej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje délezité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve €innosti uctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné udaje uvedené v uétovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2023 sa podarilo spravcovskej spolocnosti, prostrednictvom fondu VFF,
navysit objem investi¢ného portfélia o takmer 9,7 mil. EUR. Zainvestovali sme
prostrednictvom viacerych tranZi do novych cielovych spolo¢nosti, ale poskytli sme
aj nasledné tranZe do uZ existujlcich portféliovych spolocnosti. Spravcovskej
spolo¢nosti sa darilo dalej rozSirovat amonitorovat portfélio investi¢nych
prileZitosti. Pretrvavajlci negativny trend Spravcovska spolocnost zaznamenala v
ziujme ko-investorov na trhu rizikového kapitalu vplyvom inflacie, zvySenia
Urokovych sadzieb a celkovej neistoty.

Spravcovska spoloCnost je vystavena a riadi niekotko druhov rizika a to hlavne:
trhové riziko, Gverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a
opera¢né riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na
eliminéciu rizik stuZi okrem zdkonnych predpisov aj stbor internych predpisov
spravcovskej spolocnosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak

Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.
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F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni u¢tovného obdobia, za

ktoré sa vyhotovuje vyroéna sprava, podla §20 (1) b)

Po 31. decembri 2023 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym sposobom ovplyvnili
aktiva a pasiva Spravcovskej spolo¢nosti, okrem tych, ktoré si uvedené vyssie a tych,

ktoré st vysledkom beZnej ¢innosti.
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PRILOHA C. 1:

Uétovna zavierka za rok 2023
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Slovak Asset Management,
sprav. spol., a. s.

Individualna uétovna zavierka
za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou a sprava nezavislého auditora
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Mazars Slovensko, s.r.o.
SKY PARK OFFICES 1
Bottova 2A

811 09 Bratislava

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2023

Mazars Slovensko. s.r.o.
Zapisana v Obchodnom registii Mestského sudu Bratislava i, Oddiel Sro. viozka €. 22257/B
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Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s.
Grosslingova 44

811 09 Bratislava

Identification number: 51 865 513

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2023

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti Slovak Asset Management, sprav.
spol., a. s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
(,Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023, vykaz vykaz suhrnnych
ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozend uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2023, vysledku jej hospodarenia a pefaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on Auditing, 1SA).
Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost' auditora za audit uétovnej
zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
adoplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit U¢tovnej zavierky
a sphnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze auditorské
dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za Uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto G¢tovnej zavierky podia
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie ultovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, i
uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrZite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti, 2K je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti v Uttovnictve,
ibaze by mal v umysle Spolotnost zlikvidovat alebo ukonéit' jej Cinnost, alebo by nemal ind realisticku
mozZnost nez tak urobit.

Sprava nezavislého auditora 1
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Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva SpoloCnosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak takeé existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odbvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutogneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCiiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy38ie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoZze podvod méZe zahffiat' tajni dohodu, faldovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorskeé postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spoloé&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych GCtovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutdrnym organom.

« Robime zaver o tom, &i tatutarny organ vhodne v U&tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na stvisiace informéacie
uvedené v Udtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti v§ak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokraovat
v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah uGCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uttovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisiusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite u&tovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su klu€ovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zalezitosti opi$eme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zaleZitost by sa
v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat, ze nepriaznivé ddsledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava nezavislého auditora 2
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Il. Informacie v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady Eurdpskej unie & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti
dia 6. decembra 2022. Celkové nepreru$ené obdobie nadej zdkazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych
vymenovani za Statutérnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost s dodatonou spravou pre Vybor pre audit

Nad nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou
pre Dozornt radu Spolognosti, ktord sme vydali v def tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady Europskej Unie €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich
sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od Spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu sme Spolognosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

lll. Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Na§ vysdie uvedeny ndzor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom Uétovnej zavierky je na$ou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu UcCtovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Gctovnej zavierky, podia nasho nazoru:

o informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok kongiaci sa 31. decembra 2023 sd v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

s vyroéna sprava obsahuje informéacie podla zakona o Uctovnictve.

Spréva nezavislého audicora %)
1. decembra 2023



mazars

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o tétovnej jednotke a situacii v nej, ktoreé sme ziskali poas
auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 2. aprila 2024

Tlegeuss

Mazars Slovensko, s.r.o0. Ing. Bdgan
Licencia SKAU ¢. 236 Licencia UDVA ¢. 1001

Sprava nezavislého auditora 4
31. decembra 2023



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2023

31.12.2023 31.12.2022
Majetok Poznamky tis. eur tis. eur
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 473 732
Odlozena datiova pohladavka 7 30 34
Finanéné investicie 8 203 110
Pohl'adévky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 9 87 6
Hmotny majetok 10 31 0
AKTIVA CELKOM 824 882
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 11 5 78
Dail z prijmu — splatna 11 0 0
Ostatné zavizky 11 241 163
ZaviizKy celkom 246 241
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 125 125
Zakonny rezervny fond 13 38 38
Ostatné kapitalové fondy 13 200 200
Nerozdeleny zisk/strata 13 215 278
Vlastné imanie celkom 578 641
PASIVA CELKOM 824 882

Uttovna zéavierka, ktorej siastou st pozndmky na stranach 11 aZ 33, bola schvalen4 na vydanie diia 25. marca
2024:

Ing. Peter Frohlich
predseda predstavenstva ¢len"predstavenstva

Ing. Lukés$ Plachy Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za zostavenie titovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie Gétovnictva



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie
od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023

Uttovné obdobie od Uétovné obdobie od
1.1.2023 do 31.12.2023 1.1.2022 do 31.12.2022
Poznamky v tis. Eur v tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizi 14 808 808
Prevadzkové vynosy 808 808
Osobné naklady 15 (712) (481)
Vseobecné administrativne naklady 16 (142) 97
Odpisy hmotného majetku 17 3) 0
Opravné polozky k investiciam 18 (10) (10)
Previdzkové naklady (867) (588)
Zisk/(Strata) pred zdanenim (59) 220
Dail z prijmov (splatnd) 19 0 (53)
Daii z prijmov (odloZend) 19 %) 2)
Zisk/(Strata) po zdaneni (63) 165
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za (63) 165
obdobie
Zakladny zisk/(strata) na akciu (0,50) 1,32

Poznamky uvedené na stranach 11 az 33 st neoddelitelnou si&astou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2023

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné zisk/ za Gftovny
Zakladné rezervny kapitdlo- Neuhradena rok 2023
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
janudru 2023 125 38 200 278 - 641
Zisk za rok 2023 - - - - (63) (63)
Prispevok jediného akcionara - - - - - -
Vklad do zakonného
rezervného fondu - - - - - -
Ostatné suasti komplexného
vysledku - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - . - - (63) (63)
Vlastné imanie
k 31. decembru 2023 125 38 200 278 (63) 578

Poznamky uvedené na stranach 11 az 33 si neoddelitenou sicastou tejto i¢tovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Individuilny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2023

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zikonny Ostatné zisk/ za uétovny
Zakladné rezervny kapitdlo- Neuhradena rok 2022
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
januaru 2022 125 15 200 135 - 475
Zisk za rok 2022 - - - - 165 165
Prispevok jediného akcionara - - - - - -
Vklad do zakonného
rezervného fondu - 22 - -22 - -
Ostatné si¢asti komplexného
vysledku E - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - - - - 165 165
Vlastné imanie
k 31. decembru 2022 125 38 200 113 165 641

Poznamky uvedené na stranach 11 aZ 33 st neoddelite'nou su¢astou tejto i€tovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz penaZnych tokov za rok 2023

PeiiaZzné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata
Zmena stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zaviazkov

Zmena stavu pohl'adavok
Odpisy
Opravné polozky

Cisté penazné toky z prevddzkovych éinnosti
PeiiaZzné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Hodnota prijatych prostriedkov od akcionarov

Finanéné investicie
Prijem z predaja podielov vo fonde

Cisté periazné toky pouzité na investicné éinnosti

Pefiazné toky z finan¢nych aktivit

Cisté penazné toky = financnych éinnosti
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku
obdobia

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia

Poznimka

Vykaz pefiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metédou.

Poznamky uvedené na stranach 11 aZz 33 st neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznimky k individualnej i¢tovnej zavierke za rok 2023

1. VSeobecné informacie

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo&nost*) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dita 19. juna 2017 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava
III oddiel: Sa, vlozka &islo 6818/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 21. jila 2018.

Identifikagné &islo (,JCO*), datiové identifikagné &islo (,DIC*) st:

Identifika&né &islo: 51 865 513
Datlové identifikaéné &islo: 2120817325
1C DPH: SK2120817325

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov sa v priebehu rokov 2023 a 2022 nezmenila a k 31. decembru 2023 bola nasledujuca:

Hlasovacie Podiel na
K 31.12.2023 pravov %  zakl. imaniv %
Slovak Investment Holding, a. s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Sidlo priamej materskej spolonosti Slovak Investment Holding, a. s. je Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Sidlo Ministerstva financii
Slovenskej republiky je Stefanovi¢ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Slovak Investment Holding, a. s. ani Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nezostavuju konsolidovanu
uctovni zavierku z doévodu nesplnenia vePkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zdkona & 431/2002
o i¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanu uétovnt zavierku za skupinu konsolidovaného
celku, ktorého sucast’ou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., aviak do konsolidovanej uétovnej zavierky
spolo¢nosti Slovenska zaruna a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovskd spoloCnost’ zahrnuta z dévodu
nevyznamnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 21.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 21.07.2018)
Ing. Milo$ Jesko — ¢len predstavenstva (od 08.05.2021)

Dozorna rada je zloZend z tychto oséb:

Ing. Jozef Petrovi¢— predseda dozorej rady (od 08.04.2021)
Ing. Roland Stadler — &len dozorej rady (od 08.04.2021)
Ing. Martin Polényi (od 22.03.2023)

Aktivity
V nadviznosti na rozhodnutie Néarodnej banky Slovenska bolo dita 20.06.2018 podPa ustanovenia §28a ods. 1

zakona o kolektivnom investovani udelené u&tovnej jednotke povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolocnost’ posobi na Slovensku, pontka investorom moZnost vstupu do fondov. Spravcovska
spolo¢nost bude viest' v tychto fondoch G&tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individuilnej ti¢tovnej zavierke za rok 2023

Spravcovska spolocnost je 1% akcionarom v spolognosti Venture to Future Fund, a.s. (VFF). VKT je
alternativnym investiénym fondom, konkrétne fondom pre profesiondlnych investorov v zmysle §4 ods. 2 pism.
b) zakona o kolektivnom investovani zhromazd'ujiici pefiaZzné prostriedky od profesiondlnych investorov, ktoré su
nasledne investované v stilade s investi¢nou stratégiou fondu. Investicia spravcovskej spolo¢nosti do fondu VFF
je k31.12.2023 vbrutto hodnote 238tis. € aje vykdzana v individudlnom vykaze o finanénej situécii
k 31. decembru 2023 v ramci polozky Finan¢né investicie v netto hodnote (zniZena o opravné polozky). Tato
poloZka je blizsie $pecifikovana v poznamke &. 8. Spravcovskd spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovana uctovnu
zavierku z dovodu nenaplnenia zakonnych kritérii zostavenia konsolidovanej G¢tovnej zavierky. Spravcovska
spolognost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych aétovnych jednotkach.

Spravcovska spoloénost’ k 31. decembru 2023 nespravuje okrem VFF Ziadny iny alternativny investi¢ny fond.
(a) Vyhldsenie o stilade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva (,JFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako u&tovna zavierka podPa § 17(a) zékona &. 431/2002 o G&tovnictve v zneni
neskorgich predpisov. U¢tovna zavierka je zostavena pre vieobecné pouzitie. Tato i¢tovna zévierka bola zostavena
na zéklade predpokladu nepretrzité¢ho trvania spolo¢nosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na Ggely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatela alebo na postdenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia G¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito uétovnua zavierku ako jediny zdroj informécii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funkéna mena a mena prezentacie

Téato G&tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funk&nou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v euréach su vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) PouZitie odhadov a fisudkov

Zostavenie uttovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuja
aplikaciu Gétovnych zasad a G&tovnych metéd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa moézu liSit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych uctovnych zasadach
a uctovnych metoédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykézané v iétovnej zéavierke, si opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepo¢itané na euro vymennym kurzom platnym v deil uskutoénenia danej transakcie.
Pefiazny majetok a zavézky v cudzej mene su prepoditané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej a¢tovnej zavierke za rok 2023

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Stattitov, st vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statiitu narok na tento poplatok a to v prislusnom u¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vzt'ahuji.

(¢) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady sii vykazované vo vykaze ziskov a strét pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna
irokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby a prijmy po€as Zivotnosti
finan&ného majetku alebo zévizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat3ieho) na uétovni hodnotu finan¢ného
majetku alebo zavizku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani finanéného majetku
a zavidzku a neskor sa nereviduje.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu si rovnomeme vykazované vo vykaze ziskov a strat poas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahfiia splatni a odloZent dati. Dail z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnéa dafi je otakavany datiovy zavidzok vychadzajuci zo zdanitenych prijmov za rok prepoitany platnou
sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena daii sa vypogita pouZitim siivahovej metddy, pri ktorej vznika do€asny rozdiel medzi t¢tovnou hodnotou
majetku a zavidzkov pre ulely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové ugely. OdloZena daii je pocitana pomocou
dafovych sadzieb, pri ktorych sa ofakédva, Ze sa pouZiju na dodasné rozdiely v €ase ich zu¢tovania na zaklade
zékonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v deti, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

OdloZena dafiova pohladdvka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budi
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa dd pohladavka uplatnit. OdloZzené datiové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy GZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Ddtum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v asovom
ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v €asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie financnych aktiv podl'a IFRS 9

IFRS 9 ma4 tri kategorie na klasifikiciu dlhovych nastrojov podl'a toho, ¢i sa nasledne ocefiuji: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocetiovacich rozdielov do
ostatného suhmného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodérenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,, FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podla IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory G¢tovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté pefiazné toky predstavuju vyhradne thrady istiny
a tirokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model u¢tovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala peniazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k individualnej uétovnej zavierke za rok 2023

obchodny model teda uruje, &i pefiazné toky budu plyniit’ z inkasovania zmluvne dohodnutych peiiaznych tokov,
z predaja finan&ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy néstroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
petiaZné toky, mdze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveti spiiia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spifiajuce poziadavku SPPI, ktoré s drzané v portféliu, v ktorom Giétovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynice peiiazné toky, a v ktorom finanény majetok predéva moézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje petiazné toky splitajiice SPPI, musia byt oceiiované ako FVPL (napr.
finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania finanénych aktiv podl'a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investiénych fondov je vytvéranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahraniénych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost ma vypracovani dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finan¢ny rozpodet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zéklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finan&nych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktieZ si brané do uvahy aj celkové
ekonomicka situdcia na trhu, zdmery hospodarskej politiky $tatu.

Spolo¢nost pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujice aktivity:

A: Clenenie finan&nych aktiv — jednotlivych identifikovanych portflii spolo&nosti podla Giétovného Standardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikacie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podl'a typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podPa IFRS 9.

Spolo¢nost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spitiaj definiciu dlhovych néstrojov (iverové
pohladavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finané&né investicie drZzané do splatnosti su tie finan&né investicie, ktoré prinasaju vopred stanovené alebo vopred
ur¢itelné platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich pldnuje a méd schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotom vykazani sa CP AC ocefiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po
zohladneni opravnej poloZky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitel'nu sudast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze stthmnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v poloZke ,,Opravné polozky* vykazu sthmnych ziskov a strét.

(i) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢éni hotovost, vol'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanéne;j situécii v nominalnej hodnote.
(j) Financné investicie

Finan&né investicie predstavuji investicie spravcovskej spolo¢nosti do alternativnych investi¢nych fondov a
vykazujii sa v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz ziskov a strat v polozke ,,Opravné poloZky k investiciam®. VySka
opravnej polozky sa prehodnocuje na konci kazdého uétovného obdobia, pricom Spravcovska spolo¢nost
vychédza z predbeznych vykazov protistrany, informécii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manaZmentu spolo¢nosti o predpokladanom budiucom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti hodnoty
investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice tvorena
opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Vynosy z dividend sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v polozke .Cisté zisky/(straty) z finanného
majetku® v &ase, ked’ spravcovskej spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

14
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(k) Pohl’adavky

Pohladavky si nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovend aktivnym trhom a spravcovska spolo&nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej budicnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazujii v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transak¢nymi nékladmi a nasledne
ocefiuji v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej trokovej miery.

(1) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odlozené dafiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka s ciefom zistit, &i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné z
daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak u¢tovnd hodnota majetku alebo jednotky generujucej petiazné
prostriedky prevy$uje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezéavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v
suvislosti s jednotkami generujlicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykaZzu ako zniZenie uétovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie G¢tovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje peilaZzné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vy33ia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich petiaznych tokov diskontuje na ich si&asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraza sulasné trhové ohodnotenie asovej hodnoty peflazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje t¢tovna zavierka, &i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je oductovana, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné z dané¢ho majetku
ziskat'. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ i&tovna hodnota majetku nepresiahne jeho
u&tovnu hodnotu, ktora by mu prishichala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolognost’ pravna alebo vecnd povinnost splnit’ zavézok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok
bude splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych Zitkov spravcovskej spolognosti. Rezervy su vypocitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(n) Zamestnanecké pozitky

Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov s u¢tované do nakladov v Case, ked je suvisiaca sluzba
poskytnuta.

(o) Finan¢né zavizky

Finanény zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dand zavazkom splnena, resp. zruSend alebo bola ukonfena. V
pripadoch, ked’ sii¢asny finanény zévizok nahradi iny zdvdzok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zdvizku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny
z4vizok, a potom sa zaltuje novy zavizok a rozdiel v prisluinych uétovnych hodnotéach sa vykaze ako sucast
ziskov a stréat.
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P §tandardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolo¢nost’ prijala vietky nové a revidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné tictovné $tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej tnii (d'alej len LEU%), a ktoré sa
vztahuji na jej &innosti a si platné pre G&tovné obdobia so zatiatkom 1. janudra 2020. Nasledujice dodatky k
existujiicim 3tandardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné 3tandardy a schvalila EU, st platné pre
beZné Gctovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych a upravenych $tandardov IFRS platnych pre beiné uctovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindarodné uctovné Standardy (IASB) a
prijala EU, su platné pre bezné iictovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“, [FRS
7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie*, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy“ — Reforma
referenénych arokovych sadzieb — 2. faza, prijaté EU dita 13. januara 2021 (s G&innostou pre u¢tovné obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2021 alebo neskor),

¢ Dodatky k IFRS 16 ,Lizingy* — UTl'ava od najomného stivisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. juni 2021 -
prijaté EU dita 30. augusta 2021 (s tginnostou od 1. aprila 2021 pre u¢tovné obdobia za¢inajuice sa najneskor
1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijaté EU dita
16. decembra 2020 (daturm skonéenia platnosti do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predizeny z 1.
januara 2021 na u¢tovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujucim 3$tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v G¢tovnej zavierke
Spravcovskej spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB a prijaté E U, ktoré zatial’ nenadobudii ii¢innost’

K datumu schvalenia tejto Gi6tovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujicim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli G¢innost:

* Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred pldnovanym pouZitim — prijaté
EU diia 28. juna 2021 (s u¢innost'ou pre i¢tovné obdobia za¢inajuce sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy — prijaté EU diia 28. juna 2021 (s Gginnostou pre G¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara
2022 alebo neskor),

* Dodatky k IFRS 3 ,»Podnikové kombindcie® — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté
EU diia 28. juna 2021 (s a¢innost'ou pre u&tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU diia 19. novembra 2021 (s u&innostou
pre u¢tovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k réznym $tandardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)*
vyplyvajice z ro¢ného projektu zlepsenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a 1AS 41), ktorych cielom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie — prijaté EU diia 28. juna 2021 (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a IAS 41 st uginné pre ugtovné obdobia zalinajtice sa 1. januara 2022 alebo neskdr. Dodatky k IFRS
16 sa tykaju len ilustraéného prikladu, takZe datum tcinnosti sa neuvadza.).
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Nové $tandardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB, ktoré E U zatial neprijala

V sicasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$ujii od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujucich novych $tandardov a dodatkov k existujiicim §tandardom, ktoré neboli schvélené na pouzitie v EU
k 25.3.2022 (uvedené datumy uéinnosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

o IFRS 14 ,,Uéty &asového rozliSenia pri regulacii® (s u¢innostou pre i¢tovné obdobia za¢inajice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto
predbezného $tandardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uétovnej zdvierky* — Klasifikacia zavéazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s t¢innost’ou pre u¢tovné obdobia za¢inajlice sa 1. januara 2023 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uétovnej zavierky“ — Zverejilovanie uctovnych politik (s u€innostou pre
a¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v u&tovaych odhadoch a chyby“ — Definicia utovnych
odhadov (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov¥ — OdloZena daii tykajica sa pohl'adavok a zavizkov vyplyvajucich z
jednej transakcie (s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana tftovna zavierka® alAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom a ostatné dodatky (datum G¢innosti bol odloZeny na neur€ito, kym
nebude ukon&eny projekt skiimania metddy vlastného imania),

o Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informacie (s
aginnost’ou pre uctovné obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2023 alebo neskér).

Spravcovska spolo¢nost’ otakava, Ze prijatie tychto novych 3tandardov a dodatkov k existujiicim Standardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na aétovni zavierku Spravcovskej spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v sivislosti s portfdliom financnych aktiv a zvdzkov, ktorého zdsady E U
zatial neprijala, zostava nadalej neupravene.

Na zéklade odhadov Spravcovskej spolo¢nosti by uplatnenie G¢tovania o zabezpedovacich nastrojoch v suvislosti
s portfoliom finan¢nych aktiv alebo zaviazkov podl'a IAS 39 ,,Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®
nemalo vyznamny vplyv na uétovni zdvierku, ak by sa uplatnilo k détumu zostavenia i¢tovnej zavierky.

o IFRS 14 Uity tasového rozliSenia pri regulacii®, vydany IASB diia 30. januéra 2014. Tento $tandard ma
umoznit’ Gétovnym jednotkam, ktoré uplatiiuji IFRS po prvykrat a ktoré v sti€asnosti vykazuju G¢ty ¢asového
rozli$enia pri regulacii v stilade s ich predchadzajicimi G¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy*, vydany IASB diia 18. maja 2017. Novy §tandard vyZzaduje, aby sa poistné
zavizky ocefiovali v sti¢asnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocetiovaniu a vykazovaniu
vietkych poistnych zmluv. Tieto poziadavky su urlené na to, aby sa dosiahlo konzistentné ctovanie
poistnych zmliv na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a suvisiace interpretacie
v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*“, vydané IASB dila 25. juna 2020 odkladaju
datum prvého uplatnenia IFRS 17 o dva roky na u&tovné obdobia zainajuce sa 1. janudra 2023 alebo neskaér.
Okrem toho prinaSaju zjednodulenia a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto Standardu a poskytuju
dodato¢né ulavy pri uplatiiovani IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombindcie“ — Odkaz na Koncepény réamec s dodatkami k IFRS 3, vydané
IASB diia 14. méja 2020. Dodatky: a) aktualizuji IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Rémca z roku 1989 odvoldva na
Koncepény ramec z roku 2018; b) dopliiaji IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie a iné udalosti v rozsahu
pOsobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobtidatel uplatitoval IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto Koncepéného
ramca) na identifikovanie zavizkov, ktoré prevzal pri podnikovej kombinacii; a ¢) dopliiaju IFRS 3 o
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jednozna¢né stanovisko, 7e nadobudatel nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté pri podnikove;j
kombinacii.

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9, vydané IASB diia
25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skon&enia platnosti dotasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
. Finan¢né nastroje* uvedenej v IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* tak, Ze (i¢tovné jednotky budu povinné uplatnit’
IFRS 9 za ¢tovné obdobia za¢inajlice sa 1. janudra 2023 alebo neskor.

o Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢éné nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie*, IFRS
7 ,Finan&né nastroje: zverejiiovanie“, IFRS 4 ,Poistné zmluvy* a IFRS 16 ,Lizingy* — Reforma
referennych irokovych sadzieb — 2. faza, vydané 1ASB diia 27. augusta 2020.

Zmeny sa tykaju upravy finandnych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavézkov, 3pecifickych

poziadaviek na G&tovanie o zabezpefovacich nastrojoch a poZiadaviek na zverejiiovanie pri uplatiiovani IFRS

7 a st spojené s dodatkami, ktoré sa tykaju uprav a itovania o zabezpetovacich néstrojoch.

a) Uprava finanénych aktiv, finan&nych zaviizkov a lizingovych zavizkov — IASB zaviedla prakticku
pomdocku pre tpravy, ktoré vyZaduje reforma (Gpravy potrebné ako priamy dosledok reformy sadzieb
IBOR a uskuto&nené na ekonomicky zodpovedajiucom zaklade). Tieto Gpravy sa Gétuju aktualizovanim
efektivnej urokovej sadzby. Vietky ostatné Gpravy sa uctuji podla silasnych poziadaviek IFRS.
Podobna prakticka pomocka sa navrhuje aj pre u¢tovanie na strane najomcu podla IFRS 16.

b) PoZiadavky na tftovanie o zabezpefovacich nastrojoch — na zéklade dodatkov sa uUftovanie
o zabezpetovacich nastrojoch nepreruuje len z dévodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpetovacie vzt'ahy
(a suvisiaca dokumentacia) sa musia upravit' tak, aby zohl'adilovali lipravy zabezpefovanej polozky,
zabezpe&ovacieho nastroja a zabezpe€ovaného rizika. Upravené zabezpefovacie vztahy by mali spitiat
vietky kvalifikatné kritérid na u&tovanie o zabezpeCovacich néstrojoch vritane poZiadaviek na
efektivnost.

c) Zverejnenia — s cielom umoZnit pouzivatelom pochopit’ povahu a rozsah rizik vyplyvajucich z reformy
sadzieb IBOR, ktorym je Gi&tovna jednotka vystavena, a sposob, akym i¢tovna jednotka tieto rizika riadi,
ako aj stav prechodu uétovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne referenéné sadzby a spdsob,
akym G¢tovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyZzaduju, aby ¢tovna jednotka zverejnila tieto
informécie:

—  spdsob, akym sa riadi prechod z referenénych tirokovych sadzieb na alternativne referen¢né sadzby,
stav prac k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky a rizikd vyplyvajuce z prechodu,

— kvantitativne informacie o nederivatovom finanénom majetku, nederivatovych finan¢nych
zavizkoch a derivatoch, ktoré nad’alej vychadzaju zreferenénych trokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v &leneni podl'a vyznamnej referenénej Grokovej sadzby.

— Ak sa v ddsledku reformy sadzieb IBOR mend stratégia riadenia rizik u¢tovnej jednotky, opis tychto
zmien a informéacie o tom, ako Gétovné jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB zaroveri upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatiiujiici do€asnti vynimku z IFRS 9 museli
uplatiiovat’ dodatky pri vykazovani uprav, ktoré priamo vyZaduje reforma sadzieb IBOR.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka® alAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolo&nosti a spolotnych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB diia 11. septembra 2014. Dodatky rieSia rozpor
medzi poziadavkami [AS 28 a IFRS 10 a vysvetl'uju, Ze pri transakcii zahrfiajicej pridruZenu spolo¢nost’
alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vloZeny majetok
predstavuje podnik.

o Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulava od najomného stvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB diia
28. maja 2020. Dodatky oslobodzuju najomcov od povinnosti posudzovat’ individuélne lizingové zmluvy
s ciefom ur¢it, ¢i ulava od najomného, ktord bola poskytnutd ako priamy désledok pandémie Covid-19,
predstavuje zmeny lizingn, a umoziiuji ndjomcom ultovat’ o takejto ulave od najomného, ako keby
nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vztahuje na ulavu od ndjomného suvisiacu s pandémiou Covid-
19, ktor4 znizuje lizingové splatky so splatnostiou 30. juna 2021 alebo skor.

¢ Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — UTavy od ndjomného stivisiace s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021,
vydané IASB dfia 31. marca 2021. Dodatky predlZuju obdobie uplatiiovania praktickej pombcky uvedenej
v IFRS 16 o jeden rok. Ulava bola predizena o jeden rok s ciefom obsiahnut ulavy od nijomného, ktoré
znizuj len lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2022 alebo skor.
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o Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informdcie,
vydané IASB diia 9. decembra 2021. Ide o dodatky s uzkym rozsahom pdsobnosti zamerané na prechodné
poziadavky podra IFRS 17 pre u¢tovné jednotky, ktoré zaroveti po prvykrét uplatiiuju IFRS 17 a IFRS 9.

o Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia itovnej zavierky* — Klasifikacia zdvazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé,
vydané IASB diia 23. janudra 2020. Dodatky poskytuju vieobecnejsi pristup ku klasifikacii zavéazkov podla
IAS 1 na zaklade zmluvnych dohovorov platnych k datumu zostavenia uétovnej zavierky. Dodatky k IAS 1,
ktoré vydala IASB diia 15. jila 2020, odkladaji ddtum uéinnosti o jeden rok na uctovné obdobia zalinajuce
sa 1. januéra 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia i¢tovnej zavierky* — Zverejiiovanie uétovnych politik, vydané IASB dila
12. februara 2021. Dodatky vyZaduju, aby uétovné jednotky zverejiiovali svoje podstatné uétovné politiky, a
nie svoje vyznamné u&tovné politiky, a poskytuji usmermenie a priklady, ktoré pomdzu zostavovatelom
¢tovnej zavierky pri rozhodovani, ktoré ugtovné politiky zverejnit’ v uctovnej zévierke.

o Dodatky k IAS 8 ,,Uitovné politiky, zmeny v Gftovnych odhadoch a chyby“ — Definicia G&tovnych
odhadov, vydané IASB diia 12. februara 2021. Dodatky sa zameriavaju na G¢tovné odhady a poskytuju
usmernenie, ako rozlifovat’ medzi u¢tovnymi politikami a utovnymi odhadmi.

o Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — OdloZena dail tykajiica sa pohl'adavok a zavédzkov vyplyvajucich z
jednej transakcie, vydané IASB diia 6. maja 2021. Podla dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykazania
nevzt'ahuje na transakcie, v ktorych pri prvotnom vykazani vznikaji odpogitateIné aj zdaniteIné docasné
rozdiely, ktoré maji za nasledok vykazanie rovnakych odlozenych datiovych pohl'addvok a zavézkov.

o Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym pouZitim, vydané
1ASB diia 14. maja 2020. Dodatky zakazuji odpogitat’ z obstardvacej ceny polozky, ktord je klasifikovana
ako dlhodoby hmotny majetok, akékol'vek vynosy z predaja poloziek vyrobenych v €ase, ked’ sa dany majetok
uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spdsobom, ktory uréi vedenie.
Namiesto toho u¢tovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloZiek a naklady na vyrobu tychto
poloZziek vo vykaze ziskov a strat.

o Dodatkyk IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy, vydané IASB diia 14. maja 2020. Dodatky upresiiuji, Ze ,,naklady na splnenie® zmluvy
zahfiiaju ,,ndklady, ktoré priamo sivisia so zmluvou“. Néklady, ktoré priamo stivisia so zmluvou, predstavuji
prirastkové naklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokaciu ostatnych néakladov, ktoré priamo suvisia so
splnenim zmliv.

o Dodatky k réznym Standardom z dovodu ,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 -
2020)“,vydané IASB diia 14. m4ja 2020. Ide o dodatky k réznym 3tandardom vyplyvajice z roéného projektu
zvy$ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je predovietkym odstranit
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky: a) vysvetluju, Ze dcérska spolo&nost, ktora uplatiluje odsek D16
a) IFRS 1, méZe ocefiovat kumulativne rozdiely z prepodtu pouZitim sum vykazanych jej materskou
spolo¢nostou na zaklade ddtumu prechodu materskej spolo¢nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetl'uju, ktoré
poplatky aétovna jednotka zahriia, ked’ uplatiiuje test ,,10 % uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri
posudzovani, ¢i ukonéit’ vykazovanie finanéného zavizku. Uktovna jednotka zahfiia len poplatky zaplatené
alebo prijaté medzi Gctovnou jednotkou (dlznikom) a veritel'om, vratane poplatkov zaplatenych alebo
prijatych u&tovnou jednotkou alebo veritelom v mene druhej strany (IFRS 9); ¢) odstrafiuji z prikladu
znazornenie nahrady nakladov na zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatel’a, aby sa vyrieSili
pripadné nejasnosti ohadom posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat’ v désledku spdsobu,
akym boli lizingové stimuly znazornené v tomto priklade (Ilustracny priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16);
a d) vypustaju poziadavku v odseku 22 1AS 41, aby uétovné jednotky nezahmuli pefiazné toky zo zdanenia
pri ocetiovani biologického majetku redlnou hodnotou na zédklade met6dy sucasnej hodnoty (IAS 41).

4. Pouzitie odhadov a asudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
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KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaudtovany v umorovanej hodnote je oceneny v siivislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zaklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohladavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zéklade
najlepsieho odhadu suasnej hodnoty peitaznych tokov, ktoré spravcovska spolotnost’ otakadva. Pri odhadovani
tychto petiaznych tokov robi manazment usudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene
zabezpedenia.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty Financnych investicii

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti prehodnocuje na konci kazdého uétovného obdobia, pri¢om Spravcovska
spolo¢nost’ vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informécii o plneni obchodného planu protistrany a z
inform4cii od manaZmentu spolo&nosti o predpokladanom budiicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K €asti
hodnoty investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice
tvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavizkov

Uttovné zasady a uétovné metédy spravcovskej spolo€nosti poskytuju ramec pre vykazanie majetku a zavizkov
pri ich vzniku v réznych d&tovnych kategoériach za ur€itych podmienok:

e Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zévidzkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zavizkov definovanych v ugtovnych
zasadach a u¢tovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manaZment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zarovefi schopnost udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozadujt uétové zdsady
a uctovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Uréenie realnych hodndt

Pohladavky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohladévok a ostatnych pohladévok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota buducich petiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie

Realna hodnota majetku a zavézkov je blizka u€tovnej hodnote.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolotnost’ je vystavend a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, trokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sliZi okrem zékonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé smemnica Stratégia riadenia rizika
Slovak Asset Management a smernica Systém vnitornej kontroly.

Regulainé poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarme dodrZiavat’ regula¢né poZiadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podla zdkona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZziadavky sa uplatiiujii na v3etky spraveovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je uréené na zéklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost predklada
podr'a zdkonnych uétovnych predpisov.
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Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovske;j
spolo¢nosti su primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZ3ie ako:

a)

b)

c)

d)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevySujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvy3uje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty v8eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolognost’, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tizemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom 3téte.

Spravcovska spolo&nost je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského Statu, pri€om sa
zoberie do uvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolo&nost’ musi zabezpeovat minimalizaciu rizika poSkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzijom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v&as informuje Nérodnu banku Slovenska o vyske pociatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich truktire podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch sprévcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podl'a zédkona &. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik (pokradovanie)

2023 2022

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

tis. Eur tis. Eur

Limit vlastného kapitalu 125 125

Splatené zakladné imanie 125 125

Ostatné kapitalové fondy 200 200

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 278 113

Vysledok hospodérenia bezného uétovného obdobia (63) 165

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 38 38

Vlastny kapitdl celkom 578 640
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

sprdvcovskou spoloénost'ou v % 462,4% 512,8%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol ku 31.12.2023 splneny na 462,4%.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Gasto spija s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo€nosti.

Spréavcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvilujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolognost’ uskutoéiiuje nakupy a predaje cennych papierov v stilade so zékonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability
finanéného trhu.

Po néakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, %e¢ zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavdzky, v dosledku Eoho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolo¢nost prijala zisadu, Ze bude obchodovat’ len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoné zabezpecenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrzania zavdzkov. PefiaZzné transakcie sa vykondvaji len
prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spravcovska spoloCnost neobmedzila vySku otvorenej
pozicie voti Ziadnej finanénej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzatvéaranie
obchodov sa uskutodiiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodévke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

5. Riadenie finanénych rizik pokrafovanie

Pohladdavky
Spravcovskej spolo¢nosti nevznikd Gverové riziko z tiverov a podZiciek, nakolko podl'a Zékona &. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje tivery ani pefiazné

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v suvislosti s oakavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

[ o]
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Devizove riziko

Devizové riziko spoé¢iva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity
Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch

vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zdvidzky v ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2023 je v nasledujtcej tabul'ke, v ktorej
st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor$iu zmluvnui splatnost’. Pefiazné toky
o¢akavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5 peliainé Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 473 - - - - 473
Finanéné investicie - - 203 - 203
PohTladavky z obchodného styku a
ostatné pohl'adavky 117 - - - - 117
590 - - 203 - 793
Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-5 ako5  pefiazné  Ultovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 5 - - - - 5
Ostatné zavazky 241 - - - - 241
246 - - - - 246

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2023 Ziadne zavazky po splatnosti.

&
Lad
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5. Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maji zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Opera¢né riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajicej zo §irokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolo&nosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktirou a z externych faktorov okrem uveroveho,
trhového rizika a rizika likvidity, ako sii napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych aregulaénych poZziadaviek
a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vietkych operacii
spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviluje vietky podnikatelské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovéhu medzi vyhnutim sa finanénym
stratdm a poSkodeniu reputcie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceduram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym cielom riadenia opera&ného rizika v spravcovskej spolo¢nosti je zmierfiovat,, resp. obmedzit' vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Pravne riziko

Sugastou operaéného rizika je aj pravne riziko - strata vyplyvajlica najmé z nevymozitenosti zmlav, hrozby
neuspeinych siudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovski spoloénost’. V prostredi
spravcovskej spolo&nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
mozZe spéjat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoliva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich kone¢nym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolognosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2023 31.12.2022

tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankach 473 732
473 732

Zostatky na beZnych uétoch m4 spravcovska spolo¢nost’ vo Vieobecnej iverovej banke, a.s., Bratislava.
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7. Odlozena danova pohladavka

OdloZena dafiova pohl'addvka k 31. decembru 2023 sa tyka tychto poloZiek:

31.12.2023 31.12.2022
tis. eur tis. eur
Dohadné polozky 30 18
Neuhradené zavizky - 16
Opravné polozky - -
Strata - -
30 34
OdlozZend datiova pohladavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov vo vy3ke 21 %.
8. Financ¢né investicie
2023 2022
tis. eur tis. eur
Investicia do fondu VFF, a.s. 203 110
203 110

Polozka “Investicia do fondu VFF, a.s.“ k 31.12.2023 predstavuje:
- celkova suma investovana do fondu: 237,6 tis. eur,
- opravna poloZka k investicii do fondu: (34,1 tis. eur).

Kumulativna vyska zaplatenych spravcovskych poplatkov k 31.12.2023 dosiahla hodnotu 28,3 tis. eur. K tejto

¢asti hodnoty investicie do fondu VFF bola v zmysle internej smernice vytvorené opravna polozka vo vyske 100%
zaplatenych poplatkov.

Pohyb opravnych poloziek k Finanénym investicidam 31.12.2023 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2023

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2023

23,8

10,3

34,1

Pohyb opravnych poloZiek k Finanénym investiciam 31.12.2022 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2022

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2022

13,6

10,2

23,8
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9. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

2023 2022

tis. eur tis. eur

Pohladavky z obchodného styku - -
Ostatné pohl'adavky 87 6
87 6

Ostatné pohl'adavky k 31.12.2023 predstavuji preplatok na preddavkoch na dani z prijmu pravnickych oséb,
pohladavky vogi zamestnancom — prispevok na stravné a predplatené ndjomné, hostingové a doménove sluzby.

10. Hmotny majetok
2023 2022
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok 31 -
31 -

Hmotny majetok zahffia subor hnutefnych veci a vybavenia v kancelarskych priestoroch (nabytok, kopirky,
spotrebice a elektronika) oceneny v obstardvacej cene a zniZeny o opravky. U¢tovné odpisy Hmotného majetku

s nastavené v stilade s dafiovymi odpismi pre prisluint kategériu dlhodobého majetku a zéroven v stilade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku.

11. Zavizky z obchodného styku, dan z prijmu - splatna a ostatné zavizky

31.12.2023 31.12.2022

tis. eur tis. eur

Zaviazky z obchodného styku 5 78
Dati z prijmu — splatna - -
Ostatné zavazky 241 163
246 241

Ostatné zavizky obsahuju kratkodobé dohadné polozky na nevylerpané dovolenky a odmeny. Ostatné zavizky
tieZ zahfiaju zavizKy voli zamestnancom a ¢lenom predstavenstva (odmena za vykonanu pracu v mesiaci
december) a suvisiace naklady na sociaine a zdravotné poistenie.

Pohyby na uéte socidlneho fondu boli pogas obdobia nasledovné:

31.12.2023 31.12.2022

tis. Eur tis. eur
K zaciatku uétovného obdobia 4 3
Tvorba 3 1

Cerpanie -

K 31. decembru 7 4
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12. Zakladné imanie

31.12.2023 31.12.2022
tis. Eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zatiatku u¢tovného obdobia 125 125
K 31. decembru 125 125

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2023 pozostava zo 125 kmetiovych akcii v nominalne;j
hodnote 1 tis. eur za akciu. DrZitelia kmetiovych akeii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmenovi akciu. Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 21. jula 2018 zapisané do obchodného registra v sume

125 tis. eur.

13. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zaikonny Ostatné

(Neuhradena za Giétovny rezerviny kapitalové
strata) rok 2023 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januéaru 2023 278 - 38 200 516
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2023 - (63) - - (63)
Pridel do ZRF - - - - -
K 31. decembru 2023 278 (63) 38 200 453

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uctovny rezervny kapitalové
strata) rok 2022 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2022 135 - 15 200 350
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2022 - 165 - - 165
Pridel do ZRF (22) - 22 - -
K 31. decembru 2022 113 165 38 200 515
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Drzitelia kmefovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti v hodnote 10% zo zédkladného imania
(tj. 12,5 tis. eur) prostrednictvom emisného &zia.

Valné zhromaZdenie diia 28.6.2022 schvalilo uttovnu zavierku za rok 2021 arozhodlo o doplneni zdkonného
rezervného fondu do vysky 20 % zakladného imania, &ast’ zisku bola pouZitd na dhradu zostavajucich strat
minulych obdobi a zvy$na suma bola ponechana vo vlastnom imani Spravcovskej spolo¢nosti ako nerozdeleny
zisk.

Valné zhromaZdenie diia 29.6.2023 schvalilo Gétovnu zavierku za rok 2022 a rozhodlo o ponechani zisku za rok
2022 vo vlastnom imani Spravcovskej spoloénosti ako nerozdeleny zisk.

14. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Utovné obdobie od Uttovné obdobie od

1. januara do 1. janudra do

31. decembra 2023 31. decembra 2022

tis. eur tis. eur

Prijaté poplatky za spravu fondu VFF 808 808
808 808

V zmysle Zmluvy o investicnom fonde VFF, prindlezi spravcovskej spolo¢nosti odplata za spravu fondu
(spravcovsky poplatok). Pogas investiéného obdobia fondu je vyska poplatku stanovend ako 2% ro¢ne z hodnoty
celkovych investiénych zavédzkov vsetkych investorov fondu VFF (Commitments). Sprévcovskad spolo¢nost
v roku 2023 nespravovala Ziadne d’alSie fondy.

15. Osobné naklady
U&tovné obdobie od Uttovné obdobie od
1. janudra do 1. janudra do
31. decembra 2023 31. decembra 2022
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 520 351
Zdravotné a socialne poistenie 183 124
Zakonné socialne naklady 8 6
711 481

K 31. decembru 2023 bol fyzicky stav zamestnancov 17 (evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobéch)
z toho 3 veduci. Priemerny prepo¢itany polet zamestnancov bol 14. Osobné néklady predstavenstva a €lenov
dozornej rady vznikli na zdklade zmliv o vykone funkcie.

K 31. decembru 2022 bol fyzicky stav zamestnancov 13 (evidenény podet zamestnancov vo fyzickych osobach)
ztoho 3 vedici. Priemerny prepotitany podet zamestnancov bol 9. Osobné néklady predstavenstva a ¢lenov
dozomej rady vznikli na zéklade zmliv o vykone funkcie.
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16. VSeobecné administrativne naklady

Uttovné obdobie od
1. janudra do
31. decembra 2023

Uétovné obdobie od
1. januara do
31. decembra 2022

v tis. eur v tis. eur

Sluzby SIH (back office, reporting, pravne) 44 65
Néajomné a sivisiace energie a sluzby 47 -
Notérske sluzby 1 -
Auditorskeé sluzby 5 5
Cestovné a reprezentacia 9 6
Zakonné dane a poplatky 23 9
Ostatné sluzby 13 12
142 97

Spravcovska spolo¢nost vyuZiva sluzby auditorskej spolo¢nosti Mazars Slovensko, s.rr.o. na overenie
individualnej u&tovnej zavierky vo vyske 3,5 tis. eur s DPH a ostatné neauditorské sluzby — preklad uctovnej
zavierky do anglického jazyka vo vyske 1,2 tis. eur s DPH za obdobie kon¢iace sa 31. decembra 2023. Mazars
Slovensko, s.r.0. neposkytoval spravcovskej spolo¢nosti iné sluZby.

17. Odpisy dlhodobého hmotného majetku

V roku 2023 bol obstarany a zaradeny do uZivania subor hmotného majetku (nabytok, elektronika, spotrebite a
vybavenie kancelarie) v celkovej obstaravacej cene 33,4 tis. eur. Spolonost’ ofakdva, Ze ekonomické uzitky
z tohto majetku jej budi plynut’ v obdobi niekolkych Gétovnych obdobi. Uttovné odpisy Hmotného majetku st
nastavené v stilade s dafiovymi odpismi pre prisluini kategériu dlhodobého majetku a zéroveni v stlade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku (4-6 rokov).

Odpisy hmotného majetku za rok 2023 boli v sume 2,7 tis. eur (2022: 0 eur).

18. Opravné polozky k investiciam

K &asti hodnoty investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky, bola v zmysle interne;j
smernice vytvorena opravna poloZka vo vyske 100% zaplatenych poplatkov. V roku 2023 bola vytvorené opravna
poloZzka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 8 tis. eur a opravnad polozka k investicidm
v portf6liu fondu v sume 2,3 tis. € na tarchu vysledku hospodarenia.

V roku 2022 bola vytvorena opravna polozka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 8 tis. eur
a opravna polozka k investicidm v portféliu fondu v sume 2,2 tis. €.
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19. Dan z prijmov

Struktira dane z prijmu:
U&tovné obdobie od
1. janudra do
31. decembra 2023

Uétovné obdobie od
1. janudra do
31. decembra 2022

v tis. eur v tis. eur
Vykdzand vo vykaze ziskov a strat
Splatna dai z prijmov v beZnom obdobi - 53
OdloZena dati (bod 7 poznamok) 4 2
Daii z prijmov celkom 4 55

Pre vypodet odloZenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.

Dati zo zisku pred zdanenim sa neodliuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouZiti platnej sadzby dane

z prijmov.

Vypoctet zakladu dane z prijmov pravnickych 0séb k 31. decembru 2023:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie su datiovymi vydavkami
Polozky nezahrtiované do zakladu dane, zniZujice hosp. vysledok pred zdanenim

Zdaklad dane alebo datiova strata

Odpotet datiovej straty

Z4aklad dane zniZeny o odpodet dailovej straty

Sadzba dane podla § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 21%
Dari

Vypodet zakladu dane z prijmov pravnickych 0séb k 31. decembru 2022:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie st datiovymi vydavkami
Polozky nezahrtiované do zékladu dane, zniZujice hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo datiova strata

Odpocet dailove;j straty

Zaklad dane zniZeny o odpocet dafiovej straty

Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21%
Dan (vratane dodato¢ného odvodu dane za predch. obdobie)

Uétovné obdobie od
1. janudra do

31. decembra 2023
tis. eur

(59)
155
(161)

(65)

(65)
21%

Ué&tovné obdobie od
1. janudra do

31. decembra 2022
tis. eur

220
173
(158)

235
(14)
221
21%
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20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZujii subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak mé jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finan¢nej a

prevadzkovej Einnosti.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato s akciondrom a¢&lenmi vrcholového

manazmentu.

Za obdobie kontiace 31. decembra 2023 a 31. decembra 2022 spravcovska spolo¢nost’ realizovala nasledujice

transakcie so spriaznenymi stranami v tis. eur:

Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2023
Zavicky

Viastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Naklady

Sluzby (uctovné, pravne, back office) 44
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2023
Majetok

Viastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 238
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 808
Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2023
Pefiazné prijmy 53
Nepefiazné prijmy -
Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2022
Zavizky

Viastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Sluzby (uctovné, pravne, back office) a ndjom kanc. priestorov 74
Naklady

Sluzby (uctovné, pravme, back office) a najom kanc. priestorov 65
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2022
Majetok

Viastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 134
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Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 808
Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2022
Pefiazné prijmy 53

Nepeiiazné prijmy -

21. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatend za prevod zavéazku pri riadnej
transakcii medzi ulastnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak si k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najmé pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch), odhad realne;
hodnoty sa vypracuje na zéklade trhovych cien. VSetky ostatné finanéné néstroje sa ocefiovali na zaklade
vnitornych ocefiovacich modelov vratane modelov siasnej hodnoty, alebo sa vyuZil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich (i¢tovnymi hodnotami finanénych néstrojov su zverejnené v nasledujticej tabul’ke:

Uttovna Redlna Uétovna Reilna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2023 2023 2022 2022

Finan&ny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 473 473 732 732

Investicia do VFF, a.s. 203 203 110 110
Pohladavky z obchodného styku

a ostatné pohladavky 87 87 6 6

Uétovna Redlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2023 2023 2022 2022

Finan¢né zavazky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zaviazky z obchodného styku 5 5 78 78

Dait z prijmu — splatna - - - -

Ostatné zavizky 241 241 163 163

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavézkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledujice
metody a predpoklady:

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uétov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri Gctoch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uétovni hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Lad
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Investicie do alternativnych investiénych fondov

Investicie do alternativnych investi¢nych fondov boli ocenené obstaravacimi nakladmi a su vykézané v reélnej
hodnote, ktora zohladiiuje posidenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku v tychto fondoch.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaja v netto hodnote, t. j. po odpoé&itani opravnych poloZiek. Pri ugtoch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G&tovni hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.
Redlne hodnoty ostatnych pohFadavok voéi klientom sa vypoéitaji diskontovanim buduicich pefiaznych tokov
pouzitim beZnych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marZi.

Zagvizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadované realna hodnota zavizkov sa pribliZzuje k ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavdzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
otakavanych petiaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovska spolo¢nost’ nevlastni
zavizky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu roka 2020 spravcovskd spolo¢nost’ zahdjila ¢innost’ prvého fondu pod jej spravou (VFF). V tomto
fonde figuruje Slovak Asset Management aj v pozicii investora (podiel SAM na celkovej vyske investicii fondu:
1%). Investorsky prisfub (commitment) SAM je do vysky 400 tis. eur a jeho Eerpanie sa predpokladad postupne
v priebehu investi¢ného obdobia fondu (predpoklad do 31.12.2026). K 31.12.2023 je vy3ka Cerpanej sumy
investorského prisfubu spravcovskej spolognosti: 238 tis. eur a zostdvajuca hodnota podmieneného zavazku je
teda v hodnote 162 tis. eur.

Spravcovska spolo¢nost’ k 31.12.2023 neeviduje podmienené aktiva.

V priebehu nétovného obdobia 2022 spravcovskd spolognost neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavizky plynuce z investorského prisl'ubu boli k 31.12.2022 v hodnote 266 tis. eur.

VzhPadom nato, Ze mnohé oblasti slovenského datiového préava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu datiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluinych orgénov. Vedenie
spravcovskej spolo&nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

23. Podsuvahové polozky

V priebehu G¢tovného obdobia 2023 a 2022 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podsivahové polozky.

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa actovna zavierka zostavuje

Dria 23.02.2024 nastali zmeny v zloZeni dozornej rady. Z dozornej rady boli odvolani €lenovia Ing. Jozef Petrovic,
Ing. Roland Stadler , Mgr. Martin Polonyi a nasledne boli menovani novi ¢lenovia Ing. Emil Pista, Ing. Radko
Kuruc, PhD. a Mgr. Martin Peter.

Po 31. decembri 2023 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti,
okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a tych, ktoré si vysledkom bezZnej ¢innosti.



