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Akcionarom, predstavenstvu a dozornej rade spolocnosti Venture to Future Fund, a.s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru priloZena ugtovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2023 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, ISA).
Na$a zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej
zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podia ustanoveni zékona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve vzneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o §tatutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uttovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedceni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatogny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutocnost

Tato sprava nezavisiého auditora je vydana na zaklade dobrovolne vykonaného auditu, nakolko podmienky
§ 19, odseku 1 Zakona o Uctovnictve neboli k 31. decembru 2023 spinené.

Zodpovednost statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto (étovne] zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny
obraz podla zékona o (&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamneé nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo&nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v €innosti v uCtovnictve,
ibaze by mal v imysle Spoloc¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej Sinnost, alebo by nemal inl redlnu moznost
nez tak urobt.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Spolocnosti.

Sprava nezavisiého auditora 1
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamneé nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla
medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vznikndt' v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy,
ak by sa dalo oddvodnene ofakavat, Zze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, po€as celeho auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti u¢tovnej zavierky, &i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutonujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoZze podvod mdze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych
kontrot Spolo¢nosti.

e« Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a Uétovnych metdd a primeranost Uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informéacii, uskutoénené Statutarnym organom.

« Robime zaver otom, &i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti @ na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené
v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nad nazor. Nase zavery
vychadzaji z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Spolocnost prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych,
ako aj to, ¢i Ugtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
potas nasho auditu zistime.

Il. Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych
predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyronej sprave

Statutarny orgéan je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Uétovnictve. Nas vy§sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
VO vyrognej sprave.

V stvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
VO vyro¢nej sprave a postidenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu u¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Spréva nezavislého auditora
21 decembra 2023
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Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podia nasho nazoru:

+ informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2023 sa v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave,
ktortl sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sUvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

Bratislava, 2. aprila 2024

Yoz

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Ra
Licencia SKAU €. 236 Licencia ¢. 1001
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1.PRAVNE ASPEKTY

Spolo¢nost Venture to Future Fund, a.s. bola zaloZena ako akciova spolo¢nost bez
vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dfia 18. aprila 2019, pricom jedinym
zakladatelom bola spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (SAM).
Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné &Zio spolocnosti jednorazovym penaznym
vkladom. Spoloc¢nost Venture to Future Fund, a.s. (dalej aj ,VFF* alebo ,Fond“) vznikla
zapisom do prislusného obchodného registra Mestského stidu Bratislava Ill diia 7. maja

2019, oddiel: Sa, vloZka Cislo: 6938/B.

Spravcovska spolo¢nost SAM, zahdjila investicné obdobie Fondu diia 17.6.2020 (tzv.
First closing date). Zahdjeniu Cinnosti Fondu predchadzal predaj existujucich akcii,
drzanych Spravcovskou spolo¢nostou, na investorov fondu (30.000 eur) a upisanie novych

akcii na investorov fondu (10.400 eur).

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31.12.2023 predstavuje 40.400,- EUR, a je rozvrhnuté
na 40 ks kmeriovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovita
hodnota jednej akcie je 1000,-EUR a4ks kmerovych akcii na meno, vydanych v

zaknihovanej podobe, ktoré majui menovitd hodnotu 100,- EUR.

Strukttra akcionarov spolo¢nosti k 31.12.2023:

Akcionar Podiel na zakladnom imani

Slovak Investment Holding, a.s. 61,88%

Eurépska investi¢na banka - 24,75%

National Development Fund [, s.r.o. 12,38%

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 0,99%

Spolu , 100,00%
Hm
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Stav spolocnosti k 31.12.2023:

Obchodné meno: Venture to Future Fund, a.s.
Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
ZloZenie predstavenstva:
e Ing. Matej Riha - predseda predstavenstva
e Ing. Martin Bansky - podpredseda predstavenstva

® Ing. Miriama Hanout - ¢len predstavenstva

ZlozZenie dozornej rady:
e Ing. Jozef Petrovic - predseda dozornej rady
o Ing. Roland Stadler - podpredseda dozornej rady

e VladimirVano, MBA. - Clen dozornej rady

2.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej

jednotky podla § 22 Zakona o tétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. ,

U&tovna jednotka nenadoblda viastné akcie, do€asné listy, obchodné podiely a

akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej Gctovnej jednotky podla § 22.

VYROCNA SPRAVA 2023
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Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2023 predstavuje stratu 502 028,03 €.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zéklade ktorého sa

Uctovna strata ponecha ako neuhradena strata minulych rokov s tym, Ze bude

uhradend z predpokladanych buducich ziskov.

Informacia otom, &i uctovna jednotka ma organizaénd zloZku v zahraniéi.

Uc¢tovna jednotka nema organizacni zlozku v zahranici.

Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikdch a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena;
informdacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
progndzy vyvoja a obsahuje déleZité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informdcie o vplyve éinnosti uctovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné tidaje uvedené v uétovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2023 sa podarilo spravcovskej spolocnosti, prostrednictvom fondu VFF,
navysit objem investi¢ného portfolia o takmer 9,7 mil. EUR. Zainvestovali sme
prostrednictvom viacerych tranZi do novych cielovych spolocnosti, ale poskytli sme
aj nasledné tranZe do uz existujlcich portféliovych spolocnosti. Spolo¢nosti sa
darilo dalej rozSirovat amonitorovat portfélio investicnych prilezitosti.
Pretrvavajlci negativny trend Spolocnost zaznamenala v zaujme ko-investorov na
trhu rizikového kapitdlu vplyvom inflacie, zvySenia Urokovych sadzieb a celkovej
neistoty.

Spolo¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko,

Uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a operacné riziko.

VYROCNA SPRAVA 2023
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Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik
sliZi okrem zdkonnych predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej
spolo¢nosti a to najmad smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Asset

Management, sprav. spol., a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni u¢tovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava, podla §20 (1) b),
Po 31. decembri 2023 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili
aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré sl uvedené vyssie a tych, ktoré su

vysledkom beZnej ¢innosti.

PRILOHAC. 1:

Uctovna zavierka za rok 2023

VYROCNA SPRAVA 2023
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UCTOVNA ZAVIERKA

podnikatefov v podvojnom uétovnictve

LTI —

zostavena k

31.12,2023

Ciselné uidaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné tidaje sa piu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypliiaju paliékovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHIJKILMNOPOQRSTUVXYXYZ 012345676839

Dafiové identifikaéné &islo Ustovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok

od 01 2023
éo1 2 1 O 0 1 8 9 4 X riadna X malé Za obdobie

do 2
5 2 3 8 0 483 mimoriadna veTka 1 z 02 3
SK NACE priebezna ?;i,”g,;’;},fjggﬁe 001 2022
64.30.0 (vwyznacisax) | obdobie do 12 2022

PriloZené sudasti ubtovnej zavierky

X Stvaha (USPOD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (U8 POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)

(v celych eurach) (v celych euréch) (v celych eurédch alebo eurocentoch)
Obchodné meno (nazov) uétovnej jednotky
Venture to Future Fund, a.s
Sidlo uétovnej jednotky
Ulica Cislo
Grdosslingova 4 4
PsC Obec
81109 Bratislava
Oznadenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spoloénosti
Mestsky sud Bratislava 111,
oddiel Sa, viozka ¢islo 6938/ B
Telefénne &islo Faxové &islo

2/ 57373206 /

E-mailova adresa

of fice@sih.sk

Zostavena diia: Schvélena dia: Podpisovy zdznam $tatutadmeho organu Gétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutamehp organu Gétovnej jednotky alebo

29 . 01 . 2024 . . 20 podpisovy-zaznam fyzickej osoby, ktora je uétovnou jednotkou:

A

Zaznamy danového tGradu

Miesto pre evidenéné &islo

Odtlacok prezentaénej pediatky dafového tradu

MF SR &. 18009/2014
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. Suvaha
Ue POD 1-01

D|<':2121001894|

Ko523804
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AT —

Ozna-
Eenie

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku

c

BeZné uétovné obdobie

Brutto - fast 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
tiétovné obdobie

Korekcia - ¢asft 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r02+r.33+r.74

01

21660182

2 1

196462

463720

11222905

Neobezny majetok
r.03+r.11+r 21

02

20433820

19

970100

463720

111

12262

Al

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

03

5856

1220

4636

2684

Al

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /0783,
07X, 091A/

08

5856

1220

4636

2684

Obstaravany
dihodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

Al

Dlhodoby hmotny
majetok

sicet (r. 12 a2z

r. 20)

11

All1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
stibory hnutefnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

MF SR &. 18009/2014
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. Suvaha
Uc POD 1-01

ch“:2121001894|

052380483

W

Ozna-
&enle

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku

c

BeZné Gétovné obdobie

Brutto - &ast' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdobie

Korekcia - &ast 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
{azné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dihodoby hmotny
majetok

(042) - /094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 22 az

r. 32)

21

204279064

19

968880

459084

111

09578

AlllA

Podielové cenné

.| papiere a podiely

v prepojenych
udtovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

Podielové cenné
papiere a podiely
s podielovou u&astou
okrem v prepojenych

(062A) - /096A/

uétovnych jednotkach

23

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

14153142

13

761436

391706

77

67733

Pézicky prepojenym
uétovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

Pzitky v ramci
podielovej u&asti
okrem prepojenym
uétovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pdzicky
(067A) - J096A/

27

6199310

131932

673738

3316293

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

MF SR ¢&. 18009/2014
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Swvaha |02 121001894 "léo 5238048 3| IINNNINT 1

U& POD 1 - 01

Ozna- i Cislo Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajiuce
STRANA AKTIV
Eenle riadku Brutto - &ast 1 Netto 2 ti&tovné obdobie

a b c 1
Korekcia - éast 2 Netto 3

Pazigky a ostatny

8. | dihodoby finaniny 29

" | majetok so zostatkovou

dobou splatnosti

najviac jeden rok
066A, 067A, 069A,
6XA) - /096A/

9. | Ugty v bankach 30
s dobou viazanosti
dihdou ako jeden rok
(22XA)

10.| Obstaravany 31 75512 75512

dihodoby finanény
majetok

(043) - /096A/ 25552

Poskytnuté
preddavky

na dihodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

B. | Obezny majetok | 33 1167560 1167560

r.34+r.41+r. 53+
r.66+r. 71

1. 32

42041

B.l. | Zasoby 34
suéet (r. 35 az
r. 40)

B.l.1. | Material 35
(112, 119, 11X)
- 191, 19X/

Nedokon&ena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
192, 193, 19X/

36

3. | Vyrobky 37
(123) - 1194/

4. | Zvierata 38
(124) - 1195/

5. | Tovar 39
(132, 133, 13X, 139)
-/196, 19X/

6. | Poskytnuté 40
preddavky
na zasoby
(314A) - /391A/

B.l. | Dlhodobé 41
pohfadavky
stuCet (r.42 +r. 46
azr. 52)

B.Il.1. | Pohladavky 42
z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)
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Ug POD 1 - 01

Slvaha

mc':2121001894"16052380483

UEETT T —

Ozna-
&enle

a

STRANA AKTiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné ttovné obdobie

Brutto - &ast 1

Netto

Bezprostredne predchadzajuce
2 u&tovné obdobie

Korekcia - ¢ast’ 2

Netto

3

1.a.

Pohradavky z obchod-
ného styku vodi
prepojenym tdétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

43

1.b.

Pohradavky z obchodné-
ho styku v rdmci podielo-
vej idasti okrem pohla-
ddvok vodi prepojenym
G&tovnym jednotkam
(311A,312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /1381A/

44

1.c.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 3134,
314A, 315A, 31XA) -
/391A/

45

Cista hodnota
zakazky
(316A)

46

Ostatné pohfadavky
vodi prepojenym
uctovnym jednotkdm
(351A) - 1391A/

47

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
Ucasti okrem pohfa-
davok vodi prepojenym
udtovnym jednotkam
(351A) - /391A/

48

Pohladavky vodi
spolo&nikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - /391A/

49

Pohladavky

z derivatovych
operacit
(373A, 376A)

50

Iné pohladavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - 391A/

51

QOdloZena dariova
pohlfadavka
(481A)

52

Kratkodobé
pohFadavky
stidet (r. 54 + . 58
azr. 65)

53

1000000

000000

B.IL1.

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 55 az r. 57)

54

1.a.

Pohradavky z obchod-
ného styku vodi
prepojenym Gétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

55

1.b.

Pohfadavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej (GCasti okrem pohla-
davok voti prepojenym
u&tovnym jednotkam
(311A,312A, 313A, 314A,
315A,31XA)-/381A/

56
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U& POD 1 - 01

Suvaha

mcz121oo1894|

ko 52380483

Ozna-
&enie

STRANA AKTIV
b

&islo
riadku

c

Beiné tiétovné obdobie

Brutto - ast' 1

Netto

Bezprostredne predchadzajice
2 uétovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

ic.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
/391A/

57

Cista hodnota
zakazky
(316A)

58

Ostatné pohfadavky
voci prepojenym
uctovnym jednotkdm
(351A) - /391A/

59

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
i¢asti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
uétovnym jednotkam
(351A) - /391A/

60

Pohradavky voéi
spoloénikom, &lenom
a zdruzeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - 1391A/

61

Socialne poistenie
(336A) - /1391A/

62

Darfiové pohfadavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

63

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

64

Iné pohfadavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

65

1000000

0000060

B.IV.

Kratkodoby
finanény majetok
sucet (r. 67 azr. 70)

66

B.IV.1.

Kratkodoby finanény
majetok v prepoje-
nych G&tovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - [291A, 29XA/

67

Kratkodoby finanény
majetok bez kratkodobé-|
ho finangného majetku

v prepojenych G&tov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

68

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

Obstaravany
kratkodoby finanény
majetok

(259, 314A) - 1291A/

70
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Soen 1oe2121001894[cos23804 83| MM
Ué POD 1 - 01 00 89 8
Ozna- : Gislo BeZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
é‘;‘" STRANbA KTV "a:'“‘ 1 Brutto - &ast 1 Netto 2 iétovné obdobie
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
B.V. | Finanéné udty 71 167560 167560
r.72+r.73
42041
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Uty v bankach 73 167560 16756060
(221A, 22X, +/- 261)
42041
c. Casové rozlisenie | 74 58802 58802
stdéet (r. 75 aZ r. 78)
68602
Naklady buducich
C.1. | obdobi dihodobe | 75 49002 49002
(381A, 382A)
58802
2. | Naklady budugcich 76 9800 9800
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
9800
3. | Prijmy buddcich 77
obdobi dihodobé
(385A)
4. | Prijmy buducich 78
obdobi kratkodobé
(385A)
Ozna- STRANA PASIV Cisla - Bezprostredne
ée;ﬂe b ria:ku Bezné uétovné obdobie 4 predchédzajiice Gétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r. 80 +r. 101 + r. 141 [ 21196462 11222905
Viastnéi ie r.81+r.85+r.86+r.87
A | Viastnémante ¥l aa SOt EORETY | g 21103650 11147373
Al | Zakladné imanie suéet (r. 82 aZ r. 84) 81 40400 40400
A1, | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 40400 40400
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohradavky za upisané vlastné imanie 84
| (/-/353)
All. | Emisné aio (412) 85
Alll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86 2395747289 13499173
A.lV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 3000 3000
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AINVA @174, 418, 421A, 422) 88 3000 3000
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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e Nfme2121001894co52380483] UMD
U POD 1 - 01
Ozna- STRANA PASIV it Beiné &tovné obdobie Bezprostredne ‘:;’;;'gﬂ?;"a’““ uétovné
a b c 4 5
AV. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
AV.1. | Statutame fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AVL | suet (r. 94 az r. 96) 93
Ocefiovacie rozdiely z precenenia
AV majetku a zavézkov (+- 414) 94
9 Oceriovacie rozdiely z kapitalovych 95
' | Gdastin (+/- 415)
3 Ocefiovacie rozdiely z precenenia 9
" | pri zla&eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
AVIL X%sslid:kggospodérenla minulych rokov 97 -239520 1 - 1 3 8 0 1 57
AVII.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 - 2395201 - 1380157
Vysledok hospodarenia za titovné obdo-
A.VIIL.| bie po zdaneni /+-/ r. 01 - {r. 81 + . 85 +r. 86 | 100 -502028 - 1015043
+r87+r.90+r.93+r.97 +r. 101 +r. 141)
Zavizky r.102+r. 118 +r.121 +r.122
B. |41 136+r. 139 +r. 140 101 92812 75532
Dlhodobé zaviazky
Bl | stcet (r. 103 + r. 107 az r. 117) 102
B Dihodobé zavizky z obchodného styku 103
- suicet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku voci
1.a.| prepojenym Gétovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej udasti okrem zavazkov voli prepojenym | 105
uctovnym jednotkam (321A, 475A, 476A
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
1 (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voéi prepojenym 108
" | ustovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v rdmci podielovej G&asti
4. | okrem zavazkov vodi prepojenym Gétovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 11
7. | Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dihodobé zavézky 15
‘| (336A, 372A, 474A, 4TXA)
" Dlhodobé zavézky z derivatovych operacii 116
| (373A,377A)
12.| OdloZeny dafiovy zavazok (481A) 17
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soa T foc2121001894]co52380483]| [[IIHITHINI
U¢ POD 1 - 01
Ozna- . &ist S . Bezprostredne predchadzajice Gétovné
o STRANA PASIV ﬂa;k‘:‘ Bezné uétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
B.ll. | Dlhodobé rezervy r.119 +r. 120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dlhodobé bankové Gvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zavizky
B.V. | giiget (r. 123 + r. 127 aZ . 135) 122 84912 67632
Zavazky z obchodného styku
BV saget (r. 124 az r. 126) 123 84912 67312
Zavizky z obchadného styku voti prepojenym
1.a.| G&tovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v rdmci podielovej
1b ugasti okrem zavazkov vodi prepojenym 125
-~ Gétovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavézky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126 84912 67312
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zékazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym uctovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zaviézky v ramci podielovej i&asti
4. | okrem zavazkov vodi prepojenym uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky voti spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky voci zamestnancom 131
"] (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavazky zo sociaineho poistenia (336A) 132
Darové zavézky a dotacie
8.1 (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 133 320
9 Zavézky z derivatovych operacii 134
| (73A, 377A)
10 Iné zavézky 135
TH(B72A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r.137 +r. 138 136 7900 7900
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 7900 7900
Bezné bankové avery
B.VI. | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci 140
U | (241, 249, 24X, 473A, [-1255A)
Casové rozlisenie
C. | suet(r. 142 a2 r. 145) 141
Vydavky buddcich obdobi dlhodobé
c.1. (383A) 142
2 Vydavky buducich obdobi kratkodobé 143
© | (383A)
3 Vynosy buddcich obdobi dihodobé 144
© | (384A)
4 Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145
© 1 (384A)
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Vykaz ziskov a strat

mc2121001894||.c<>52380483

LTEDL L —

Ué POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo A Y 15 &
zente Text riadiu be3né G&tovné obdobie bezprostredne p;gggll;ia:zajuce uctovné
a b c 1 2
* | Gisty obrat (&ast Gi&t. tr. 6 podfa 01 359457 161914
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
sGcet (r. 03 az r. 09)
l. Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
lll. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
Y, Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob 06
© | (+/-) (Gétova skupina 61)
V. | Aktivacia (adtova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
vl | Ostatné vynasy z hospadarskej Cinnosti 09
© | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
# | 1+n12+r13+r14+15+1.20+ | 10 922346 949633
rr21+r24+r.25+r.26
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
" | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
* | neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (G&tova skupina 51) 14 907075 9216009
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
2 Odmeny ¢lenom organov spolocnosti a 17
" | druzstva (523)
3 Naklady na socialne poistenie 18
* | (524, 525, 526)
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (Gctova skupina 53) 20 3 3
QOdpisy a opravné polozky k dihodobému
G. | nehmotnému majetku a dihodobému 21 14064 14064
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku
G-1. | 4 dihodobého hmotného majetku (551) 22 1464 1464
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dihodobého 24
* | majetku a predaného materialu (541, 542)
I Opravné polozky k pohladavkam (+/-) 25
: (547)
Ostatné naklady na hospodarsku &innost
- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 2° 13774 26560
e Vysledok hospodarenia z hospodarskej - —
&innosti (+-) (. 02 - . 10) 2 922346 949633
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Vykaz ziskov a strat

mc‘:2121001894"!&052380483

(LTI —

Ue POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo z - — <
Zenle Text sfadiku bené ictovné obdoble bezprostredne ;::'gggg?:zajuce actovné
a b c 1 2
* Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + - —
rO6+r.07)-(r. 1 +r.12 +r. 13 +r. 14) | 28 907075 9216009
., Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu r. 30
Fr31+1.35+130+r.42+1.43+1.44 | 2O 1659457 161914
Trzby z predaja cennych papierov a
VIl b odielov (661) 30 1300000
IX Vynosy z dihadobého finanéného majetku 34
© | stget (r. 32 az 1. 34)
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
""" | od prepojenych Gétovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 33
prepojenych G&tovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 34
" | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finan&ného majetku 35
© | stdet (r. 36 aZr. 38)
XA Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 38
" | od prepojenych uétovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 37
prepojenych Gétovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
| majetku (666A)
XI. | Vynosové Groky (r. 40 +r. 41) 39 359457 161914
X1.1 Vynosové (roky od prepojenych 40
*7° | Gétovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové troky (662A) 41 359457 1661914
Xli. | Kurzové zisky (663) 42
XIii Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
* | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 44
Naklady na finanénu &innost spolu r. 46
M | 4rAT+r48+1.4941.52+1.53+1.54 | 40 1239139 227324
K. | Predané cenné papiere a padiely (561) 46 1 O O 6 5 1 9
L Naklady na kratkodoby finanény majetok 47
© | (566)
M. 37_r)212/5ru:55)olozky k finanénému majetku 48 2 3 2 3 3 3 2 2 6 7 5 O
N. | Nakiadové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N.1 Nakladové troky pre prepojené Gétovné 50
©7° ] jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové troky (562A) 51
0. | Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
* | nékiady na derivatové operacie (564, 567)
Ostatné naklady na finan&nu &innost
Q. (568, 569) 54 2 8 7 5 7 4
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Vykaz ziskov a strat

D|<':2121001894|||c':052380483

(r. 56 - r. 57 - r. 60)

Ué POD 2 - 01
Skutoénost’
Ozna- Cislo z = — =
Zante Text riadky beZné titovné obdoble bezprostredne p;gggrt:?:zajuce uctovné
a b c 1 2
ke Vysledok hospodarenia z finané&nej —
&innosti (+1-) (r. 29 - r. 45) 55 420318 65410
PN Vysledok hospodarenia za uétovné — —
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 5 0 2 0 2 8 1 O 1 5 O 4 3
R. | Dafi z prijmov (. 58 + r. 53) 57
R.1. | Dan z prijmov splatna (591, 595) 58
2. | Daf z prijmov odloZena (+/-) (§92) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodérenia 60
" | spoloénikom {+/- 596)
Vysledok hospodarenia za tétovné
*** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 - 502028 - 1015043
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Ué&tovna zavierka pre malé u¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2023

Poznamky U& PODV 3 - 0 1C0 [5|2|3|8|0|4|8Tﬂ

piIC[2]1]2]1]JoJo]1[8]9]4]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Venture to Future Fund, a.s.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost’ Venture to Future Fund, a.s. (d’alej len Spolo¢nost’ alebo Fond) bola zaloZena 18. aprila 2019
a do obchodného registra bola zapisana 7. maja 2019 (Obchodny register Mestského siidu Bratislava ITI,
oddiel: Sa VloZka ¢&islo: 6938/B, na zaklade navrhu na zapis so spisovou znac¢kou : 5/Re/1158/2019)

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti si:

&innost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

poskytovanie uverov a/alebo pdziciek,

sprostredkovanie poskytovania Giverov a/alebo péziciek,

administrativne sluzby

sprostredkovatel'ské ¢innost’ v oblasti obchodu, sluZieb, vyroby,

zhromazd'ovanie petlaznych prostriedkov od investorov s ciel'om investovat’ ich v stlade s urenou
investiénou politikou v prospech o0sob, ktorych pefiazné prostriedky boli zhromaZdené podl'a zdkona €.
203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani.

Pravny dévod na zostavenie uétovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2023 je zostavena ako riadna u&tovna zavierka podla § 17 ods.
6 zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o ultovnictve (d’alej ,,zakon o Uétovnictve™) za uctovné obdobie od
1. januara 2023 do 31. decembra 2023,

Uttovna zavierka je urCena pre pouZivatel'ov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych
¢innostiach a ugtovnictve a ktori analyzuju tieto informacie s primeranou pozornostou. Utovna zavierka
neposkytuje aani nemdze poskytovat vietky informacie, ktoré by existujuci a potencialni investori,

informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informacie o skupine

Spolo¢nost’ mala k 31.12.2023 a k 31.12.2022 nasledujucu akcionarsku $truktiru:

Vlastnik Podiel na zakladnom imani
Slovak Investment Holding, a.s. 61,88%
Eurdpska investi¢na banka 24,75%
National Development Fund I, s.r.0. 12,38%
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 0,99%
Spolu 100,00%

Spolognost’ Slovak Investment Holding, a. s. drzi akcie Spolo¢nosti vo svojom mene na ucet Ministerstva
financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82. Spolo¢nost’ Slovak Investment
Holding, a. s. nezostavuje konsolidovanu u¢tovnu zavierku za Fond, nakol’ko nema kontrolu nad Fondom.

Eurépska investi¢na banka je v spolotnom vlastnictve krajin EU. M4 sidlo na 98-100, boulevard Konrad
Adenauer, L-2950 Luxemburg, Luxemburské vel’kovojvodstvo.
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Spolo¢nost’ National Development Fund 1., s.r.o. je dcérskou spoloénostou spolo¢nosti Slovak Investment
Holding, a.s., ktora drZi obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund I, s. r. 0. vo svojom mene
na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, a.s. je dcérskou spolognost’ou spolocnosti Slovak Investment Holding,
a.s. Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti Slovenska zaru¢né a
rozvojova banka, a.s. Spolo¢nost’ Slovenskd zéru¢na a rozvojova banka, a. s., je dcérskou spolo¢nostou
Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanoviova 5 Bratislava 811 04, ktora ma 100%
percentny podiel na jej zékladnom imani.

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant G¢tovni zavierku, ked’Ze nema dcérske spolo€nosti.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, a.s. nezostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku z dévodu nesplnenia
vel'kostnych kritérii podl'a § 22 odsek (10) zékona €. 431/2002 o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov.
V zmysle uzatvorenej Zmluvy o investiénom fonde spolo¢nost Slovak Asset Management vystupuje ako
spravea Fondu.

Slovenskd zaru¢na a rozvojovd banka, a. s. zostavuje konsolidovani u&tovnil zavierku za skupinu
konsolidovaného celku, ktorého stucastou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., aviak do konsolidovanej
uctovnej zavierky spolo¢nosti Slovenskd zaru¢nd a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovskd spolo¢nost’
zahrnuta z dovodu nevyznamnosti.

Priemerny prepoditany potet zamestnancov
Spoloénost’ v roku 2023 a 2022 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.
Rozdelenie iétovného zisku alebo vyrovnanie straty
Valné zhromaZdenie dila 8.3.2024 schvalilo G¢tovni zévierku za rok konciaci sa 31.12.2022. Na zéklade

rozhodnutia valného zhromazdenia sa strata za uctovné obdobie kon&iace sa 31.12.2022 preuctuje na ucet
neuhradenych strat minulych obdobi.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Organ Funkcia Meno
predseda predstavenstva Ing. Matej Riha
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Martin Bansky
¢len predstavenstva Ing. Miriama Hanout
Dozorné rada predseda dozomej rady Ing. Jozef Petrovié
podpredseda dozomej rady Ing. Roland Stadler
¢lendozornejrady Vladimir Vario, MBA

Vykonné vedenie

Odmeny &lenov tatutarnych organov Spolo¢nosti z dévodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom
uctovnom obdobi boli vo vyske 0 EUR. Odmeny ¢lenov dozornych organov Spolo¢nosti boli vo vyske 0 EUR.

Clenom 3tatutarnych organov, ani &lenom dozornych organov neboli v roku 2023 poskytnuté Ziadne pozicky,
zaruky alebo iné formy zabezpelenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sukromné ucely ¢lenov,
ktoré sa vyuctovavaja.

2



U¢tovna zavierka pre malé Gétovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2023

Poznamky Ug PODV 3 - 0 1ICO |s[2]3]s8]o]4]s]3]

piC[2]1]2]1[ofof1]8]9]4]

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2023 a k 31.12.2022 bola Struktura akcionarov Spolo¢nosti nasledovna:

Vy3ka podielu na Podiel na Iny podiel na
Spolo¢nik ikladnom imani hlasovacich ostatnych polozkach

pravach VI ako na ZI

absoldtne v % v % v %
A b Cc d e

Slovak Investment Holding, a.s. 25000 61,88% 61,88% 61,88%
Eurépska investiéné banka 10000 24,75% 24,75% 24,75%
National Development Fund I, s.r.o. 5000 12,38% 12,38% 12,38%
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. 400  0,99% 0,99% 0,99%
Spolu 40400 100% 100% 100%

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH
1. Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky

Ucttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo&nost bude nepretrzite pokragovat vo svojej &innosti
(going concern).

Uttovné metody a vieobecné iétovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

2. Informicie o charaktere a tifele transakcif, ktoré sa neuvadzaji v siivahe

Spoloénost’ netituje na podstivahovych tétoch.

3. PouZitie odhadov a dasudkov

Zostavenie u¢tovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviluju aplikaciu Gétovnych metdd a u¢tovnych zésad a hodnotu vykazovaného majetku, zavézkov,
vynosov a ndkladov. Odhady a suvisiace predpoklady st zaloZené na minulych skusenostiach a inych
rozliénych faktoroch, povaZzovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre
postidenie u¢tovnych hodndt majetku a zavazkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa
preto mozu ligit’ od odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady si neustéle prehodnocované. Korekcie uétovnych odhadov nie su vykézané
retrospektivne, ale su vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto
obdobie, alebo v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.
Hlavnymi oblastami odhadov ausudkov pouzitych pri zostavovani G&tovnej zavierky si: posudenie
znehodnotenia investicii (tvorba opravnych poloZiek k finanénému majetku), ¢asové rozliSenie zriad'ovacich
nékladov (odhadovana dizka Zivotnosti fondu), doba Zivotnosti dlhodobého majetku a tvorba rezerv na
nevyfakturované dodavky.



Uttovna zavierka pre malé u¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2023

Poznamky Ug PODV 3 - 0 1CO 15s]2]3[s8]o[4]s]3]

piIC[2[1]2]1JoJo]1[8]9]4]

4. PohPadavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocetiuji ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky
nadobudnuté vkladom do zékladného imania sa ocefiuju obstardvacou cenou vratane nakladov sivisiacich
s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitel'né pohl'adavky.

Pri dlhodobych pdzitkach a pohl'addvkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo p6zicky dlhsia
ako jeden rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'adavky alebo p6Zicky formou opravnej polozky, ktord predstavuje
rozdiel medzi menovitou a si¢asnou hodnotou pohlad4vky. Sti¢asna hodnota pohl'adavky sa pocita ako stcet
stéinov buducich pefiaznych prijmov a prisludnych diskontnych faktorov.

5. Dlhodoby finanény majetok a Obstardvany dlhodoby finanény majetok

Dlhodoby finanény majetok (DFM) predstavuje dlhodobé investicie Fondu do ciel'ovych spolo¢nosti, vratane
stivisiacich obstaravacich nékladov. Fond ocakéva, Ze ekonomické uzitky z tychto investicii budd plynuat fondu
v priebehu obdobia, ktoré je dlhsie ako 1 rok.

Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok zahfiia kumulované niklady, vynaloZené Fondom na obstaranie
dlhodobého finanéného majetku, do momentu zaradenia DFM do uZivania. Ide predovietkym o naklady
na hibkové previerky ciel’ovych spoloénosti (tzv. Due diligence). Tieto naklady sa kapitalizuji do majetku
Spolo¢nosti, pretoZe ich vynaloZenie je nevyhnuiné pre obstaranie finanénej investicie a ofakava sa, Ze
stvisiace ekonomické uzitky z tychto investicii budu plynat’ fondu v priebehu obdobia, ktoré je dlhsie ako 1
rok.

Obstardvany DFM je zaradeny do uZivania v momente prevodu investovanych prostriedkov do cielovej
spolo&nosti spésobom v zavislosti od charakteru investicie.

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok obsahuje nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako 2 400 eur a
pouZitelnost’ alebo prevadzkovo-technické funkcie si dlhsie ako jeden rok. Nehmotny majetok sa odpisuje v
stilade s u¢tovnymi predpismi na zaklade odpisového planu.

7. Finanéné adty

Finan&né uéty tvori zostatok na bankovych t¢toch, ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou.

8. Naéklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady budiicich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebna na dodrZanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s G¢tovnym obdobim.

9. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze do$lo k zniZeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v U€tovnictve. Opravna polozka sa Uctuje v sume opodstatneného
predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v u€tovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo sa
zmeni ich vy3ka, ak nastane zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohladdvok
Ku kazdému dilu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou
hodnotou posudzuje s ciel'om zistit,, €i existuju objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.
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Medzi objektivne dbkazy o zniZeni hodnoty finan¢ného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne
konanie dlZnika, re$trukturalizicia pohladdvok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolotnost’ za
normalnej situdcie neuvazovala, indikécie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo
skuto¢nost, Ze pre cenny papier prestal existovat’ aktivny trh. Objektivnym dbkazom zniZenia hodnoty
investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod
tiroveii ich obstaravacej ceny.

Predpokladané buduce ekonomické uzitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch, z
podielov a z poh'adavok sa prehodnocuji na konci kazdého ugtovného obdobia, pric¢om Spolo¢nost’ vychadza
z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informécii od
manaZmentu spolo¢nosti o predpokladanom budiicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. Pri uréeni ndvratnej
hodnoty tiverov a pohladavok sa tieZ berie do uvahy schopnost’ a vykonnost’ dlZznika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Opravna polozka sa zru$i, ak nasledné zvy%enie predpokladanych buducich ekonomickych uzitkov mozno
objektivne spajat’ s udalost'ou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

Spolo¢nost’ k 31.12.2023 vykonala postudenie rizika znehodnotenia DFM (investicii do portfoliovych
spolo¢nosti). Vychadzala pritom z predbeznych tétovnych vykazov cielovych spolognosti, zinformacii
o aktudlnom vyvoji a plneni planu od manazmentu cielovych spolo¢nosti a z verejne dostupnych informécii
(publikované ¢lanky a tlaGové spravy). S prihliadnutim na dodrZiavanie zasady opatrnosti Spolo¢nost’ navysila
opravné polozky k DFM na hodnotu -459 083,65 EUR (hodnota OP k 31.12.2022: -226 750,49 EUR).

10. Zavizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiujii menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzat{ sa oceiiuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavizkov je ind ako ich vyska v u¢tovnictve, uvedi sa zavizky
v uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

11. Rezervy

Rezerva je zavidzok predstavujici existujicu povinnost' Spolo¢nosti, ktord vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické uZitky. Rezervy su zavidzky s neuritym Casovym
vymedzenim alebo vy$kou a ocefiuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Uctuje na vecne prisluSny nakladovy alebo majetkovy tucet, ku ktorému zévézok prislacha.
Pouzitie rezervy sa U¢tuje na tarchu vecne prislu§ného Gétu rezerv so suvztaznym zépisom v prospech vecne
prisludného u¢tu zdvizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej &asti sa Gétuje opaénym uctovnym
zapisom ako sa uétovala tvorba rezervy.

12. Odlozené dane

OdloZené dane (odloZend dafiova pohl'adévka a odloZeny datiovy zavdzok) sa vztahuju na:
a) dolasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zévizkov vykazanou
v stivahe a ich datiovou zékladiiou,
b) moZnost umorovat’ dafiovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat’ datiovu stratu
od zékladu dane v budicnosti,
¢) moznost previest nevyuZité daiiové odpoéty a iné dafiové naroky do budicich obdobi.

OdloZena datiova pohl'adavka ani odloZeny datiovy zavézok sa neuctuje pri:

o docasnych rozdieloch pri prvotnom zauétovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavizku
v ugtovnictve, ak v €ase prvotného zaudtovania nemd tento Gctovny pripad vplyv ani na vysledok
hospodarenia ani na zéklad dane a zérovefi nejde o kombinaciu podnikov (t. j. nejde o uctovny pripad
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vznikajuci u kupujiceho pri kipe podniku alebo €asti podniku, prijimatel'a vkladu podniku alebo &asti
podniku alebo u nastupnickej u¢tovnej jednotke pri zlaeni, splynuti alebo rozdelenf),

e dogasnych rozdieloch sivisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruZzenych wGétovnych
jednotkach, ak Spolo¢nost je schopnd ovplyvnit' vyrovnanie tychto do€asnych rozdielov aje
pravdepodobné, Ze tieto do¢asné rozdiely nebudu vyrovnané v blizkej budicnosti,

» docasnych rozdieloch pri prvotnom zauctovani goodwillu alebo zdporného goodwillu.

O odloZenej daiiovej pohl'adavke z odpocitatelnych doCasnych rozdielov, z nevyuZitych dafiovych strat
anevyuzitych datlovych odpo¢tov a inych dafiovych nérokov sa Gctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze
budiici zaklad dane, vo¢i ktorému ich bude moZné vyuzit, je dosiahnutelny. OdloZena datiova pohl'addvka sa
preveruje ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovnd zévierka a zniZuje sa vo vySke, v akej je
nepravdepodobné, Ze zéklad dane z prijmov bude dosiahnuty. Pri vypo¢te odloZenej dane sa pouZije sadzba
dane z prijmov, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania odloZenej dane.

V siivahe sa odloZend datiova pohl'addvka a odloZeny daflovy zavdzok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuji
na odloZenu daii z prijmov toho istého dailovnika a ide o ten isty daitovy Urad, méZe sa vykazat len vysledny
zostatok uétu 481 — Odlozeny datiovy zavizok a odloZend datiova pohladéavka.

13. Vynosy
Trzby z predaja sluzieb sa vykazuju v uétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.

Vynosové uroky sa Gtuji rovnomerne v uétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a €asovo tykaju / na zaklade
casového rozliSenia.

Spolo€nost’ v roku 2023 zaznamenala vynosové uroky v sume 359 457,24 EUR (2022: 161 914,01 EUR). Ide
ouroky z poskytnutych konvertibilnych tverov, ktoré sa akumuluju a priebeZne kapitalizuju s ohfadom na
akrualny princip. Tieto budu dlZznikmi splatené v deii splatnosti iveru alebo sa stant sti¢ast'ou podielu v pripade
konverzie uveru.

Vynosy z predaja cennych papierov sa vykazuju v t¢tovnom obdobi, v ktorom doslo k podpisu zmluvy o predaji
cennych papierov.

14. Néklady

Odpisy

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany po&as doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je krat8ia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouziteI'nosti nehmotného majetku pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouZitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovna zavierka.

Spravcovské poplatky

Poplatky platené Fondom v prospech spravcovskej spolo¢nosti sa i€tuji do nakladov na zaklade faktiry prijatej
od spravcovskej spolo¢nosti v obdobi s ktorym €asovo a vecne suvisia. Po¢as investi¢ného obdobia fondu je
vyska poplatku stanovena ako 2% ro¢ne z hodnoty celkovych investi¢nych zavizkov vietkych investorov fondu
VFF (tzv. Commitments).

Ostatné ndklady
Uctovnictvo sa vedie na zéklade dodrzania ¢asovej a vecnej suvislosti ndkladov. Za zaklad sa bert vietky
naklady, ktoré sa vzt'ahuju na Gétovné obdobie bez ohl'adu na datum ich platenia.
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Struktira nédkladov
PoloZka 2023 2022
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 9207 075 921 609
Spravcovsky poplatok 808 000 808 000
Poplatky za sluzby depozitara 50 000 50 000
Audit 7954 7 966
Amortizacia zriadovacich nakladov 9 800 9 800
Marketingové ndaklady 11489 34 940
Notarske a iné poplatky 605 1387
Odborné posudky 19227 9517
Ostatné naklady, z toho: 247 891 255 348
Tvorba a zuctovanie opravnych poloZiek 232 333 226 750
Zmarené investicie - 11700
Odpisy dlhodobého majetku 1464 1464
Bankové poplatky 287 574
DPH bez ndroku na odpocet 13774 14 860
Ostatné dane a poplatky 33 -
Niklady vynimo¢&ného rozsahu alebo vyskytu, z toho: 1006 518 -
Naklady na predané cenné papiere 1006518 -

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spoloénosti Mazars Slovensko, s.r.o. na overenie individualnej uétovne;j
zavierky vo vyske 6 699,60 eur s DPH a ostatné neauditorské sluzby — preklad Gétovnej zavierky a vyro¢nej
spravy do anglického jazyka vo vyske 1 200 eur s DPH za obdobie koné&iace sa 31. decembra 2023. Spolo¢nost’
Mazars Slovensko, s.r.0. poskytovala Spolo¢nosti aj sluzby finanéného, datiového a transakéného poradenstva
(tzv. Due diligence) pri planovanych investiciach.

Zmarené investicie predstavujii naklady vynalozené na hibkové previerky ciclovych spoloénosti (tzv. Duec
diligence), pri ktorych na zdklade zisteni z due diligence alebo z inych objektivnych dévodov napokon nedoslo
k zrealizovaniu investi¢ného zdmeru.

15. Oprava chyb minulych obdobi

V rokoch 2023 a 2022 Spoloénost’ neuétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.
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U¢tovna zavierka pre malé a¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2023

Poznamky Ug PODV 3 - 0 ICO |s{2]3[s8]o]4]s]3]
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Naklady buducich obdobi

K 31.12.2023 Spolo¢nost’ vykazala néklady budicich obdobi v sume 58.802,24 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dlhodobé: 49.001,86 EUR

K 31.12.2022 Spolo€nost’ vykézala néklady budtcich obdobi v sume 68.602,62 EUR, v tom:
- kratkodobé: 9.800,38 EUR
- dlhodobé: 58.802,24 EUR

Suma nékladov budicich obdobi predstavuje pravne néklady vynaloZené pri zriad'ovani alternativneho
investi¢ného fondu (priprava Zmluvy o investiénom fonde a sivisiace pravne konzultacie), ktoré je potrebné
asovo rozlisit pocas celej oakavanej dizky znich plynicich azitkov, tj. pocas investiéného a post-
investi¢ného obdobia v trvani spolu 10 rokov.

Zaviazky

Struktira zavizkov (okrem zivizkov zo socialneho fondu a odloZeného daiiového zavizku) podla zostatkovej
doby splatnosti je uvedena v nasledujucom prehlade:

31.12.2023  31.12.2022

EUR EUR
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 84912 67 632
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlhSou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 7900 7900
Zavizky a rezervy spolu 92 812 75 532

Kratkodobé rezervy si rezervy tvorené na overenie u¢tovnej zavierky auditorom.



Uttovna zavierka pre malé a¢tovné jednotky
Venture to Future Fund, a.s. k 31. decembru 2023

Poznamky U PODV 3 - 0 (0l0) |5|2|3|8|o|4|8|3|
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Vlastné imanie

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci sa 31.12.2023

i i Zakonny Ostané ~ \erozdeleny Zisk/Strata
Zakladné i S zisk/ . .
. . rezervny kapitalové . za uctovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond fondy obdobie
strata
eur eur eur eur eur eur
Vlastné
imanie k 1. 40 400 3000 13499 173 (1380 157) (1015 043) 11 147 373
januaru 2023
Presun/
rozdelenie VH - - - (1015043) 1015043 -
Zisk/(strata)
S ok 2093 - . - - (502 028) (502 028)
Vilad - - 10 458 305 - - 10 458 305
akcionarov
Vlastné
imanie k 31. 40 400 3000 23957479 (2 395 201) (502 028) 21 103 650
decembru

2023

10



Poznamky Ug PODV 3 - 0

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci sa 31.12.2022

Vlastné
imanie k 1.
januaru 2022

Presun/
rozdelenie VH

Zisk/(strata)
za rok 2022

Vklad
akcionarov

Vlastné
imanie k 31.
decembru
2022

Venture to Future Fund, a.s.

Uttovna zévierka pre malé G¢tovné jednotky

k 31. decembru 2023

1CO |5|2]
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‘ . Nerozdeleny .

Zikladne  Lakomny zisk/ Zisk/Strata

. . rezervny , za uétovné Celkom
imanie Neuhradena .
fond obdobie
strata

eur eur eur eur eur
40 400 3000 (492 253) (887 904) 7128 012
- - (887 904) 887904 -
- - - (1015 043) (1015 043)
- - - - 5 034 405
40 400 3000 (1380 157) (1015 043) 11 147 373

Spréavcovska spolognost SAM, zahgjila investitné obdobie Fondu diia 17.6.2020 (tzv. First closing date).
Zahdjeniu &innosti fondu predchadzal predaj existujicich akcii, drzanych Spravcovskou spolo¢nost'ou, na
investorov fondu (30 000 eur) a upisanie novych akcii na investorov fondu (10 400 eur).

Kapital, povolany od investorov je vkladany do Ostatnych kapitdlovych fondov (OKF) VEF. NavySeniu OKF
predchadza rozhodnutie predstavenstva VFF o navy3eni kapitdlovych fondov, ktoré tvori prilohu poZiadavky
na Gerpanie kapitalu od investorov (tzv. Drawdown request).

V roku 2020 SAM zrealizoval 2 kol4 povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 525 331 eur.

V roku 2021 SAM zrealizoval 8 ko1 povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 7 939 438 eur.

V roku 2022 SAM zrealizoval 7 k6l povolavania kapitalu od investorov v celkovom objeme 5 034 405 eur.

V roku 2023 SAM zrealizoval 9 k6l povoldvania kapitalu od investorov v celkovom objeme 10 458 306 eur.

F. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2023 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti,
okrem tych, ktoré sii uvedené vyssie a tych, ktoré su vysledkom bezZnej &innosti.



