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Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky

Uskutoénili sme audit individualnej u&tovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol, a.s.
(,Spolo&nost*), ktora obsahuje:

* individualny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023;

a zarok od 1. januara do 31. decembra 2023:

* individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;
* individudlny vykaz zmien vlastného imania;

* individuédlny vykaz pefaznych tokov;

a

* poznamky individualnej U&tovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych G&tovnych zasad a
G&tovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZena individudina uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
nekonsolidovanej finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2023, nekonsolidovaneho vysledku jej
hospodarenia a nekonsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenemu datumu podfa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.




IE

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych &tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podra tychto §tandardov je uvedena v nadej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit individualnej u&tovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v
zneni neskorsich predpisov (,zakon o tatutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit individuéinej G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatne poziadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad pre na$ nazor.

Krucové zalezitosti auditu

Krutoveé zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v nasom audite
individualnej u&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali
v stvislosti s auditom individuéinej uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu,
ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné kltu¢ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2023: 18 690 tis. Eur
(za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2022: 16 813 tis. Eur).

Vid poznamka B. Pouzité ugtovné zasady a uctovné metddy (t) a pozndmka 19. Vynosy z poplatkov

a provizil poznamok k u¢tovnej zavierke.

Kracové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavujd
podstatnll ¢ast vynosov Spolognosti za rok, ktory
sa skonéil 31. decembra 2023 a obsahuji najma
poplatky za spravu podielovych fondov (vratane
pevnej a variabilnej zloZky, ak je to aplikovatelne),
vstupné poplatky, vynosy z poplatkov za predaj
podielovych listov a vynosy z poplatkov z
individualnej spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov su
nadobudnuté od fondov v sprave Spolo&nosti,
zatial &o poplatky z individualnej spravy a vstupne
poplatky su nadobudnuté od individualnych
klientov.

Pevna zloZzka poplatkov za spravu podielovych
fondov je vykazovana pocas obdobia, ked je
spinena povinnost vykonnosti poskytovat' sluzby
spravy investicii, v stlade so $tatitmi fondov na
zéklade ich ¢istej hodnoty majetku (*“NAV?) v
sprave a prisluSnej odplaty. Variabilna zloZzka
poplatkov za spravu podielovych fondov je
potitana kazdy def, ak je to aplikovatelné, ako
percento narastu NAV fondu v urgitom obdobi, ak
je splnena podmienka, Ze NAV pripadajica na

NaSe auditorské procediry v danej oblasti
zahrfiali okrem inych nasledovné:

e Testovanie podoby, implementacie a
Gcinnosti  fungovania kfuc¢ovych internych
kontrol suvisiacich s vypo¢tom a G&tovanim
vynosov z poplatkov a provizii rovnako tych
kontrol, ktoré slvisia s dennym precenenim
NAV hodnét fondov v sprave Spolo&nosti.

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouZitych
Spoloénostou vo vypotte na Statuty fondov
pod spravou Spolocnosti.

o Na vybranej vzorke, testovanie relevantnosti
a spolahlivosti udajov pouzitych pri vypoétoch
poplatkov za nakipené podielové listy fondov,
denn( hodnotu NAV a hodnotu aktiv v
uschove.

e Nezavislé prepotitanie otakavanej hodnoty
za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2023
pre:

o pevnl zlozku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov v sprave




KPMG

jeden podiel fondu je vy$$ia neZ dovtedy najvyssia
dosiahnuta NAV.

Poplatky z individualnej spravy su pocitané na
zéklade hodnoty majetku v sprave a
aplikovatelnej odplaty. Ako pri poplatkoch za
spravu, poplatok z individualnej spravy obsahuje
variabilni zlozku, ktord, ak je to aplikovatelné, je
pogitana ako percento z kapitadlového vynosu
majetku,  ktoré  presahuje  Specifikovany
benchmarkovy vynos a je vykazovany pocas
obdobia.

Poplatky za predaj podielovych listov suU
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a su zauctované pri vydavani
podielovych listov. Poplatky st pocitané na
zaklade objemu investicie do podielovych listov a
odplaty stanovenej v Stat(te fondov.

Vstupné poplatky sa vykazuji pri vklade
individuédlneho investora do fondu s pouZitim
platnej sadzby poplatku v cenniku.

Na tuto oblast sme sa zamerali z doévodu
vysokého objemu podkladovych transakcii, ktoré
vplyvaju na vysku vynosov z poplatkov a provizii
spolu so znaénym poétom pouZitych sadzieb
poplatkov, ako aj usudkov potrebnych pri
ocefiovani NAV fondov. Kli&ovou oblastou nasho
auditu bola aj relevantnost a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

za rok, prislusnej odplaty a vzorcov
stanovenych v §tatlte fondov. Ako sucast
naSe] prace, s vyuzZitim vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie, nezavislé
ohodnotenie  NAV v investiénych
portfoliach fondov  porovnanim na
nezavisle stanovené verejne dostupné
kotované ceny na aktivnych trhoch alebo
v inych pripadoch ich modelové ceny.

o variabilnd zloZku poplatkov - na zaklade
porovnania narastu NAV s dovtedy
najvyssSou dosiahnutou NAV a prislusnej
odplaty,

o vstupné poplatky a poplatky za predaj
podielovych listov — spétne, na zaklade
hodnoty zak(Upenych podielovych listov
fondov a na zaklade objemu investicii do
podielovych fondov, odvodenych zo
systému Spolo¢nosti nezavislého od
Ucétovnej funkcie a sadzbach poplatkov
uvedenych v stanovach fondov;

o poplatky z individualnej spravy — na
zaklade priemernej hodnoty majetku v
sprave, ktora bola ziskanad zo systému
Spoloénosti nezavislého od Gétovnictva a
prislugnej odplaty a vzorcov stanovenych
v Statite fondov. Pre variabilnd zloZku
poplatkov, na§ odhad bol zaloZeny na
kapitalovom vynose majetku za obdobie a
prislusnej odplaty stanovenej v Stattoch
fondov.

+ PosGdenie presnosti a kompletnosti informécit
sUvisiacich s vykazovanim vynosov zverejnenych
v poznamkach u¢tovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych §tandardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za individualnu

uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie individualnej
Udtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudlnej actovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrzite pokraéovat vo svojej Einnosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzuteho
pokradovania v &innosti v U&tovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej
&innost, alebo by nemal inG realistickd moznost nez tak urobit.
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Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolognosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individualnej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i individualna uCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych dtandardov vzdy odhali vyznamné nespréavnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade tejto individualnej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celéeho auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionéiny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej Uctovnej zavierky, i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské postupy reagujtce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatodné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnt dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za t¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolognosti.

*  Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a ugtovnych metéd a primeranost G&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto&nené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, & &tatutarny organ vhodne v U&tovnictve pouziva predpokiad nepretrzitého
pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokraovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej spréve auditora na suvisiace informacie
uvedené v individualnej udtovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatoné, modifikovat
na§ nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mozu sposobit, Ze Spolognost prestane
pokragovat v nepretrzitej ¢innosti.

» Hodnotime celkov( prezentaciu, struktiru a obsah individualnej U¢tovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & individualna Ggtovna zéavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a
udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme spinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maja vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym sprévou a riadenim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite individuélnej Uttovnej zavierky bezného obdobia, a preto st klucovymi zaleZitostami
auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urcita
zélezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene otakavat, ze nepriaznive
désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzajui v individualnej vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii uvedenych
v individualnej vyrognej sprave, zostavenej podfa poziadaviek zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v
zneni neskordich predpisov (,z&kon o Uétovnictve"), ale nezahrnuji U&tovnl zévierku a nadu spravu
auditora k tejto U&tovnej zavierke. N&§ nazor na individualnu uctovnl zévierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie v individualnej vyro&nej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej G¢tovnej zavierky je na$ou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informéciami uvedenymi v individualnej vyro¢nej sprave, ktor(i sme obdrZali pred driom
vydania spravy auditora z auditu individualnej G¢tovnej zavierky, a postdenie, ¢i tieto iné informacie nie
st vo vyznamnom nestlade s auditovanou individuélnou uétovnou zévierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali pogas auditu individualnej Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej préace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne
nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uviedli.

Vyro&nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu individualnej G¢tovnej zavierky nemali k
dispozicii.

Ked obdrzime individualnu vyro&nl spravu, na zaklade prac vykonanych pogas auditu individualnej
udtovnej zavierky vyjadrime nazor, &, vo v8etkych vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené v individualnej vyroZnej spréve zostavenej za rok 2023 su v sulade s
individualnou uétovnou zavierkou zostavenou za to isté ti¢tovné obdobie,

* vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zéaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pogas auditu individuainej uétovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych v
individualnej vyroénej sprave vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za &tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti na zéklade nasho
schvalenia valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti 19. jina 2023. Celkové neprerusené obdobie nasej
zékazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit
N&§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornt radu Spolognosti, ktorll sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spoloénosti.
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Potas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas Statutarny audit sme neposkytli Spolo¢nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v individualnej Uctovnej zavierke Spolo¢nosti.

Auditorska spolo¢nost" Zodpoveany auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Stefan Kafsay
Licencia SKAU €. 96 Licencia UDVA &/ 1210

Bratislava, 29. aprila 2024




