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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Wistenrot poistoviia, a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Nas nazor

Podfla nasho nazoru vyjadruje u¢tovna zavierka objektivne vo v8etkych vyznamnych suvislostiach
finan€nu situaciu spolo¢nosti Wistenrot poistovia, a.s. (dalej ,Spolo¢nost®) k 31. decembru 2023,

vysledok hospodarenia Spolo€nosti a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou zo dia 5. juna 2024 pre dozornu radu, ktora
vykonava funkciu Vyboru pre audit.

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuije:
e Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023,

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil,

e vykaz o zmenach vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
e vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky ucétovnej zavierky, ktoré obsahuju vyznamné informacie o u¢tovnych zasadach a
uctovnych metédach a dalSie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskuto€nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky.

Sme presvedc&eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kddexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uc¢tovnikov (dalej ,Kédex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona &. 423/2015

o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite*) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit
uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Kédex IESBA.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolo&nosti a jej materskej spolognosti v Eurépskej Unii, st v stlade s platnymi pravnymi
predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez sme neposkytli také neauditorské sluzby,
ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) &. 537/2014.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Karadzicova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwe.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Il City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
ICO spolo¢nosti je 35 739 347. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, pod VloZkou ¢€.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme SpoloCnosti poskytli v obdobi od 1. januara 2023 do 31. decem-
bra 2023 su uvedené v bode €. 5.18 poznamok k Uctovnej zavierke.

Nas pristup k auditu

PrehlPad
Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 590 tisic EUR
a predstavuje priblizne 1% vlastného imania a zmluvnej servisnej
marze.

Klacové zalezitosti auditu ~ Ocefovanie urCitych zavazkov a aktiv z poistnych zmlav v Zivotnom
poisteni

Ocenovanie urcitych zavazkov z poistnych zmliv v nezivotnom
poisteni

N&s audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik vyznamnych
nespravnosti v u¢tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi u€tovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpoklady a zvaZené buduce udalosti, ktoré su vzhfadom na ich povahu neisté. Tak ako

v pripade v8etkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moZznym obchadzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvaZili aj to, &i existuju dékazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spoloénosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu,
ktora ndm umozni vyjadrit ndzor k uctovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili Struktiru
Spolo¢nosti, uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pésobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
mdbzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti si povazované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo¢nost pre uétovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit
rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah naSich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na u&tovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina 590 tisic EUR
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili Celkovu hladinu vyznamnosti sme stanovili priblizne na trovni 1%

vlastného imania a zmluvnej servisnej marze.

Zdovodnenie Aplikacia standardu IFRS 17 vedie k odlozeniu vykazaniu ziskov z upisania

sposobu stanovenia poistenia do buducich obdobi na naklade koncepcie zmluvnej servisnej

hladiny vyznamnosti marze, hoci inak by tieto zisky boli vykazané skér. Zmluvna servisna marza
predstavuje buduce zisky, o ktorych sa o€akava, ze budu plynut zo v
sucasnosti uzavretych poistnych zmlidv, priCom tato marza sa ¢asovo
rozliSuje na z&klade jednotiek krytia. Vlastné imanie plus zmluvné servisna
marza predstavuje odhad buduceho celkového vlastného imania
Spolo¢nosti a dlhodobej vynosnosti investicie akcionarov a to na zaklade
aktualne uzavretych poistnych zmluv.
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Kracové zalezitosti auditu

Kracové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejsie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uétovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohFadnil dané klacové

zalezitosti

Ocenovanie uréitych zavazkov a aktiv z poistnych zmlav v zivotnom poisteni

Vo vykaze o finanénej situacii a v poznamke 5.5
uctovnej zavierky Spolo¢nosti su zavazky z
vydanych poistnych zmlav vo vyske 143,3 mil.
EUR vykazané v polozke ,Zavazky z poistnych
zmlav* a aktiva vo vyske 2,7 mil. EUR vykazané
v polozke ,Aktiva z poistnych zmlav®, ktoré su
Uctované v sulade s IFRS 17. Zavazky vo vyske
106,8 mil. EUR a aktiva vo vySke 2,7 mil. EUR
sa tykaju Zivotného poistenia, ktoré sa oceriuju
pomocou metédy premenlivého poplatku (VFA)
alebo vSeobecného modelu (tiez znameho ako
pristup stavebnych blokov,

GMM).

V rozsahu, v akom sa vy3Sie uvedené zavazky
a aktiva ocenuju pomocou tychto dvoch
modelov, je ocenovanie zalozené na
komplexnych poistno-matematickych metédach
(dalej len ,metddy ocefiovania®) na zaklade
komplexnych procesov na stanovenie
predpokladov buduceho vyvoja vo vztahu k
poistnym kmeriom, ktoré sa maju ocenovat. V
ramci zavazkov su najma sucasné hodnoty
odhadovanych buducich pefaznych tokov
ovplyvnené moznymi vyznamnymi neistotami
v suvisiacimi s ich s ocenenim. Tato neistota
vyplyva najma z pouZzitych metdd a poistno-
matematickych predpokladov stanovenych v
suvislosti s umrtnostou, invaliditou, dizkou
dozitia, urokovymi sadzbami, investi€nymi
vynosmi, nakladmi a spravanim poistencov.

Na z&klade tychto skuto€nosti a vzhladom na
vyznamnu hodnotu zavazkov a ich vplyvu na
finanénu vykonnost’ Spolo¢nosti, ako aj zlozitost
ur¢ovania zakladnych predpokladov a odhadov
vykonanych manazmentom, bolo ocenenie
tychto zavazkov mimoriadne ddlezité v kontexte
nasho auditu. Z tohto dévodu je tato oblast aj
kfu€ovou zalezitostou auditu.

V ramci nasho auditu sme posudili vhodnost
vybranych kontrol aplikovanych Spolo¢nostou
pri vybere aplikovanych metdd ocefiovania, ako
aj pri stanoveni predpokladov a odhadov pre
ocenenie niektorych zavazkov z vydanych
poistnych zmluv Zivotného poistenia. V tejto
suvislosti sme okrem iného testovali kontroly
uplnosti a presnosti podkladovych udajov a
kontroly vhodnosti pripravy a pouZitia
predpokladov a odhadov pouzitych pri
ocefovani.

V spolupraci s nadimi internymi poistnymi
matematikmi sme porovnali ocefovacie metody
a klu¢oveé predpoklady so vieobecne
uznavanymi poistno-matematickymi metédami a
Standardmi v danom odvetvi a preskimali sme,
do akej miery su vhodné na ocefiovanie
zavazkov a aktiv. Zamerali sme sa na
posudenie pefaznych tokov vyuzivanych IT
systémami, vhodné odvodenie a pouzitie
predpokladov, ako aj uplnost’ a presnost udajov
pouzitych na ocenenie vybranych zavazkov a
aktiv.

Na vzorke nasi poistni matematici testovali
penazné toky, kde sme odsuhlasili Udaje a
predpoklady pouZité pri vypocte na tie, ktoré boli
schvalené vedenim. Na vzorke sme testovali aj
Udaje zo zmluv a tieZ to, ako manazment
pripravil predpoklady, ktoré boli pouZité pri
pefiaznych tokoch.

Na nezavisly prepolet zavazkov a aktiv z
poistnych zmlav sme pouzili nas interny IFRS 17
kalkula€ny nastroj. Kvantifikovali sme zostatky

a testovali su¢asnu hodnotu buducich
penaznych tokov, zmluvna servisnd marzu,
rizikovu prirazku a stratovy komponent v ramci
tychto zavazkov a aktiv a to vratane dopadu na
jednotlivé riadky vykazu ziskov a strat

a ostatného komplexného vysledku.
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Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané kfucové

zalezitosti

Ocenovanie urcitych zavazkov z poistnych zmlav v nezivotnom poisteni

Vo vykaze o finan¢nej situacii a v bode €. 5.5
poznamok uctovnej zavierky Spoloénosti, su
zavazky z vydanych poistnych zmlav vo vyske
143,3 mil. EUR vykazané v polozke ,Zavazky z
poistnych zmlav®, ktoré su uctované v sulade s
IFRS 17. Z toho zavazky vo vyske 36,5 mil. EUR
su z nezivotného poistenia.

\Y,
ramci zavazkov z poistnych zmlav pripada 23,9
miliénov EUR na vzniknuté, ale este
nenahlasené Skody a tiez na nahlasené, ale
neuhradené Skody. Tieto predstavuju oCakavane
buduce platby Spoloénosti za zname a nezname
naroky, ako aj suvisiace vydavky. Spolo€nost
pouziva rézne metédy na odhad tychto
zavazkov. Ocenenie tychto zavazkov si navyse
vyZaduje znaénu mieru usudku manazmentu,
pokial ide o pouZité predpoklady, ako je vplyv
zvySenej miery inflacie, vyvoja strat a
regulacnych zmien. Okrem toho existuje
vyznamny Usudok vedenia Spolo¢nosti, pokial
ide o diskontovanie zavazku. Najma produktové
rady s nizkou frekvenciou $kod, vysokymi
individualnymi narokmi alebo dlhymi dobami
likvidacie su zvy€ajne vystavené zvySenym
neistotdm v odhadoch.

Vzhladom na vyznamnost vysky tychto
zavazkov v ramci celkovych zavazkov a na
finanénu vykonnost’ Spolo¢nosti, ako aj znacny
priestor na uplatnenie usudku manazmentom a
suvisiace neistoty v uskuto€nenych odhadoch,
ocenovanie niektorych zavazkov z poistnych
zmlav vydanych v neZivotnom poisteni malo v
kontexte nasho auditu osobitny vyznam. Z tohto
dovodu je tato oblast’ aj kl'u€ovou zélezitostou
auditu.

V ramci auditu sme posudili vhodnost vybranych
kontrol uplatfiovanych Spolo¢nostou na vyber
poistno-matematickych metéd ocenenia, ako aj
na stanovenie predpokladov a odhadov na
ocenenie niektorych zavazkov z poistnych zmluv
uzatvorenych v nezivotnom poisteni.

Za ucasti naSich internych poistnych
matematikov sme porovnali prislusné aktuarske
metody a kluCové predpoklady so vSeobecne
uznavanymi aktuarskymi metédami a
Standardmi v danom odvetvi a preskumali sme,
do akej miery su vhodné na ocenovanie
zavazkov.

Sucastou nasho auditu bolo aj vyhodnotenie
hodnovernosti a integrity udajov a predpokladov,
vratane odhadu manaZmentu ohlfadom vplyvu
zvySenej miery inflacie, ktoré boli pouZité pri
ocenovani a odhade v procese likvidacie
poistnych udalosti.

Prepocitali sme vySku zavazku za vybrané
produktové rady, najma za produktové rady s
velkymi odhadmi alebo zvySenymi neistotami v
odhadoch. Pre tieto produktové rady sme
porovnali prepoCitané zavazky so zavazkami
stanovenymi Spolo¢nostou a vyhodnotili
pripadné rozdiely. Preskumali sme tiez, Ci boli
akékolvek upravy odhadov na urovni
Spolo¢nosti primerane zdokumentované a
podlozZené.

Na nezavisly prepocet zavazkov z poistnych
zmlav sme pouzili nas$ interny IFRS 17
kalkula&ny nastroj.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informécie. Ostatné informécie pozostavaju z vyroénej
spravy (ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s naSim auditom G&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vysSie a pritom zvazit, &i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po€as auditu, alebo ¢i
mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.
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Pokial ide o vyroénu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje zakon ¢. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

e informacie uvedené vo vyro€nej sprave za rok, za ktory je uctovna zavierka pripravena, su
v sulade s u¢tovnou zavierkou, a ze

e vyroCna sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uétovnictve.

NavySe na zaklade naSich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v
sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Unii a za internu
kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢&i je Spolo&nost
schopna nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich

s pokraCovanim Spolocnosti v €innosti, ako aj za zostavenie uctovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokragovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit' jej innost, alebo tak bude musiet’ urobit, pretoze realisticky inu
moznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost' auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, &i u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, ktora bude obsahovat
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade uétovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod mébze
znamenat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych U¢tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.
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e Vyhodnocujeme, Ci Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit’
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoc¢né, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spdsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokraCovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktaru a obsah u&tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, i uctovna zavierka zachytava uskuto€nené transakcie a udalosti sposobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, ze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom v3etkych vztahov
a dalSich zéleZitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom krokov podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo
zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zaleZitosti, ktoré boli
najvyznamnejsie po€as auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povazované za klucové
zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked' zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze nepriaznivé dosledky jej
zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zdujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulacnym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2021. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro¢ne rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 3 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2023 bolo
schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 15. marca 2023.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zékazku a tuto spravu nezavislého auditora je Rastislav

Petruska.
27 .
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Mgr. Rastislav Petrlrjéka, FCCA
Licencia SKAU &. 161 Licencia UDVA €. 1108
5. juna 2024

Bratislava, Slovenska republika



Vykaz o finanénej situacii

(Savaha) Pozn. 31. december 2023 31. december 2022 1. januar 2022
v tis. EUR upravené upravené
Aktiva

Perjainé prostriedky a penazné 5.1 2079 3827 8 297
ekvivalenty

Finanéné investicie 5.2 170 626 167 734 172 101
Pohladavky 5.3 891 695 646
Investicie do nehnutelnosti 0 0 145
Bezna danova pohladavka 54 820 0 0
Aktiva z poistnych zmlav 55 2732 1691 1790
Aktiva zo zaistnych zmlav 5.6 5342 4152 2332
Pozemky, budovy a zariadenia 5.7 1343 1823 298
Aktiva z prava pouzivat majetok 5.7 2 357 2848 0
Nehmotny majetok 5.8 3156 3471 3766
Odlozené darnové pohladavky 54 1142 549 1127
Naklady buducich obdobi 5.9 946 781 711
Ostatny majetok 270 193 249
Majetok drzany za ucelom

or o daa y 5.10 435 142 4 694
Aktiva celkom 192 140 187 907 196 154
Vlastné imanie 5.1

Zakladné imanie 12 419 12419 12 419
Emisné azio 306 306 306
Kapitalova rezerva 2492 2492 2492
Nerozdeleny zisk 24 967 26 007 22173
Ocenovacie rozdiely -1 447 0 0
Vlastné imanie celkom 38737 41 224 37 390
Zavazky

Zavazky z obchodneho stykua | 5 45 5512 6 653 6116
ostatné zavazky

Bezny darovy zavazok 54 0 408 638
Kravt.kodobe zamestnanecké 513 534 476 523
pozitky

Zavazky z poistnych zmlav 55 143 300 135 091 150 311
Zavazky zo zaistnych zmlav 5.6 133 120 122
Lizingovy zavazok 5.14 2464 2838 0
Rezervy 5.15 1459 1097 1055
Zaviazky celkom 153 402 146 683 158 765
Zavazky a vlastné imanie 192 140 187 907 196 154

celkom




Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

Za rok konciaci

Za rok konciaci

vitis. EUR Pozn. 31. decembra 2023 31. decembra 2022
upravené
Vynosy z poistnych sluzieb 42 086 39102
Naklady na poistné sluzby -37 826 -39 166
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmlav -482 1839
Vysledok za poistné sluzby 5.16 3777 1774
Urokovy vynos - metéda efektivnej drokovej miery 1655 2 001
Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 1849 893
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii 4523 -13 996
Cisté straty zo zniZenia hodnoty -216 -578
Cisty investiény vysledok 517 7 811 -11 679
Finan¢né vynosy (naklady) z poistnych zmlav -7 650 21633
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmlav 218 -988
Cisty finanény vysledok z poistenia 517 -7 432 20 645
Ostatné vynosy 5.18 126 714
Ostatné naklady 5.18 -7 168 -6 134
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -2 886 5320
Dan z prijmov 5.19 471 -1 486
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie -2415 3834
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia
Cisty zisk (strata) z FVOCI investicii 5.17 578 0
OdloZena dan -121 0
Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni 457 0
Celkovy komplexny vysledok za tuctovné obdobie -1 958 3834




Vykaz o zmenach vlastného imania

vtis. EUR Zé!(ladr!é Emi,svrjé Kapitalova Nerozdele_ny Oceﬁovqcie Spolu
imanie azio rezerva zisk rozdiely

Vlastné imanie 31. decembra 12 419 306 2492 22 165 37 382

2021, pred upravou

Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 17 0 0 0 8 0 8

Upravené viastné imanie k

1. januaru 20222 2 12 419 306 2492 22173 37 390

;gggii?yvyﬁedokhospodarema 0 0 0 3834 0 3834

Celkovy komplexny vysledok za

iétovné obdobie 2022 0 0 0 3834 0 3834

Upravené viastné imanie k

31. decembru 2022 23 12 419 306 2492 26 007 0 41 224

Vlastné imanie 31. decembra 12 419 306 2492 22748 0 37 965

2022, pred upravou

Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 17 0 0 0 3259 0 3259

Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 9 0 0 0 1375 -1904 -529

Upravené viastn imanie k 12419 306 2492 27 382 -1 904 40 695

1. januaru 2023

Vysledok hospodarenia za uctovné

obdobie 2023 0 0 0 -2415 0 -2 415

Ostatné sucasti komplexného

vysledku 2023 0 0 0 0 457 457

Celkovy komplexny vysledok za

iétovné obdobie 2023 0 0 0 2415 457 -1958

Viastné imanie 31. decembra 12419 306 2492 24 967 1447 38737

2023

" IFRS 4 aplikované
2 ]AS 39 aplikované
3 IFRS 17 aplikované
4 IFRS 9 aplikované



Vykaz penaznych tokov

Nepriama metéda

Za rok konciaci
31. decembra

Za rok konciaci
31.decembra

2023 2022
v tis. EUR Note upravené
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -2 886 5320
Odpisy budov, zariadeni a aktiv z prava pouzivat majetok 5.7 762 211
Amortizacia nehmotného majetku 58 621 844
ﬁéselg/;tr;\rteydzjr;redaja pozemkov, budov a zariadeni a majetku drzaného za 518 45 549
Straty z oduc¢tovania nehmotného majetku 5.8 379 354
Urokovy vynos z finanénych investicii 517 -3 504 -2 894
Ostatné nepefiazné zmeny 23 47
Zmena v stave:
Finan¢nych investicii (okrem poskytnutych tverov) 5.2 -2 897 2 668
Pohladavok 5.3 -196 -49
Aktiv a pasiv zo zaistnych zmlav 5.6 -1178 -1 822
Nakladov buducich obdobi a ostatného majetku 59 -241 -15
Zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov 5.12 -1141 537
Kratkodobych zamestnaneckych pozitkov 5.13 58 -48
Aktiv a pasiv z poistnych zmluv 55 7 168 -15121
Rezerv 5.15 362 42
Prijaté uroky z finan¢nych investicii 3398 2 845
Zaplatena dan z prijmu -1 269 -1 138
Cisté periazné toky pouzité na prevadzkovu éinnost’ -585 -8 768
Penazné toky z investicnej ¢innosti
Nakup budov a zariadeni 5.7 -236 -1 696
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a majetku drzaného za
ucelom predaja 187 5246
Nakup nehmotného majetku 5.8 -684 -902
Splatky poskytnutych uverov 5.2 5 1699
Cisté pefazné toky z/pouzité na investiént éinnost’ -728 4 347
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Lizingové splatky -368 -43
Zaplatené uroky z lizingu -67 -6
Cisté pefazné toky z finanénej éinnosti -435 -49
Pociato€ny stav pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 51 3827 8 297
Konecény stav pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 2079 3827
Zmena stavu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov -1 748 -4 470




POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY
1 VSEOBECNE UDAJE
1.1 Obchodné meno a sidlo spoloénosti

Wiistenrot poistovna, a.s. (dalej len “Spoloénost”) bola zaloZzena zakladatelskou zmluvou dia 29. septembra 1994 a do
obchodného registra bola zapisana dfia 22. novembra 1994 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava |., oddiel Sa, vlozka €.
757/B).

Do 17. decembra 2003 pdsobila Spolo¢nost pod obchodnym menom Univerzalna bankova poistoviia, a.s.

Spolognost sa v decembri 2022 prestahovala a ma nové sidlo.

Sidlo spolo¢nosti je: Wistenrot poistoviia, a.s.

Digital Park |

Einsteinova 21

851 01 Bratislava — mestska Cast Petrzalka
ICO: 31383408
IC DPH: SK7120001559

Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej ¢innosti ziskala Spolo€nost’ dfia 27. marca 1995. Hlavné &innosti Spolo€nosti sa popisuju
v nasledujucom bode ¢.1.2 poznamok.

Urad pre finanény trh rozhodnutim &. GRUFT-009/2003/POIS zo diia 18. decembra 2003 povolil Spolo&nosti poskytovat ,Poistenie
zodpovednosti za $kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla“.

Driom 1. januara 2004 sa Spolo¢nost stala ¢lenom Slovenskej kancelarie poistovatelov a povinné zmluvné poistenie za Skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla zac¢ala poskytovat od 1. maja 2004.

1.2 Hlavné €innosti Spolo¢nosti podl'a vypisu z obchodného registra

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra st nasledovné:

+ poistovacia €innost v oblasti Zivotného poistenia a nezivotného poistenia vratane pripoisteni podfa § 4 ods. 1 zékona €.
39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ,zakon o poistovnictve®);

«  zaistovacia Cinnost pre poistny druh nezZivotného poistenia; a

+ finanéné sprostredkovanie podla zakona ¢. 186/2009 Z.z. o finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve a
0 zmene a doplneni niektorych zakonov ako viazany finanény agent v sektore prijimania vkladov a v sektore poskytovania

Uverov, Uverov na byvanie a spotrebitelskych Uverov.

Spolocnost poskytuje svoje sluzby prostrednictvom siete agenturnych riaditelstiev a 22 Wiistenrot centier len na tzemi Slovenskej
republiky.

1.3 Struktdra akcionarov Spoloénosti
Struktura akcionarov k 31. decembru 2023 (aj k 31. decembru 2022) je nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

AKCIONARI EUR % o
Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakusko 12 418 766 99,99973 99,99973
Wistenrot stavebna sporitelfia, a.s., Bratislava, Slovenska republika 34 0,00027 0,00027
Spolu 12 418 800 100,00000 100,00000

Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno v nominalnej
hodnote 33 194 EUR. Kazda akcia s nominalnou hodnotou 34 Eur predstavuje jeden hlas a kazda akcia s nominalnou hodnotou 33
194 Eur predstavuje tisic hlasov. VSetky vydané akcie su splatené v plnej vyske.



Wiustenrot stavebna sporitelfia, a.s., Bratislava vlastni 1 ks akcie v nominalnej hodnote 34 EUR. Ostatné akcie vlastni Wistenrot
Versicherungs-AG, Salzburg, Rakusko.

1.4 Informacie o organoch Spoloénosti

Zlozenie Statutarnych a dozornych organov Spolo¢nosti bolo v roku 2023 a v roku 2022 nasledovné:
2023

Predstavenstvo Dozorna rada

Predseda: Predseda: Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(od 1. juna 2023)

Mag. Gerald Hasler
(do 30. aprila 2023)
Ing. Marian Hrotka, PhD

Podpredseda: Dr. Susanne Riess-Hahn
Clenovia: Dr. Klaus Wéhry Clenovia: Mag. Christine Sumper-Billinger
Mag. Christian Sollinger, CIIA Mag. Christian Wilhelm Zettl
(od 1. méaja 2023)
Mgr. Peter Rusnak Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(od 1. augusta 2023) (do 31. maja 2023)

Andreas Senjak, MBA, CIIA
(do 20. oktébra 2023)

2022
Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda: Ing. Marian Hrotka, PhD Predseda: Mag. Gerald Hasler
Podpredseda: Dr. Susanne Riess-Hahn
Clenovia: Dr. Klaus Wéhry Clenovia: Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(od 20. méja 2022)
Mag. Christian Sollinger, CIIA Mag. Christine Sumper-Billinger

Andreas Senjak, MBA, CIIA

Roman Andersch
(do 19. maja 2022)

Menom Spolo¢nosti konaju dvaja ¢lenovia predstavenstva spolocne.

1.5 Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost a materska spolo¢nost Wiustenrot Versicherungs-AG suU zahrfiované do koncernovej zavierky Woistenrot
Wohnungswirtschaft, reg. Gen. M.b.H,, Salzburg. Konsolidovana uctovna zavierka bude po jej zostaveni k dispozicii v sidle materskej
spolo¢nosti a na Krajskom sude Salzburg, Rudolfsplatz 2, Salzburg, Rakusko. Koneénou materskou spolo¢nostou Wistenrot
poistovne, a.s. je Wistenrot Wohnungswirtschaft, reg.Gen.m.b.H, Alpenstrasse 70, Salzburg, Rakusko, ktora je zaroven aj
spolo¢nostou s kone&nym rozhodovacim a kontrolnym pravom.



1.6 Pocet zamestnancov

k 31.12.2023 k 31.12.2022

Podet zamestnancov celkom, z toho: 245 258
- Riadiaci pracovnici 17 16
2023 2022

Priemerny prepoc¢itany po¢et zamestnancov v roku* 201 194

* Priemerny prepoditany poget zamestnancov je vypogitany na zaklade dizky pracovnych Gvazkov.

1.7 Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2023 (dalej v texte ,ustovna zavierka®) bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou uniou (,IFRS®). Tato uctovna zavierka bola vypracovana ako
individualna uctovna zavierka v sulade s § 17a odsek 1 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolognost bude nepretrzite pokragovat vo svojej innosti.



1.8  Zoznam skratiek a vyrazov

Skratka

AC

ALCO

BBA

BoD

CSM

DPF

EAD

ECL

FCF

FVOCI

FVTPL

GAP

HTM

L&R

LGD

LIC

LRC

MOD

MTPL

OClI

ORSA

PAA

PD

PPE

PL

SICR

SKP

SPPI

VFA

Anglicky vyraz
Amortized Cost

Assets and Liabilities Management Committee

Building Blocks Approach (also known as GMM, the General
Measurement Model)

Board of Directors

Contractual Service Margin
Discretionary participation features
Exposure at Default

Expected Credit Loss

Future Cash Flows

Fair Value Through Other Comprehensive Income
Fair Value Through Profit or Loss
Guaranteed Asset Protection

Held to Maturity

Loans and Receivables

Loss Given Default

Liability for Incurred Claims

Liability for Remaining Coverage
Motor Own Damage

Motor Third Party Liability

Other Comprehensive Income

Own Risk and Solvency Assessment
Premium Allocation Approach
Probability of Default

Property, Plant and Equipment
Profit or Loss

Significant Increase in Credit Risk
The Bureau of Slovak Insurers
Solely Payments of Principal and Interest

Variable Fee Approach

Slovensky vyraz

Amortizovana hodnota

Vybor pre riadenie aktiv a pasiv
VSeobecny model

Predstavenstvo

Zmluvna servisna marza

Podiely na prebytku

Expozicia pri zlyhani

Ocakéavana kreditnd strata

Buduce penazné toky

Realna hodnota cez ostatné su€asti komplexného vysledku
Realna hodnota cez vykaz ziskov a strat
Zarugena ochrana majetku.

Drzané do splatnosti

Uvery a pohladavky

Strata pri zlyhani

Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti
Zavazky na zostavajuce krytie

Havarijné poistenie

PZP — povinné zmluvné poistenie

Ostatné sucasti komplexného vysledku / Iny komplexny vysledok
Vlastné posudenie rizika a solventnosti
Metoda alokacie poistného
Pravdepodobnost’ zlyhania

Pozemky, budovy a zariadenia

Vykaz ziskov a strat

Vyznamné zvySenie kreditného rizika
Slovenska kancelaria poistovatelov
Vyluéne platby istiny a troku

Metdda premenlivého poplatku



2 ZHRNUTIE MATERIALNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Hlavné ugtovné zasady pouZité pri zostavovani tejto Gétovnej zavierky sa popisuji v nasledujicich &astiach. Ustovné metddy
a vSeobecné uctovné zasady sa uplathovali konzistentne vo vSetkych prezentovanych rokoch, ak nie je uvedené inak.

21 Zaklad prezentacie

Spolognost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou tniou (dalej aj ,EU*) k 31. decembru 2023.

2.1.1 Vydané standardy, interpretdcie alebo novely, ktoré spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat v roku 2023

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023
alebo neskér). IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory povoloval uétovnym jednotkdm uctovat’ o poistnych zmluvach podia
existujucich uctovnych zasad a metéd. Pre investorov bolo preto tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni
inak podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na principoch zalozeny, Standard pre u¢tovanie v8etkych typov poistnych zmlay,
vratane zmluv o zaisteni, ktoré poistoviia ma. Vyzaduje, aby sa skupiny poistnych zmlav vykazovali a ocerovali: (i) v su¢asnej
hodnote buducich pefiaznych tokov (pefiaznych tokov z plneni), ktora zohladruje existujuce rizika, a ktora vyuziva vSetky dostupné
informacie o penaznych tokoch z plneni, ktoré vychadzaju z podlozenych trhovych informacii; zvySenej (ak tato hodnota predstavuje
zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku predstavujucu nezasluzeny zisk pre danu skupinu
poistnych zmluv (zmluvna marza za poskytovanu sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmluv po€as obdobia
poskytovania poistného krytia a ako sa krytie rizika postupne zniZuje. Ak je skupina poistnych zmluv stratova alebo sa takou stane,
uctovna jednotka vykaze stratu okamzite.

Spolo¢nost aplikovala tento Standard v G¢tovnom obdobi zaginajucom 1. januara 2023 a retrospektivne vo finanénom roku konciacom
31. decembra 2022. DalSie podrobnosti su uvedené v Casti 2.2.1.

Novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. juna 2020 a u¢inna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskoér).
Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maju ufahgit implementaciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré poziadavky Standardu ako i samotny
prechod. Novela sa tyka 6smich oblasti IFRS 17, pri¢om jej u€elom nie je zmenit zakladné principy Standardu. Obsahuje nasledujuce
zmeny:

e Datum ucinnosti: Datum ucinnosti IFRS 17 (vratane novely) bol posunuty o dva roky a je u€inny pre ro€né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskér. Rovnako bol posunuty aj datum ukoncenia platnosti do¢asnej vynimky z
uplatiovania IFRS 9 v IFRS 4 na ro¢né uctovné obdobia zac€inajuce 1. januara 2023 alebo neskor.

e Odéakévana névratnost obstarévacich nakladov: Utovné jednotky st povinné alokovat ast vydavkov na obstaranie zmltv
na ogakavané prediZenie zmluv a vykazovat ich ako aktivum dovtedy, kym sa platnost’ tychto zmltv nepredizi. Ustovné
jednotky su povinné posudit navratnost takéhoto aktiva ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky a zverejnit
pozadované udaje v poznamkach k uctovnej zavierke.

e Zmluvna marZa za poskytovanu sluzbu, pripadajica na investi¢né sluzby: Jednotky krytia by mali byt stanovené tak, aby
brali do uvahy mnozstvo vyhod a zaroven oCakavané obdobie ako poistného krytia tak aj investiCnych sluzieb pre zmluvy
zalozené na modely s variabilnymi poplatkami a pre dal$ie zmluvy so ,sluzbou navratnosti investicii“, vykazovanymi podla
vSeobecného modelu. Naklady suvisiace s investi€énymi sluzbami by sa mali zahrnut do hospodarskeho vysledku v rdmci
obdobia trvania poistnej zmluvy, a to v rozsahu, v akom uc¢tovna jednotka vykonava tieto ¢innosti na zvySenie uzitkov z
poistného krytia pre poistnika.

e Pasivne zaistné zmluvy - zabezpecenie strat: Ak uctovna jednotka vykaze stratu pri prvotnom vykazani nevyhodnej skupiny
poistnych zmluv alebo po dodatoénom pridani nevyhodnych zmluv do tejto skupiny, u€tovna jednotka by mala upravit
zmluvnd marzu za poskytovanu sluzbu pre suvisiacu skupinu zaistnych zmlav a vykazat zisk z tychto zaistnych zmluv.
Vys8ka straty zabezpe€enej zaistnou zmluvou sa stanovi vynasobenim straty vykazanej z uzavretych poistnych zmluv a
percentualneho podielu vysky plneni z tychto poistnych zmluv, ktoré uctovna jednotka oakava spatne ziskat na zaklade
podmienok zaistnej zmluvy. Tato poziadavka sa uplatiiuje iba v pripade, ak je zaistnd zmluva vykazana pred alebo su€asne
so stratou vykazanou zo suvisiacich poistnych zmlav.

e Dalsie zmeny a dopinenia: Medzi dal$ie zmeny a doplnenia patri vyligenie z rozsahu pdsobnosti pre niektoré zmluvy o
kreditnych kartach a niektoré uverové zmluvy; prezentacia poistnych zmluvnych aktiv a zavazkov vo vykaze o financ¢nej
situacii na urovni portfélii namiesto skupin; vyuzitie opcie na zmiernenia rizika pri znizovani finanénych rizik pomocou
zaistnych zmlav a nederivatovych finanénych nastrojov v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; moznost zmeny
uctovnej politiky tykajucej sa odhadov pri aplikacii IFRS 17, zverejnenej v predchadzajucich priebeznych u&tovnych
zavierkach; zahrnutie platieb a prijmov z dane z prijmu, ktoré su osobitne vyuctované poistnikovi podla podmienok poistne;j
zmluvy, do penaznych tokov z plneni a vybrané zjednoduSenia pri prechode a dalSie mensie zmeny a doplnenia.

Spolo¢nost aplikovala tento Standard v G¢tovnom obdobi zacinajucom 1. januara 2023 a retrospektivne vo finanénom roku kon¢iacom
31. decembra 2022. DalSie podrobnosti su uvedené v Casti 2.2.1.



Moznost’ pre poistovatel'ov pri aplikacii IFRS 17 — Novela IFRS 17 (vydana 9. decembra 2021 a uc¢inna pre ro¢né uctovné
obdobia zaéinajiuce 1. januédra 2023 alebo neskér). Uprava podmienok prechodu na IFRS 17 poskytuje poistovatelom moznost
zameranu na zlepSenie uzitocnosti informacii pre investorov pri prvotnej aplikacii IFRS 17. Novela sa tyka iba prechodu poistovatelov
na IFRS 17 a neovplyvriuje ziadne dalSie poziadavky tohto Standardu. Prechodné ustanovenia v IFRS 17 a IFRS 9 sa uplatriuju k
réznym datumom a budd mat za nasledok nasledovné jednorazové rozdiely v klasifikacii pre informacie v porovnavacom obdobi pri
prvotnej aplikacii IFRS 17: uctovny nesulad medzi zavazkami z poistnych zmluyv, ktoré su ocefiované v su€asnej hodnote a suvisiacimi
finan€nymi aktivami, ocefiovanymi v amortizovanej hodnote; a ak sa u¢tovna jednotka rozhodne zmenit informacie v porovnavacom
obdobi pri prvotnej aplikacii IFRS 9, rozdiely v klasifikacii medzi finanénymi aktivami, ktoré boli oduétované v porovnavacom obdobi
(na ktoré sa nebude vztahovat IFRS 9) a inymi finanénymi aktivami (na ktoré sa bude vztahovat IFRS 9). Novela poméze
poistovniam odstranit tieto do€asné uctovné nesulady, kedZze budd mat moznost zmenit klasifikaciu finanénych aktiv
v porovnavacom obdobi, a tym zlepSi uzito¢nost informacii v porovnavacom obdobi pre investorov. Pri prvotnej aplikacii IFRS 17
budu mat uctovné jednotky moznost zverejnit informacie ohfadom finanénych aktiv v porovnavacom obdobi pouzitim klasifikaného
prekrytia v pripade, zZe Uctovna jednotka na tieto aktiva neaplikovala retrospektivnu zmenu IFRS 9 udajov za minulé obdobie.
Moznost pri prechode na IFRS 17 bude k dispozicii pre kazdy finanény nastroj samostatne; umozni uctovnej jednotke zverejnit
informacie v porovnavacom obdobi tak, ako keby sa na dané finanéné aktiva uplatnili poziadavky na klasifikaciu a ocefiovanie podla
IFRS 9, ale nevyzaduje od uctovnej jednotky, aby uplatnila pozZiadavky na znizenie hodnoty podla IFRS 9; a vyZaduje, aby uétovna
jednotka, ktora aplikuje klasifikacné prekrytie na finanéné aktivum, pouzila na stanovenie o¢akavanej klasifikacie finanéného aktiva
podla IFRS 9 primerané a preukazatelné informacie dostupné k datumu prvotnej aplikacie IFRS 9.

Spolo¢nost uplatnila moznost pri prechode na IFRS 17 na uplatnenie klasifikacného prekrytia pre finanéné investicie, pri ktorych
Spolo&nost neupravila porovnavacie hodnoty, v uétovnom obdobi zaginajucom 1. januara 2023.

Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uctovnych zasad a metéd (vydana 12. februara 2021 a ucinna pre
roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskér). I1AS 1 bol novelizovany s ciefom, aby od Gétovnych jednotiek
vyzadoval zverejnenia len podstatnych informacii oich U¢tovnych zasadach a metddach namiesto zverejnenia vyznamnych
uctovnych zasad a metdd. Novela obsahuje definiciu podstatnych informacii o u¢tovanych zasadach a metddach. Taktiez vysvetluje,
Ze sa oCakava, ze informacia o Uctovnej zasade ¢i metdde je podstatna ak bez jej uvedenia by pouzivatelia uctovnej zavierky neboli
schopni porozumiet inym podstatnym informaciam v Uctovnej zavierke. Novela poskytuje priklady informacii o u€tovnych zasadach
a metddach, ktoré sa pravdepodobne budu povazovat za podstatné v kontexte u¢tovnej zavierky danej uctovnej jednotky. Novela
dalej objasriuje, Ze nepodstatné informacie o uétovnych zasadach a metddach nie je potrebné v ucétovnej zavierke uvadzat. Ak sa
ich uc¢tovna jednotka rozhodne uviest, nemali by mat vplyv na zrozumitelnost ostatnych podstatnych informacii o uétovnych
zasadach a metédach. Na podporu tejto novely bolo tiez novelizované IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uc¢tovnych zasad
a metdd, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejfiovani u¢tovnych zasad a metod.

Spolocnost posudila tieto dodatky, a nasledne bola uétovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2023 zodpovedajucim
spbsobom upravena.

Novela IAS 8 - Definicia uc¢tovnych odhadov (vydana 12. februdra 2021 a uc¢inna pre ro¢éné uctovné obdobia zacinajiuce 1.
janudra 2023 alebo neskér). Novela IAS 8 vysvetluje, ako by mali uctovné jednotky rozliSovat zmeny v uctovnych zasadach
a metdédach od zmien v uétovnych odhadoch.

Spolo¢nost posudila tieto dodatky, ktoré nasledne nemali Ziadny vyznamny dopad na U¢tovnu zavierku za rok konciaci sa 31.
decembra 2023.

OdlozZena dan k aktivam a zdvdzkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydana 7. mdja 2021 a uc¢inna pre ro¢né ucétovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskér). Novela IAS 12 upravuje, ako Uc¢tovat odloZenu dan z transakcii, ako su lizingy
a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky. Za urcitych okolnosti maju uctovné jednotky vynimku z vykazovania odloZenej dane pri
prvotnom vykazani majetku alebo zavazkov. Predtym nebolo zrejmé, &i sa vynimka vztahuje na transakcie, ako su lizingy a zavazky
spojené s vyradenim z prevadzky, teda transakcie, pri ktorych sa su€asne vykazuje majetok aj zavazok. Novela objasnuje, ze
vynimka sa na tieto pripady neuplatfiuje a u¢tovné jednotky su povinné vykazat odlozenu dari. Novela vyzaduje, aby u¢tovné jednotky
vykazali odlozenu dan z transakcii, ktoré pri prvotnom vykézani vedu k rovnakej hodnote zdanitelnych a odpocitatelnych do€asnych
rozdielov.

Tieto objasriujuce dodatky nemaju vyznamny vplyv na predtym aplikované uétovné zasady Spolo¢nosti.

Novela IAS 12 Dane z prijmov: Medzindarodna dariova reforma — modelové pravidla druhého piliera (vydana 23. maja 2023).
V maji 2023 vydala IASB limitovanu novelu IAS 12, Dane z prijmov. Tato novela reagovala na nadchadzajucu implementaciu
Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) v désledku
medzinarodnej dafiovej reformy. Novela poskytuje doasnu vynimku z uétovania a zverejnovania odloZzenej dane, vyplyvajucej
z platného alebo takmer uzakoneného dafiového predpisu, ktory implementuje Modelové pravidla druhého piliera. V sulade s IASB
datumom ucinnosti mézu uctovné jednotky uplatnit vynimku okamzite. Nové poziadavky na zverejnenie sa vyzaduju pre ro¢né
obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskér.

Spoloc¢nost posudila tieto dodatky, ktoré nemali Ziadny vyznamny vplyv na Uu¢tovnu zavierku za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2023.
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2.1.2  Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su uc¢inné po 1. janudri 2024 a ktoré Spoloc¢nost’
predcéasne neaplikovala)

Novela IFRS 16 Lizingy: Lizingovy zavéazok pri predaji a spdtnom lizingu (vydana 22. septembra 2022 a tc¢innd pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2024 alebo neskér). Novela sa tyka transakcii predaja a spatného lizingu v pripade, ak
predaj majetku spifia podmienky pre vykazanie predaja v sulade s IFRS 15. Novela vyZaduje, aby predavajici-najomca nasledne
ocenil zavazky vyplyvajuce z tejto transakcie takym spésobom, Ze nevykaze ziaden zisk alebo stratu, stvisiacu s pravom na uzivanie
majetku, ktoré si ponechal. To znamena, ze akykolvek zisk bude Casovo rozliSeny aj v pripade zavazku uctovnej jednotky platit
variabilné platby, ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby. Spolo¢nost vyhodnotila tuto novelu ako nerelevantnu pre svoju €innost.

Klasifikacia zdavdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novely IAS 1 (p6vodna novela vydana 23. janudra 2020 a nasledne
novelizovana 15. jula 2020 a 31. oktobra 2022, findlne ucinné pre rocéné uctovné obdobia zacinajiuce 1. janudra 2024 alebo
neskdr). Tieto novely upresniuju, Zze zavazky su klasifikované bud’ ako kratkodobé alebo dlhodobé, v zavislosti od prav, ktoré existuju
na konci u¢tovného obdobia. Zavazky su dlhodobé, ak ma uctovna jednotka na konci u¢tovného obdobia podstatné pravo odlozit ich
vyrovnanie najmenej o dvanast mesiacov. Standard uz nevyZaduje, aby bolo toto pravo bezpodmiene&né. Novela z oktébra 2022
stanovila, Ze podmienky Uverovej zmluvy, ktoré je potrebné spinit po konci uctovného obdobia, neovplyviuju klasifikaciu dihu ako
kratkodoby alebo dlhodoby ku koncu uétovného obdobia. O¢akavania vedenia uétovnej jednotky, ¢i pravo na odklad vyrovnania bude
nasledne uplatneny, nemaiju vplyv na klasifikaciu zavazkov. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak d6jde k poruseniu podmienok
pred alebo ku koncu u¢tovného obdobia, a to aj v pripade, ze veritel po konci u¢tovného obdobia upusti od poziadavky na plnenie
danej podmienky. Naopak, zavazok sa klasifikuje ako dlhodoby, ak ddjde k poruseniu podmienok Uverovej zmluvy az po konci
uctovného obdobia. Novela okrem toho objasriuje poziadavky na klasifikaciu dlhu, ktory moze uctovnd jednotka vyrovnat jeho
konverziou na nastroje vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako spinenie zavazku platbou v peniazoch, inym zdrojom
predstavujucim ekonomické uzitky alebo nastrojom vlastného imania ucétovnej jednotky. Vynimkou su zavazky s moznostou
konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zlozeného finanéného nastroja tato moznost konverzie klasifikovana ako
samostatny komponent, ktory predstavuje vlastné imanie. Spolo¢nost’ vyhodnotila tieto novely ako nerelevantné pre svoju ¢innost.

Novely IAS 7 Vykaz peniaznych tokov a IFRS 7 Financéné ndastroje: Zverejiiovanie — Dohody o financovani dodavatelov
(vydané 25. mdja 2023). V maji 2023 IASB zareagovala na obavy pouzivatefov UCtovnych zavierok z neadekvatneho alebo
zavadzajuceho zverejfiovania dohdd o financovani a novelizovala Standardy IAS 7 a IFRS 7, ktoré teraz vyzaduju zverejnenie dohdd
o financovani dodavatefov u&tovnej jednotky. Tieto zmeny vyZaduju zverejnenia ohladom dohdd o financovani dodavatelov, ktoré
pouzivatelom uctovnej zavierky umoznia posudit dopad tychto dohéd na zavazky a penazné toky uctovnej jednotky a na jej
vystavenie sa riziku likvidity. Uselom dodatognych poZiadaviek na zverejnenie je zvysit transparentnost dohdd o financovani
dodavatelov. Novely neovplyviuju zasady pre vykazovanie alebo ocefiovanie ale iba zavadzaju dodatoné poziadavky na
zverejnenie. Nové poziadavky na zverejnenie su ucinné pre ro¢né uUctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor.
Spolognost vyhodnotila tieto novely ako nerelevantné pre svoju €innost.

Novela IAS 21 Nedostato¢na vymenitel'nost (vydana 15. augusta 2023). VV auguste 2023 IASB novelizovala IAS 21 s cielom
pombct uétovnym jednotkam posudit vymenitelnost medzi dvoma menami a ur€it spotovy vymenny kurz v pripade, Ze zamena na
inu menu nie je mozna. Novela ma vplyv na uétovnu jednotku v pripade, ak uskuto€ni transakciu alebo mé& prevadzku v cudzej mene,
ktora nie je vymenitelna za inGd menu pre dany Ucel k datumu ocenenia. Novela IAS 21 neposkytuje podrobné poziadavky na
stanovenie spotového vymenného kurzu ale stanovuje ramec na jeho ur€enie k ddtumu ocenenia. Pri uplatfiovani novych poZiadaviek
nie je dovolené zmenit idaje za porovnatelné obdobie. Pozaduje sa prepocitat sumy z takejto cudzej meny odhadovanym spotovym
vymennym kurzom k datumu uplatnenia novely, pricom rozdiel bude vykazany v nerozdelenom zisku minulych obdobi alebo v ramci
rezervy na kumulativne rozdiely z prepoctu cudzej meny. Spolo¢nost vyhodnotila tito novelu ako nerelevantnu pre svoju €innost.

IFRS 18 Prezentacia a zverejriovanie vo finanénych vykazoch (vydané 9. aprila 2024 a uc¢inné pre roéné obdobia zacinajuce
1. janudra 2027). V aprili 2024 vydala IASB IFRS 18, novy Standard pre prezentaciu a zverejfiovanie vo finanénych vykazoch, so
zameranim na aktualizacie vykazu ziskov a strat. Klu€ové nové koncepty zavedené v IFRS 18 sa tykaju:

e  Struktudry vykazu ziskov a strat;

e pozadovanych zverejneni vo finanénych vykazoch pre urcité ukazovatele vykonnosti zisku alebo straty, ktoré su vykazované
mimo finanénych vykazov entity (teda ukazovatele vykonnosti definované manazmentom); a

e vylepSenych principov agregacie a disagregacie, ktoré sa uplatriuju na primarne finan¢né vykazy a poznamky vSeobecne.

IFRS 18 nahradi IAS 1; mnohé z existujucich principov v IAS 1 s zachované s obmedzenymi zmenami. IFRS 18 nebude mat vplyv
na uznanie alebo meranie poloziek vo finanénych vykazoch, ale méze zmenit to, o entita vykazuje ako svoj ‘prevadzkovy zisk alebo
stratu’. IFRS 18 sa bude uplatfiovat’ na vykazovacie obdobia zaginajuce 1. januara 2027 a tiez sa bude vztahovat na porovnatelné
informacie. Spolo¢nost v sic¢asnosti hodnoti vplyv tohto Standardu.

1"



2.2 Zmeny v uétovnych zasadach
2.2.1 IFRS 17 - Poistné zmluvy

Spolo&nost prvykrat aplikovala IFRS 17 od 1. januara 2023 so spatnou aplikaciou za rok konciaci sa 31. decembra 2022. Tento
Standard zaviedol vyznamné zmeny do U¢tovania poistnych a zaistnych zmliv a ma vyznamny vplyv na u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.
Spoloénost upravila porovnavacie informacie za finanény rok 2022 podla IFRS 17. DalSie informéacie o sumach stanovenych pri
prechode na IFRS 17, ako aj pouzitych metddach a pouzitych usudkoch su uvedené v Poznamke 3.2.

2.2.2 IFRS 9 - Finan¢né nastroje
Spolo¢nost aplikovala IFRS 9 prvykrat od 1. januara 2023. To viedlo k zmenam v U¢étovnych zasadach tykajucich sa klasifikacie,

ocenovania a prezentacie finanéného majetku a finanénych zavazkov, ako aj k zmenam v u¢tovnych zasadach tykajucich sa znizenia
hodnoty.

Ako to povoluje IFRS 9, Spolo¢nost neprehodnotila Udaje za porovnavacie obdobie 2022. Spatny vplyv aplikacie IFRS 9 bol
zauctovany prostrednictvom Uprav pociatoénych stavov prisluSnych pozicii vo vlastnom imani k 1. januaru 2023. Z uvedeného
dovodu boli poziadavky IFRS 7 — Financné nastroje: Zverejriovanie —aplikované len na bezné obdobie. Zverejnenia za porovnavacie
obdobie zodpovedaju zverejneniam v predchadzajucom roku.

Podrobnosti o konkrétnych ucétovnych zasadach podla IFRS 9 aplikovanych na bezné obdobie su uvedené v Poznamke 2.6.1.
Podrobnosti o u¢tovnych zasadach platnych pred 1. januarom 2023 pouzitych na pripravu porovnavacich informacii podla IAS 39 su
uvedené v poznamke 2.6.2.

Celkovy dopad prvotnej aplikacie IFRS 9 na vlastné imanie po zdaneni predstavoval stratu 529 tis. EUR.
Vplyv prechodu na IFRS 9 na Nerozdeleny zisk a Oceriovacie rozdiely (OCl) vo vlasthom imani je nasledovny:

Nerozdeleny zisk Ocenovacie rozdiely

Konecény stav podla IAS 39
(31. december 2022), 22748 0
pred upravou

IFRS 9: Reklasifikacia dlhovych cennych papierov:

z FVTPL do FVOCI 1061 -1 061
z HTM do FVOCI -1 067
zFVTPL do AC 2574
z HTM do FVTPL -2 161
IFRS 9: Vykazanie ECL -56
IFRS 9: Odlozena dan -43 224
IFRS 17: Vplyv prvotnej aplikacie 3205
IFRS 17: OdloZena dan 54
Pociato€ny stav podla IFRS 9 27 382 1904

(1. januar 2023), upravené

Rekonsilidacie uc¢tovnych hodnét z prechodu z IAS 39 na IFRS 9

(a) Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty
Ku driu prechodu boli vSetky polozky penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov preklasifikované z kategérie ocenovania

L&R podra IAS 39 (Uvery a pohladavky) do ocefiovacej kategérie AC podia IFRS 9 (v amortizovanej hodnote). Spoloénost vykazala
k 1. januaru 2023 o¢akavané kreditné straty (ECL) k tymto polozkam vo vyske 3 tis. EUR.
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(b) Financné investicie

Rekonsiliacia uctovnych hodnét podla IAS 39 k 31. decembru 2022 a uétovnych hodnét vykazanych podla IFRS 9 k 1. januaru

2023 je nasledujucej tabulke:

Ocerovacia 1AS 39 Dopad IFRS 9
v tis. EUR kategéria uctovna hodnota opa uctovna hodnota
IAS 39 IFRS 9 31. december 2022 Rgklasifikacia ECL Precenenie 1. januar 2023
Fin. investicie v amortizovanej hodnote (AC)
AC 33683 -34 33649
Dlhové HTM FvOCI 5975 -5 975 -
cenné _—
papiere FVTPL (urcené) 48 230 -48 230 -
FVTPL (urcené) AC - 16 542 -11 2574 19 105
Uvery a L&R AC 55 A 54
pozZicky
AC spolu 87 943 -37 663 -46 2 574 52 808
Fin. investicie ocenované vo FVOCI
Dihové FVTPL (uréené) - 5950 -3 5947
cenné S — FvOcCI
papiere HTM - 5975 -5 -1 067 4903
Fvoci - 11925 8 -1 067 10 850
spolu
Fin. investicie ocenované vo FVTPL
FVTPL (uréené) FVTPL (uréené) 18 415 18 415
Dlhove FVTPL (urcené) FvOcCI 5950 -5 950 -
cenné
papiere FVTPL (urcené) AC 16 542 -16 542 -
HTM FVTPL (urcené) - 48 230 -2 161 46 069
Podielové FVTPL FVTPL
fondy (povinne) (povinne) 12093 12093
Podkladové
aktiva ku FVTPL FVTPL
zmluvam (povinne) (povinne) 26791 26791
podla VFA
FVTPL
spolu 79791 25738 - -2 161 103 368
Finanéné investicie spolu 167 734 0 -53 -654 167 027

(A)

(B)

(A) Spolocnost reklasifikovala k 1. januaru 2023 ¢ast' dlhovych cennych papierov z FVTPL (uréené) portfélia do AC. Realna
hodnota nastrojov z tohto portfélia, ktoré Spolo&nost’ eSte drzala k 31. decembru 2023, bola 17 366 tis. EUR. Ak by tieto
cenné papiere boli nadalej uctované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, Spolo&nost by v roku 2023 dosiahla uétovny
zisk z precenenia tychto aktiv vo vy$ke 794 tis. EUR. Vazena priemerna efektivna Urokova sadzba urena v defi prvotnej
aplikécie IFRS 9 bola 2,35 %. Urokovy vynos z tychto finanénych aktiv v roku 2023 bol 449 tis. EUR.

(B) Spolocnost reklasifikovala k 1. januaru 2023 ¢ast’ dlhovych cennych papierov z FVTPL (uréené) portfélia do FVOCI. Ak by
tieto cenné papiere boli nadalej u¢tované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, Spolo¢nost by v roku 2023 dosiahla
uctovny zisk z precenenia tychto aktiv vo vyske 361 tis. EUR. Vazena priemerna efektivna urokova sadzba uréena v den
prvotnej aplikacie IFRS 9 bola 0,71 %. Urokovy vynos z tychto finanénych aktiv v roku 2023 bol 42 tis. EUR.

Vsetky vyssie uvedené dlhové cenné papiere obsahuju zmluvné podmienky veduce k platbam pozostavajicim vylucne z platieb
istiny a uroku prisltichajuceho k neuhradenej istine, t.j. splfiaju podmienky SPPI testu.
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NajvyznamnejSie dévody reklasifikacie a precenenia dlhovych cennych papierov boli:

- Reklasifikacia z FVTPL (uréené) do AC kategdrie: Po vyhodnoteni obchodného modelu pre dihové cenné papiere
Spolo&nost identifikovala také, pre ktoré bola doterajSia prax drzat ich do splatnosti s ciefom inkasovat zmluvné periazné
toky. V dbésledku toho boli niektoré dlhové cenné papiere, predtym uréené ako FVTPL, reklasifikované do kategorie
v amortizovanej hodnote (AC).

- Reklasifikacia z HTM do FVTPL (uréené) kategdrie: Spolo€nost sa rozhodla urgit niektoré dlhové cenné papiere ako FVTPL,
a to s cielom vyrazne znizit G€tovny nesulad, ktory by inak vznikol vo vykaze ziskov a strat, kedze cely dopad zmien
diskontnych sadzieb pri ocefiovani zavazkov z poistnych zmliv sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.

- Reklasifikacia z HTM/FVTPL (uré¢ené) do FVOCI kategérie: Po vyhodnoteni obchodného modelu pre dlhové cenné papiere
Spolo¢nost identifikovala také, pri ktorych bolo doterajSou praxou drzat ich do splatnosti s cielom inkasovat zmluvné
penazné toky, resp. ich pouZitie na zniZzenie uctovného nesuladu. Po prehodnoteni sa ukazalo, Ze niektoré nastroje najlepSie
zodpovedaju ciefu kategorie inkasovania zmluvnych periaznych tokov a ich predaja.

Ku 31. decembru 2022 boli vSetky finan¢né investicie do podielovych fondov ocefiované v FVTPL. Od 1. januara 2023 nenastali
Ziadne zmeny v ich ocerovani.

Vykazana pézicka spifia podmienky SPPI testu a je ocenena v amortizovanej hodnote.
(c) Rekonsiliacia opravnej polozky podla IAS 39 k 31. decembru 2022 a ECL polozky k 1. januaru 2023

Rekonsiliacia opravnej polozky podla IAS 39 a opravnej polozky z o€akavanych uverovych strat (ECL) podla IFRS 9 je uvedena v
nasledujucej tabulke:

Ocenovacia kategéria Opravné polozky E(Izll:_RpSogl’a
vtis. EUR IAS 39 IFRS 9 podra IAS 39 Precenenie
k 1. januaru
k 31. decembru 2022 2023
Pe?agntle pro_striedky a L&R AC B 3 3
penazné ekvivalenty spolu

HTM AC - 34 34
FVTPL (urcené) AC - 11 11
Dlhové cenné papiere FVTPL (urcené) Fvoci - 3 3
HTM FvocCli - 5 5
HTM FVTPL (urcené) 210 -210 0
Uvery a pozicky L&R AC - 1 1
Finanéné investicie spolu 210 -157 53

Dalsie informacie o Uétovnych zasadach tykajlcich opravnej polozky z o8akavanych tverovych strat (ECL) podla IFRS 9 sa
nachadzaju v Pozn. 4.3.1.

2.3  Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky
Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade historickych cien okrem investicii v nehnutelnostiach a finan&nych nastrojov Gétovanych
cez vykaz ziskov a strét, ktoré su vykazané v realnej hodnote.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov. Od vedenia Spolo¢nosti sa navyse
pozaduje, aby pri uplatiiovani ucétovnych zasad bol pouzity vlastny Usudok. Odhady a suvisiace predpoklady vychadzaju
z historickych skusenosti a roznych inych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Oblasti, ktoré zahfhaju
vysSiu mieru Usudku alebo zlozitosti, resp. oblasti, kde su predpoklady a odhady pre U¢tovnu zavierku vyznamné, sa uvadzaju v bode
€. 3 poznamok.

Ugtovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st vykazané s presnostou na tisice, pokial sa neuvadza inak.

Ugtovna zavierka za predchadzajlice obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim konanym diia 23. jina 2023.
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24 Funkéna mena a prepodet udajov v cudzej mene

Funké&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivity. Funk&éna mena
a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka Spolo€nosti je euro (EUR).

Monetarny finanény majetok a finanéné zavazky denominované v cudzej mene Spolocnost prepocitava na menu EUR a vykazuje
v Uctovnej zavierke kurzom publikovanym Eurépskou centralnou bankou (ECB) platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka (dalej aj ,datum suvahy*). Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocCitané na menu EUR kurzom publikovanym
ECB platnym k datumu uskuto€nenia transakcie.

Nemonetarny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou, su prepocitavané kurzom
platnym ku diu uskuto&nenia uctovného pripadu. Neperniazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene a ocefnované realnou
hodnotou, su prepoc€itavané kurzom platnym ku driu uréenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepoditania sa uc¢tuju cez vykaz ziskov a strat.

25 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffaju vklady splatné na poziadanie. Ocenené si umorovanou hodnotou, upravenou
o pripadnu opravnu polozku na stratu.

2.6 Finanéné investicie
2.6.1 Finanéné investicie podla IFRS 9

Spolo¢nost od 1. januara 2023 zaraduje finanéné investicie do tychto kategorii:

- Financ¢né investicie v amortizovanej hodnote (AC),
- Financ¢né investicie v realnej hodnote zuc¢tované cez vykaz ziskov a strat (FVTPL),
- Financéné investicie v redlnej hodnote zuétované cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI),

ktoré nahradili kategorie IAS 39 (finan¢né investicie drzané do splatnosti, finanéné investicie k dispozicii na predaj, finanéné investicie
v redlnej hodnote zlUc¢tované cez vykaz ziskov a strat, Uvery a pohladavky).

Klasifikacia finan&nych investicii podfa IFRS 9 je zalozena na obchodnom modeli, v ktorom su finan¢né investicie riadené, a na
ich zmluvnych charakteristikach penaznych tokov. Podla IFRS 9 sa finan¢na investicia oceruje v amortizovanej hodnote, ak su
splnené obe tieto podmienky a finanéné aktivum nie je uréené ako oceriované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
(FVTPL):

e finanéna investicia je drzana v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat finanéné investicie na ziskanie zmluvnych
penaznych tokov; a

e k stanovenym datumom zmluvné podmienky financnej investicie povedu k pefiaznym tokom, ktoré su vylu€ne platbami
istiny a uroku z nesplatenej sumy istiny.

Finan€na investicia sa oceriuje redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI), ak su splnené obe nasledujuce
podmienky a finanéna investicia nie je uréena ako finanéné aktivum ocefiované v realnej hodnote zucétované cez vykaz ziskov a
strat (FVTPL)

e finan&na investicia je drzana v ramci obchodného modelu, ktorého ciel' sa dosahuje inkasom zmluvnych pefaznych tokov,
ako aj predajom finanénych investicii; a

e k stanovenym datumom zmluvné podmienky financnej investicie povedu k penaznym tokom, ktoré st vyhradne platbami
istiny a uroku z nesplatenej sumy istiny.

VSetky ostatné finanéné investicie, ktoré nie su klasifikované ako ocefiované v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, ako je
opisané vysSie, sa ocenuju v realnej hodnote zuctovanej cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).

Okrem toho méZe Spolognost pri prvotnom vykazani neodvolatelne uréit finanénu investiciu, ktora spiia poZiadavky na
ocenovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, ako oceriovanu vo FVTPL, ak to eliminuje alebo vyznamne znizuje uctovny
nesulad, ktory by inak vznikol.

Po vykonani analyzy finanénych investicii a pri zohladneni obchodnej stratégie spolo€nosti, spdsobu riadenia a merania vykonnosti
finan¢nych investicii, rizik, ktoré ovplyviuju vykonnost portfdlia a spdsobu riadenia tychto rizik, boli identifikované nasledovné
obchodné modely k 1. januaru 2023:
a) Model Drzat s ciefom inkasovat’ zmluvné periazné toky — finan€né investicie su drzané za u€elom inkasovania zmluvnych
pefaZnych tokov pre nasledovné portfélia: Uvery a pozicky, Investicie na finanénom trhu B1 a ostatné finan&né aktiva;
b) Model Drzat’ za u¢elom inkasa a predaja — zahffa Investicie na finanénom trhu B2; a

c) Iné.
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VSetky vysSie uvedené financné aktiva, okrem podielovych fondov, obsahuju zmluvné podmienky veduce k platbam, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a uroku z nesplatene;j istiny.

V pripade finan&ného aktiva alebo finanéného zavazku, ktory nie je vo FVTPL, Spolo&nost pri prvotnom vykazani ocefiuje finanénu
investiciu v jej realnej hodnote plus alebo minus transak&né naklady priamo suvisiace s akviziciou alebo vydanim finanénej investicie,
ako su poplatky a provizie. maklérom, poradcom a domacim burzam.

Transakéné naklady finanéného majetku vykazovaného vo FVTPL sa UCtuju do nakladov hned po prvotnom vykazani. Opravna
polozka na oCakavanu Uverovu stratu (ECL) sa vykazuje pre finan¢né investicie ocenené v AC a investicie ocenené vo FVOCI.

Na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v sulade so svojou investi¢nou stratégiou Spolo¢nost klasifikuje do FVTPL
predovSetkym dlhové cenné papiere a podielové fondy portfélia, ktorych vykonnost je sledovana na zaklade vyvoja realnej hodnoty.
Finan¢né investicie su klasifikované tymto spésobom na zaklade rozhodnutia subjektu. Su riadené a ich vykonnost sa meria na
zaklade realnej hodnoty v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nou stratégiou. Informacie sa poskytuju
interne kfu€ovym riadiacim pracovnikom uctovnej jednotky.

Stanovenie reéalnej hodnoty

Redlna hodnota je suma, ktora by bola prijata za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod zavazku v riadnej transakcii medzi
Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Spolo¢nost uréuje realnu hodnotu finanéného nastroja na zaklade koétovanych trhovych cien
takéhoto finanéného nastroja obchodovaného na aktivnom trhu, ak su takéto ceny dostupné. Trh sa povazuje za aktivny, ak su
kétované ceny bezne dostupné a predstavuju skuto€né a pravidelné transakcie zaloZzené na beznych obchodnych vztahoch medzi
nezavislymi subjektmi.

Zvolena technika ocefiovania vyuziva, pokial je to mozné, vstupy dostupné priamo z trhu, minimalizuje spoliehanie sa na odhady
Specifické pre spolo¢nost, zahffia vSetky faktory, ktoré by ucastnici trhu zvazili pri stanovovani ceny, a je v sulade so vSeobecne
uznavanymi ekonomickymi metodikami merania finanénych nastrojov.

Realne hodnoty finan€nych investicii a finannych zavazkov sa urcuju takto:

Urovef 1:  ocefiovanie realnou hodnotou odvodenou od kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identicky majetok
alebo zavazky;

Urover 2:  pouzitie ocefiovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi — ocefiovanie realnou hodnotou odvodenou zo vstupov inych
ako koétovanych cien zahrnutych v Urovni 1, ktoré su urené pre aktivum alebo zavazok priamo (t. j. ako ceny) alebo
nepriamo (t. j. odvodené z cien);

Urovef 3: pouzitie ocefiovacich technik s nepozorovatefnymi vstupmi — ocefiovanie redlnou hodnotou odvodené od metdd
ocenovania, ktoré zahfiaju vstupné informacie o aktive alebo zavazku, ktoré nie su zaloZzené na pozorovatefnych
trhovych Udajoch (nepozorovatelné vstupy).

Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pre cenné papiere obchodované na burze cennych papierov a na aktivnych
trhoch), spolo€nost klasifikuje finanény nastroj podfa trhovej ceny do Urovne 1.

Ak cenny papier nie je aktivne obchodovany na burze cennych papierov alebo nie je zverejneny v rdmci benchmarku slovenskych
Statnych dlhopisov (na www.mtsdata.com), Spolo¢nost ocefiuje cenny papier v realnej hodnote odvodenej z inych ako kétovanych
cien.

Prehlad finanénych nastrojov vykazovanych v realnej hodnote, v €leneni podla urovni realnej hodnoty, je uvedeny v Casti 5.2
Poznamok.

Ak je cenny papier ocefiovany redlnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien — Uroveri 1 a cenny papier je vyluceny z obchodovania
na burze cennych papierov a z benchmarku slovenskych statnych dlhopisov, spolo¢nost prevedie cenny papier do Urovne 2. Ak bol
cenny papier prvotne primarne oceriovany teoretickou cenou — Uroven 2, Spolo&nost zmeni zaradenie cenného papiera z Urovne 2
na Uroveri 1 uskuto&nenim prvého obchodu na burze, zverejnenim jeho ceny a naslednym aktivnym obchodovanim. Ak sa s cennym
papierom v nasledujlcich dfioch neobchoduje a jeho cena nebude zverejnena, cenny papier sa presunie spat do Urovne 2.

Financné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

Finan¢né investicie v amortizovanej hodnote (AC) su aktiva, ktoré su drzané s cieflom inkasovat pefiazné toky, ktoré predstavuju
vyluéne platby istiny a Uroku z nesplatenej sumy istiny (obchodny model ,Drzat’ s ciefom inkasovat zmluvné penazné toky*).

Tieto finan¢né investicie sa ocefiuju v amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Urokovej miery, znizenej o pripadné opravné
polozky. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a
upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa UCtuju cez vykaz ziskov a strat s pouzitim metddy efektivnej
urokovej miery po&as obdobia, v ktorom Spoloénost drzi cenny papier. Ugtovna hodnota tychto investicii je znizena o opravn
polozku na o¢akavanu uverovu stratu (,ECL") vykazanu a ocenenu podla popisu v Poznamke 4.3.1.
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Financné investicie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI)

Financné investicie, ktoré su klasifikované v obchodnom modeli ,Drzat za u¢elom inkasa a predaja“, pricom pefiazné toky z tychto
aktiv predstavuju vylu€éne platby istiny a uroku z nesplatenej sumy istiny, a ktoré nie su uréené ako FVTPL, sa ocerfiuju realnou
hodnotou zuc¢tovanou cez ostatny komplexny vysledok (OCI). Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty
tychto investicii sa vykazuju v OCI. Straty zo znizenia hodnoty, urokové vynosy a kurzové zisky alebo straty sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat. Ked je takéto finan¢éné aktivum oductované, akumulovany zisk alebo strata predtym vykazana v OCI sa reklasifikuje
do vysledku hospodérenia a vykazuje sa v polozke ,Cisty vynos z dlhovych cennych papierov oceriovanych FVOCI (pri predaji)“.
Vynosové troky z tychto finandnych aktiv st zahrnuté v polozke Urokovy vynos - metéda efektivnej trokovej miery.

Financné investicie v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finan¢né investicie klasifikované v portféliu v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazané a nasledne ocenené v
realnej hodnote. Precenenia sa vykazuju v ramci Cistého investiéného vysledku vo vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty (vratane zmien vymenného kurzu) financnych
investicii v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v polozke Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii za dané obdobie, v
ktorom vznikaju. Cisty urokovy vynos z tychto investicii je uvedeny v polozke Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL.

2.6.2 Financné investicie podla IAS 39

V ucétovnom obdobi konciacom 31. decembra 2022 Spolo¢nost zaradovala svoje finanéné investicie do tychto kategorii: finanéné
investicie drzané do splatnosti, finan¢né investicie k dispozicii na predaj, finanéné investicie v redlnej hodnote zuctované cez vykaz
ziskov a strat, uvery a pohladavky. Zaradenie zaviselo od ucelu, na aky boli dané investicie nadobudnuté.

VSetky finanéné investicie boli prvotne zau&tované v realnej hodnote. Realna hodnota sa zvysila o transakéné
naklady, ktoré je mozné priamo priradit' k obstaraniu alebo emisii finanénej investicie, napriklad poplatky a provizie
maklérom, poradcom, tuzemskym burzam.

Po prvotnom uUc&tovani boli finanéné investicie ur€ené na predaj a finan¢né investicie v realnej hodnote zu¢tované cez vykaz
ziskov a strat nasledne ocenované realnou hodnotou bez odpocitania transakénych nakladov, ktoré mozu vzniknut pri ich
vyradeni.

Finanéné investicie drzané do splatnosti

Financné investicie drzané do splatnosti su nederivatovy financny majetok s pevne ur¢enymi alebo urcitefnymi platbami a s pevnym
terminom splatnosti (okrem majetku splfiajuceho definiciu Gverov a pohladavok), ktory Spolo¢nost planuje a je schopna drzat do
splatnosti.

Finan¢né investicie drzané do splatnosti sa ocefiuju v amortizovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost) pomocou metédy
efektivnej urokovej miery, po zohlfadneni pripadného znehodnotenia. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a menovitou hodnotou sa
¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa
zUcCtovava cez vykaz ziskov a strat metddou efektivnej urokovej miery pocas obdobia, kedy je uvedeny cenny papier v drzbe
Spolocnosti. V pripade vzniku objektivneho ddkazu znizenia hodnoty je finanény majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou
hodnotou s pouzitim efektivnej irokovej miery upravenej o identifikované znizenie hodnoty.

Financné investicie k dispozicii na predaj

Tuto kategériu Spolo€nost k 31. decembru 2022 nevyuzivala.

Financné investicie v redlnej hodnote zictované cez vykaz ziskov a strat

Financné investicie zaradené v portfdliu v realnej hodnote zictované cez vykaz ziskov a strat sa prvotne aj nasledne oceriuju v
realnej hodnote cez polozku Cisty investi¢ény vysledok vo vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmeny reélnej hodnoty (vratane zmeny menového kurzu) financnych
investicii za¢tovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v polozke Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii vo
vykaze ziskov a strat v obdobi svojho vzniku. Cisty Urokovy vynos je vykazany v polozke Urokovy vynos z finanénych investicii vo
FVTPL.

Spolo¢nost na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v sulade so svojou investi€nou stratégiou vykazuje v danom
portféliu najma dlhové cenné papiere a podielové fondy, ktorych vykonnost sleduje na zaklade vyvoja realnej hodnoty. Finanéné
investicie boli takto klasifikované na zaklade rozhodnutia uctovnej jednotky a boli riadené a ich vykonnost sa hodnotila na zaklade
realnej hodnoty v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik a investi¢nou stratégiou.
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Uvery a pohfadévky

L:Jvery predstavuju nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitefnymi platbami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu.
Uvery su ocehované v amortizovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost) s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery, znizené o
opravné polozky.

Urokové vynosy boli vypogitané pomocou metddy efektivnej irokovej miery a Gétované cez vykaz ziskov a strat. Pohladavky boli
vykazané v obstaravacej cene, pricom Spolo¢nost’ posudzovala ich pripadné znizenia hodnoty (bod €. 2.10.2 Poznamok).

2.7 Pozemky, budovy a zariadenia
Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o odpisy spolu s kumulovanymi stratami z pripadného
znizenia hodnoty (vid. bod €. 2.10.3 Poznamok). Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré sa priamo vztahuju na obstaranie poloziek.

V nasledujucej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metddy odpisovania a sadzby odpisov pre najvyznamnejsie
polozky.

Odhadovana Roéna odpisova sadzba
ekonomicka Zivotnost’ Metéda odpisovania v %
Budovy 40 rokov Rovnomerne 2,5
Kancelarske stroje, pristroje a pocitace, prijimace 2, 3, 4 roky Rovnomerne 50; 33,3; 25
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 6 rokov Rovnomerne 16,7

2.8 Aktiva z prava pouzivat’ majetok a lizingovy zavazok

Podla IFRS 16 je zmluva lizingom alebo obsahuje lizing, ak prevadza pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku na
urcité Casové obdobie vymenou za protihodnotu. Pri takychto zmluvach Standard vyZaduje, aby ngjomca vykazal majetok, ku ktorému
ma uzivacie pravo a zarovef zavazok z lizingu. Aktivum z prava pouzivat' majetok sa vykaze na zaciatku lizingu a jeho pociato¢na
hodnota sa ur¢i ako sucet poCiato€nej hodnoty zavazku z lizingu a lizingovych splatok uhradenych pred alebo v deri zaciatku lizingu.

Vo aktivach z prava pouzivat majetok je vykazany najma prenajaty priestor v Digital Park, Bratislava. Doba lizingu pouzita na vypocet
lizingového zavazku predpoklada uplatnenie opcie na prediZenie najmu, &im sa minimalna doba lizingu 3 rokov predizi o dalsie 3
roky. Aktiva z prava pouzivat majetok Spolo¢nost’ odpisuje pocas 6 rokov.

Lizingoveé splatky su diskontované pomocou prirastkovej Urokovej sadzby Spolo¢nosti.

29 Nehmotny majetok

Spolo¢nost obstarala najma licencie a poistny a Uctovny softvér.
Drobny nehmotny majetok v obstaravacej cene do 300 EUR sa odpisuje k datumu jeho zaradenia do pouZivania.

V nasledujucej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka zivotnost, metédy odpisovania a sadzby odpisov pre najvyznamnejsie
polozky.

Odhadovana Roéna odpisova sadzba v
ekonomicka zivotnost’ Metdéda odpisovania %
Poistny a uctovny softvér 10 rokov Rovnomerne 10
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210 Znizenie hodnoty majetku
2.10.1 Finanéné aktiva podla IFRS 9

Pocnuc 1. januarom 2023 Spolo¢nost na zaklade vyhladovych informacii posudzuje o¢akavané kreditné straty (expected credit loss,
ECL) spojené s jej financnymi investiciami oceriovanych v amortizovanej hodnote (AC) a v realnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok (FVOCI). Spolo¢nost uctuje opravné polozky na takéto straty ku kazdému sivahovému dnu. Meranie ECL odraza:

a) nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora sa uréuje vyhodnotenim rozsahu moznych vysledkov;
b) €asovu hodnotu penazi; a

c) primerané a preukazatelné informacie, ktoré su dostupné bez neprimeranych nakladov alebo Usilia k datumu vykazovania o
minulych udalostiach, su€asnych podmienkach a prognézach buducich hospodarskych podmienok.

Znizenie hodnoty z o8akavanej kreditnej straty je prezentované v ramci Cistého investiéného vysledku vo vykaze zisku a strat.
Poznamka 4.3.1 poskytuje viac podrobnosti o tom, ako sa ocefuje ofakavana kreditna strata.

2.10.2 Financné aktiva podla IAS 39

Do 31. decembra 2022 Spolo&nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, posudzovala, €i existuju objektivne dokazy o
znizeni hodnoty finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku
sa znizila a straty zo znizenia jeho hodnoty vznikli, iba ak existoval objektivny dékaz o znizeni hodnoty v désledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani majetku (,stratova udalost®), pricom takato stratova udalost (alebo
udalosti) mala dopad na odhad buducich penaznych tokov z daného finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory
mozno spolahlivo odhadnut.

V pripade identifikovaného zniZenia hodnoty sa hodnota majetku ocefiovaného v amortizovanej hodnote znizila prostrednictvom
vytvorenej opravnej polozky, pri€om suvisiaci naklad sa vykazal v polozke Cisté straty zo zniZzenia hodnoty v ramci polozky Cisty
investicny vysledok

2.10.3 Pozemky, budovy a zariadenia, nehmotny majetok a ostatny majetok

V pripade indikacii znizenia hodnoty majetku Spolo¢nost odhaduje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota je vysSia z
hodnét realnej hodnoty znizenej o naklady na predaj, a hodnoty z pouzivania. Vedenie Spolo¢nosti posudi realnu hodnotu na zéklade
sprav o oceneni vypracovanych tretou stranou, upravenu o odhadované naklady spojené s predajom.

2.11 Vlastné imanie

Akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie, ked neexistuje zavazok na prevod penaznych prostriedkov alebo iného majetku. Dodatoéné
naklady priamo spojené s emisiou akciovych nastrojov, ako odmena za sprostredkovanie emisie, sa zahffiaju do obstaravacej ceny.

212 Zamestnanecké pozitky
2.12.1 Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Medzi kratkodobé zavazky voli zamestnancom patria mzdy, nahrady mzdy za dovolenku a pod.

Naklady Spolo¢nosti vyplyvajlice zo spotreby ekonomického uzitku, ktoré su protihodnotou za sluzby poskytované zamestnancami,
sU vykazané vo Vykaze ziskov a strat v polozkach Naklady na poistné sluzby a Ostatné naklady. Prehlad nakladov podla druhu je
uvedeny v Pozndmkach v €asti 5.18.

2.12.2 Zamestnanecké pozitky po ukonceni pracovného pomeru

Spolocnost kategorizuje zamestnanecké pozitky suvisiace s doéchodkovym zabezpefenim zamestnancov ako programy so
stanovenymi prispevkami.

Pri programoch so stanovenymi prispevkami uhradza Spolo¢€nost fixné prispevky samostatnému subjektu, ktoré vykazuje vo vykaze
ziskov a strat v polozkach Naklady na poistné sluzby and Ostatné naklady. |de o povinné socialne poistenie platené Spolo¢nostou
Socialnej poistovni alebo sukromnym fondom na zaklade prisluSnych pravnych predpisov. Spolo¢nost nema zakonnu ani ind
(implicitnd) povinnost' platit dalSie prispevky, ak prislusné fondy nebudu mat dostatok aktiv na vyplatenie pozitkov vSetkym
zamestnancom za ich odpracovany €as v beznom obdobi a minulych obdobiach.

Naklady na zdravotné a socialne poistenie su zau¢tované do obdobia, v ktorom su zauctované prislusné mzdy.
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213 Vzijomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

Finan€ny majetok a zavazky sa vzajomne zapocitavaju a ich €ista hodnota je vykazana v sivahe vtedy, ak existuje pravne
vymozitelny narok na vzajomny zapocet vykdzanych hodnét a zaroven existuje umysel vysporiadat’ transakcie na zaklade ich
Cistého rozdielu alebo realizovat majetok pri sui¢asnom vysporiadani zavazku.

214 Poistné zmluvy
2.14.1 Definicia a klasifikacia

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocefiovania, prezentacie a zverejfiovania pre poistné zmluvy, zaistné zmluvy, a investi¢né
zmluvy s podielmi na prebytku (dalej ,DPF*, discretionary participation features).

Poistna zmluva je zmluva, v ramci ktorej Spolo¢nost’ akceptuje vyznamné poistné riziko od poistnika formou dohody o odSkodneni
poistnika v pripade, Ze poistnika nepriaznivo ovplyvni $pecifikovana neista buduca udalost.

Spolo¢nost vykonava klasifikaciu svojich produktov, v ramci ktorej posudzuje, &i v poistnych zmluvach jednotlivych produktov
dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika na Spolo¢nost. Existuje nepatrny pocet zmliv, ktoré neprenasaju vyznamné
poistné riziko (0,18% zo zmluv investi€ného Zivotného poistenia, z toho je vacsina jednorazovo zaplatenych poistnych zmluy, len 9
zmluv je pravidelne platenych s predpisanym poistnym 5,5 tis. EUR). Spolo¢nost uctuje o vSetkych svojich zmluvach ako o
poistnych zmluvach podla IFRS 17.

Na znizenie rizika Spolo€nost vyuziva v ramci beznej €innosti zaistenie. Zaistnad zmluva prenasa vyznamné riziko, pokial prenasa
v podstate celé poistné riziko z poistenej ¢asti podkladovych poistnych zmlav, a to aj v pripade, Ze nevystavuje zaistovatela
potencialne vyznamnej strate.

VSetky zmienky poistnych zmluv v tejto Uctovnej zavierke sa tykaju poistnych zmluv (vydanych alebo ziskanych), zaistnych zmlav
v drzbe, alebo investi¢nych zmliv s DPF, ak nie je uvedené inak.

V zavislosti od typu zmluvy Spolo¢nost’ uplatriuje nasledujuce ocefiovacie modely:

Produktova klasifikacia Ocenovaci model Zahrnuté portfélia

Kapitalové Zivotné poistenie

BBA Rizikové Zivotné poistenie — staré produkty
Zivotné poistenie Vydané poistné zmluvy Rizikové Zivotné poistenie — nové produkty

VFA Investi¢né Zivotné poistenie

PAA Skupinové Zivotné poistenie

Povinné zmluvné poistenie (PZP)
Havarijné poistenie (kratkodobé - jednoro¢né)
VSeobecné poistenie zodpovednosti
Majetkové poistenie (domacnost)

NeZivotné poistenie Vydané poistné zmluvy PAA Poistenie majetku a zodpovednosti (pravnické

osoby)
Poistenie pravnej ochrany
Cestovné poistenie

Nezivotné Urazové a zdravotné poistenie

. . o . Havarijné poistenie (trojrocné)
Nezivotné poistenie — viacrocné Vydané poistné zmluvy BBA
zmluvy GAP

Vsetky zaistné zmluvy Drzané zaistné zmluvy PAA
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2.14.2  Uroveri zoskupenia zmliv

Podla IFRS 17 su poistné zmluvy, zaistné zmluvy a investi¢éné zmluvy s DPF pri ocefiovani zoskupované do skupin. Skupiny sa
definuju tak, Ze sa najprv identifikuju portfélia zmluv, z ktorych kazdé obsahuje zmluvy podliehajuce podobnym rizikam a spravované
spolo¢ne. Oc¢akava sa, ze zmluvy v réznych produktovych segmentoch podliehaju réznym rizikdam a budu v réznych portféliach.
Kazdé portfélio sa rozdeluje na roéné kohorty (t. j. podfla roku vydania zmliv) a kazda ro¢na kohorta do jednej z troch skupin:

- zmluvy, ktoré su pri prvotnom vykazani stratové, ak také existuju;
- zmluvy, na ktoré sa pri prvotnom vykazani neviaze vyznamna moznost, Zze by sa nasledne stali stratovymi; a

- vSetky zostavajuce zmluvy v ro¢nej kohorte.

Zmluvy v ramci portfélia, ktoré by spadali do ré6znych skupin len preto, Ze zakony alebo predpisy prakticky nedovoluju Spolo¢nosti
stanovit' ini cenu alebo Uroven plnenia pre poistnikov s réznymi charakteristikami, st zahrnuté v rovnakej skupine. To sa vztahuje
na zmluvy vydané v EU, pri ktorych sa podla nariadenia vyzaduje, aby ceny boli rodovo neutralne.

Zmluva as pri prvotnom vykazani prida k existujucej skupine zmluv, alebo ak zmluva nespifia podmienky na zaradenie do existujicej
skupiny, vytvori sa nova skupina, do ktorej sa mézu pridat budice zmluvy. Skupiny zaistnych zmlav su zostavené tak, ze kazdu
skupinu tvori jedna zmluva.

Zoskupovanie podla IFRS 17 obmedzuje kompenzovanie ziskov zo skupin ziskovych zmldv, ktoré sa vo vSeobecnosti ¢asovo
rozliSuju ako CSM (zmluvna servisna marza), so stratami zo skupin stratovych zmluv, ktoré sa vykazuju okamzite vo vykaze ziskov
a strat.

2.14.3 Vykazovanie a oductovanie

Skupiny vydanych poistnych zmluv sa prvotne vykazuju najskorsie:

- ku diu zaciatku doby krytia
- ku diu splatnosti prvej platby poistného

- ku dfiu kedy Spolo¢nost’ stanovi, Ze sa skupina zmllv stala stratovou

V skupinach su ku dfiu konca Ggtovného obdobia zahrnuté iba zmluvy, ktoré individualne spifiaju kritéria vykazovania k tomuto dfiu.

Ak zmluva splni kritéria vykazovania po konci u¢tovného obdobia, pridd sa do skupiny v tom uctovnom obdobi, v ktorom boli tieto
kritéria splnené, zohladnujuc delenie do roénych kohort. Zlozenie skupin sa v budicich obdobiach neprehodnoti.

Poistna zmluva sa oductuje iba v pripade, Ze zanikne (t.j., ked zmluvny zavazok vyplyvajuci z poistnej zmluvy vyprsi, je zruSeny Ci
odvolany).

Zaistné zmluvy v drZbe sa prvotne vykazuju na zaciatku doby krytia.

2.14.4 Hranice zmluv

Ocenovanie skupiny zmluv podla IFRS 17 zahffia vSetky budice penazné toky v ramci hranice kazdej zmluvy v skupine.

Penazné toky su v ramci hranice zmluvy, ak vyplyvaju z podstatnych prav a povinnosti, ktoré existuju po¢as obdobia, v ktorom je
poistnik povinny platit poistné alebo ma Spoloénost podstatn povinnost poskytovat poistné sluzby.

Podstatna povinnost poskytovat’ sluzby konéi, ked:

a) Spolo¢nost ma praktickd schopnost precenit rizika konkrétneho poistnika alebo zmenit’ iroven plneni, ktoré plne zohladfuju tieto
precenené rizika; alebo

b) obe z nasledujucich podmienok su spinené:

- Spolo¢nost ma prakticki schopnost precenit zmluvu alebo portfélio zmluv a to tak, ze cena plne odzrkadluje prehodnotené
rizika tohto portfdlia; a

- v oceneni poistného do datumu prehodnotenia rizik neboli zohladnené rizika, ktoré sa tykaju obdobi po datume
prehodnotenia
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2.14.5 Ocakdvané buduce penazné toky

VSetky buduce pefazné toky v rdmci hranice zmluvy su pre kazdu skupinu zmluv zahrnuté do ocenenia prislusnej skupiny, ktoré
spadaju pod IFRS 17. Spolognost projektuje ofakavané penazné toky s pouzitim aktualnych demografickych a ekonomickych
predpokladov. Pri vytvarani tychto oCakavani Spolo¢nost’ pouziva informacie o minulych udalostiach, su¢asnych podmienkach a
prognézach budiceho vyvoja. Nakladové predpoklady spifiaju poZiadavku IFRS 17 o priamo priraditelnych nakladoch.

2.14.6 Diskontné krivky

Spolo¢nost vyuziva na diskontovanie EIOPA bezrizikové vynosové krivky. Tie sa pouzivaju na diskontovanie pernaznych tokov
zahrnutych v LRC poistnych zmlav ocerfiovanych podia BBA a VFA modelov, ako aj pre pefiazné toky v LIC vSetkych poistnych zmlav.
Pri diskontovani investicnych pefiaznych tokov (investicny komponent) v produktoch ocerfiovanych metédou VFA sa pouziva
kon&tantna vynosova krivka na zaklade historického vyvoja vynosov podkladovych aktiv tychto produktov.

K datumu prechodu bola pouzita EIOPA bezrizikova krivka k 31.decembru 2021, ktora sa stala aj vychodiskovou krivkou
(locked-in krivka) pre v8etky Zivé zmluvy k datumu prechodu.

K novym kohortam zivotného poistenia ocefiovaného BBA a VFA modelom sa vychodiskova krivka vypocita vazenym priemerom
ro¢ného poistného za dané mesiace v roku a aktualnymi EIOPA krivkami ku koncu predoSlych mesiacov.

Pre nové kohorty nezivotného poistenia ocefiované BBA modelom je vychodiskova krivka posledna EIOPA krivka pred zaciato¢nym
driom tychto kohort.

Na diskontovanie vSetkych zavazkov zo vzniknutych poistnych udalosti na novych kohortach oceriovanych PAA modelom sa pouziju
posledné aktualne EIOPA bezrizikové krivky pred datumom vzniku poistnej udalosti (plati pre Zivotné aj nezivotné poistenie).

2.14.7 Rizikova priraZka na nefinan¢né riziko

Rizikova prirazka na nefinanéné riziko odraza kompenzaciu, ktori by Spoloénost poZadovala za znaSanie nefinanéného rizika a
stupen jej averzie voéi riziku. Stanovuje sa samostatne pre Zivotné a nezivotné poistné zmluvy a alokuje sa do skupin zmldv na
zaklade rizikovych profilov tychto skupin.

Rizikova prirazka na nefinancné riziko sa ur€uje pomocou nasledujucich technik:

- Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC): technika Urovne spolahlivosti vyuzitim nastrojov Bootstrap; a

- Zavazky na zostavajuce krytie (LRC): technika rizikovej marze vyuzivana vo vypoctoch podfa Solventnosti Il.

Pre rizikovu prirazku na nefinanéné riziko pri zaistnych zmluvach Spolo¢nost pouziva tieto techniky na brutto aj netto baze a odvodi
vysku rizika prenasaného na zaistovatela ako rozdiel medzi tymito dvoma vysledkami.

2.14.8 CSM - zmluvna servisna marZa

Zmluvna servisna marza (CSM — contractual service margin) je su¢astou uc¢tovnej hodnoty aktiva alebo zavazku skupiny vydanych
poistnych zmluv. Predstavuje nerealizovany zisk, ktory Skupina vykaze pri poskytovani krytia v buducnosti. Pri prvotnom vykazani je
CSM sucet, ktory nevedie k Ziadnym prijmom ani ndkladom (pokial' skupina zmluv nie je nevyhodnd), pozostavajuci z:

a) prvotného vykazania buducich pefaznych tokov (FCF); a
b) penaznych tokov vyplyvajucich zo zmlav v skupine k tomuto datumu.

Poistna zmluva je ku driu prvotného vykazania nevyhodnd, ak je suma penaznych tokov priradenych k zmluve, spolu s predtym
vykazanymi pefiaznymi tokmi z obstarania poistnych zmluv a vSetkymi pefiaznymi tokmi vyplyvajucimi zo zmluvy k datumu prvotného
vykazania spolu Cistym vydavkom. Strata z nevyhodnych poistnych zmluv sa pri prvotnom vykazani okamzite vykaze vo vykaze
ziskov a strat, bez vykazania CSM v stvahe.

Ugtovna hodnota skupiny vydanych poistnych zmltv na konci kaZdého tuétovného obdobia je stétom:

a) LRC, zahffajuci budice penazné toky suvisiace so sluzbami buducich obdobi pridelené skupine k tomuto datumu; a CSM
skupiny k tomuto datumu; a
b) LIC zahffajuci buduce pefiazné toky suvisiace so sluzbami minulych obdobi pridelené skupine k datumu ucétovnej zavierky.
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Zmeny v CSM

Pre vydané poistné zmluvy sa na konci kazdého u¢tovného obdobia hodnota CSM upravi tak, aby odrazala vplyv nasledujucich
zmien:

a) Vplyv novych zmlav v skupine

b) vplyv urokového prirastku z diskontovania CSM (pri zmluvach ocefiovanych podla BBA)

¢c) Zmeny vo FCF tykajuce sa sluzieb buducich obdobi vedu k tprave CSM. Zmeny v FCF s v CSM zohladnené v rozsahu, v
akom je CSM k dispozicii. Ked zvySenie FCF presiahne uc¢tovnud hodnotu CSM, CSM sa znizi na nulu. Prebytok sa vykaze
v nakladoch na poistné sluzby a stratovy komponent sa vykaze v ramci LRC. Ked je CSM nula, zmeny vo FCF upravia
stratovy komponent v ramci LRC koreSpondujuc s nakladmi na poistné sluzby. Prebytok poklesu FCF vacsi ako stratovy
komponent zniZuje stratovy komponent na nulu a obnovuje CSM

d) Vplyv kurzovych rozdielov

e) Suma vykazana ako vynos z poistnych sluzieb za sluzby poskytnuté pocas u¢tovného obdobia uréena po vsetkych Upravach
uvedenych vyssie.

Rozpustanie CSM do vykazu ziskov a strat

CSM pre skupinu zmluv sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat tak, aby reprezentovala sluzby poskytnuté v jednotlivych rokoch
pomocou identifikacie jednotiek krytia v skupine. Nasledne sa zostatok CSM na konci roka (pred rozdelenim) rovhomerne alokuje na
kazdu jednotku krytia poskytnuti v danom roku, ako aj v nasledujucich rokoch. CSM pridelena jednotkam krytia poskytnutym v
uc¢tovnom roku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. PoCet jednotiek krytia vyjadruje mnozstvo poskytnutych sluzieb zo zmldv v
skupine a stanovuje sa pre kazdu zmluvu zohladnenim mnozstva poskytovanych rizikovych plneni a predpokladanej doby krytia.
Jednotky krytia sa prehodnocuju a aktualizuju ku kazdému datumu konca uctovného obdobia.

CSM v nezivotnom poisteni ocefiovanom podla BBA modelu sa rozpusta pocas doby krytia skupiny zmliv na zaklade plynutia asu.

2.14.9 Ocenovacie metédy

IFRS 17 umozriuje aplikovat nasledujuce modely ocefiovania poistnych a zaistnych zmlav:

a) vSeobecny model (BBA — Building Block Approach),
b) metdda alokacie poistného (PAA - Premium Allocation Approach) a
c) metdda premenlivého poplatku (VFA - Variable Fee Approach).

a) Vseobecny model BBA: Tento pristup sa uplatiiuje pre vSetky poistné zmluvy, s vynimkou zmluv s prvkami priamej ucasti a
s vynimkou zmluyv, ktoré splfiaju podmienky pre aplikovanie zjednoduSenej metddy alokacie poistného PAA.

b) Metdda alokacie poistného PAA: Tento pristup je volitelnym zjednodusenim pre ocefovanie zavazkov na zostavajuce krytie pre
poistné zmluvy s kratkodobym krytim. Tento model je pripustny pre skupiny poistnych zmliv, ak na zaciatku: (a) kazda zmluva v
skupine ma dobu krytia (t.j. obdobie, po€as ktorého Spolo¢nost poskytuje sluzby vyplyvajuce z poistnych zmliv) jeden rok alebo
menej; alebo (b) je odévodnené ofakavat, Ze ocenenie zavazku na zostavajuce krytie pre skupinu zmliv pomocou modelu PAA
povedie k oceneniu, ktoré sa nebude podstatne liSit od ocenenia modelom BBA alebo VFA. VSetky zmluvy ocefiované podla modelu
PAA maju dobu krytia jeden rok alebo mene;j.

Metdda alokacie poistného je aplikovana:

- na takmer celé nezivotné portfélio poistnych zmlav s dobou krytia v trvani do 1 roka;
- pre vSetky zaistné zmluvy v Zivotnom aj nezivotnom portféliu; a
- na ostatné skupinové zmluvy zivotného poistenia s dobou krytia v trvani do jedného roka.

Podla modelu PAA sa LRC oceriuje sumou prijatého poistného, znizenou o vSetky zaplatené penazné toky z obstarania poistnych
zmldv a o oductovanie vSetkych ostatnych relevantnych penaznych tokov pred vykazanim. V oceneni LIC sa zohladfiuje ¢asova
hodnota penazi.

¢) Metoda premenliveho poplatku VFA: Model sa aplikuje na poistné zmluvy s prvkami priamej U¢asti. Spolo¢nost aplikuje VFA model
na celé portfolio zmluv investi€éného Zivotného poistenia. DalSie informacie o podmienkach aplikovania VFA modelu su uvedené
v Pozn. 3.1.1.
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2.14.10 Zaistné zmluvy

Na ocerovanie skupin zaistnych zmluv Spolo€nost aplikuje rovnaké uétovné zasady.

Spolo&nost odhaduje su¢asnu hodnotu buducich pefiaznych tokov s pouzitim predpokladov konzistentnych s tymi, ktoré sa pouzivaju
pre odhady su¢asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov pre podkladové poistné zmluvy.

Vysledok zo zaistnych zmluv je prezentovany oddelene od vynosov z poistnych sluzieb a nakladov na poistné sluzby.

2.14.11 Poistna dari

Od 1. januara 2019 nadobudol u¢innost zakon €. 213/2018 Z.z. o dani z poistenia a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Od
tohto datumu podliehaju dani v zasade vSetky poistné zmluvy nezZivotného poistenia s vynimkou povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla, ktoré podlieha odvodu stanovenému v §68 zakona o
poistovnictve, ak je nimi kryté poistné riziko umiestnené v Slovenskej republike. Ako datum vzniku dafiovej povinnosti si
Spolo¢nost stanovila datum prijatia platby poistného.

V sulade s IFRS 17, dan z poistenia je nepriama dar a nie je su€astou vynosov z poistnych sluzieb.

2.14.12 Odvod casti z poistného PZP

Prijaté poistné z PZP podlieha odvodu vo vySke 8% podfa § 68 zakona o poistovnictve. Odvod predstavuje prijem do Statneho rozpoctu
a plati sa na osobitny ucet Ministerstva vnutra Slovenskej republiky.

Odvod z poistného z PZP je su¢astou vynosov z poistenia podla IFRS 17.

215 Dan z prijmov

Dan z prijmov vo vykaze ziskov a strat zahffia splatni a odloZzenu dan. Splatna dar je o€akavany darfiovy zavazok v suvislosti so
zdanitefnym prijmom za obdobie, upraveny o odpocitatelné a pripocitatefné polozky z titulu trvalych a do€asnych uprav danového
zakladu. Zavazok Spolo¢nosti zo splatnej dane sa vypocita pouzitim danovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna
zavierka, alebo ku diiu kedy bola darfiova sadzba uzakonena, vratane Upravy danovych zavazkov minulych uctovnych obdobi.

Odlozena dar z prijmov (odlozena darova pohladavka a odloZeny dafiovy zavazok) je stanovena stuvahovou metddou a vyplyva z:

a) docasnych rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou majetku a u&tovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe a ich danovou
zakladnou,

b) moznosti umorovat danovu stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat’ dafovu stratu od zakladu dane
v buducnosti,

c) moznosti previest nevyuzité dariové odpocty a iné dariové naroky do buducich obdobi.
Na urlenie odloZenej dane z prijmov bola pouZitd o¢akavana dafova sadzba pre nasledujuce roky, t. j. 21 %.

OdlozZena darova pohladavka sa vykazuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Zze Spolo¢nost v budicnosti dosiahne
dostato¢né dariové zaklady, vocli ktorym sa tieto doCasné rozdiely daju vyrovnat. OdloZzené dafiové pohladavky a zavazky sa
nediskontuju.

Spolo&nost vykazuje daf z prijmov pravnickej osoby vo vykaze ziskov a strat v polozke Dari z prijmov a v polozke suvahy BezZna
dariovéa pohlfadavka alebo Bezny dariovy zavézok.

216 Rezervy

Spolocnost' vykazuje rezervy v pripade, ked ma pravnu alebo kon$truktivnu (angl. vyraz: constructive) povinnost ako doésledok
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie zavazku si vyziada ubytok ekonomickych UzZitkov a odhad vySky zavazku je
spolahlivy. V pripade, Ze je predpokladany dopad vyznamny, vyska rezervy sa stanovi diskontovanim buducich pefiaznych tokov pri
pouziti sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie hodnoty pefiaznych prostriedkov a pripadné rizika, ktoré su
pre tento zavazok Specifické.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny Ubytok ekonomickych uzitkov,
stanovi na zaklade posudenia skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykaze aj vtedy, ked je mala pravdepodobnost, ze ubytok
ekonomickych uzitkov sa vyskytne v suvislosti s ktoroukolvek polozkou zahrnutou v tej istej skupine zavazkov. Akakolvek strata
suvisiaca so zauctovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.
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217 Sucasti celkového komplexného vysledku
2.17.1 Vynosy z poistnych sluzieb

S tym ako Spolo&nost poskytuje poistné sluzby v rdmci skupiny poistnych zmlav, vykazuju sa vynosy z poistenia a zniZuje sa LRC.
Vynosy z poistenia vykazané v Uu¢tovhom obdobi reprezentuju prevod sfibenych poistnych sluzieb v sume, ktora odraza Cast
protihodnoty, na ktord Spolo¢nost ogakava narok vymenou za tieto sluzby.

V pripade zmliv, ktoré sa neocenuju podla PAA, vynosy z poistnych sluzieb zahfiaju:

« Ciastky suvisiace so zmenami v LRC:

a) vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné naklady u¢tovného obdobia, ocenené v hodnote oakavanej na zaciatku
obdobia, okrem:

- Ciastky alokovanej do stratového komponentu;

- splatok investicéného komponentu a prav poistnika na odkup ¢asti;
- platieb nepriamych dani v mene poistnika (t.j. poistna dan)

- nakladov na obstaranie poistnych zmlav; a

- Ciastky tykajucej sa rizikovej prirazky na nefinanéné riziko (vid' (b));

b) zmeny v rizikovej prirazke na nefinanéné riziko, okrem:
- zmien zahrnutych vo finanénych vynosoch (nakladoch) z poistnych zmluv;
- zmien ktoré sa tykaju krytia buducich obdobi a upravuju CSM; a

- Casti alokovanych do stratového komponentu;

c) CSM vykazana za poskytnuté sluzby v u¢tovnom obdobi;

d) upravy na zaklade skusenosti — vyplyvajlce z prijatého poistného ktoré sa netyka sluzieb budtcich obdobi; a

Nahrada penaznych tokov z obstarania poistnych zmluv v Zivotnom poisteni je uréena Castou obstaravacich nakladov suvisiacich s
jednotkami krytia obstarania prislichajucich k danému uctovnému obdobiu. Obstaravacie jednotky krytia predstavuju vySku
oCakavaného poistného poc¢as doby krytia pre skupinu zmluv. Obstaravacie jednotky krytia sa preveruju a aktualizuju ku kazdému
datumu konca uctovného obdobia. V neZivotnom poisteni je nahrada pefiaznych tokov z obstarania poistnych zmlav uréena plynutim
Casu pocas oCakavanej doby krytia skupiny zmluv.

Pre skupiny poistnych zmlav ocefovanych podla modelu PAA v Zivotnom poisteni Spolo¢nost vykazuje vynosy z poistnych sluzieb
na zaklade plynutia ¢asu pocas doby krytia skupiny zmlav.

Pre skupiny poistnych zmluv ocenenych podla modelu PAA v nezZivotnom poisteni Spolo€nost’ vykazuje vynosy poistnych sluzieb na
zaklade jednotiek krytia nezasluzeného poistného, predstavujuce zaslizenie poistného pocas obdobia krytia skupiny zmlav.

2.17.2 Naklady na poistné sluzby

Naklady na poistné sluzby zahffiaju nasledujuce polozky:

a) Vzniknuté poistné udalosti a poistné plnenia, bez investicného komponentu znizeného o alokaciu stratového komponentu;
b) Ostatné priamo priraditelné naklady;

¢) Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmluv;

d) Zmeny v sluzbach tykajuce sa minulého obdobia — Upravy zavazkov za vzniknuté poistné udalosti (LIC); a

e) Zmeny v sluzbach tykajuce sa buduceho obdobia — zmeny v buducich pefiaznych tokoch ktoré vedu ku stratam z
nevyhodnych zmlav alebo ich zruSeniu
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Pri zmluvach, ktoré nie si ocenené podla modelu PAA, sa amortizacia pefiaznych tokov z obstarania poistnych zmliv premietne do
nakladov na poistné sluzby v rovnakej vySke ako nahrada pefaznych tokov z obstarania poistnych zmluv vykazana vo vynosoch
z poistenych sluzieb, ako je uvedené vysSie.

Pri zmluvach ocenovanych podla PAA je amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmliv v Zivotnom poisteni zalozena
na plynuti ¢asu. V nezivotnom poisteni je zalozena na jednotkach krytia nezaslizeného poistného, ako je popisané vyssie.

Ostatné naklady, ktoré nespadaju do vySSie uvedenych kategdrii, su zahrnuté v ostatnych prevadzkovych nakladov vo vykaze ziskov
a strat.

2.17.3 Cisté vynosy (ndklady) zo zaistnych zmluv
Spolo¢nost vykazuje finanéna vykonnost skupin drzanych zaistnych zmliv na netto zaklade v €istych vynosoch (nakladoch) zo
zaistnych zmluv, obsahujucich nasledujuce sumy:

a) Naklady zo zaistenia

b) Pre skupiny zaistnych zmliv ocefiovanych podla PAA su provizie zaisthnému maklérovi zahrnuté v nakladoch na zaistenie;

c¢) Nahrady vzniknutych poistnych udalosti, s vynimkou investi€nych komponentov znizenych o alokaciu komponentov na
nahradu straty;

d) Ostatné priamo priraditelné naklady;

e) Zmeny v sluzbach tykajuce sa minulého obdobia — Upravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti; a

f)  Vplyv zmien v riziku neplnenia zo strany zaistovatelov

Naklady zo zaistenia sa vykazuju podobne ako vynosy z poistnych sluzieb. Suma nakladov na zaistenie vykazana v u¢tovnom obdobi
znazorfiuje prevod prijatych poistnych sluzieb v sume, ktora odraza €ast cedovaného poistného, ktoré Spolo¢nost ocakava, zZe zaplati
vymenou za tieto sluzby. Cedovacie provizie, ktoré nie si podmienené plneniami z vydanych podkladovych zmluav, znizuju cedované
poistné a uctuju sa ako sucast nakladov na zaistenie.

Pre skupiny drzanych zaistnych zmliv ocenenych podla modelu PAA (zZivotné aj nezivotné zaistenie) Spolo¢nost vykazuje naklady
na zaistenie na zaklade plynutia ¢asu pocas doby krytia skupiny zmluv.

Vo finanénych rokoch 2023 a 2022 Spolo¢nost nedrzala Ziadne zaistné zmluvy oceriované pomocou modelu BBA alebo VFA.

2.17.4 Cisty investiény vysledok
Cisty investiény vysledok zahffia Grokovy vynos z finanénych investicii, &isty zisk (stratu) z FVTPL investicii a &isté straty zo zniZenia
hodnoty investicii.

Urokové vynosy vypogitané metddou efektivnej Grokovej miery sa ziskavaju z finanénych investicii ocefiovanych v amortizovane;
hodnote alebo vo FVOCI. Urokové vynosy z finanénych investicii ocenené vo FVTPL sa vypoéitaji pomocou zmluvnej drokovej
miery. Spolo¢nost vypocitava urokovy vynos z finanéného majetku, ktory nie je povazovany za Uverovo znehodnoteny, pouzitim
efektivnej Urokovej miery na hrubu G¢tovnu hodnotu finanéného majetku.

2.17.5 Cisty finanény vysledok z poistenia

Finan&né vynosy alebo naklady z poistnych zmluv zahffiaju zmenu ucétovnej hodnoty skupiny poistnych zmlav
vyplyvajucu z:

- efektu Casovej hodnoty penazi a zmien ¢asovej hodnoty penazi; a

- efektu finanéného rizika a zmeny finan¢ného rizika.

V pripade zmluv ocefiovanych podla modelu BBA su hlavnymi ¢iastkami v ramci finanénych vynosov alebo nakladov z poistnych
zmluv:

- urokovy prirastok z diskontovania FCF a CSM; a

- vplyv zmien urokovych sadzieb a inych finanénych predpokladov;

V pripade zmluv ocefiovanych podla modelu VFA su v rdmci finan&nych vynosov alebo nakladov z poistnych zmlav zahrnuté zmeny
v hodnote podkladovych aktiv (okrem prirastkov a odkupov).
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V pripade zmluv ocenovanych podfa modelu PAA su hlavnymi sumami v ramci finanénych vynosov alebo nakladov z poistnych
zmluv:

- urokovy prirastok z diskontovania LIC; a
- vplyv zmien urokovych sadzieb a inych finan&nych predpokladov.

Spoloc¢nost rozdeluje zmeny v rizikovej prirazke na nefinanéné riziko do vysledku za poistné sluzby a finanénych vynosov (nakladov)
z poistnych zmlav.

VSetky financéné vynosy alebo naklady z poistnych zmluv daného obdobia su zahrnuté vo vysledku hospodarenia. Vo finanénych
rokoch 2023 a 2022 neboli vykazané ziadne sumy suvisiace s poistnymi zmluvami v OCI.
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3

VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A POSUDENIA PRI UPLATNENi UCTOVNYCH POSTUPOV

Spolo&nost pri zostaveni uctovnej zavierky podla IFRS pouziva odhady a predpoklady, ktoré maju dopad na vykazané hodnoty
majetku a zavazkov, ako aj na vykazované sumy nakladov a vynosov. Odhady a posudenia sa hodnotia priebezne a vychadzaju z
minulych skusenosti a ostatnych faktorov, vratane o€akavanych bududcich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povazuju za
odbévodnené. Skutocné vysledky sa mdzu od tychto odhadov liSit o buduce zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych
stratégii, regulacnych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, a mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o méze vyznamne
ovplyvnit sivahu a vysledok hospodarenia.

3.1

3.1.1

a)

b)

c)

Usudky

Vyznamné asudky pri aplikovani IFRS 17

Investiny komponent — Spolo¢nost’ rozliSuje investi€ny komponent v produktoch Zivotného poistenia ocefiovanych podfa
BBA na zaklade odkupnej hodnoty, ak ma produkt takuto moznost.

Diskontné sadzby — Spolo¢nost' pouziva na diskontovanie bezrizikové vynosové krivky EIOPA. Metodoldgia zostavovania
bezrizikovej krivky EIOPA uz zohladnuje prirazku za nelikviditu, nakolko vstupné udaje pouzité pri tvorbe krivky su upravené
len o kreditné riziko.

Pre investi€ny komponent v produktoch ocefiovanych podfa VFA Spolo€nost’ pouziva konstantnu diskontnd sadzbu, ktora
sa tiez pouziva na projektovanie buducich investi¢nych vynosov. Konstantna diskontna sadzba sa odhaduje na zaklade
historického vynosu podkladovych aktiv v tychto produktoch.

Na diskontovanie odhadov buducich pefiaznych tokov sa pouzili nasledujuce vynosové krivky:

2023 2022

Vynosova krivka 1 rok 5rokov 10 rokov 20 rokov 30 rokov 1 rok 5rokov 10 rokov 20 rokov 30 rokov

Zivotné
poistenie:

Nezivotné poistenie:

BBA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% | 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
PAA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% | 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
VFA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% | 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
VFA kor;fskr;tné 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% | 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000%
BBA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% | 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
PAA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% | 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%

d)

e)

Hranice zmllv — na zaklade poziadaviek IFRS 17 su hranice poistnych zmliv v sulade s dobou ich krytia.

Podmienky aplikovania VFA — model VFA sa aplikuje na zmluvy investi¢ného zivotného poistenia vydané Spolo¢nostou.
Skupina podkladovych polozZiek je utychto zmlav jasne identifikovana. Sumy, ktoré Spolo¢nost oc¢akava, Ze zaplati
poistnikovi, tvoria podstatni €ast vynosov z realnej hodnoty podkladovych poloziek. Spolo¢nost oCakava, ze podiel
akejkolvek zmeny v sumach, ktoré maju byt vyplatené poistnikom a ktoré sa menia so zmenou realnej hodnoty
podkladovych poloziek, bude podstatny.
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f)  Nevyhodné zmluvy — Spolognost klasifikuje skupinu zmliv ako nevyhodnu na z&klade historického kombinovaného
ukazovatela daného portfélia (rocnej kohorty) a o€akavaného Skodového percenta v budicnosti. Ak je combined ratio vysSie
ako 100 %, potom je dand kohorta klasifikovana ako stratova (nevyhodna). Combined ratio sa vypocita ako sucet Skodovosti
a nakladovosti. Skodovost je prevzata z predchadzajiiceho roka bez mimoriadneho vplyvu extrémnych poistnych udalosti,
ak k nejakym doSlo. V pripade potreby sa tato Skodovost dalej upravuje, ak sa predpoklada, ze skodovost s dlh§im trvanim
poistenia poistnych zmliv klesa. Skodovost sa dalej upravuje napr. z dévodu zvy$enia poistného pri obnove poistnych
zmluv. Nakladovost sa pocita s priamo priraditelnymi nakladmi predchadzajuceho roka.

g) Nedostatocné historické skusenosti alebo upravy predpokladov v nezivotnom poisteni - Spolo¢nost, v pripade potreby,
upravuje individualne vyvojové faktory alebo vyluc€uje niektoré extrémne vplyvy.

3.1.2  IFRS 9 Vyznamné usudky pri aplikovani IFRS 9

IFRS 9 nahradil IAS 39 Finan¢né nastroje: VVykazovanie a ocenovanie pre u¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo
neskor. Spolo¢nost sa vSak rozhodla na zaklade dodatkov k IFRS 4 uplatnit do€asnu vynimku z IFRS 9 a odlozit datum prvotne;j
aplikacie IFRS 9, na zosuladenie s prvotnou aplikaciou IFRS 17. Finanény rok 2022 sa neupravoval.

a) Klasifikacia finanénych nastrojov

Spolocnost urobila Usudky pri aplikacii kritérii obchodného modelu na svoje portfélio dlhovych nastrojov. Spolo¢nost tiez uplatnila
Usudok o tom, ¢&i zaradenie dlhovych nastrojov do FVTPL vyznamne znizuje u¢tovny nesulad. Podrobnejsie informacie su uvedené
v poznamke 2.6.

b) Od&akavana kreditna strata

Pri uplatiiovani u¢tovnych poziadaviek na meranie ECL su potrebné urcité usudky, ako napriklad stanovenie kritérii pre vyznamné
zvysenie kreditného rizika (SICR); vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL. PodrobnejSie informacie su uvedené
v poznamke 4.3.1.

3.2 Pouzité metody a uplatnené usudky pri uréovani prechodnych sim podrla IFRS 17

Spolognost vykonala podrobnu analyzu svojich produktov, aby identifikovala moznost’ vyuzitia iplného retrospektivneho pristupu.
Spolognost nemohla uplatnit tento pristup predovSetkym z nasledujucich dévodov:

- nedostato€na histéria udajov a predpokladov; a
- Zmeny modelu nebolo mozné replikovat z dévodu neuskutocnitefnosti.

Spolo¢nost povazuje Uplny retrospektivny pristup za neuskutoc€nitelny za ktorejkolvek z nasledujucich okolnosti:

Vplyv retrospektivnej aplikacie nie je mozné urcit, pretoze neboli zozbierané pozadované informacie (alebo neboli zozbierané
dostato¢ne podrobne) alebo nie suU dostupné z dévodu migracie systému, poziadaviek na uchovavanie udajov alebo z inych
dovodov. Takéto informacie pre uréité zmluvy zahfmaja:

- oCakavania o ziskovosti zmluvy a riziku, Ze sa stane stratovou, potrebné na identifikaciu skupiny zmluv;

- informacie o historickych penaznych tokoch (vratane pefiaznych tokov suvisiacich so zaCiato€nymi nakladmi a inych
penaznych tokov vzniknutych pred vykdzanim suvisiacich zmlav) a o diskontnych sadzbach poZadovanych na uréenie
odhadov pefiaznych tokov pri prvotnom vykazani a naslednych zmenach pri retrospektivnom pristupe;

- informacie potrebné na alokaciu fixnych a variabilnych rezijnych nakladov na skupiny zmllv, pretoze predchadzajuce
Uctovné zasady takéto informacie nevyzadovali; a

- informacie o urcitych zmenach v predpokladoch a odhadoch, pretoZze neboli priebezne dokumentované.

Uplny retrospektivny pristup si vyzaduje predpoklady o zameroch vedenia Spoloénosti v predchadzajlcich obdobiach, alebo
Vyznamné uctovné odhady, ktoré nie je mozné urobit’ bez pouzitia spatného pohladu. Takéto predpoklady a odhady pre urcité
zmluvy zahfnaju:
- ocCakavania o podieloch poistnikov na vynosoch z podkladovych poloziek pri vzniku zmluvy, potrebnych na identifikaciu
zmluv s prvkami priamej ucasti;
- predpoklady o diskontnych sadzbach, pretoze Spolo¢nost pred rokom 2007 nepodliehala u¢tovnému alebo regulacnému
ramcu, ktory by vyzadoval ocefiovanie poistnych zmluv na zaklade sti¢asnej hodnoty; a
- predpoklady o rizikovej prirazke na nefinanéné riziko.
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Metéda realnej hodnoty bola aplikovana na zmluvy Zivotného poistenia vykazované podla BBA a VFA modelu a na vefmi malu &ast
nezivotného portfélia vykazovaného podla BBA modelu.

Pri vSetkych ostatnych zmluvach sa uplatriuje Uplny retrospektivny pristup na zaklade zavazku na zostavajuce krytie, ktoré predtym
zahfnalo rezervu na nezaslizené poistné a odlozené obstaravacie naklady.

Metoda realnej hodnoty

Podl'a metddy realnej hodnoty sa CSM (alebo stratovy komponent) k 1. januaru 2022 urc¢i ako rozdiel medzi realnou hodnotou
skupiny zmlav k tomuto datumu a su¢asnou hodnotou pefiaznych tokov (fulfilment cashflows) k tomuto datumu. Spolo¢nost’ ocenila
realnu hodnotu zmluv ako sucet: a) si¢asnej hodnoty Cistych penaznych tokov ktoré o€akava ze budu vygenerované zo zmiuy,
uré¢enej metddou diskontovanych penaznych tokov; a b) dodatoénej marze zohladnujucej riziko a zisk.

Penazné toky zohfadnené v oceneni realnej hodnoty su konzistentné s tymi, ktoré su v ramci hranic zmluvy v skupine. Preto sa pri
uréovani realnej hodnoty tychto zmluv nebrali do uvahy penazné toky suvisiace s o€akavanymi buducimi obnoveniami poistnych
zmluv, ak boli mimo zmluvnej hranice. Su¢asné hodnota buducich perfiaznych tokov zohfadriovanych pri ocefiovani redlnou
hodnotou je do zna¢nej miery konzistentna so su¢asnou hodnotou uréenou podla oceriovacieho modelu IFRS 17 (fulfilment
cashflows), t.j. pouzivajuc predpoklady popisane v Pozn. 3.3. Pre skupiny zmliv ocefiovanych metédou realnej hodnoty so
zmluvami vydanymi s viac ako roénym odstupom boli diskontné sadzby pri prvotnom vykazani uréené k 1. januaru 2022 a nie k
datumu prvotného vykazania.

Rozdiely medzi pristupom Spolo&nosti k oceneniu realnej hodnoty a poziadavkami IFRS 17 na meranie su¢asnej hodnoty
penaznych tokov (fulfilment cashflows) poviedli ku vzniku CSM k 1. januaru 2022

Konkrétne, v oceneni realnou hodnotou je zahrnuta rizikova marza, ktora reflektuje poziadavky u€astnikov trhu na kompenzaciu za
neistotu obsiahnutu v pefaznych tokoch a ziskovl marzu, ktora reflektuje poziadavky ucastnikov trhu na prevzatie povinnosti
suvisiacich s poistnymi zmluvami. Pri tejto marzi Spolo¢nost zohl'adnila aj urcité naklady, ktoré neboli priamo priraditelné k plneniu
zmluv (napr. vSeobecné rezijné naklady) a urcité rizika, ktoré nie su zahrnuté vo fulfilment cashflows (napr. vSeobecné operacné
riziko), okrem inych faktorov, ktoré by uc¢astnik trhu zvazil. Klu€ovym vstupnym parametrom do ocenenia je parameter nakladov na
vlastny kapital. Analyza senzitivity tohto parametru je uvedena v tabulke nizSie:

vtis. EUR 1. januar 2022

Zivotné poistenie Dopad na realnu hodnotu Dopad na CSM Dopad na vlastné imanle,
po zdaneni

Naklady na vlastny kapital -1,0 p.b. pokles -1 858 -1 858 1468

Naklady na vlastny kapitél + 1,0 p.b. narast 1858 1858 -1 468

NezZivotné poistenie

Naklady na vlastny kapital -1,0 p.b. pokles -15 -15 12

Naklady na vlastny kapital + 1,0 p.b. narast 15 15 -12

Spolo¢nost pouzila pre vSetky zmluvy ocenované metddou realnej hodnoty primerané a preukazatelné informacie dostupné ku
1. januaru 2022 na urcenie:

- identifikacie skupiny zmlav;

- & zmluva spifa definiciu zmluvy s prvkami priamej G&asti;

- identifikacie pefaznych tokov ohladom podielov na prebytku pre zmluvy bez prvkov priamej u€asti; a
- &iinvestiéna zmluva spifa definiciu investiénej zmluvy s DPF.

Pre vSetky zmluvy ocefiované metddou realnej hodnoty bola vyska finanénych vynosov alebo nakladov z poistenia akumulovana v
OCl k 1. januaru 2022 vo vyske nula.
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Sumy stanovené pri prechode na IFRS 17

Pre vydané poistné zmluvy je v nasledujucich tabulkach zahrnuta analyza vynosov z poistnych sluzieb a CSM podla metédy

prechodu. DalSie rekonsilidcie CSM podla prechodovej metédy a ocefiovacieho modelu st uvedené v Poznamke 5.5. K datumu
prechodu neboli drzané zZiadne zaistné zmluvy, ktoré by viedli k vykazaniu CSM, kedze vSetky zaistné zmluvy v drzbe Spolo¢nosti

sa ocefuju metédou PAA.

2023 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie
v tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu
Vydané poistné zmluvy
Vynosy z poistnych sluzieb
Nové zmluvy a zmluvy k prechodu ocenené
uplne retrospektivnym pristupom 1423 246 248 668 27 748 30 333
Zmluvy pri prechode ocenené metédou realnej
hodnoty 4992 0 6 054 707 0 11753
6 415 246 6 302 1375 27 748 42 086
CSM k 31. decembru
Nové zmluvy a zmluvy k prechodu ocenené
uplne retrospektivnym pristupom 2973 0 946 130 0 4049
Zmluvy pri prechode ocenené metdédou reainej
hodnoty 7741 9018 0 16 759
10 714 9 963 130 20 807
2022 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
v tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu
Vydané poistné zmluvy
Vynosy z poistnych sluzieb
Nové zmluvy a zmluvy k prechodu ocenené
uplne retrospektivnym pristupom 409 274 79 324 25 898 26 985
Zmluvy pri prechode ocenené metédou realnej
hodnoty 5008 0 5811 1299 12 117
5417 274 5890 1623 25 898 39 102
CSM k 31. decembru
Nové zmluvy a zmluvy k prechodu ocenené
uplne retrospektivnym pristupom 1260 0 379 195 0 1834
Zmluvy pri prechode ocenené metédou redinej
hodnoty 7474 0 7019 46 14 539
8734 0 7398 241 16 373
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3.3

3.3.1

Uétovné odhady a postdenia

Odhad buducich poistnych plneni v Zivotnom poisteni

Odhady a predpoklady v zavdzkoch na zostavajuce krytie:

Uréenie zavazkov vyplyvajucich z dlhodobych poistnych zmliv zavisi od odhadov Spolo¢nosti. Odhady sa tykaju o€akavanych
poistnych udalosti (Umrti, kritickych choréb, invalidity, Grazov) za kazdy rok, v ktorom je Spolo¢nost vystavena riziku. Spolo¢nost pri
tychto odhadoch vychadza najma z narodnych dekrementnych tabuliek pre dané odvetvie, ktoré odrazaju najnovsie historické
udaje, pri¢om ich v pripade potreby upravi tak, aby zohladfiovali vlastnu skisenost Spolo¢nosti. Pri zmluvach, ktoré poistuju riziko
dihovekosti, sa tvori rezerva na oCakavané zlepSenie umrtnosti. Odhadovany pocet poistnych udalosti ur€uje hodnotu vyplatenych
poistnych plneni a hodnotu kalkulovaného poistného.

Dal$imi vyznamnymi ukazovatelmi pri dlhodobych poistnych zmluvéch, ktoré Spolognost testuje, st nakladovost a predéasné
ukonc&enia zmlav — storna. Na urCenie tychto predpokladov slizia interné analyzy portfélia. Pre nakladové predpoklady su klu¢ove
aktudlna nakladovost, plany Spolo¢nosti do buducnosti v tejto oblasti ako aj vyvoj inflacie na trhu. Predpoklady storn s uréené
najma na zaklade historického vyvoja. Vid. tiez analyzu senzitivity vo¢i tymto predpokladom v Poznamke 3.4.

Umrtnost - Pre modelovanie imrtnosti pouZiva Spolo&nost aktuélne imrtnostné tabulky publikované Statistickym tradom
SR (do roku 2020 sa vyuzivali tmrtnostné tabulky publikované Statistickym Gradom SR pouzité pri vyvoji jednotlivych
produktoch). Umrtnostné tabulky st v modelovani upravené podfa podimrtnosti. Spoloénost aktualizovala podimrtnost
portfélia na zaklade analyzy pozorovaného umrtia v portféliu Spolo¢nosti s oCakavanou/kalkulovanou umrtnostou v
jednotlivych produktoch Spolo€nosti.

Chorobnost/Skodovost’ - na modelovanie Spolo€nost’ pouziva vlastné pozorované Skodovosti jednotlivych poisteni vo
svojom portféliu, stanovené na zaklade podrobnej analyzy $kdd. Pre niektoré poistné krytia (kritické choroby, invalidita)
modelované na zaklade miery incidencie Spolo¢nost pouziva najdostupnejSiu tabulku chorobnosti s podSkodovostnymi
pomermi na prispdsobenie vypocitanej chorobnosti na pozorovanu chorobnost vo vlastnom portfoliu.

Miera stornovanosti - Spolo¢nost pouziva pre modelovanie stornokvéty viastnd pozorovanu stornokvétu jednotlivych
poisteni v jej portfoliu. Tato vychadza z podrobnej analyzy stornovanych zmllv v zavislosti od duracie zmluvy pre skupiny
produktov.

Naklady - Spolo¢nost pouziva pre modelovanie nakladov vlastné pozorované naklady v jej portféliu. Podla IFRS 17 sa beru
do uvahy len priraditelné naklady. Stanovenie predpokladov administrativnych nakladov je v sulade s internou normou
Spolo¢nosti o alokacii nakladov.

Inflacia nakladov - Spolo¢nost’ aktualizovala k 31.12.2023 predpoklad o inflacii nakladov. Tento predpoklad predstavuje
buduce oCakavané navySovanie nakladov Spolo¢nosti a je stanoveny na zaklade o€akavaného vyvoja makroekonomickych
ukazovatelov Slovenska publikovanych Narodnou bankou Slovenska a Ministerstvom financii Slovenskej republiky.

Provizie - predpoklady provizii a storno-provizii boli stanovené bud na zéklade realnych proviznych schém alebo na zaklade
vysledkov analyzy provizii. Na zredlnenie proviznych schém sa pouZivaju koeficienty zohfadfujuce skutoCne vyplatené
provizie.

Investi¢ny vynos

a. Pre tradi¢né produkty Zivotného poistenia s podielom na zisku ocefiované podla BBA modelu bol investi¢ny vynos
stanoveny ako odhad v buducnosti pripisanych podielov na zisku klientov Spolo€nosti, ktory sa zaklada na realne
pripisanych podieloch na zisku v minulom obdobi. Z hodnoty investi€éného vynosu a z hodnoty technickej urokovej
miery na poistnych zmluvach vyplyva, Ze za obdobie rokov 2023 a 2022 nebol priznany Spolo¢nostou ziadny podiel
na zisku.

b. Pritradi¢nych produktoch zivotného poistenia, s investi€nym komponentom viazucim sa na interny investi¢ny fond,
ocenovanych podla BBA modelu, kde investiény vynos kazdoro¢ne vyhlasuje Spolo¢nost, je odhad investi¢ného
vynosu stanoveny ako minimum z predchadzajucich historickych vyhlaseni a z bezrizikovej sadzby EIOPA.

c. pre produkty oceriované podla VFA modelu sa investi€ny vynos stanovuje na zaklade historického vynosu
podkladovych aktiv v tychto produktoch.

Odhady v zavédzkoch zo vzniknutych poistnych udalosti:

V zivotnom poisteni Spolo¢nost odhaduje zavazky na nahlasené aj nenahlasené vzniknuté poistné udalosti.

Odhad zavazkov na nahlasené poistné udalosti sa stanovuje pre kazdu nahlasenu poistnu udalost samostatne. Zavazky obsahujuce
investi€ny komponent sa delia na rizikovu a investi¢nu €ast, ktora sa odhaduje na zaklade odkupnej hodnoty daného produktu. Kazda
poistna udalost je tiez zaradena do jednej zo Styroch kategérii na zaklade predpokladanej doby trvania likvidacie poistnej udalosti.
Kazda kategodria ma svoje vlastné percentualne rozpustanie buducich penaznych tokov vypocitané na zaklade analyzy historickych

dat.
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Odhad zavéazkov zo vzniknutych, ale nenahlasenych poistnych udalosti sa vypocitava pre dva typy poistnych udalosti samostatne:

- hlavné poistenie — smrt, sirotsky déchodok
- pripoistenia - kritické choroby, hospitalizacia, praceneschopnost, doba nevyhnutného lieCenia, denna davka, trvalé
nasledky, rekonvalescencia, invalidny déchodok, oslobodenie od platenia

Odhady sa vykonavaju pomocou trojuholnikov historickych dat pre platby a zavazky na uz nahlasené poistné udalosti. Trojuholniky
su zostavené kombinaciou roku vzniku poistnej udalosti a roku nahlasenia poistnej udalosti. Tieto vstupné udaje sa pouzivaju na
vypocet prostrednictvom stochastickej metddy Bootstrap. Vypocet sa vykonava v Statistickom softvéri R pomocou funkcie
BootChainLadder balika ChainLadder. Odhadnuté zavazky zo vzniknutych, ale nenahlasenych poistnych udalosti sa rozpustaju
rovnakym spdsobom ako zavéazky z nahlasenych vzniknutych poistnych udalosti.

3.3.2 Odhad buducich poistnych plneni v neZivotnom poisteni

Odhady v zavédzkoch zo vzniknutych poistnych udalosti:

Spolocnost pouziva na vypocet najlepSieho odhadu zavazkov na vzniknuté a zatial nenahlasené poistné udalosti pre vacsinu
produktovych skupin trojuholnikové metddy pouzitim stochastického pristupu. Pre nahlasené poistné udalosti je najlepsi odhad
zavazkov stanovovany individualne ohodnotenim kazdej poistnej udalosti. Pre jednu produktovu skupinu su zavazky na vzniknuté
poistné udalosti stanovené stochastickou trojuholnikovou metédou spolo&ne pre nahlasené aj nenahlasené poistné udalosti.

K datumu zavierky Spolo&nost odhaduje kone€né naklady na vSetky vzniknuté poistné udalosti — hlasené aj zatial nenahlasené. Pri
oceneni sa zohladnuju interné ako aj externé predvidatelné udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy
v sudnych sporoch tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy.

Odhad zavazkov na nahlasené poistné udalosti sa stanovuje na kazdu jednu nahlasenu poistnd udalost samostatne, oceriuje sa na
zaklade kvalifikovaného odhadu likvidatora poistnej udalosti a obsahuje aj naklady suvisiace s likvidaciou (napr. za znalecké posudky,
externé obhliadky a pod.). V pripadoch pasivnych sudnych sporov, v ktorych si Zalobca uplatfiuje pravo na poistné plnenie z poistnej
zmluvy, sa stanovuje odhad zavazku na plnenie z takéhoto sudneho sporu bezodkladne po doruceni Zalobného névrhu.

Ak Zalobca uplatiiuje zjavne a nepochybne bezpredmetny narok, Ziadna rezerva sa nevytvara. Ak dojde k pravoplatnému skon&eniu
sporu, v zavislosti od vysledku sporu je rezerva bud pouzita na plnenie alebo sa rozpusti. Spor sa sleduje aj po€as jeho priebehu a
vyska rezervy sa vzhladom na vyvin sporu prehodnocuje a upravuje podla kvalifikovaného odhadu Uspesnosti Spolo¢nosti v spore.
Ak sa pripad nepochybne vyvija v uplny a bezvyhradny prospech Spolo¢nosti, méze vynimoc¢ne ddjst k rozpusteniu rezervy aj pred
ukoncenim sporu.

Najlepsi odhad zavazkov na nenahlasené poistné udalosti sa ocenuje kvalifikovanym odhadom a pomocou poistno-matematickych
(aktuarskych) metdd (predovsetkym trojuholnikové metdédy a metdda frekvencie a priemernej Skody) pre jednotlivé druhy poistenia
na zaklade predchadzajucich rokov a skusenosti.

Spolo¢nost odhaduje zavazky na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti osobitne pre tieto homogénne skupiny zmluv a pre
niektoré produktové skupiny aj podfa typu poistnej udalosti beric do uvahy vyvoj poistnych udalosti v ¢ase:

- PZP — zdravotné naroky okrem rent;

- PZP - zdravotné naroky - renty;

- PZP — materialne naroky;

- VSeobecné poistenie zodpovednosti - bez extrémnych poistnych udalosti v zodpovednosti advokatov;
- VSeobecné poistenie zodpovednosti — zodpovednost advokatov (extrémne poistné udalosti)

- Havarijné poistenie;

- Ostatné poistenia s kratkym vyvojom poistnych udalosti — short-tail (majetkové poistenie domacnosti, poistenie majetku
podnikatelov/pravnické osoby, poistenie financnej straty)

- Ostatné poistenia s dlhym vyvojom poistnych udalosti - long-tail (poistenie pravnej ochrany, urazové a zdravotné poistenie)

Odhad zavazkov na nenahlasené poistné udalosti stochastickymi trojuholnikovymi metédami sa kalkuluje na ro¢nej baze.
Trojuholniky vyplat a stavy zavazkov na nahlasené poistné udalosti s konstruované podfa roku vzniku a roku hlasenia poistnych
udalosti.

Pre havarijné poistenie sa pouzivaju trojuholniky vyplat poistnych udalosti a regresov, pri€om su konstruované podla roku vzniku
a roku vyplaty. Takze pre tuto produktovu skupinu je kalkulovany odhad zavazkov pre vzniknuté Skody stanoveny spolo¢ne (na
hlasené aj nenahlasené poistné udalosti).

Pocet rokov pouzitych historickych dat je rézny v zavislosti od danych skupin produktov. V pripade poistnych udalosti (rizikovych
skupin) s dlhym vyvojom poistnych udalosti sa pouziva dlhSia histéria ako pre rizikové skupiny s krat§im vyvojom poistnych
udalosti.
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Spolognost pouziva stochasticki metddu Bootstrap pre vSetky rizikové homogénne skupiny okrem skupiny poistenia
zodpovednosti advokatov - extrémne Skody a pre PZP zdravotné naroky renty. Pre tieto dve skupiny sa pouzZiva metéda zaloZena
na frekvencii poistnych udalosti a priemernej Skode.

Spoloc¢nost kalkuluje aj podiel zaistovatela na zavazkoch na vzniknuté poistné udalosti. Pre uz nahlasené poistné udalosti s
proporcionalnym zaistenim quota share je zavazok kalkulovany ako percentualny podiel zaistovatela z celkového zavazku na
hlasenu poistnt udalost. Pre uz nahlasené poistné udalosti s neproporcionalnym zaistenim (Skodovy nadmerok) je podiel
zaistovatela kalkulovany ako rozdiel su¢tu zavazku a vyplatenych poistnych udalosti a vlastného vrubu.

Odhad podielu zaistovatela na zavazku na nenahlasené poistné udalosti je kalkulovany ako rozdiel zavézku na brutto a netto
baze.

Sucastou zavazkov na vzniknuté poistné udalosti v PZP je aj odhad zavazku vocéi Slovenskej kancelarie poistovatelov (SKP),
ktory kryje deficit zo zakonného poistenia do roku 2001. Je stanovena vo vySke 100 % podielu Spolo¢nosti na celkovych
zavazkoch vyplyvajucich z Cinnosti podfa osobitného predpisu, pre ktoré SKP nevytvorila dostato¢né aktiva. Pre kazdu
spolo¢nost na trhu SKP stanovuje trhovy podiel podla poctu vozidiel PZP k 31.12.2023 (posledné dostupné data v Case
ocenenia).

Spolognost pouziva tiez odhady o€akavanych pefiaznych tokov zavazkov na vzniknuté poistné udalosti. Pre nahlasené a vzniknuté
ale nenahlasené poistné udalosti pouziva spolo¢nost model odvodeny z analyzy zmeny zavazku z historickych dat pre danu
homogénnu skupinu zmldv (skupiny zmlav s rovnaké ako pre kalkulaciu zavazkov pre nenahlasené poistné udalosti) beric do
Uvahy rok vzniku poistnej udalosti.

Pre nahlasené poistné udalosti pre zdravotné Skody v PZP s rentovym narokom je ur€eny model pefiaznych tokov vyplat renty pre
kazdu poistnu udalost’ (na zaklade predpokladaného zostavajiceho trvania danej renty).

V zavazku na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti v PZP zdravotnych Skodach s rentovym narokom sa pouziva priemerné
trvanie renty na stanovenie penaznych tokov.

Odhady a predpoklady v zavdzkoch na zostavajuce krytie:

Modelovanie periaznych tokov pre produkty modelované BBA pristupom:

Uréenie zavazkov plynucich z dlhodobych a kratkodobych nezivotnych poistnych zmluv zavisi na odhadoch spolo¢nosti. Odhadované
predpoklady su nasledovné:

- Predpoklad Skodovosti je odhadovany na zaklade historickej skisenosti

- Miera stornovanosti pouzitd v projekcii o€akavaného poistného vychadza z historickej skusenosti storien zmlav z
predchadzajuceho roka

- Naklady (percentualne z poistného) — Spolo¢nost pouziva naklady pre dané portfélio z realnych administrativnych nakladov
predchadzajuceho roka, obstaravacich nakladov vratane provizii a ostatnych obstaravacich nakladov, nakladov suvisiacich
s likvidaciou poistnych udalosti. Stanovenie predpokladov administrativnych a obstaravacich nakladov je v sulade s
internym predpisom Spolo¢nosti o alokacii nakladov a do Uvahy sa beru len priraditelné naklady.

- Inflacia nakladov — k 31.12.2023, Spolo¢nost tiez aktualizovala predpoklad o inflacii nakladov. Tento predpoklad
predstavuje budice oCakavané zvySenie v nakladoch Spolo¢nosti a je stanoveny a zaklade ocakavaného vyvoja
makroekonomickych ukazovatelov Slovenskej republiky. Tato inflacia sa aplikuje na administrativne naklady a na naklady
na poistné plnenia poistnych udalosti.

Modelovanie periaznych tokov pre produkty s PAA pristupom:

- Predpoklad skodovosti pre nevyhodné ro¢né kohorty je odhadovany na zaklade historickej Skodovosti a predpokladaného
vyvoja Skodovosti a pripadne zvySenia poistného pri obnove zmlav.

- Miera stornovanosti pouzitda v projekcii o€akavaného poistného vychadza z historickej skusenosti storien zmlav z
predchadzajuceho roka.

- Naklady (percentualne z poistného) - Spoloénost pouziva naklady pre dané portfélio z realnych administrativnych nakladov
predchadzajuceho roka, obstaravacich nakladov vratane provizii a ostatnych obstaravacich nakladov, ndkladov suvisiacich
s likvidaciou poistnych udalosti. Stanovenie predpokladov administrativnych a obstaravacich nakladov je v stlade s internou
normou Spolo¢nosti o alokacii nakladov a do Uvahy sa bert len priraditelné naklady.

Ocakavané buduce penazné toky pre poistné su modelované ako oakavané poistné, ktoré bude fakturované do konca poistnej doby
poistnej zmluvy. Toto poistné je upravené o predpokladanu mieru stornovanosti. Pre profitabilné kohorty sa modeluju iba obstaravacie
naklady (vratane provizii) ako predpokladané percento z predpokladaného poistného, ktoré bude fakturované po aplikovani miery
stornovanosti. Pre nevyhodné kohorty su modelované tiez ostatné penazné toky - naklady na poistné plnenia, naklady spojené s
likvidaciou poistnych udalosti, administrativne naklady a rizikova prirazka na nefinan¢né rizika — ako predpokladané odhadované
percenta aplikované na oCakavané buduce poistné po aplikovani miery stornovanosti. Pre nevyhodné kohorty sa odhaduje na
zaklade tychto penaznych tokov stratovy komponent.
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3.3.3  Metody ocenenia rizikovej prirazky na nefinan¢né rizika

Rizikovéa prirdzka na nefinanéné riziko odraza kompenzéciu, ktori by Spolo¢nost poZadovala za znaSanie nefinanéného rizika a
stupen jej averzie vodi riziku. Stanovuje sa samostatne pre Zivotné a nezivotné poistné zmluvy a alokuje sa do skupin zmluv na
zaklade rizikovych profilov tychto skupin.

Rizikova prirazka na nefinan¢né riziko sa urcuje pomocou nasledujucich technik:

- Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC): technika Urovne spolahlivosti vyuzitim nastrojov Bootstrap; a

- Zavazky na zostavajuce krytie (LRC): technika rizikovej marze vyuzivana vo vypoctoch podla Solventnosti Il.

Rizikova prirazka na nefinancné rizika zavazku zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC) v nezivotnom poisteni je uréena intervalom
spolahlivosti pouzitim Bootstrap metddy pre dané skupiny zmlav.

Uroveri intervalu spolahlivosti pre Havarijné poistenie a produktové skupiny s kratkou likvidaciou poistnych udalosti je 80% a pre
produktové skupiny s dlhou likvidaciou je interval spolahlivosti stanoveny na 90%. Uroveri intervalu spolahlivosti pre zZivotné poistenie
je 80%.

Pre rizikovu prirazku na nefinanéné riziko pri zaistnych zmluvach Spolo¢nost’ pouziva tieto techniky na brutto aj netto baze a odvodi
vySku rizika prenasaného na zaistovatela ako rozdiel medzi tymito dvoma vysledkami.

Rizikova prirazka na nefinancné rizika v zavazkoch na zostavajuce krytie (LRC), na rozdiel od Solvency Il kalkulacia rizikovej prirazky
nezahffia operacné riziko a interval spolahlivosti je znizeny z 99,5% na 70%.

Pre Zivotné produkty modelované BBA a VFA pristupom pouziva Spolo¢nost Styri predpoklady (umrtnost, chorobnost, miera
stornovanosti a naklady) pre kazdy produkt na vypocet rizikovej prirazky predstavujlcej interval spolahlivosti 70%.

Pre nezivotné produkty je rizikovéa prirazka kalkulovana ako percento rizikovej prirazky z poistného.

3.4  Analyza senzitivity

Nasledujuce tabufky uvadzaju informacie o tom, ako primerane mozné zmeny v predpokladoch Spolo¢nosti v suvislosti s premennymi
upisovacieho rizika a diskontnych sadzieb ovplyviuju zavazky z poistenia, vysledok hospodarenia a vlastné imanie pred a po
zmierneni rizika zaistnymi zmluvami v drzbe (zZiadne zaistné zmluvy nie si ocenené podla modelov BBA a VFA). Analyza je zalozena
na zmene jednotlivého predpokladu, pricom vSetky ostatné predpoklady su zachované konstantne. V praxi je toto nepravdepodobné
a zmeny v niektorych predpokladoch mézu korelovat.

Narast/ Dopad
ki D n n
2023 F§1F k cg:n k Sl Dopad D°np:°' Z(E\f’azii)v Vy(s:lseslné v,?guiéof ylasipé
vtis. EUR decembru decembru FCF  CSM poistznych b m:gle,
zmlav zdaneni
Zivotné poistenie
Cisté zavazky z poistnych zmluv k 31. decembru 83 379 20 678 104 057
Umrtnost - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 928 -820 108 19 858 -108 -85
Chorobnost - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 2102 -1928 174 18 749 -174 -137
Administrativne naklady - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 3828 -3607 221 17 071 -221 -175
Inflacia admin. nakladov - 10% nérast
Cisté zavézky z poistnych zmlav 774 -742 32 19 936 -32 -25
Miera stornovanosti - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 1 064 -708 356 19 970 -356 -281
Rizikova diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Cisté zavézky z poistnych zmlav -760 -228 -989 20 449 989 781
NeZivotné poistenie
Cisté zavizky z poistnych zmlav k 31. decembru 596 130 726
Rizikova diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Cisté zavézky z poistnych zmlav -2 0 -2 130 2 1
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Narast/ Dopad

Dopad na na
2022 S 3 spo ma ma aaviskouz Visledné vysiecok viastné
v tis. EUR decembru decembru FCF CSM poistn'ych zdanenim po ’
s zdaneni
Zivotné poistenie
Cisté zavizky z poistnych zmluv k 31. decembru 84 040 16 132 100 172
Umrtnost - 10% narast
Cisté zavézky z poistnych zmlav 885 -786 99 15 346 -99 -78
Chorobnost - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 2120 -1988 132 14 144 -132 -104
Administrativne naklady - 10% narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav 4015 -3908 106 12 224 -106 -84
Inflacia admin. nakladov - 10% narast
Cisté zavézky z poistnych zmlav 1059 -1058 1 15074 -1 -1
Miera stornovanosti - 10% narast
Cisté zavézky z poistnych zmlav 790 -360 430 15772 -430 -340
Rizikova diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav -838 -214 -1 052 15918 1052 831
NezZivotné poistenie
Cisté zaviazky z poistnych zmluv k 31. decembru 337 241 578
Rizikova diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Cisté zavazky z poistnych zmlav -1 0 -1 241 1 1

Spolocnost zverejiiuje pri kratkodobych poistnych zmluvach podla modelu PAA iba citlivost poistnych zavazkov voci zmene
diskontnej miery, kedZe zmeny v inych predpokladoch nemaju vyznamny vplyv na tieto zavazky.

2023 2022
LIC k D n D n LIC k D n D n
v tis. EUR 3(1:. E:’:jg vys|ZZ?)?( p:ed \:)Iz::’néa 3(1:. E:?_Tg v?slzzz(lj( p?ed \?Iz::inéa
decembru zdanenim imanie decembru zdanenim imanie

Zivotné poistenie PAA
Zavazky z poistnych zmlav k 31. decembru 46 50
(Aktiva) zo zaistnych zmlav k 31. decembru -131 -131
Cisté zavazky zo zmlav k 31. decembru -85 -82
Diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Zavazky z poistnych zmlav -0,2 0,2 0,1 -0,2 0,2 0,1
(Aktiva) zo zaistnych zmlav 0,3 -0,3 -0,3 0,3 -0,3 -0,2
Cisté zavazky zo zmlauv 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,1 -0,1
Nezivotné poistenie PAA
Zavazky z poistnych zmlav k 31. decembru 23 654 22 150
(Aktiva) zo zaistnych zmluv k 31. decembru -5 265 -4 094
Cisté zavizky zo zmlav k 31. decembru 18 389 18 055
Diskontna miera - 0,25 p.b. narast
Zavazky z poistnych zmlav -275 275 217 -239 239 189
(Aktiva) zo zaistnych zmliv 96 -96 -76 81 -81 -64
Cisté zavazky zo zmluv -179 179 141 -158 158 125

36



4 RIADENIE RIZIKA

Spolo¢nost ma zavedeny ucinny systém riadenia rizik, ktory zahffa stratégie, postupy a procesy oznamovania, potrebné na ucely
priebezného zistovania, merania, monitorovania, riadenia a oznamovania rizik vratane ich vzajomnej zavislosti. Systém spravy a
riadenia a vSetky jeho komponenty su nastavené tak, Ze reflektuju povahu, zlozitost a rozsah rizik, ktorym je Spolo€nost’ vystavena,
resp. ktorym by mohla byt vystavena.

4.1 Poistné riziko

Spolo¢nost je vystavena poistnému riziku zo Zivotného aj z nezivotného poistenia.

Moznost, ze sa vyskytne poistna udalost a neista suma vysledného poistného naroku predstavuju riziko obsiahnuté v kazdej poistnej
zmluve. Samotna povaha poistnej zmluvy ur€uje, Ze toto riziko je ndahodné a nepredvidatelné. V pripade portfdlia poistnych zmlay,
v ktorych sa tedria pravdepodobnosti pouzije na kalkulaciu poistného a zavazkov, hlavné riziko, ktorému Spolo€nost &eli v suvislosti
s tymito poistnymi zmluvami, predstavuje riziko, ze skutocné poistné udalosti a vyplatené plnenia prekrocia uctovnu hodnotu
zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv. Toto riziko sa méze vyskytnut, ked frekvencia poistnych udalosti alebo vy$ka poistnych
plneni prekro¢i odhady. Poistné udalosti su nahodné a ich skutocny po¢et a hodnota sa mézu kazdy rok liSit od stanovenych odhadov
pomocou $tatistickych metéd. Cim vaésie je portfolio podobnych poistnych zmldv, tym mensia bude volatilita oéakavanych vysledkov
a mensSia je aj pravdepodobnost, zZe portfolio bude vyznamne ovplyvnené zmenou v akomkolvek Ciastkovom portféliu. Spolo¢nost
vypracovala stratégiu upisovania poistenia s ciefom dosiahnutia dostatocne vefkého portfélia a zniZzenia jeho volatility.

Faktory zhorSujuce poistné riziko zahfiaju nedostatoénu diverzifikaciu rizika v zmysle vysky rizika, geografickej lokality, poistného
druhu a poistného odvetvia.

4.1.1  Rizika suvisiace so zodpovednostnym poistenim (PAA model)

a) Frekvencia a vy$ka poistnych udalosti

Frekvenciu a vysku poistnych udalosti mdZe ovplyvnit niekolko faktorov. Vyznamnym faktorom je napr. odhadovana inflacia z dévodu
dlhého obdobia, ktoré je obycajne potrebné na vyrieSenie tychto pripadov. Spolo€nost tieto rizika riadi pomocou stratégie upisovania,
primeraného zaistného programu a aktivnej likvidacie poistnych udalosti.

Stratégia upisovania sa usiluje zabezpedit, aby upisané rizika boli dostatoCne diverzifikované pokial ide o vySku rizika, uzemie,
poistny druh a poistné odvetvie. Su zavedené limity upisovania, ktoré nie je mozné prekrocit. Tieto zabezpecuju, aby sa uplatnili
primerané kritéria na vyber rizik. Spolo€nost ma pravo neobnovit jednotlivé zmluvy, méze uplatnit spolud¢ast a ma pravo odmietnut
vyplatenie podvodnej poistnej udalosti. Na zaklade poistnych zmlav je Spolo€nost dalej opravnena pozadovat od tretich osdb Uhradu
niektorych alebo vSetkych nakladov (regresy, resp. postihy).

Zaistny program Spoloc¢nosti pre poistenie vSeobecnej zodpovednosti zahffia zaistenie Skodového nadmerku na baze rizika.
Maximalny vlastny vrub pri poisteni zodpovednosti je 300 tis. EUR. Takéto zaistenie spdsobi, Ze Spolo¢nost by zo Ziadnej poistne;j
udalosti, resp. katastrofy nemala utrpiet’ celkovu &istu stratu z poistnych zmlav prekracujucu vlastny vrub, okrem uc€asti Spolo¢nosti
na domacom jadrovom poole, ktorého kapacita pre Spolo€nost dosahuje hodnotu 1,20 mil. EUR.

Zaistny program Spolo¢nosti pre poistenie zodpovednosti za $kodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla zahffia zaistenie
Skodového nadmerku na baze rizika, pre konkrétny upisovaci rok. Maximalny vlastny vrub pri poisteni zodpovednosti za Skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla je 700 tis. EUR v roku 2023.

V poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla bol po¢as roka 2023 narast zavazku z jednej poistnej
udalosti vo vySke 2 mil. EUR. Negativny vplyv tohto poistného pinenia bol eliminovany zaistenim, nakolko poistna udalost vyrazne
prekrocila prioritu.

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

Poistné udalosti zodpovednostného poistenia st €asto hlasené po dlh§om obdobi od svojho vzniku, ¢o je zohfadnené vysSou
hodnotou poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych. Existuje tu niekolko premennych, ktoré maju vplyv na mnozstvo
a naCasovanie pefiaznych tokov vyplyvajucich z tychto zmluv. Tykaju sa hlavne rizika obsiahnutého v aktivitach, ktoré vykonavaju
jednotlivi poisteni a v postupoch riadenia rizik, ktoré Spolo¢nost’ uplatfiuje.

Odhadované naklady na poistné udalosti zahffiaju aj naklady, ktoré vzniknu pri likvidacii poistnych udalosti. Spolo¢nost prijima vSetky
primerané opatrenia, aby si zabezpecila dostato€¢né informacie o svojej angaZovanosti na poistnych udalostiach. Vzhladom na
neistotu pri stanovovani vySky na poistné plnenie je vSak pravdepodobné, ze kone¢ny vysledok sa bude od pévodne stanoveného
zavazku |iSit. Zavazok tykajuci sa tychto zmluv predstavuje vySku vzniknutych poistnych udalosti. VySka zodpovednostnych
poistnych udalosti je mimoriadne citlivd na uUroven nalezov sudu ana vznik pravneho precedensu v otazkach zmluvnej
a obclianskopravnej zodpovednosti. Zodpovednostné poistenie podlieha aj vyskytu novych druhov latentnych poistnych udalosti. Pri
vypocte odhadovanych nakladov na nevyplatené poistné udalosti (nahlasené aj nenahlasené) Spolo¢nost pouziva poistno-
matematické metddy zaloZzené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych §kéd alebo metédu frekvencie a priemernej
Skody, metédu Bootstrap pomocou vhodnej Upravy rizika uréenej Urovnou intervalu spolahlivosti, pri€om sa pouziva primerana
bezpeénostna prirdzka zohladnujuca neistotu buduceho vyvoja tychto $kod.
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4.1.2  Dlhodobé zmluvy Zivotného poistenia (BBA a VFA model)
a) Frekvencia a vyska poistnych udalosti

V pripade zmluy, v ktorych je poistenym rizikom umrtie, najvyznamnejsimi faktormi, ktoré by mohli zvySit celkovu frekvenciu plneni,
sU epidémie (napr. AIDS, SARS, COVID-19) alebo rozsirené zmeny Zivotného Stylu (napr. stravovanie, fajenie a fyzické aktivity),
ktoré maju za nasledok pred€asné alebo CastejSie plnenia oproti predpokladom.

V sucasnosti sa tieto rizika vyznamne nemenia vo vztahu k lokalizacii rizika, ktoré Spolo¢nost’ poistila. Nadmerna koncentracia podla
poistnych sum by v8ak mohla mat’ dopad na vysku vyplatenych pineni na arovni portfélia. V pripade zmlav s pevnym a garantovanym
plnenim a pevnym buducim poistnym neexistuju Ziadne zmierfiujuce podmienky, ktoré redukuju prijaté poistné riziko. Spolo¢nost
riadi uvedené rizika prostrednictvom stratégie zdravotného a finan¢ného upisovania a prostrednictvom uzavretych zaistnych zmlav.

Cielfom stratégie upisovania je zabezpecit dobru diverzifikaciu prijatych rizik z hladiska typu jednotlivych rizik a urovne poistnych
plneni, pricom diverzifikaciou dosahuje aj vyvaZenie navzajom sa dopifiajlcich rizik Umrtnosti a doZitia. Pri uzatvarani poistnych
zmluv Spolocnost vyuziva aj lekarske prehliadky, pricom poistné odraza rézny zdravotny stav ziadatelov a historiu ich rodinného
zdravotného stavu. Spolo¢nost' v Zivotnom poisteni akceptuje na vlastny vrub iba rizika v kumulovanej vySke nepresahujucej limit
0,42 mil. EUR.

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného pri dlhodobych poistnych zmluvach Zivotného poistenia vyplyva
z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien celkovej trovne umrtnosti a premenlivosti spravania sa poistnikov a poistenych.

Spolognost pouziva vhodné tabulky na vypocet zakladu Standardnej umrtnosti podla typu zmluvy a uzemia, na ktorom poistenec
Zije. Na zostavenie €o najpresnejSieho odhadu o€akavanej umrtnosti Spolo¢nost preveruje vlastné skiusenosti zo vsetkych
uzavretych poistnych zmliv a vyuziva aj Statistické metddy na Upravu hrubej miery umrtnosti. Skisenosti Spolo¢nosti odrazaju aj
vplyv akychkolvek historickych dékazov o selektivnom spravani sa poistencov. Spolo¢nost si vedie nezavislé Statistiky o vypovedani
poistnych zmldyv, aby zistila odchylky skutoéného poctu vypovedanych zmliv od predpokladov. Na uréovanie miery vypovedania
zmllv sa pouzivaju Statistické metddy, pricom sa pouziva bezpecnostna prirazka na pokrytie neistoty budiceho vyvoja udajov tak,
aby sa ziskal dostato€ne bezpeény odhad buducej miery vypovedi poistnych zmlav.

4.1.3 Kratkodobé zmluvy Zivotného poistenia (PAA model)

a) Frekvencia a zavaznost poistnych narokov

Spolo¢nost uzatvara poistné zmluvy tohto typu najmé s partnermi poskytujucimi poistenie pre pripad smrti ako doplnok k uverovym
produktom (poistenie pre pripad smrti potom zaroven sluzi ako forma zabezpecenia Uveru pre pripad smrti diznika). Tato stratégia
zabezpecuje Spolo¢nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozlozenie rizika Umrtia a zabranuje tak nadmernej koncentracii tohto
rizika.

V sulade so zaistnym programom Spolocnosti su aj tieto rizika zaistené excedentnym zaistenim s vlastnym vrubom na jedno poistené
riziko vo vyske 0,04 mil. EUR.

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

Vzhladom na kratkodoby charakter zmluv nie je Spolo¢nost vystavena poistno-technickému riziku vyplyvajucemu z neistého
buduceho dlhodobého vyvoja umrtnosti poistenych oséb.

4.1.4  Zmluvy na poistenie majetku (PAA a BBA model)
a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade poistnych zmluv na poistenie majetku sposobuju klimatické zmeny EastejSie a zavaznejSie udalosti v désledku extrémneho
pocasia (najma zaplavy, vichrice a kripy) a ich désledky (napr. poistné udalosti suvisiace so zosuvom pédy). Pri niektorych zmluvach
ma Spolo¢nost navyse limitovany pocet poistnych udalosti, ktoré moézu byt vyplatené v poistnom roku, resp. zaviedla maximalnu
vysku splatnu za poistné udalosti v danom poistnom roku. Spolo¢nost ma pravo precenit’ riziko pri obnoveni zmluvy. Navy$e méze
uplatnit spoluti¢ast a odmietnut vyplatit podvodnu poistnu udalost. Tieto zmluvy su upisané s odvolanim sa na trhovu reprodukénu
hodnotu poisteného majetku a predmetov, priCom na stanovenie hornej hodnoty splatnej sumy pri vyskyte poistnej udalosti sa
pouzivaju limity poistnych udalosti. Naklady na prestavbu nehnutelnosti, nahradu predmetu poistenia alebo odSkodnenie zan a ¢as
potrebny na opatovné zacatie Cinnosti po preruseni predstavuju klucové faktory, ktoré ovplyviiuju vysSku poistnych narokov
vyplyvajucich z takychto zmlav. Najvaésia pravdepodobnost vyznamnych strat z tychto poisteni vznikd v suvislosti so Skodami
spbsobenymi vichricami a zaplavami.

Zaistny program Spolo¢nosti pre poistenie majetku zahffa zaistenie Skodového nadmerku na baze rizika. Maximalny vlastny vrub
pri poisteni majetku je 350 tis. EUR. Takéto zaistenie spdsobi, Ze Spolo¢nost by zo Ziadnej poistnej udalosti, resp. katastrofy
nemala utrpiet’ celkovu €istu stratu z poistnych zmlav prekracdujicu vlastny vrub, okrem U&asti Spolo€nosti na domacom jadrovom
poole, ktorého kapacita pre Spolo¢nost dosahuje hodnotu 1,20 mil. EUR.
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V roku 2023 sa nahldsené poistné udalosti v désledku zemetrasenia podiefali na vzniknutych poistnych udalostiach vo vyske
0,2 mil. EUR.

Hlavnymi rizikovymi skupinami poistnych zmlav pre poistenie majetku su Zivel, kradez a havaria. Spolo€nost’ uplatfuje diverzifikaciu
majetkovych rizik, a to geograficki (Spolo¢nost posobi na uzemi celej SR), ako aj typologicku (Spolo¢nost’ poistuje majetok vo
vlastnictve obyvatelstva, ako aj majetok sliziaci na podnikatel'sku €innost).

b) Zdroje neistoty pri odhade buducich poistnych plneni

NajvyznamnejSim zdrojom neistoty pre poistné udalosti tykajuce sa majetku je buduici vyvoj zivelnych rizik (najma rizika vichrice
a zaplavy). Spolognost eliminuje tieto rizika jednak upisovacou stratégiou, jednak zaistnym programom (pre jednotlivé rizika, ako aj
pre pripad katastrofy).

Pri odhade poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych pre majetkové poistné udalosti Spolo€nost pouziva metédy zalozené
na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych $kod, pricom uplatfiuje metédu Bootstrap pomocou vhodnej Upravy rizika
urCenej uroviiou intervalu spolahlivosti na pokrytie poistno-technického rizika vyplyvajuceho z potencialneho buduceho
nepriaznivého vyvoja poistnych udalosti v porovnani s o¢akavanym vyvojom.

4.1.5 Riziko koncentracie

V ramci rizika koncentracie, spolo€nost’ sleduje vySku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je geograficka koncentracia
najvyznamnejSia. Rozlozenie poistnych sum v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujuca tabulka:

Koncentracia rizik Pred zaistenim Po zaisteni

in % 2023 2022 2023 2022
Banskobystricky kraj 11,00 10,41 10,34 9,91
Bratislavsky kraj 29,28 29,70 28,81 29,07
Kosicky kraj 13,12 13,11 13,12 13,02
Nitriansky kraj 9,47 9,68 9,74 10,03
PreSovsky kraj 11,56 11,24 11,83 11,44
Trnavsky kraj 9,99 10,33 10,3 10,69
Trenciansky kraj 7,26 7,13 7,26 7,13
Zilinsky kraj 8,32 8,40 8,6 8,71
Spolu 100,00 100,00 100,00 100,00

Spolo¢nost nema Ziadneho vyznamného klienta, kde by sa koncentracia povazovala za vyznamnu.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt, je dodlezité poznat rozdelenie vysSok poistnych sum, nakolko pripadna
koncentracia poistnych plneni s vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnit vysledok hospodarenia Spolo¢nosti.

Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade agregovanych poistnych sim podla deviatich skupin zmlav, definovanych
podla vysky poistnej sumy pre rizika smrti a dozitia na zmluvu:

Pocet poistnych Pocet poistnych
Poistna suma zmlav pred zaistenim zmlav po zaisteni
v tis. EUR 2023 2022 2023 2022
0,0-2,5 8 926 11 254 8 926 11 254
2,5-5,0 8 605 9309 8 605 9309
50-75 6572 6977 6572 6 977
7,5-10,0 4184 4 380 4184 4380
10,0 - 20,0 13620 14 045 13620 14 045
20,0 - 30,0 6436 6 668 6 436 6 668
30,0-40,0 3282 3491 3282 3 491
40,0 -50,0 1841 1786 2 641 2773
viac ako 50,0 3790 3 563 2990 2576
Spolu k 31. decembru 57 256 61473 57 256 61473

Celkova vy$ka poistnych sum pred zaistenim dosahuje hodnotu 976 mil. EUR a po zaisteni vy8ku 901 mil. EUR.

39



4.2 Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje zmenu realnej hodnoty buducich pefiaznych tokov finanéného nastroja v désledku zmien trhovych cien.
Spolognost investuje v3etky svoje aktiva v sulade so zasadami obozretného investovania. Spolo€nost zriadila na ucely riadenia
trhového rizika Vybor pre riadenie aktiv a pasiv (dalej ako ,ALCO®). ALCO prerokovava a prijima rozhodnutia v oblasti stanovenie
strategickej alokacie aktiv, stanovenie planov pre investovanie do cennych papierov, koordinacia riadenia aktiv a pasiv, zohladnenie
trhového rizika, kreditného rizika a rizika likvidity, povolenie obstaravania novych investiénych nastrojov, sledovanie a navrhy na
korekciu Struktury aktiv vo vztahu k vynosnosti, kontrola objemu a zloZenia nevynosnych aktiv.

Dalej v oblasti investovania interné normy upravujd limity pre jednotlivé triedy ratingov, pre jednotlivé protistrany, minimalny priemerny
rating emitentov, monitorovanie limitov a proces eskalacie pri prekro€eni limitov.

Riadenie rizik spojenych s finanénym investovanim je neoddelitelnou su¢astou celkového systému riadenia rizik, ktory monitoruje,
hodnoti, riesi a reportuje najvyznamnejsie rizika tykajuce sa vSetkych innosti poistovne ako celku.

Spolognost eviduje najma urokové riziko, akciové riziko, menové a kreditné riziko.

4.21  Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny Grokovej krivky. Toto riziko ovplyviiuje aktiva aj pasiva Spolo&nosti a zmena trokovej krivky tak moze
mat vyznamny dopad na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti. Spolo¢nost analyzuje pravidelne sulad aktiv a pasiv ako aj vplyv zmeny
urokovych sadzieb na trhu a ich vplyv na hodnotu aktiv a pasiv.

Riziku su vystavené predovSetkym poistné zmluvy s garantovanou Urokovou mierou. Zmena urokovej miery ma vplyv na ocenenie
poistnych zmlliv ako na strane aktiv, tak na strane pasiv. Dopad zmeny Urokovych sadzieb je popisany nizSie.

Spolocnost riadi urokové riziko primarne zosuladenim nafasovania pefiaznych tokov z dlhovych nastrojov s pefiaznymi tokmi
z poistnych a zaistnych zmliv. Spolo&nost monitoruje urokové riziko vypo&tom priemernej duracie investiéného portfélia a poistnych
zmluv. T4 je ukazovatelom citlivosti aktiv a pasiv na zmeny urokovych sadzieb. Pocita sa pomocou simulovania o€akavanych
penaznych tokov zo zmluv na konzistentnom principe. V pripade vzniku rozdielu medzi plynutim penaznych tokov v priemernej
duracie z aktiv a pasiv, spolo¢nost’ ju minimalizuje nakupom alebo predajom cennych papierov s pevnou urokovou mierou s inou
duraciou.

Analyza splatnosti finan€nych investicii a zavazkov z poistnych zmluv je zahrnuta v Poznamke 4.4. Analyza senzitivity voci urokovym
sadzbam je uvedena nizSie.

Nasledujuca tabulka predstavuje analyzu toho, ako by mozna zmena trhovych urokovych sadzieb mohla ovplyvnit zmluvné zostatky
podla IFRS 17 a finanéné aktiva, ako aj Cisty vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie. Ostatné financné aktiva a pasiva
Spolocnosti nie su vyrazne citlivé na urokové sadzby.

v tis. EUR ; 0,25% narast urokovej sadzby ; 0,25% pokles urokovej sadzby

Cisté Dopad na Cisté Dopad na
Stavy ku Suma | zavazky zo Finanéné Dopad na vilastné zavazky Finanéné Dopad na vilastné
31.decembru  podliehajuca zmluv, investicie, vysledok imanie, zo zmluv, investicie, vysledok imanie,
2023 senzitivite (pokles) (pokles) zdanenim po zdaneni narast narast zdanenim po zdaneni
Financné 70 747 -815 -682 -644 831 696 657
investicie
Poistné a
zaistné 123 087 -1169 1169 924 1206 -1206 -953
zmluvy
v tis. EUR B 0,25% narast urokovej sadzby ; 0,25% pokles urokovej sadzby

Cisté Dopad na Cisté Dopad na
Stavy ku Suma | zavazky zo Financ¢né Dopad na  vlastné zavazky Financ¢né Dopad na vlastné
31. decembru  podliehajtca zmluyv, investicie, vysledok imanie, zo zmluv, investicie, vysledok imanie,
2023 senzitivite (pokles) (pokles) zdanenim po zdaneni narast narast zdanenim po zdaneni
Financné 40 906 -552 -552 -436 565 565 446
investicie
Poistné a
zaistné 118 724 -1212 1212 957 1252 -1 252 -989
zmluvy

Urokovému riziku podliehaju iba dlhové cenné papiere ocenené vo FVTPL a FVOCI. Ocenenie ostatnych finanénych investicii
Spolocnosti nie je vyrazne citlivé na zmeny Urokovych sadzieb.

V zavazkoch z poistnych zmliv ocefiovanych podla modelu PAA je na zmeny urokovych sadzieb citliva iba ¢ast LIC.
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4.2.2 Menové riziko

Spolo&nost nevykazovala v rokoch 2023 a 2022 vyznamny finanény majetok a zavazky citlivé na menové rizika s vplyvom na
hospodarsky vysledok.

4.2.3 Akciové riziko

Akciové riziko je riziko, ze sa realna hodnota finanéného aktiva méze zmenit z inych dévodov, ako st zmeny urokovej sadzby alebo
meny.

Spolo¢nost neinvestuje priamo do akcii, ale len do podielovych fondov, ktoré investuju aj do akcii. Spolo¢nost je vystavena riziku
zmien ceny podielovych listov podielovych fondov. Interné pravidla pre investovanie do fondov sa riadia internou normou Rizikova
tolerancia, ako aj legislativnymi obmedzeniami. Akciové riziko nema vyznamny vplyv na vlastné imanie Spolo¢nosti, nakolko vacsina
finanénych investicii podliehajucich tomuto riziku pokryva zavazky z poistnych zmlav a zmena hodnoty tychto investicii by sa vo
velkej miere premietla do hodnoty zavazkov z poistnych zmlav.

4.3 Kreditné riziko

Spolognost je vystavena kreditnému riziku, €o je riziko, Ze protistrana nebude schopna splatit sumy v plnej vySke v ¢ase splatnosti.

4.3.1  Kreditné riziko finanénych nastrojov

Na Ucely riadenia kreditného rizika su stanovené prevadzkové limity pre ratingy alebo emisie protistrany a limity koncentracie na
protistranu. Pozicie vystavené kreditnému riziku s monitorované a limitované. Riziko je vyjadrené najma duraciou aktiva a ratingom
protistrany. Dodrziavanie limitov sa kontroluje minimalne na Stvrtroénej baze a buduce investicie sa planuju aj s ohfadom na
koncentraciu, rating a duraciu.

Oddelenie rizik sleduje, &i su prekro€ené uUverové limity. Politikou Spolo€nosti je investovat do vysoko kvalitnych, likvidnych (t. j.
investi¢éného stupra) finanénych nastrojov. Spolo¢nost nepouziva derivatové nastroje na riadenie kreditného rizika.

Meranie ECL

IFRS 9 vyzaduje, aby sa opravna polozka vykazala vo vySke rovnajlicej sa 12-mesacnej oCakavanej Uverovej strate (ECL) alebo
celozivotnej ECL. Celozivotna ECL je vysledkom vSetkych moznych pripadov zlyhania po€as o€akavanej zivotnosti finanéného
nastroja. 12-mesacna ECL je vysledkom udalosti zlyhania finan¢ného nastroja, ktoré su mozné do 12 mesiacov od datumu
vykazovania.

Spolo¢nost vo vSeobecnosti vykazuje opravné polozky na o€akavané straty vo vySke rovnajlcej sa celozivotnej ECL, okrem
nasledujucich pripadov, ked sa vykazuje 12-mesacna ECL:

- Dlhové cenné papiere s nizkym kreditnym rizikom k datumu zostavenia Uctovnej zavierky. Tato poziadavka sa povazuje za
splnenu, ak rating cenného papiera splfia vSeobecnu definiciu ,investi¢ného stupna®; a

- Ostatné finan¢né investicie, pri ktorych sa kreditné riziko od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo.

Pri ur€ovani, i sa kreditné riziko od prvotného vykazania vyrazne zvySilo, Spolo€nost zvaZuje primerané a podloZené informacie,
ktoré su relevantné a dostupné bez neprimeranych nakladov alebo usilia. To zahffa kvalitativne a kvantitativne informacie a analyzy
zalozené na skusenostiach Spolo&nosti (kvantitativne kritéria: napr. po€et dni omeskania, zniZzenie ratingu; a kvalitativne kritéria:
napr. existencia splatkového kalendara a inych ulav). Spolo¢nost posudzuje, ¢i nenastalo vyznamné zvySenie kreditného rizika nie
neskor, ako 30 dni po splatnosti aktiva.

PD, LGD a EAD su klucové vstupy pre meranie ECL. ECL pre finan¢né aktivum, kde sa kreditné riziko vyrazne nezvysilo, sa vypocita
vynasobenim 12-mesacnej PD s prisluSnymi LGD a EAD. Celozivotna ECL sa vypocita vynasobenim celozivotného PD prisluSnymi
LGD a EAD.

Na urcenie a 12-mesacnej PD spolo¢nost pouziva tabulky PD od Moody’s Investors Service s historiou zlyhania diznikov (Statnych
alebo korporatnych) a s rovnakym Gverovym ratingom.

LGD je pravdepodobna strata v pripade zlyhania. Spolo¢nost odhaduje parametre LGD na zaklade historickej miery navratnosti vo
vztahu k zmluvnym stranam, ktoré zlyhali, alebo pouziva tabulky od Moody’s Investors Service. LGD berie do uvahy kolateral
a priemyselné odvetvie. EAD je oCakavana expozicia v pripade zlyhania. Spolo¢nost odvodi EAD z aktualnej expozicie vodi
protistrane a potencialnych zmluvne povolenych zmien suc¢asnej sumy, vratane amortizacie a zalohovych platieb. EAD finanéného
aktiva je jeho hruba ucétovna hodnota v €ase zlyhania.

X

Na ur€enie stupna kreditnej kvality (,Stupen*) sa budu brat do Uvahy kvantitativne (napr. pocet dni v omeskani) aj kvalitativne kritéria.

Stupefi 1 zahffia expozicie, ktoré spifiaju definované kvantitativne a kvalitativne kritéria, expozicie bez vyrazného zvy$enia
kreditného rizika a portfdlia s nizkym kreditnym rizikom.

Stupefi 2 zahffia expozicie, ktoré este nespifiaji alebo uZ nespifiaju kvantitativne a kvalitativne kritéria na klasifikaciu do Stupfia 1,
ale nie su zlyhané.
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Stupen 3 zahffia nastroje v zlyhani a nastroje, ktoré musia byt z objektivnych dévodov klasifikované ako Stuper 3 na zaklade inych
kvalitativnych kritérii (napr. rozhodnutim ALCO).

Spoloénost definuje finanény nastroj ako zlyhany, &o je pine v stlade s definiciou Uverového znehodnotenia, ak spifia jedno alebo
viacero z nasledujucich kritérii:

- omeskanie 90 dni alebo viac,

- vyhlasenie konkurzu alebo restrukturalizacie diznika

- ratingové hodnotenie "D" (default) emitenta od jednej z troch najvacsich ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody's,
Fitch).

Pristup k vypoctu opravnych poloZiek je uréeny na zaklade Stupra. Jednotlivé pristupy k stanoveniu opravnych poloziek sa liSia v
zavislosti od typu portfélia a horizontu merania o¢akavanej straty (12-mesacna alebo celozivotna). ALCO je opravneny urcit’ Stupen
a vysSku opravnej polozky na zaklade metodiky vypoctu pre prislusny Stupen, ako aj individualnu opravnu polozku, t. j. ako percento
z pohladavky, alebo absolutnu vysku opravnej polozky.

Spolo¢nost pouziva externé ratingy kreditného rizika na posudenie kreditného rizika, kedZe pre vSetky dlhové nastroje s k dispozicii
externé ratingy kreditného rizika. Uverové ratingy su kalibrované tak, Ze riziko zlyhania sa zvySuje exponencialne pri kazdom vy$Som
stupni rizika.

Vyrazné zvySenie kreditného rizika (SICR)

Pri ur€ovani, ¢i sa kreditné riziko (t. j. riziko zlyhania) finanéného nastroja od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, Spolo¢nost
zvazuje primerané a podlozené informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahffia
kvalitativne aj kvantitativne informacie a analyzy zalozené na skusenostiach Spolo¢nosti, experthnom hodnoteni Uverovej bonity a
vyhladovych informéciach.

Vzdy, ked je to mozné, Spolo¢nost monitoruje zmeny kreditného rizika sledovanim zverejnenych externych uverovych ratingov. Aby
bolo mozné urcit, &i zverejnené ratingy zostavaju aktualne, a posudit, ¢i doslo k vyraznému zvySeniu kreditného rizika k datumu
vykazovania, ktoré sa nezohladnilo vo zverejnenych ratingoch, Spolo¢nost tiez posudzuje zmeny vo vynosoch a spreadoch dlhopisov
spolu s dostupnymi informaciami z tlaCe o emitentoch.

Ak nie su k dispozicii externé uverové ratingy, Spolo¢nost prideli kazdu expoziciu do Stupha na zaklade udajov, ktoré su prediktivne
pre riziko zlyhania (vratane, ale nie vyluéne, auditovanych finanénych vykazov, manazérskych u¢tov a projekcii pefiaznych tokov a
dostupnych regulatérnych a tla¢ovych informacii o diznikoch), uplatfiuje expertny Gverovy usudok a rozhoduje o SICR a priradeni do
Stupnia kreditnej kvality na ALCO vybore.

Spolo¢nost predpoklada, ze kreditné riziko finanéného aktiva sa od prvotného vykazania vyznamne nezvysilo, ak ma finanéné
aktivum k datumu zostavenia Uuctovnej zavierky nizke kreditné riziko. Spolo¢nost sa domnieva, Ze finanéné aktivum ma nizke kreditné
riziko, ak je jeho rating kreditného rizika ekvivalentny celosvetovo chapanej definicii ,investicného stupria“. Spolo¢nost to povazuje
za Baa3 (Moody's scale) / BBB- (S&P scale) alebo vySSie ratingy.

Spolo¢nost identifikuje kl'ucové faktory, ktoré stoja za zmenami v Uverovom riziku pre portfélia. Vo veobecnosti sa vyznamny narast
kreditného rizika posudzuje pre jednotlivé nastroje, ako je uvedené vyssie. Ak vSak spolo¢nost’ identifikuje kfuCovy faktor, ktory sa
nezohladfiuje v individualnom hodnoteni v primeranom &ase, potom spolo¢nost vyhodnoti, €i existuju primerané a podlozené
informacie, ktoré jej umoznuju vykonat dodato¢né posudenie na kolektivnom zaklade s ohladom na celé portfélio alebo jeho Cast'.
To moze viest k zaveru Spolo¢nosti, Ze segment alebo ¢ast portfélia presla vyraznym zvySenim kreditného rizika.

Spolocnost zastava nazor, ze k vyraznému zvySeniu kreditného rizika déjde najneskér vtedy, ked je aktivum viac ako 30 dni po
splatnosti. Dni po splatnosti sa uréuju spocitanim poctu dni od najskorSieho datumu splatnosti, v stvislosti s ktorymi nebola prijata
plna platba. Datumy splatnosti sa ur€uju bez zohfadnenia akéhokolvek obdobia odkladu, ktoré moze mat’ diznik k dispozicii.

Ak existuju dékazy o tom, Ze uz nedochadza k vyznamnému narastu kreditného rizika v porovnani s prvotnym vykézanim, potom sa
opravna polozka k nastroju vrati k oceneniu prostrednictvom 12-mesacnych ECL po 3 mesiacoch bez pozorovania SICR (skiSobna
doba, pocas ktorej sa finanéné aktivum musi preukazat dobré spravanie a poskytnut dékaz, Ze jeho kreditné riziko dostato¢ne kleslo).

Zaclenenie informacii zameranych na budtcnost

Spolo¢nost do svojho hodnotenia toho, &i sa kreditné riziko nastroja vyrazne zvySilo od prvotného vykazania, zaclenuje informacie
zamerané na budicnost, najma pokial ide o CDS, Uverové rozpatia, o€akavané zmeny v odvetvi a celkové ekonomické prostredie.
Na zaklade dostupnych informacii ALCO rozhoduje o Stupni kreditného rizika a/alebo o vyske opravnych poloziek.
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Uverové expozicie podfa ratingu

Niz8ie uvedené tabulky poskytuju informacie o expozicii vo&i kreditnému riziku prostrednictvom klasifikacie aktiv podla uverovych

ratingov protistran spolognosti.

Uétovna hodnota finanénych investicii v amortizovanej hodnote

v tis. EUR
2023 2022
Moody‘s stupnica Stupen 1 Stupern 2 Stupen 3 Spolu Spolu
Aaa 2 001 0 0 2 001 0
Aa 2992 0 0 2992 1999
A 51 656 0 0 51 656 69 046
Baa 9246 0 0 9246 13 989
Ba 1022 0 0 1022 1039
Bez ratingu 2 025 0 50 2 076 2080
Hruba uétovna hodnota spolu 68 942 0 50 68 993 88 153
ECL / Opravna polozka -51 0 -41 92 -210
Cista uétovna hodnota spolu 68 892 0 10 68 901 87 943

V kateg6rii ,Bez ratingu” st zahrnuté:

- jeden uver poskytnuty byvalému zamestnancovi Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 so zniZzenou kreditnou hodnotou s celozivotnou

ECL (s hrubou uétovnou hodnotou 50 tis. EUR), a

- Jeden podnikovy dlhopis v hodnote 2 025 tis. EUR so splatnostou v roku 2026 bez pridelenia ratingu. VSetky zmluvné penazné

toky z tohto dlhopisu boli vzdy uhradené v€as a v plnej vySke a nevykazuju ziadne znamky zhorenia uverovej kvality.

- Pri investiciach bez externého ratingu sa pouziva PD z kategorie ,All Rated” v tabulke Moody's, ktora je priblizne porovnatelna s
hodnotou PD v dolnej oblasti BB a predstavuje tak konzervativny pristup.

Znizenie hodnoty finanénych investicii
v amortizovanej hodnote

v tis. EUR 2023 2022
. . . Opravna
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu polozka
1. januar 0 210 0 210 0
Uprava pri prvotnej aplikacii IFRS 9 46 -210 0 -164 0
1. januar, upravené 46 0 0 46 0
Nové investicie v u¢tovnom obdobi 7 0 0 7 0
Odpisy a vyradené investicie -1 0 0 -1 0
Presuny medzi Stupnami -1 0 1 0 0
Precenenie ECL / opravnej polozky 0 0 40 40 210
31. december 51 0 LY 92 210
Realna hodnota finanénych investicii vo FVOCI
v tis. EUR
2023 2022
Moody’s stupnica Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu Spolu
A 5074 0 0 5074 0
Baa 4 346 0 0 4 346 0
Suma spolu 9 420 0 0 9 420 0
Znizenie hodnoty finanénych investicii vo FVOCI
v tis. EUR 2023 2022
. . . Opravna
Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu polozka
) 1. januar 0 0 0 0 0
Uprava pri prvotnej aplikacii IFRS 9 8 0 0 8 0
1. januar, upravené 8 0 0 8 0
QOdpisy a vyradené investicie -2 0 0 -2 0
31. december 6 0 0 6 0
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Podielové fondy alokované na zmluvy investi€ného Zivotného poistenia sa vykazuju ako su€ast sivahovej pozicie Finanéné investicie
v polozke Podkladové aktiva ku zmluvam oceriovanym podfa VFA. Podielovym fondom ponukanym Spolo¢nostou nebol prideleny
rating od kétovanej ratingovej agentury. Zmeny hodnoty podkladovych aktiv sa v rovnakej vySke prejavia zmenou Zavézkov z
poistnych zmltv.

Celkova expozicia voci kreditnému riziku pre finan¢né investicie ur¢ené ako FVTPL je 61 326 tis. EUR (2022: 40 907 tis. EUR).
4.3.2  Kreditné riziko poistnych zmluv, zaistnych zmliv a ostatnych pohladavok

Zaistenie sa pouziva na riadenie poistného rizika. Tym vSak nezanikd zavazok Spoloc¢nosti ako primarneho poistovatela. Ak
zaistovatel z akéhokolvek dévodu nie je schopny uhradit narok na vyplatu poistného plnenia, za platbu poistnikovi zostava

zodpovedna Spolo¢nost.

Spolo¢nost ma kreditné riziko vyplyvajuce z aktiv zo zaistnych zmluv. Ostatné kreditné rizika vyplyvajuce z poistnych operacii sa
nepovazuju za vyznamné.

Spolo¢nost Stvrtro&ne monitoruje bonitu zaistovatefov na zaklade externych uverovych ratingov. Ak externy rating nie je k dispozicii,
Spolo¢nost sleduje ukazovatele Solventnosti zaistovatefa a PD sa odvodi na z&klade Standardnej metodiky vzorca Solvency II.
Spolognost' stanovila limity pre priemerny rating zaistovatelov (uvedené v internom Standarde ,Rizikova tolerancia®“). Minimalny
tolerovany priemerny rating aktiv zo zaistnych zmluv je stanoveny na urovni A-.

Tabulka predstavuje maximalnu expoziciu voci kreditnému riziku (s ohladom na moznost zapocitania, ak je to vhodné, podla
zaistnych zmlav). Poistné pohladavky a regresy ako ¢ast Zavazkov z poistnych zmliv nemaiju rating.

Expozicia vo¢i kreditnému riziku z poistnych a zaistnych zmlav

vtis. EUR 31. december 2023 31. december 2022

Aktiva zo zaistnych zmlav 5342 4152
Zavazky zo zaistnych zmlav -133 -120
Poistné pohladavky 1143 998
Regresy 709 661

Maximalna expozicia 7 061 5691

Expozicie voci jednotlivym poistnikom a skupinam poistnikov sa zhromazduju v ramci prebiehajuceho procesu inkasa pohladavok.

Pre suvahovu polozku Pohladavky sa uplatiiuje zjednoduseny pristup na vypocet opravnej polozky zo znizenia hodnoty, kde su
straty vo vySke rovnajucej sa celozivotnym o€akavanym uverovym stratam vykazané pre takmer vSetky pohladavky po lehote
splatnosti. Spolo€nost uplatfiuje prisne kritéria na hodnotenie rizikovosti tychto pohfadavok. Spolo¢nost vytvara opravné polozky
bud individualne (pre pohladavky vyssej hodnoty), alebo na portfoliovej baze.

Pohladavky z provizii, poplatkov a inych pohladavok nemaju rating.. Ako najrelevantnejSie sa pre Spolo¢nost ukazalo posudenie
na zaklade vyspelosti a ich vekovej Struktury, ako uvadza nasledujuca tabulka.

Pohladavky
vtis. EUR
2023
Doba po splatnosti Provizie a poplatky Preddavky a vklady Ostatné pohlPadavky Spolu
nie su po splatnosti 32 283 253 567
do 3 mesiacov 23 0 16 38
od 3 mesiacov do 1 roka 34 0 27 62
od 1 roka do 5 rokov 269 0 14 283
nad 5 rokov 1624 0 82 1706
Hruba uétovna hodnota 1982 283 391 2 656
Ocakavana kreditna strata -1 670 0 -96 -1 765
Spolu 312 283 296 891
2022
Doba po splatnosti Provizie a poplatky Preddavky a vklady Ostatné pohladavky Spolu
nie su po splatnosti 17 211 156 384
do 3 mesiacov 3 0 2 5
od 3 mesiacov do 1 roka 186 0 2 188
od 1 roka do 5 rokov 256 0 14 270
nad 5 rokov 1855 0 83 1939
Hruba uétovna hodnota 2316 211 257 2785
Opravné polozky -2 008 0 -82 2 090
Spolu 308 211 175 695
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Znizenie hodnoty pohladavok

vtis. EUR

Provizie a

Preddavky a

Ostatné

poplatky vklady pohladavky Spolu
1. 3
januara 2008 0 82 2090
Precenenie ECL -339 0 14 -325
31.decembra 1670 0 96 1765
- Preddavky a Ostatné
Provizie a poplatky vklady pohPadavky Spolu
1. januara 2 511 0 89 2600
Zmeny v opravnych polozkach -503 0 -7 -510
31. decembra 2008 0 82 2090

4.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spolo€nost nebude schopnéd okamzite zabezpedit

vyplatu splatnych zavazkov. Expozicia

Spolo&nosti vodi riziku likvidity je povazovana za nizku, nakolko Spoloénost’ drzi prevaznu €ast svojich prostriedkov v likvidnej forme.
Riadenie aktiv a pasiv v Spolo€nosti je ulohou Komisie ALCO. V ramci procesov Spolo¢nosti sa taktiez vyhodnocuje ¢asova Struktira
aktiv a pasiv, pri¢om pri rozhodovani o novych investiciach sa prihliada na tuto Strukturu.

Spolocnost priebezne sleduje planované finanéné toky a nasledne mdze pohotovo reagovat na neoCakavané poziadavky
vyplyvajuce z poistnych pineni. Vdaka tomu ma Spolo¢nost zabezpeceny v kazdom momente dostatok periaznych prostriedkov na

Uhradu vSetkych svojich zavazkov.

Nasledujuce tabulky uvadzaju odhadovanu sumu a nacasovanie zostavajucich zmluvnych nediskontovanych penaznych tokov
vyplyvajucich z finanénych aktiv, ako aj z poistnych, finanénych a lizingovych zavazkov. Prijmy z dlhovych cennych papierov ktoré
nadobudli splatnost, a ktoré nie su potrebné na splnenie zavazkovych periaznych tokov, budu reinvestované.

Ocakavané penazné toky (nediskontované)

v tis. EUR

Uétovna Na 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Spolu
31. december 2023 hodnota vyziadanie roky roky roky roky roky
Penazné prostriedky a ekvivalenty 2079 2079 0 0 0 2079
Dlhové cenné papiere 127 310 0 15956 19421 14605 10221 44884 152016
Hypotekarne zalozné listy 5881 124 124 2124 103 4 261 6 860
Uvery a pozicky 10 0 10 10 10 10 6 55
Terminované vklady 6 448 0 0 0 0 0 0 6 448
Podkladové aktiva ku zmluvam 30058 30 058 0 0 0 0 0 30058
oceflovanym podla VFA
Podielové fondy 919 919 0 0 0 0 0 919
Pohladavky 891 0 0 0 312 180 0 891
Finan¢né aktiva spolu 173 596 33 057 16090 19555 17052 10513 49 151 199 327
v tis. EUR

Uétovna Na 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Spolu
31. december 2022 hodnota vyziadanie roky roky roky roky roky
Penazné prostriedky a ekvivalenty 3827 3827 0 0 0 3827
Dlhové cenné papiere 121764 0 13575 21408 19821 16446 45905 144 903
Hypotekarne zalozné listy 7 030 124 124 124 2124 4 364 8018
Uvery a pdzicky 55 0 10 10 10 10 16 65
Terminované vklady 0 0 0 0 0 0 0 0
Podkladové aktiva ku zmluvam
ocefovanym podra VFA 26 791 26 791 0 0 0 0 0 26 791
Podielové fondy 12 093 12 093 0 0 0 0 0 12 093
Pohladavky 695 0 0 0 308 0 180 695
Finanéné aktiva spolu 172 256 42 711 13709 21542 20264 18579 50 465 196 391

Vsetky podielové fondy, ako aj podkladové aktiva ku zmluvam ocefiovanym podla VFA su splatné na vyziadanie.
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Oc¢akavané penazné toky (nediskontované)

v tis. EUR ]
Uétovna Do 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Nad Spolu
31. december 2023 hodnota 1 roka roky roky roky roky roky 10 rokov
Zavazky z poistnych zmluv:
Zivotné poistenie
BBA 61662 4571 4107 4833 5037 449 18732 24 637 66 413
PAA 47 33 8 2 3 0 0 0 46
VFA 45122 83 15 636 1037 1346 15816 33785 52718
Spolu 106 830 4687 4130 5472 6076 5842 34 548 58 422 119 177
Nezivotné poistenie
BBA 726 324 91 84 1 0 0 0 500
PAA 35744 7751 3960 2967 2158 1561 4 046 3716 26 160
Spolu 36 470 8075 4051 3051 2159 1561 4 046 3716 26 660
Zavazky z poistnych zmluv spolu 143 300 12762 8181 8523 8235 7403 38 594 62 139 145 837
Zavazky zo zaistnych zmlav:
Zivotné poistenie PAA 84 97 -5 -4 -5 -1 0 0 83
NezZivotné poistenie PAA 49 49 0 0 0 0 0 0 49
Zavazky zo zaistnych zmluv spolu 133 145 -5 -4 -5 -1 0 0 131
:ao":tz't‘xézz‘;'i’,‘;';z:"e"° styku 5512 5512 0 0 0 0 0 0 5512
Lizingovy zavazok 2 464 469 406 555 713 493 0 0 2635
v tis. EUR 5
Uctovna Do 1-2 2-3 34 4-5 5-10 Nad Spolu

31. december 2022 hodnota 1 roka roky roky roky roky roky 10 rokov
Zavazky z poistnych zmluv:
Zivotné poistenie
BBA 61901 4887 4055 4185 4784 4897 19 894 27 977 70 679
PAA 49 33 12 3 1 0 0 0 49
VFA 39 906 228 -55 411 786 986 12 226 34 436 49018
Spolu 101 857 5148 4012 4599 5571 5883 32120 62 413 119 747
Nezivotné poistenie
BBA 578 47 42 79 2 0 0 0 171
PAA 32657 8173 3425 2123 2567 1961 3196 3444 24 889
Spolu 33234 8220 3468 2202 2569 1961 3196 3444 25 060
Zavazky z poistnych zmluv spolu 135091 13 368 7 480 6 801 8140 7 844 35316 65 858 144 806
Zavazky zo zaistnych zmlav:
Zivotné poistenie PAA 79 88 -6 -3 -1 0 0 0 78
NezZivotné poistenie PAA 4 41 0 0 0 0 0 0 41
Zavazky zo zaistnych zmlav spolu 120 129 -6 -3 -1 0 0 0 119
:i":tz't‘r{ézzzt"/‘.;'z“;;’"éh° styku 6653 6653 0 0 0 0 0 0 6 653
Lizingovy zavazok 23839 437 474 406 555 713 493 0 3077
v tis. EUR 2023 2022

Uétovna hodnota Splatné na vyziadanie Uétovna hodnota s;)il?;ginr::
Zavazky z poistnych zmluv:
Zivotné poistenie
BBA 61662 43 597 61901 45294
VFA 45122 48 668 39 906 45 054
Spolu k 31. decembru 106 784 92 265 101 807 90 348

Sumy splatné na vyziadanie predstavuju odkupné hodnoty Uctov poistnikov ku datumu vykazovania.
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4.5 Riadenie kapitalu

Spolo&nost' prostrednictvom riadenia kapitalu zabezpec€uje dostatok zdrojov na vykon svojej €innosti. Ciefom riadenia kapitalu je
udrziavat dostato€nu mieru solventnosti v sulade s legislativnymi poZiadavkami (najmé so Zakonom o poistovnictve €. 39/2015 a
delegovanym nariadenim Komisie EU 2015/35). a zabezpecit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti.

Kapital spolo¢nosti je definovany ako kapital a rezervy tak, ako su uvedené v suvahe. Lokalny regulator poistenia Specifikuje
minimalnu sumu a typ kapitalu, ktory musi byt okrem poistnych zavazkov v drzbe. Minimalny pozadovany kapital musi byt dosiahnuty
poCas celého roka. Podla vysledkov hodnoteni ORSA za rok 2023 je Spolo¢nost dostatocne kapitalizovana na pokrytie rizik
vyplyvajucich z jej st€asnych, ako aj planovanych obchodnych aktivit. Zatazové testy ORSA ukazali, Ze kapitalova pozicia
Spolo¢nosti je silna a v ziadnom zo scenarov nie je potrebné navySenie kapitalu.

Spolo¢nost pocas celého roka kryla kapitalovi poziadavku na solventnost ako aj minimalnu kapitalovu poziadavku v zmysle platne;j
legislativy v dostatoénom pomere pouzitelnymi viastnymi zdrojmi.

Konecna solventnost bude publikovana ako su€ast Spravy o solventnosti a finanénom stave na webovej stranke poistovne.

5  DODATOCNE INFORMACIE K SUVAHE, VYKAZU ZISKOV A STRAT A OSTATNEMU KOMPLEXNEMU
VYSLEDKU

5.1 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. EUR 2023 2022
Prostriedky na beznych uétoch v bankach 2079 3814
ECL -2 0
Pefiazné ekvivalenty 2 13
Celkom k 31. decembru 2079 3827

Kreditné riziko penaznych prostriedkov na beznych uc¢toch na zaklade ratingu bank je uvedené v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR A A- Bez ratingu Celkom
K 31. decembru 2023 73 1993 13 2079
K 31. decembru 2022 973 2799 42 3814

Spolognost méze pefiaznymi prostriedkami volne disponovat. Prvotna aplikacia IFRS 9 viedla k vykazaniu ECL vo vyske 3 tis.
EUR Kk 1. januaru 2023.
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5.2 Financ¢né investicie

Prehlad finan€nych investicii Spolo€nosti podla zatriedenia pri oceriovani:

vtis. EUR 2023 2022

Finanéné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

Statne dlhopisy 37 153 39312
Hypotekarne zalozné listy 4 000 7 030
Korporatne dlihopisy 21 291 41 546
Uvery a pozigky 10 55
Terminované vklady 6 448 0
AC k 31. decembru spolu 68 901 87 943

Finanéné investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)
FVTPL - Povinné:

Podielové fondy (otvorené) 919 12 093
Podkladové aktiva ku zmluvam ocenovanym podla VFA (otvorené podielové fondy) 30 058 26 791
FVTPL — Urcené:

Statne dlhopisy (kétované, fixna Urokova sadzba) 33 641 16 803
Korporatne dlhopisy (kétované, fixna urokova sadzba) 25 804 24 103
Hypotekarne zalozné listy 1881 0
FVTPL k 31. decembru spolu 92 304 79 791

Finanéné investicie v realnej hodnote cez OCI (FVOCI)

Korporatne dlhopisy (kétované, fixna urokova sadzba) 9 420 0
FVOCI k 31. decembru spolu 9 420 0
Finanéné investicie k 31. decembru 170 626 167 734

Financné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

V roku 2023 SpoloCnost nadobudla Statne a korporatne dlhopisy v celkovej sume 11763 tis. EUR (2022: 15614 tis. EUR).
Spolocnost taktiez investovala do terminovanych vkladov v celkovej sume 6 450 tis. EUR (2022: Ziadne investicie do terminovanych
vkladov).

K31. decembru 2023 redlna hodnota finanénych investicii v amortizovanej hodnote bola 65453 tis. EUR
(31. december 2022: 81 138 tis. EUR).

Finanéné investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

V roku 2023 Spolo¢nost nadobudla Statne a korporatne dlhopisy v hodnote 8 533 tis. EUR (2022: 15 272 tis. EUR). Spolo¢nost
taktiez predala Statne a korporatne dlhopisy v hodnote 14 136 tis. EUR (2022: 7 739 tis. EUR).

FVTPL portfolio taktiez zahffa investicie do podielovych fondov. Spolo€nost do nich investuje vo svojom mene, a tiez investuje do
podielovych fondov alokovanych na zmluvy investi€éného Zivotného poistenia. Podielové fondy drzané v mene poistenych su taktiez
oznacované ako “Podkladové aktiva ku zmluvam ocefiovanym podla VFA”. Po¢as roka 2023 Spolo¢nost znizZila svoju expoziciu
vocCi podielovym fondom drzanych vo svojom mene a predala ich v sume 11 404 tis. EUR (2022: 0 EUR).

Finanéné investicie v realnej hodnote cez OCI (FVOCI)

V ramci tohto portfélia neboli roku 2023 uskutoénené ziadne vyznamné predaje alebo nakupy. K 31. decembru 2023 portfélio
pozostavalo najma z dlhovych cennych papierov reklasifikovanych z inych kategérii k 1. januaru 2023.
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Nasledujuca tabulka obsahuje prehlad finan€nych investicii rozdelenych podla spésobu stanovenia ich reélnej hodnoty. Realna
hodnota finanénych investicii je vykazana alikvotného urokového vynosu. Realna hodnota Uverov je vypoditana pouzitym metody

diskontovanych buducich pefiaznych tokov.

Realna a uétovna hodnota finanénych investicii 31.12.2023

v tis. EUR Uétovnd hodnota  Redlna hodnota Uroveri1 Uroveri2 Uroveri 3
V amortizovanej hodnote (AC) 68 901 65 453 52 160 13 283 10
Dlhové cenné papiere 58 444 55125 52 160 2 965 0
Hypotekarne zalozné listy 4 000 3 865 0 3 865 0
Uvery a pozicky 10 10 0 0 10
Terminované vklady 6 448 6 453 0 6 453 0
Elonda:;:tr;e aktiva, pri ktorych sa uétovna hodnota rovna realnej 101725 101730 61078 40 652 0
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) 92 304 92 304 53 780 38 525 0
Dlhové cenné papiere 59 446 59 446 53 780 5 666 0
Hypotekarne zalozné listy 1881 1881 0 1881 0
Pod_kladqve aktiva ku zmluvam oceriovanym podla VFA (otvorené 30 058 30 058 0 30 058 0
podielové fondy)

Podielové fondy (otvorené) 919 919 0 919 0
V realnej hodnote cez OCI (FVOCI) 9 420 9 426 7299 2127 0
Dlhové cenné papiere 9420 9426 7 299 2127 0
Finanéné investicie celkom 170 626 167 183 113 238 53 935 10
Realna a uétovna hodnota finanénych investicii 31.12.2022

v tis. EUR Uétovnd hodnota  Redlna hodnota Uroveri1 Uroveri 2 Uroveri 3
V amortizovanej hodnote (AC) 87 943 81138 67 105 13 978 55
Dlhové cenné papiere 80 858 74 604 67 105 7 500 0
Hypotekarne zalozné listy 7 030 6479 0 6479 0
Uvery a pézigky 55 55 0 0 55
Terminované vklady 0 0 0 0 0
Eg\:::tr;e aktiva, pri ktorych sa uctovna hodnota rovna realnej 79 791 79 791 36 763 43 028 0
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) 79 791 79 791 36 763 43 028 0
Dlhové cenné papiere 40 906 40 906 36 763 4143 0
Hypotekarne zalozné listy 0 0 0 0 0
Pod.kladqve aktiva ku zmluvam oceriovanym podfa VFA (otvorené 26 791 26 791 0 26 791 0
podielové fondy)

Podielové fondy (otvorené) 12 093 12 093 0 12 093 0
V realnej hodnote cez OCI (FVOCI) 0 0 0 0 0
Dlhové cenné papiere 0 0 0 0 0
Finanéné investicie celkom 167 734 160 930 103 868 57 006 55

Realna hodnota dlhovych cennych papierov a hypotekarnych zaloznych listov je urCena na zaklade kotovanych cien z Frankfurtske;
burzy (Uroven 1), resp. ako teoreticka cena zverejnena systémom Bloomberg na zaklade pozorovatelnych vstupov (Uroven 2).

KedZe podielové fondy nie s aktivne obchodované na burze, ich realna hodnota je vykazana ako Uroveri 2. Jednotlivé spravcovské
spolo¢nosti tvoria sekundarny trhy a uverejfiuju ocenenie fondov. Realna hodnota Uverov je uréena ocefiovanim podla Urovne 3.
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5.3 Pohladavky

v tis. EUR 2023 2022
Provizie a poplatky 1982 2 316
Opravné polozky k proviziam a poplatkom -1 670 -2 008
Preddavky 103 31
Kaucie 180 180
Ostatné pohladavky 391 257
Opravné polozky k ostatnym pohladavkam -96 -82
Celkom k 31. decembru 891 695

Pohladavky z provizii a poplatkov nemozno priamo priradit k portfoliam poistnych zmltv, kedze provizne schémy su vzajomne zavislé
od réznych produktov. Cista u¢tovna hodnota tychto pohladavok vo vySke 312 tis. EUR nie je vyznamna.

Dalsie informéacie tykajlce sa opravnych poloZiek k pohladavkam st uvedené v &asti 4.3.2. o Kreditnom riziku.

5.4 Pohladavky a zavazky z dane z prijmov

Pohladavky a zavézky z dane z prijmov splatnej

K 31. decembru 2023 Spolo&nost eviduje pohladavku k preddavkom na dari z prijmov pravnickej osoby vo vySke 820 tis. EUR (2022:
zavazok dane z prijmov pravnickej osoby vo vyske 408 tis.).
V roku 2023 a 2022 ro¢ny zisk Spolo¢nosti bol menej nez 3 miliony EUR, preto Spolo¢nost’ nebola povinna platit’ osobitny odvod

z podnikania v regulovanych odvetviach (podla zakona €. 235/2012 Z. z. o osobithom odvode z podnikania v regulovanych
odvetviach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov).

v tis. EUR 2023 2022
Splatna dan z prijmov 0 -877
Preddavky na dan z prijmov 820 469
Bezna danova pohladavkal/(bezny danovy zavazok) k 31. decembru 820 -408

Pohladavky a zavdzky z odloZenej dane

Odlozené darové pohladavky a zavazky boli k 31. decembru 2023 vzajomne zuctované, nakolko existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych danovych pohladavok a zavazkov a dan z prijmov pravnickej osoby podlieha tomu istému spravcovi dane. Ide o tieto sumy:

2023 2022
vtis. EUR D'ar'\ov'é Odloi'ené I:?aﬁovvé Odloivené
zakladna dan zakladna dan
Docasny rozdiel kvoli prvotnej aplikacii IFRS 17 172 36 258 54
Docasny rozdiel kvoli prvotnej aplikacii IFRS 9 -136 -28 0 0
giv;z)’llé};{ Iz(ztéc\)/rszigljuw zaklad dane po zaplateni 1309 275 1599 336
z toho provizie 1264 265 1491 313
Nedariova tvorba rezerv 1240 260 854 179
z toho provizie 550 115 231 49
Doc&asny rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
hmotné%o majetku a jeho dafiovou zakladriou o6 12 =96 20
Dariova strata, ktord bude mozné umorit
v nasledujucic’h obdobiach 2306 484 0 0
Finan¢né nastroje oceriované vo FVOCI 489 103 0 0
Odlozena danova pohfadavka k 31. decembru 1142 549

Odlozena danova pohladavka bola vykazana, kedze Spolo¢nost o¢akava dosiahnutie dostatoénych zdanitelnych ziskov v buducich
obdobiach, voc¢i ktorym bude mozné uplatnit do¢asné rozdiely. Toto o€akavanie vychadza zo schvaleného rozpo&tu na dalSie roky a
je podporené aj predbeznymi vysledkami za Q1 2024.

V roku 2023 a 2022 zisk Spolo¢nosti nepresiahol zakonom stanovenu hranicu pre povinnost platbu osobitného odvodu. Preto
Spolocnost pocitala odlozenu dan uplatnenim sadzby 21%, ktora je sadzbou dane z prijmu pravnickej osoby pre zdanitelné obdobia,
v ktorych bude odloZena dan uplatnena.
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Pohyb v odloZenej dafovej pohlfadavke bol po€as roka nasledovny:

v tis. EUR 2023 2022
Odlozena danova pohladavka k 1. januaru 549 1127
Uprava z dévodu implementacie $tandardu IFRS 9 181 0
Odlozena danova pohladavka k 1. januaru, upravené 730 1127
Zmena odlozenej dane vykazana vo vykaze ziskov a strat 533 -577
Zmena odlozenej dane vykazana cez iny komplexny vysledok -121 0
Odlozena danova pohladavka k 31. decembru 1142 549
5.5  Aktiva a pasiva z poistnych zmlav
Analyza hodn6t uvedenych v suvahe pre poistné aj zaistné zmluvy sa nachadza v tabulke niZSie, spolu s prezentaciou
kratkodobych a dlhodobych €asti:
K 31. decembru 2023 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu Kratkodobé Dlhodobé
Zavazky z poistnych zmlav 61 662 47 45122 726 35744 143 300 26 442 116 859
(Aktiva) z poistnych zmlav -2727 0 0 0 -5 -2732 -913 -1 819
(Aktiva)/zavazky z poistnych 58 935 47 45122 726 35739 140 568 25528 115 040
zmluv spolu
Zavazky zo zaistnych zmlav 0 84 0 0 49 133 146 -14
(Aktiva) zo zaistnych zmlav 0 -20 0 0 -5 322 -5 342 -461 -4 881
(Akt'lva)lzavazky zo zaistnych 0 64 0 0 5274 5210 315 4895
zmluv spolu
K 31. decembru 2022 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
in tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu Kratkodobé Dlhodobé
Zavazky z poistnych zmlav 61901 49 39 906 578 32 657 135 091 25444 109 647
(Aktiva) z poistnych zmlav -1 635 0 0 0 -56 -1 691 -579 -1 112
(Aktiva)/zavazky z poistnych 60 267 49 39 906 578 32600 133 400 24 865 108 535
zmluv spolu
Zavazky zo zaistnych zmlav 0 79 0 0 41 120 130 -10
(Aktiva) zo zaistnych zmlav 0 -20 0 0 -4 132 -4 152 -292 -3 860
(Akt’iva)/zévézky zo zaistnych 0 59 0 0 4091 4032 162 3870
zmluv spolu

Zivotné poistenie: Narast zavazkov z poistnych zmlav v roku 2023 bol spdsobeny najma vyvojom urokovych sadzieb, ako aj
narastom hodnoty investicného komponentu v désledku zhodnotenia podkladovych aktiv VFA.

Aktiva z poistnych zmluv boli pozitivhe ovplyvnené priaznivym vyvojom nového biznisu.

Nezivotné poistenie: Narast zavazkov z poistnych zmluav v roku 2023 bol spdsobeny najma novym biznisom v PZP.
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5.5.1 Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélid: BBA, PAA

Rekonsiliacia LRC a LIC
2023

LIC zmluvy ocefiované
podla PAA modelu

2022
LIC zmluvy oceriované

LRC podla PAA modelu

LRC

vtis. EUR

Bez strat.
komponentu

LIC zmluvy
neocefiované
podla PAA
modelu

Riziko.
prirdzka na
nefin.
rizika

Sucasna
hodnota
FCF

Spolu

Bez strat.
komponentu

LIC zmluvy
neocefiované
podla PAA
modelu

Sucasna
hodnota
FCF

prirazka na

Spolu

Zavazky z poistnych
zmlav k 1. januaru
Aktiva z poistnych
zmlav k 1. janudru

60 323

-2130

1578

495

47 2

0 0

61 951

-1 635

77 983

-2 058

1795

294

37

0

79 816

-1 764

Cisté zavazky z
poistnych zmluv
k 1. januaru

58 194

2073

47 2

60 316

75924

2089

37

78 052

Vynosy z
poistnych sluzieb

-6 661

-6 661

-5 691

-5 691

Naklady na poistné
sluzby:

Vzniknuté poistné
udalosti a ostatné
priamo priraditelné
naklady

Upravy zavazkov za
vzniknuté poistné
udalosti (LIC)
Amortizacia
pefiaznych tokov z
obstarania poistnych
zmlav

892

4580

-241

147 2

4729

-261

892

602

4024

-146

177

12

4203

-135

602

Naklady na poistné
sluzby

892

4339

130 -1

5361

602

3878

189

4670

Vysledok za
poistné sluzby

-5 768

4339

130 -1

-1 300

-5 089

3878

189

-1 021

Finanéné naklady z
poistnych zmlav

3719

31

3752

-13 586

-182

-2

-13 770

Zmeny v celkovom
komplexnom
vysledku spolu

-2 049

4370

131 -1

2452

-18 675

3696

187

-14 791

Investi¢ny
komponent

-6 364

6 364

-6 857

6 857

Penazné toky

Prijaté poistné
Vyplatené poistné
plnenia a ostatné
naklady

Pefiazné toky z
obstarania poistnych
zmlav

9 465

-2 367

-10 750

-134 0

9 465

-10 884

-2 367

9382

-1579

-10 570

-176

9 382

-10 746

-1 579

Penazné toky
spolu

7098

-10 750

-134 0

-3 787

7802

-10 570

-176

-2 944

Zavazky z poistnych
zmlav k 31.
decembru

Aktiva z poistnych
zmlav k 31.
decembru

60 081

-3 202

1581

475

44 2

61709

-2 727

60 323

-2130

1578

495

a7

61 951

-1 635

Cisté zavazky z
poistnych zmluav k
31. decembru

56 879

2 057

44 2

58 982

58 194

2073

47

60 316
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Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélid: BBA

Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov

2023 2022
CSM CSM
Rizikova  Zmluvy Rizikova  Zmluvy
SuCasna prirazka podla Ostatné Sucasna  prirazka podla Ostatné
v tis. EUR hodnota na metddy Zmiuv CSM Spolu hodnota na metody Zmiuv CSM Spolu
FCF nefin.  realnej Y FCF nefin.  reanej Y
rizika hodnoty rizika hodnoty
faj‘;izukg’rj poistnych zmidv k 55 363 535 6003 0 6003 61901 70414 904 8459 0 8459 79778
gm‘: uz poistnych zmldv k 1. -4 578 213 1470 1260 2731 -1 635 3884 199 1920 0 1920 1764
Cisté zavizky z poistnych 50 785 747 7474 1260 8734 60267 66530 1104 10379 0 10379 78014
zmluv k 1. januaru
Zmeny v sluzbach tykajuce
sa sucasného obdobia:
gfx)‘,’ykaza“a za poskytnuté 125 0 -1024 279  -1303 1178 213 0 992 81  -1073 -860
Zmena v rizikovej prirazke 0 109 0 0 0 109 0 119 0 0 0 119
na nefinancné rizika
Upravy na zaklade skisenosti 109 0 0 0 0 109 -72 0 0 0 0 -72
Zmeny v sluzbach tykajuce
sa buducich obdobi:
Zmeny v odhadoch, ktoré -1 242 200 1298 144 1441 0 2122 227 -1872 23 -1895 0
upravuju CSM
rZO’EL“"V prvotne vykazané v -1 887 122 0 1765 1765 0 -1 445 95 0 1350 1350 0
Zmeny v sluzbach tykajuce
sa minulych obdobi:
Upravy zavizkov za vzniknuté -188 -53 0 0 0 -241 -99 47 0 0 0 -146
poistné udalosti (LIC)
Vysledok za poistné sluzby -3 082 22 274 1630 1904 -1 201 719 60 -2864 1246  -1618 -959
Z:ﬁ]r\]lcne naklady z poistnych 3566 108 7 83 77 3750 13444 206 42 14 28 -13768
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku 483 86 267 1713 1980 2549 12725 356 2906 1260 -1645 -14727
spolu
Penazné toky
Prijaté poistné 9218 0 0 0 0 9218 9107 0 0 0 0 9107
Vyplatené poisiné pinenia a 10 750 0 0 0 0 -10750 -10570 0 0 0 0 -10570
ostatné naklady
Pefiazné toky z obstarania -2 349 0 0 0 0 2349  -1558 0 0 0 0  -1558
poistnych zmlav
Pefiazné toky spolu -3 881 0 0 0 0 -3 881 3020 0 0 0 0 -3020
Zavazky z poistnych zmldv k 54 752 518 6392 0 6392 61662 55363 535 6003 0 6003 61901
31. decembru
gggé’ﬁqﬁrzo'smyd‘ zmidvk 3t g5 315 1349 2973 4322 2721  -4578 213 1470 1260 2731  -1635
Cisté zévazky z poistnjch 47 387 833 7741 2973 10714 58935 50785 747 7474 1260 8734 60267

zmluv k 31. decembru
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5.5.2  Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélid: VFA

Rekonsiliacia LRC a LIC

2023 2022
LRC LIC zmluvy LRC LIC zmluvy
Bez strat neoceriované Bez strat neocefiované
vtis. EUR komponen‘tu podla PAA Spolu komponeniu podla PAA Spolu
modelu modelu
Zavazky z poistnych zmlav k 1. januaru 34 917 4 988 39 906 35 039 5181 40 220
Vynosy z poistnych sluzieb -6 302 0 -6 302 -5 890 0 -5 890
Naklady na poistné sluzby:
Vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo
priraditelné naklady 0 4205 4205 0 4186 4186
Upravy zavazkov za vzniknuté poistné
udalosti (LIC) 0 -311 -311 0 35 35
Amortizacia pefiaznych tokov z obstarania
poistnych zmldv 382 0 382 375 0 375
Naklady na poistné sluzby 382 3 894 4275 375 4 220 4 595
Vysledok za poistné sluzby -5 921 3894 -2 027 -5 515 4220 -1 295
Finanéné naklady z poistnych zmlav 2485 113 2598 -4 250 -344 -4 594
Zmeny v celkovom komplexnom -3436 4007 571 -9 765 3876 -5 888
vysledku spolu
Investi¢ny komponent -4 911 4911 0 -4 904 4 904 0
Penazné toky
Prijaté poistné 13 959 0 13 959 14 885 0 14 885
Vyplatené poistné pinenia a ostatné naklady 0 -8 976 -8 976 0 -8 973 -8 973
Penazné toky z obstarania poistnych zmluv -337 0 -337 -339 0 -339
Penazné toky spolu 13 621 -8 976 4 645 14 547 -8 973 5574
ﬁa"az"y z poistnych zmldv k 31. 40 191 4930 45122 34 917 4988 39 906
ecembru
Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélia: VFA
Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov
2023 2022
CSM CSM
Rizikova Zmluvy Rizikova Zmluvy
- . izikova ) - . s N
] Sucasna priraZka po@la Ostatné SuCasna prirdzka pocjla Ostatné
v tis. EUR hodnota na nefin metddy Zmiuy CSM Spolu hodnota na metody Zmluy CSM Spolu
FCF P reélnej Y FCF nefin.  realnegj Y
hodnoty rizika hodnoty
Zavazky z poistnych 31513 995 7019 379 7398 39906 27076 1276 11868 0 11868 40220
zmluv k 1. januaru
Zmeny v sluzbach
tykajuce sa suéasného
obdobia:
CSM vykazana za
poskytnuté sluzby 58 0 -1023 -82 -1106 -1 048 42 0 -709 -23 -732 -689
Zmena v rizikovej
prirazke 0 25 0 0 0 25 0 33 0 0 0 33
na nefinanéné rizika
Upravy na zaklade -694 0 0 0 0 -694 -673 0 0 0 0 -673
skusenosti
Zmeny v sluzbach
tykajuce sa buducich
obdobi:
Zmeny v odnadoch. -3 364 27 3022 315 3337 0 4308 259  -4140 91 -4049 0
oré upravuju CSM
Zmluvy prvotne -356 22 0 333 333 0 -329 18 o 3n 311 0
vykazané v roku
Zmeny v sluzbach
tykajuce sa minulych
obdobi:
Upravy zavézkov za
vzniknuté poistné -225 -86 0 0 0 -311 105 -70 0 0 0 35
plnenia (LIC)
;’I‘Lsi'lf;“ za poistne -4 580 -12 1999 566 2565  -2027 3453 278 -4849 379 -4470 1295
Finantné naklady z 2594 4 0 0 0 2598  -4501 -3 0 0 0  -459
poistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku -1 986 -8 1999 566 2 565 571 -1 138 -281 -4 849 379 -4 470 -5 888
spolu
Penazné toky
Prijaté poistné 13 959 0 0 0 0 13 959 14 885 0 0 0 0 14 885
Vyplatené poistné
plnenia a ostatné -8 976 0 0 0 0 -8 976 -8 973 0 0 0 0 -8 973
naklady
Pefiazné toky z
obstarania poistnych -337 0 0 0 0 -337 -339 0 0 0 0 -339
zmlav
Penazné toky spolu 4 645 0 0 0 0 4 645 5574 0 0 0 0 5574
Zavazky z poistnych 34172 986 9018 946 9963 45122 31513 995 7019 379 7398 39906

zmlav k 31. decembru
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2023: Vyznamné dopady v CSM su generované najma zmenami v odhadoch ovplyvnujicich buduce obdobia. Suma 3 337 tis. EUR
z polozky Zmena v odhadoch, ktoré upravuju CSM je hlavne vysledkom zmeny nefinanénych predpokladov (+1 861 tis. EUR) a to
v désledku poklesu inflacie a zniZenia predpokladov Skodovosti/chorobnosti. ZvySny pozitivny dopad ovplyvnilo najma mimoriadne
poistné, ktoré nebolo oCakavané a tym zvysilo budice oCakavané poplatky. Rozdiel v o€akavanom poistnom a predpisoch za rok
2023 bol vo vyske 1 483 tis. EUR.

2022: Suma -4 049 tis. EUR v polozke Zmena v odhadoch, ktoré upravuju CSM bola ovplyvnena hlavne vyraznym narastom
diskontnej krivky. Spolu s posunutim portfélia v €ase tvoril finanény dopad -4 602 tis. EUR. Spolocnost taktiez zaznamenala rozdiel
v o¢akdvanom poistnom a predpisoch z dévodu mimoriadneho poistného, a to vo vyske +2 103 tis. EUR. Na druhej strane, zmena
nefinanénych predpokladov spdsobila pokles -853 tis EUR. Hlavnymi zdrojmi poklesu bol vyrazny narast inflacie a uprava
predpokladov Skodovosti/chorobnosti. Opaénym smerom pésobil pokles predpokladov stornovanosti.

5.5.3

Rekonsiliacia LRC a LIC

vtis. EUR

Bez strat.
kompone
ntu

LRC

Stratovy
komponent

2023

LIC zmluvy
neocerfiované
podla PAA
modelu

LIC zmluvy
ocefiované podla

PAA modelu

Riziko.
prirazka
na
nefin.
rizika

Sucasn
a

hodnota
FCF

Nezivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélia: BBA, PAA

LRC

Bez strat. Stratovy

Spolu komponentu komponent

2022

LIC zmluvy
neocefiované
podla PAA
modelu

LIC zmluvy
oceflované podla

PAA modelu

Riziko.
prirazka
na
nefin.
rizika

Sucasn
a

hodnota
FCF

Spolu

Zavazky z
poistnych zmlav k
1. januaru
Aktiva z poistnych
zmluv k 1. januaru

9575

-75

1228

301

20 987 1145

18 0

33 234 8658 561

369

19 632 1155

30 275

Cisté zavizky z
poistnych zmluv
k 1. januaru

9500

1228

301

21005 1145

33178 8630 561

369

19 635 1155

30 249

Vynosy z
poistnych
sluzieb

-29 123

-29 123 -27 521 0

=27
521

Naklady na
poistné sluzby:

Vzniknuté poistné
udalosti a ostatné
priamo
priraditelné
naklady

Upravy zavézkov
za vzniknuté
poistné udalosti
(LIC)

Straty a
rozpustenie strat
pri nevyhodnych
zmluvach
Amortizacia
pefiaznych tokov
z obstarania
poistnych zmlav

4242

-1497

1823

1500

22707 486

-521 -516

23 196 0 -2 251

-1 071 0 0

1823 0

3002

4242 3746 0

1480

21474 539

2303 -340

21242

1911

3002

3746

Naklady na
poistné sluzby

4242

326

1465

22186

28 190 3746

1428

23776 200

29 901

Vysledok za
poistné sluzby

-24 881

326

1465

22186

-933 -23 775

1428

23776 200

2380

Finan¢né naklady
z poistnych zmlav

93

1104 94

1300 -9

-18

-2 947 -210

-3 269

Zmeny v
celkovom
komplexnom
vysledku spolu

-24 875

420

1469

23 291 64

368 -23 784

1409

20 829 -10

-889

Penazné toky

Prijaté poistné
Vyplatené poistné
plnenia a ostatné
naklady

Pefiazné toky z
obstarania
poistnych zmlav

30 771

-4 519

-1483

-21 850 0

30 771 28 769 0

-23 333 0 0

-4 519 -4 115 0

-1477

-19 359 0

28 769

-20
836

-4 115

Penazné toky
spolu

26 252

-1483

-21 850 0

2919 24 654 0

-1477

-19 359 0

3818

Zavazky z
poistnych zmlav k
31. decembru
Aktiva z poistnych
zmlav k 31.
decembru

10912

-35

1647

286

22 416 1208

30 0

36 470 9575 1228

301

20 987 1145

18 0

33 234

Cisté zavizky z
poistnych zmluv
k 31. decembru

10 877

1647

286

22 446 1208

36 465 9500 1228

301

21 005 1145

33178
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Nezivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy — portfélia: BBA

Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov

2023 2022
CsSM CSM
. Zmluvy o . Zmluvy
v tis. EUR hodnota r?a nefin metody Zmiuv CsSM Spolu hodnota r?a nefin metody Zmluv CsSM Spolu
FCF NeN. ealne; Y FCF NeIN. realne Y
rizika rizika
hodnoty hodnoty
Zavazky z poistnjch zmliv 267 70 46 195 241 578 280 81 171 0 171 533
k 1. januaru
Zmeny v sluzbach tykajuce
sa sucasného obdobia:
CSM vykazana za
poskytnuté sluzby 0 0 0 -54 -54 -54 0 0 -22 -65 -87 -87
Zmena v rizikovej prirazke
na nefinanéné rizika 0 7 0 0 0 v 0 7 0 0 0 u
Upravy na zaklade 323 0 0 0 0 323 80 0 0 0 0 80
skusenosti
Zmeny v sluzbach tykajtce
sa buducich obdobi:
Zmeny v odhadoch, ktoré 254 -4 46 208 253 0 137 2 103 36 -139 0
upravuju CSM
Zmeny v odhadoch veduce k
stratdm a rozpusteniu 53 0 0 0 0 53 0 0 0 0 0 0
strat pri nevyhodnych
zmluvach
rZOrEL“"y prvotne vykazane v -199 8 0 190 190 0 -305 8 0 208 298 0
Zmeny v sluzbach tykajuce 0 0
sa minulych obdobi:
Upravy zavazkov za
vzniknuté poistné udalosti -4 -30 0 0 0 -34 -28 -25 0 0 0 -52
(LIC)
Vysledok za poistné 428 -16 -46 -71 117 295 -116 -8 -125 197 72 -52
sluzby
Finan¢né naklady z
poistnych zmlav 2 1 0 6 6 9 -22 -3 -1 -2 -3 -28
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku 430 -15 -46 -65 -1 304 -138 -11 -126 195 69 -80
spolu
Penazné toky
Prijaté poistné 1540 0 0 1540 1856 0 1856
Vyplatené poistné plnenia a 1483 0 0 1483 1477 0 1477
ostatné naklady
Perfiazné toky z obstarania
poistnych zmldv -213 0 0 0 -213 -255 0 0 0 -255
Peiazné toky spolu -156 0 0 0 -156 124 0 0 124
Zavazky z poistnych zmliv 540 56 130 130 726 267 70 46 195 241 578

k 31. decembru
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5.5.4

Zmluvy prvotne vykazané v roku — portfélia: BBA, VFA

Vydané zmluvy

2023 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
BBA VFA BBA Spolu
v tis. EUR Vyhodné Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné P
) zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy
Odhady sucasnej hodnoty buducich periaznych t
okov:
— Penazné toky z obstarania poistnych zmlav 2628 283 158 0 3070
— Poistné plnenia a ostatné priamo priraditelné
naklady 4328 4819 848 1 9 996
Odhady suc¢asnej hodnoty buducich pefiaznych 6 957 5103 1006 1 13 066
odlevov
Odhady suc¢asnej hodnoty buducich pefiaznych 8844 5458 1205 1 15508
prilevov
Rizikova prirazka na nefinan¢né rizika 122 22 8 0 152
CSM 1765 333 190 0 2289
Straty z nevyhodnych zmlav pri prvotnom 0 . 0 0 0
vykazani
Vygané zmluvy
2022 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
BBA VFA BBA Spolu
v tis. EUR Vyhodné Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné P
) zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy
Odhady suc¢asnej hodnoty buducich pefiaznych t
okov:
— Penazné toky z obstarania poistnych zmlav 1787 202 160 2153
— Poistné plnenia a ostatné priamo priraditelné 3492 3446 853 19 7810
naklady
Odhady sucasnej hodnoty buducich pefiaznych 5979 3648 1013 2 9963
odlevov
Odhady sucasnej hodnoty buducich pefiaznych 6724 3977 1319 22 12043
prilevov
Rizikova prirazka na nefinanéné rizika 95 18 8 0 121
CSM 1350 311 298 0 1959
Straty z nevyhodnych zmlav pri prvotnom 0 . 0 0 0
vykazani
5.5.5  Ocakadvané vykdzanie zostavajucej CSM
in tis. EUR Zivotné poistenie Nezivotné poistenie
CSM z vydanych poistnych
Pocet rokov do ocakavaného vykazania BBA VFA BBA zmluav spolu
K 31. decembru 2023
1 1220 1008 54 2282
2 1137 935 54 2126
3 1004 861 22 1886
4 884 788 0 1671
5 784 725 0 1509
6-10 2848 2787 0 5635
>10 2838 2 860 0 5 698
Spolu 10 714 9963 130 20 807
K 31. decembru 2022
1 1004 719 87 1809
2 941 670 87 1697
3 837 621 66 1524
4 743 572 1 1316
5 660 525 0 1185
6-10 2 368 2037 0 4 405
>10 2181 2 255 0 4436
Spolu 8734 7 398 241 16 373

K 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022 boli zaistné zmluvy uctované iba v ramci modelu PAA. Preto sa v nasledujucich rokoch
nepocita s vykazovanim CSM zo zaistnych zmlav.
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5.5.6  Brutto - Vyvoj poistnych udalosti — Zivotné poistenie

Skuto&né vyplatené poistné plnenia sa porovnavaju s predchadzajucimi odhadmi nediskontovanych nakladov v tabulke nizSie na
brutto baze pred zaistenim, ako aj na netto baze po zaisteni k 31. decembru 2023.

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Spolu

Odhad koneénych nakladov na poistné plnenia*

Na konci roku vzniku 14037 15617 14256 14657 15056 15909 14600 14234 20013 20215

o 1 rok neskor 14105 15235 14198 14521 15073 15678 14232 14715 20128 0

0 2 roky neskor 14269 15235 14314 14600 14939 15627 14309 14718 0 0

o 3 roky neskor 14239 15375 14353 14506 14860 15657 14249 0 0 0

0 4 roky neskor 14107 15230 14132 14224 14635 15459 0 0 0 0

o 5 rokov neskoér 13833 14964 13979 14173 14643 0 0 0 0 0

0 6 rokov neskor 13814 14995 13967 14147 0 0 0 0 0 0

0 7 rokov neskor 13806 15007 13937 0 0 0 0 0 0 0

o 8 rokov neskor 13795 15021 0 0 0 0 0 0 0 0

0 9 rokov neskor 13786 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sucasny odhad kone¢nych nakladov na poistné plnenia 13786 15021 13937 14147 14643 15459 14249 14718 20128 20215 156 303
sr‘ilr”;gi'f;fxgen‘;if;z;‘f”lili‘t’gsmé pinenia a iné priamo 13478 14574 -13573 -13830 -14265 -14894 -13670 -14074 -19175 -18485 -150019
Zavazky brutto - roky vzniku 2014 az 2023 308 447 364 316 377 565 579 644 953 1730 6 284
Zavazky brutto - roky vzniku pred 2014 1173
Vplyv diskontovania -609
Vplyv rizikovej prirazky na nefinancéné rizika 185
Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC), 7033

brutto

*Brutto pred zaistenim, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 su
zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditefnych

administrativnych nakladov.

5.5.7  Netto - Vyvoj poistnych udalosti — Zivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Spolu
Odhad kone¢nych nakladov na poistné plnenia*
Na konci roku vzniku 13902 15546 14216 14614 15032 15893 14564 14179 19994 20174
o 1 rok neskér 13972 15105 14135 14451 15024 15645 14196 14703 20109 0
0 2 roky neskor 14134 15098 14247 14522 14888 15585 14251 14709 0 0
0 3 roky neskor 14094 15233 14282 14430 14812 15584 14191 0 0 0
0 4 roky neskor 13979 15104 14081 14167 14595 15392 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 13738 14855 13936 14117 14603 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 13719 14886 13925 14090 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 13711 14897 13894 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskoér 13700 14912 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskoér 13 691 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad kone¢nych nakladov na poistné plnenia 13691 14912 13894 14090 14603 15392 14191 14709 20109 20174 155767
Kumulativne vyplatené poisiné plnenia ainé priamo. 13 353 14465 13530 -13774 -14227 -14878 -13616 -14070 -19164 -18485 -149 502
priradite/né naklady, netto
Zavazky netto - roky vzniku 2014 az 2023 308 447 364 316 377 514 575 639 945 1689 6175
Zavazky netto - roky vzniku pred 2014 1150
Vplyv diskontovania -605
Vplyv rizikovej prirazky na nefinanéné rizika 182
Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC), 6 902

netto

*Netto po zaisteni, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 su zohladnené
iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditelnych administrativnych

nakladov.
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5.5.8  Brutto - Vyvoj poistnych udalosti — NeZivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Spolu
Odhad kone¢nych nakladov na poistné plnenia*
Na konci roku vzniku 11281 11751 13853 15304 16030 17383 14040 14155 22437 24510
o 1 rok neskér 11544 11280 14272 15290 16346 17798 14092 14123 23141 0
0 2 roky neskor 11006 10970 14364 14608 15674 17093 13837 15287 0 0
0 3 roky neskor 10302 10458 13868 13750 15528 16263 13185 0 0 0
0 4 roky neskor 10312 10747 13559 13496 15467 15852 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 11634 10717 13783 13582 15461 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 11674 10867 16075 13555 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 11087 10823 16093 0 0 0 0 0 0 0
o 8 rokov neskor 11223 10125 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskor 11319 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad koneénych nakladov na poistné plnenia 11319 10125 16093 13555 15461 15852 13185 15287 23141 24510 158529
Kumulativne vyplatené poisiné plnenia a iné priamo 9963 -9596 -13021 -13243 -14270 -15173 -12230 -11968 -20523 -18730 -138 718
priraditelné naklady, brutto
Zavazky brutto - roky vzniku 2014 az 2023 1355 529 3072 312 1191 679 955 3319 2618 5780 19 811
Zavazky brutto - roky vzniku pred 2014 5948
Vplyv diskontovania -3072
Vplyv rizikovej prirazky na nefinanéné rizika 1252
Zavéazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC), 23 940

brutto

*Brutto pred zaistenim, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 su
zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditelnych

administrativnych nakladov.

5.5.9  Netto - Vyvoj poistnych udalosti — Nezivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Spolu
Odhad koneénych nakladov na poistné plnenia*
Na konci roku vzniku 11281 11751 13853 15304 16030 17204 14040 13858 22202 24295
o 1 rok neskor 11544 11280 14272 15290 16046 17613 14052 13955 22938 0
0 2 roky neskor 11006 10970 14364 14608 15374 16916 13749 13551 0 0
0 3 roky neskor 10302 10458 13868 13750 15209 16112 13178 0 0 0
0 4 roky neskor 10312 10097 13559 13474 15151 15711 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 11545 10004 13367 13510 15154 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 11556 10414 13442 13480 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 10840 10301 13649 0 0 0 0 0 0 0
o 8 rokov neskor 10914 10050 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskor 10 874 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad koneénych nakladov na poistné plnenia 10874 10050 13649 13480 15154 15711 13178 13551 22938 24295 152879
Kumulativne vyplatené poisiné plnenia a iné priamo 9963 -9596 -13021 -13243 -14270 -15038 -12230 -11969 -20496 -18706 -138 533
priraditelné naklady, netto
Zavazky netto - roky vzniku 2014 az 2023 911 454 628 237 884 672 949 1582 2441 5589 14 346
Zavazky netto - roky vzniku pred 2014 5237
Vplyv diskontovania -1 885
Vplyv rizikovej prirazky na nefinanéné rizika 977
Zavéazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC), 18 675

netto

*Netto po zaisteni, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 su zohladnené
iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditelnych administrativnych

nakladov.
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5.6

5.6.1

Aktiva a pasiva zo zaistnych zmlav

Rekonsiliacia zostavajuceho krytia a vzniknutych poistnych udalosti

Zivotné poistenie — Drzané zaistné zmluvy — portfélia: PAA

2023 2022
Zostavajuce Vzniknuté poistné udalosti Zostavajuce Vzniknuté poistné udalosti
krytie z0 zmluv podla PAA krytie zo zmluv podla PAA
vtis. EUR Bez stratového Sucasna ?glzkl?a Via Sl Bez stratového Sucasna :?:éflikkzvia el
) komponentu hodnota FCF ~ Prirazka na P komponentu hodnota FCF ~ Prirazka na P
nefin. rizika nefin. rizika
(Zavazky) zo zaistnych zmlav k 1. 190 108 3 79 297 107 2 119
januaru
Aktiva zo zaistnych zmluv k 1. 0 20 0 20 0 20 0 20
j?nuéru
Cisté aktival(zavazky) zo 190 128 3 59 297 127 2 .99
zaistnych zmluv k 1. januaru
Cisté vynosy (naklady) zo
zaistnych zmlav:
Naklady zo zaistenia -222 0 0 -222 -207 0 0 -207
Nahrady vzniknutych poistnych
udalosti 0 20 2 22 0 19 2 21
Upravy v aktivach za vzniknuté
poistné udalosti 0 -9 -2 Al 0 24 - &
Cisté vynosy (naklady) zo 222 10 0 211 207 42 1 163
zaistnych zmlav
Finanéné vynosy zo zaistnych 0 1 0 1 0 4 0 4
zmlav
Zmeny v celkovom -222 11 0 -210 -207 39 1 -167
komplexnom vysledku spolu
Penazné toky
Vyplatené poistné 217 0 0 217 244 0 0 244
Prijaté sumy 0 -12 0 -12 0 -37 0 -37
Penazné toky spolu 217 -12 0 205 244 -37 0 207
(Zavazky) zo zaistnych zmlav k 195 108 3 84 190 108 3 79
31. decembru
Aktiva zo zaistnych zmlav k 31. 0 20 0 20 0 20 0 20
decembru
Cisté aktival(zavizky) zo
zaistnych zmlav k 31. -195 128 3 -64 -190 128 3 -59
decembru
5.6.2 Nezivotné poistenie — Drzané zaistné zmluvy — portfolia: PAA
Rekonsiliacia zostavajuceho krytia a vzniknutych poistnych udalosti
2023 2022
Zostavaiuce krytie Vzniknuté poistné udalosti Zostavajuce Vzniknuté poistné udalosti
! Y zo zmluv podla PAA krytie zo zmluv podla PAA
vtis. EUR Bez stratového Sucasna E_'g'zké Via Spolu Bez stratového Sucasna E;Iikkzvﬁa Spolu
’ komponentu hodnota FCF ~ Prirazka na P komponentu hodnota FCF ~ Prirazka na P
nefin. rizika nefin. rizika
(Zavazky) zo zaistnych zmliv k
1. janudru -39 -2 0 -41 0 -3 0 -3
Aktiva zo zaistnych zmlav k 1. 36 3814 282 4132 44 2080 188 2312
januaru
Cisté aktival(zavazky) zo | 3 3812 282 4091 44 2077 188 2309
zaistnych zmlav k 1. januaru
Cisté vynosy (naklady) zo
zaistnych zmlav:
Naklady zo zaistenia -1257 0 0 -1257 -1 066 0 0 -1 066
Nahrady vzniknutych poistnych 0 185 68 253 0 231 103 334
udalosti
Upravy v aktivach za vzniknuté 0 829 96 732 0 2678 55 2734
Qoistné udalosti
Cisté vynosy (naklady) zo 1257 1013 -28 271 1066 2910 158 2002
zaistnych zmlav
Finanéné vynosy zo zaistnych
Zmldv 0 196 21 217 0 -921 -63 -985
Zmeny v celkovom -1257 1209 7 -54 -1 066 1988 95 1017
komplexnom vysledku spolu
Penazné toky
Vyplatené poistné 1269 0 0 1269 1018 0 0 1018
Prijaté sumy 0 -32 0 -32 0 -253 0 -253
Pefazné toky spolu 1269 -32 0 1237 1018 -253 0 765
(Zavazky) zo zaistnych zmluv k
31, decembru -47 -1 0 -49 -39 -2 0 -41
Aktiva zo zaistnych zmldv k 31. 56 4990 276 5322 36 3814 282 4132
decembru
Cisté aktival/(zavizky) zo
zaistnych zmluv k 31. 9 4989 276 5274 -3 3812 282 4091

decembru
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5.7 Pozemky, budovy a zariadenia, Aktiva z prava pouzivat’ majetok

Prehlad pohybov pozemkov, budov a zariadeni, aktiv z prava pouzivat majetok za roky 2023 a 2022 je nasledovny:

Aktiva z prav na Strojea  Motorové Ostatny

v tis. EUR uzivanie budov  Pozemky Budovy zariadenia vozidla majetok Spolu
Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2023 2888 216 757 1153 367 957 6338
Prirastky 0 0 0 100 82 55 237
Ubytky -1 0 -19 -584 -192 -196 -1002
Presuny do majetku drz.za ucelom predaja 0 -138 -308 0 0 0 -446
Stav k 31. decembru 2023 2877 78 430 669 257 816 5127
Opravky

Stav k 1. januaru 2023 40 0 28 964 321 314 1667
Prirastky 480 0 20 99 48 115 761
Ubytky 0 0 -19 -584 -192 -196  -991
Presuny do majetku drz.za uc¢elom predaja 0 0 -1 0 0 0 -11
Stav k 31. decembru 2023 520 0 18 479 177 233 1427
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2023 2 357 78 412 190 80 583 3700

Aktiva z prav na Strojea  Motorové Ostatny

v tis. EUR uzivanie budov Pozemky Budovy zariadenia vozidla majetok Spolu
Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2022 0 0 19 1454 485 1372 3330
Prirastky 2 888 216 738 118 0 624 4584
Ubytky 0 0 0 -419 -118  -1039 -1576
Presuny do majetku drz.za u¢elom predaja 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 2022 2 888 216 757 1153 367 957 6338
Opravky

Stav k 1. januaru 2022 0 0 15 1282 392 1343 3032
Prirastky 40 0 13 101 47 10 21
Ubytky 0 0 0 -419 -118  -1039 -1576
Presuny do majetku drz.za u¢elom predaja 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 2022 40 0 28 964 321 314 1667
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2022 2 848 216 729 189 46 643 4671

Vlykazané aktiva z prav na uZivanie budov predstavuju hlavne prenajaté priestory v Digital Park, Bratislava.

K 31. decembru 2023 eviduje Spolo¢nost plne odpisany hmotny majetok v obstaravacej cene 535 tis. EUR (2022:
1 333 tis. EUR), ktory stale vyuziva. Ide predovSetkym o nabytok, vypoctovu a ind techniku, motorové vozidla a reklamné tabule.

Poistenim zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla ma Spolo¢nost do vySky 5 240 tis. EUR poistenu
Skodu na zdravi alebo usmrtenim a do vysky 1 050 tis. EUR ma poistené vecné Skody a usly zisk. Havarijné poistenie motorovych
vozidiel kryje poSkodenie alebo zniCenie, kradez a lupez motorového vozidla a jeho vybavy, pricom poistna suma je stanovena ako
hodnota nového vozidla zistena z cennika autorizovanych predajcov.

Spolo¢nost mala k 31.decembru 2023 prevadzkové nehnutelnosti poistené u tretich oséb, a to do celkovej vySky poistnej sumy 911
tis. EUR (2022: 1 785 tis. EUR) pre pripad poSkodenia Zivelnou udalostou a poistenie zodpovednosti za Skodu. VySka poistného

bola 2 tis. EUR (2022: 2 tis. EUR).
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5.8 Nehmotny majetok

Prehlad pohybov nehmotného majetku za roky 2023 a 2022 je nasledovny:

Softvér a licencie

v tis. EUR 2023 2022
Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 10 617 10 067
Prirastky 684 902
Ubytky -379 -352
Stav k 31. decembru 10 922 10 617
Opravky

Stav k 1. januaru 7 145 6 301
Prirastky 621 844
Ubytky 0 0
Stav k 31. decembru 7 766 7 145
Zostatkova hodnota k 31.decembru 3156 3471

V priebehu roka 2023 Spolo¢nost obstarala softvér v celkovej hodnote 684 tis. EUR (2022: 902 tis. EUR) a zaradila do uzivania

softvér v celkovej hodnote 907 tis. EUR (2022: 576 tis. EUR).

K 31. decembru 2023 eviduje Spolo¢nost plne odpisany nehmotny majetok v obstaravacej cene 1 656 tis. EUR, ktory stale vyuziva

(2022: 1 655 tis. EUR).

Sucastou zostatkovej hodnoty nehmotného majetku su aj naklady na obstaranie nového nehmotného majetku, ktory

k 31. decembru 2023 nebol uvedeny do uzivania. Jedna sa o sumu v celkovej vyske 155 tis. EUR (2022: 757 tis. EUR).

Vyznamnu polozku iného nehmotného majetku tvori poistny softvér. Doba odpisovania tohto softvéru bola prediZzena do roku 2028.
Zostatkova cena tohto softvéru k 31. decembru 2023 je vo vySke 1 709 tis. EUR (2022: 1 702 tis. EUR) ), pricom ocakavana

zostatkovéa doba Zivotnosti je do roku 2028.

5.9 Naklady buducich obdobi

Naklady buducich obdobi pozostavaju najma z odvodu hasi¢om vo vyske 630 tis. EUR (2022: 550 tis. EUR)

5.10 Majetok drzany za ucelom predaja

v tis. EUR 2023 2022
Stav k 1. januaru 142 4694
Ubytky (142) (4 694)
Presuny 435 142
Stav k 31. decembru 435 142

Spolocnost v priebehu roka 2023 predala nehnutelnost na KoSickej 58 v Bratislave. Tiez bolo rozhodnuté o predaji nehnutelnosti na
Farskej 6 v Nitre. Z toho dévodu bola tato nehnutelnost presunuta z Pozemkov, budov a zariadeni do Majetku drzaného za ucelom

predaja v zmysle Standardu IFRS 5 v celkovej vySke 435 tis. EUR.

Majetok drZzany za ucelom predaja bol k 31. decembru 2023 poisteny tretimi stranami do vySky poistnej sumy 1 055 tis. EUR.
Poistenie krylo Skody spésobené Zivelnou pohromou a zodpovednost za Skodu na zdravi a majetku. Poistné v roku 2023

predstavovalo sumu 1 tis. EUR.

Spolo¢nost v priebehu roka 2022 predala nehnutelnosti v Bratislave na ulici Mlynské Nivy 6 a Grosslingova 62.

Vynosy z predajov nehnutelnosti za roky 2023 a 2022 su vykazané v Ostatnych vynosoch (bod poznamok 5.18.1).

62



5.11 Vlastné imanie a riadenie vlastného kapitalu

Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno v nominalnej
hodnote 33 194 EUR. VSetky vydané akcie su splatené v plnej vyske.

Polozka Kapitalova rezerva pozostava najma zo Zakonného rezervného fondu (k 31. decembru 2023 aj 2022 vo vyske 2 484 tis.
EUR). V roku 2023 Spolo¢nost nenavysila zakonny rezervny fond z dévodu, Ze jeho vySka dosiahla minimalnu zakonnu pozZiadavku
20 % zo zakladného imania (od roku 2017).

Spolocnost méze pouzit zakonny rezervny fond len na krytie buducich strat. Podla Obchodného zakonnika Slovenskej republiky
zakonny rezervny fond nemozno rozdelit akcionarom.

Riadne valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo Uuctovnu zavierku a hospodarsky vysledok za rok 2022 dra 23. juna 2022.
Schvalené rozdelenie zisku za rok 2022 ako aj navrh predstavenstva na vysporiadanie straty za rok 2023 su uvedené v nasledujuce;j
tabulke:

Rozdelenie zisku

vtis. EUR Navrh na vysporiadanie straty 2023 2022
Vysledok hospodarenia po zdaneni -2 415 583*
Nerozdeleny zisk -2 415 583

*Schvaleny zisk za rok 2022 pred IFRS 17 upravou

V rokoch 2023 a 2022 neboli schvalené ani vyplatené Ziadne dividendy.

K 1. januaru 2023 Spolo¢nost po prvykrat vykazala sumy v polozke Oceriovacie rozdiely vo vyske -1 904 tis. EUR, plne pripadajuce
na ocenovacie rozdiely z finan€nych investicii ocefiovanych vo FVOCI v dosledku prvotnej aplikacie IFRS 9 (pozri tiez Pozn. 2.2.2).

K 31. decembru 2023 predstavovali celkové kumulované straty z precenenia finanénych investicii vo FVOCI v poloZzke Oceriovacie
rozdiely sumu — 1 447 tis. EUR.

5.12 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

v tis. EUR 2023 2022
Nepriradené platby z poistného a preplatkov poistného 1650 2090
Zavazky voci sprostredkovatelom poistenia 1264 1491
8% povinny odvod z prijatého poistného PZP 1407 1294
8% dan z poistenia NP 259 252
Zavazky voci dodavatefom 712 1203
Zavazky voci spravcom dani (okrem dane z prijmov) 155 211
Ostatné zavazky 67 113
Celkom k 31. decembru 5512 6 653
Spolo¢nost nevykazovala k 31. decembru 2023 zavazky po splatnosti.
5.13 Kratkodobé zamestnanecké pozitky
v tis. EUR 2023 2022
Mzdy 329 291
Socialny fond 6 6
Institucie socialneho a zdravotného poistenia 196 177
Ostatné 3 2
Celkom k 31. decembru 534 476

Spolo¢nost tvori socialny fond na tarchu nakladov vo vyske 1% z vymeriavacieho zakladu stanoveného internymi normami vo forme
Kolektivnej zmluvy vySSieho stupna. Fond sa ¢erpa na prispevky na stravovanie zamestnancov, pripadne ind formu dalSej realizacie
podnikovej socialnej politiky v oblasti starostlivosti o zamestnancov.

V roku 2023 bol fond tvoreny vo vyske 63 tis. EUR (2022: 62 tis. EUR), na stravovanie zamestnancov bol fond pouzity vo vySke 49
tis. EUR (2022: 44 tis. EUR), iné pouzitie bolo vo vyske 14 tis. EUR (2022: 15 tis. EUR).
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5.14 Lizingovy zavazok

Spolocnost sa v decembri 2022 prestahovala do prenajatych priestorov na Einsteinovej ulici v Bratislave. Tieto prenajaté priestory

predstavuju hlavnu &ast vykdzaného lizingového zavazku.

v tis. EUR 2023 2022
Lizingovy zavazok k 31. decembru 2 464 2838
Z toho kratkodoby zavazok 414 394
Z toho dlhodoby zavazok 2 050 2 445
Suma vykazana cez vykaz ziskov a strat:

Urokovy naklad z lizingového zavazku 67 6

Pernazné vydavky suvisiace s lizingovym zavazkom a urokom z lizingu su vykézané osobitne vo vykaze penaznych tokov, v ramci

penaznych tokov z finanénej €innosti.

5.15 Rezervy

v tis. EUR 2023 2022
Kratkodobé rezervy 1193 809
Rezerva na nevycerpané dovolenky zamestnancov a povinné odvody k nim 223 246
Rezerva na odmeny 138 102
Rezerva na odmeny maklérom a sprostredkovatefom 396 92
Ostatné kratkodobé rezervy 437 369
Dlhodobé rezervy 266 288
Rezerva na sudne spory 215 215
Ostatné dlhodobé rezervy 51 73
Celkom k 31. decembru 1459 1097

V ramci ostatnych kratkodobych rezerv su zohladnené najma rezervy na odmeny ¢lenov predstavenstva a €lenov dozornej rady. A
tieZ rezerva na naklady spojené s pripravou uétovnej zavierky a auditom.

5.16 Vysledok za poistné sluzby

Analyza vynosov z poistnych sluzieb, nakladov na poistné sluzby a Cistého vysledku zo zaistnych zmlav pre roky 2023 a 2022 je
uvedena v nasledujucich tabulkach. Dodatoéné informacie o hodnotach vykazanych vo vykaze ziskov a strat su zahrnuté
v rekonsiliaciach v Poznamkach 5.5 a 5.6. V rokoch 2023 a 2022 neboli v OCI vykazané Ziadne sumy z poistnych alebo zaistnych

zmluav.
2023 Zivotné poistenie Nezivotné poistenie Spolu

v tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA
Vynosy z poistnych sluzieb
v suvislosti so zmenami v LRC
- O¢akavané vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo 4352 4776 1133 10 261
priraditelné naklady
- Zmena v rizikovej prirazke na nefinanéné rizika -49 52 11 14
- CSM vykazana za poskytnuté sluzby 1178 1048 54 2279
- Uprava poistného na zaklade skuto&nosti 59 45 -12 93
Nahrada penaznych tokov z obstarania poistnych zmliuv 874 382 189 1445
Vynosy z poistnych sluzieb - 6 415 6 302 1375 14 092
zmluvy neoceriované podla PAA modelu
Vynosy z poistnych sluzieb -
zmluvy ocenované podla PAA modelu 246 27748 2 ERn
Vynosy z poistnych sluzieb spolu 6 415 246 6 302 1375 27 748 42 086
Naklady na poistné sluzby
V'z‘rglik(r;uté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné 4580 149 4205 1463 21733 32130
naklady
Upravy zavazkov za vzniknuté poistné udalosti (LIC) 241 20 311 34 1037 1643
Straty a rozpustenie strat pri nevyhodnych zmluvach 0 0 0 -53 -1770 -1 824
Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmlav -874 -18 -382 -189 -4 054 -5 516
Naklady na poistné sluzby spolu -5 214 -147 -4 275 -1 670 -26 520 -37 826
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmlGv
Naklady zo zaistenia - zmluvy ocenované podla PAA modelu -222 -1 257 -1 478
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 22 253 275
Upravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti -12 732 721
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmlGv spolu -211 =271 -482
Vysledok za poistné sluzby spolu 1201 -112 2 027 -295 957 3777
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2022

Zivotné poistenie Nezivotné poistenie Spolu
v tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA
Vynosy z poistnych sluzieb
v suvislosti so zmenami v LRC
- (_)cakava_me _vzr’1|k’nuFe poistné udalosti a ostatné 4046 4704 1390 10 141
priamo priraditelné naklady
- Zmena v rizikovej prirdzke na nefinanéné rizika -63 49 13 -1
- CSM vykazana za poskytnuté sluzby 860 689 87 1636
- Uprava poistného na zaklade skuto¢nosti -6 72 -10 56
ZNr?]rur\?da penaznych tokov z obstarania poistnych 580 375 143 1098
Vynosy z poistnych sluzieb - 5417 5 890 1623 12 930
zmluvy neocenované podla PAA modelu
Vynosy z poistnych sluzieb -
zmluvy ocenované podla PAA modelu 274 25898 A0 s
Vynosy z poistnych sluzieb spolu 5417 274 5 890 1623 25 898 39 102
Naklady na poistné sluzby
Vz_n|kr_1ut‘e p0|§tne udalosti a ostatné priamo 4024 179 4186 1480 19762 29 631
priraditelné naklady
tIJ_T(r:a)vy zavazkov za vzniknuté poistné udalosti 146 By 35 52 1963 1811
Straty a rozpustenie strat pri nevyhodnych 0 0 0 1 -3.001 3002
zmluvéach
Arr)orh;ama pgnaznych tokov z obstarania 580 22 375 143 3603 4723
poistnych zmlav
Naklady na poistné sluzby spolu -4 458 -212 -4 595 -1 571 -28 330 -39 166
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmlav
Naklady zo zaistenia -
zmluvy ocefiované podla PAA modelu -207 -1066 L
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 21 334 355
Upravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti 23 2734 2757
g.:)tlivynosy (naklady) zo zaistnych zmlav 163 2002 1839
Vysledok za poistné sluzby spolu 959 -101 1295 52 -430 1774
5.17 Investiény vysledok a finanény vysledok z poistenia
Analyza Cistého investi¢ného vysledku a €istého finanéného vysledku z poistenia podla typu poistenia je uvedena nizSie:
2023
) Zivotné Nezivotné
_ v tis. EUR poistenie poistenie £zl
Urokovy vynos - metoda efektivnej trokovej miery 868 787 1 655
- trokovy vynos dlhovych cennych papierov 943 742 1685
- &zio/prémia -132 -1 -143
- Urokovy vynos z terminovanych vkladov 55 55 110
- Urokovy vynos z Uverov 1 1 3
Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 1247 602 1849
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii 4218 305 4 523
- precenenie, vynosy z predaja dlhovych cennych papierov 1951 280 2231
- precenenie, vynosy z podielovych fondov 160 25 185
- podkladové aktiva ku zmluvam ocefiovanym podla VFA 2107 0 2107
Cisté straty zo znizenia hodnoty -109 -107 -216
Cisty investiény vysledok 6 224 1 587 7 811
Finanéné vynosy (néklady) z poistnych zmlav
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby -3 865 -1 300 -5 165
Zmena v realnej hodnote podkladovych aktiv ku zmluvam ocefiovanych podla VFA -2 485 0 -2 485
Finanéné vynosy (naklady) z poistnych zmlav -6 349 -1 300 -7 650
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmluv
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby 1 217 218
Ifinant':né vynosy (naklady) zo zaistnych zmlav 1 217 218
Cisty finanény vysledok z poistenia -6 348 -1 084 -7 432
Vykazané vo vykaze zisku a strat spolu:
C:)isty investi¢ény vysledok — VFA podkladové aktiva 2107 0 2107
Cisty investicny vysledok - ostatné investicie 4118 1587 5705
(;isty finanény vysledok z poistenia -6 348 -1 084 -7 432
Cisty investi€ny a finanény vysledok z poistenia -124 503 380
\!ykézané v ostatnom komplexnom vysledku spolu:
Cisty investi¢ny vysledok - ostatné investicie 310 268 578
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2022

v tis. EUR Zivotné Nezivotné Spolu
] poistenie poistenie
Urokovy vynos - metoda efektivnej trokovej miery 1644 357 2 001
- trokovy vynos dlhovych cennych papierov 1681 299 1981
- azio/prémia -66 28 -37
- trokovy vynos z terminovanych vkladov 0 0 0
-’ﬂrokovy vynos z uverov 29 29 58
Elrokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 414 479 893
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii -10 544 -3 452 -13 996
- precenenie, vynosy z predaja dlhovych cennych papierov -5 406 -3 115 -8 521
- precenenie, vynosy z podielovych fondov -851 -338 -1188
- podkladové aktiva ku zmluvam oceriovanym podla VFA -4 287 0 -4 287
(::isté straty zo znizenia hodnoty -289 -289 -578
Cisty investi¢ny vysledok -8 775 -2 905 -11 679
Finanéné vynosy (naklady) z poistnych zmlav
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby 14 114 3269 17 383
Zmena v realnej hodnote podkladovych aktiv ku zmluvam oceriovanych podla VFA 4 250 0 4 250
Finanéné vynosy (naklady) z poistnych zmliav 18 364 3 269 21 633
Finanéné vynosy (néklady) zo zaistnych zmluv
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby -4 -985 -988
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv -4 -985 -988
Cisty finanény vysledok z poistenia 18 360 2 285 20 645
Vykazané vo vykaze zisku a strat spolu:
(:Zisty investi¢ny vysledok — VFA podkladové aktiva -4 287 0 -4 287
Cisty investi¢ny vysledok - ostatné investicie -4 488 -2 905 -7 392
Qisty finanény vysledok z poistenia 18 360 2 285 20 645
Cisty investi€ny a finanény vysledok z poistenia 9 586 -620 8 965
Vykazané v ostatnom komplexnom vysledku spolu:
Cisty investiény vysledok - ostatné investicie 0 0 0
5.18 Ostatné vynosy a naklady
5.18.1 Ostatné vynosy
viis. EUR 2023 2022
Ostatné vynosy vyplyvajuce z poistnych zmlav 78 73
Vynosy z dlhodobého majetku 45 453
Vynosy z prenajmu 3 104
Ostatné finan¢né prijmy 0 84
Ostatné vynosy spolu 126 714
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5.18.2 Ostatné naklady

Detail ostatnych nakladov vynaloZenych za vykazované obdobie je znazorneny v tabulke nizSie:

v tis. EUR
2023 2022
Naklady na poistné sluzby 37 826 39 166
Ostatné prevadzkové naklady 7168 6134
44 995 45 300
Poistné udalosti a poistné plnenia 19 469 21 551
Straty z nevyhodnych zmluv a ich rozpustanie 327 751
Provizie 10 550 8 443
Zamestnanecké pozitky 7162 7088

Z toho

- zdkonné déchodkové poistenie 821 807
- ostatné zakonné socialne poistenie 685 673
Odpisy majetku 867 1 004
Audit, pravne a ostatné odborné sluzby 405 247
IT néklady (iné ako odpisy) 2035 1814
Naklady na reklamu 553 644
Lizing 479 40
8% povinny odvod z PZP 1327 1254
DPH 898 845
Ostatné 2633 2929
46 702 46 610
Sumy priradené periaznym tokom z obstarania poistnych zmltv pocas roka -7 224 -6 033
Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmlav 5516 4723
Spolu 44 995 45 300

Spolocnost' za rok 2023 vykazala naklady spojené so sluzbami za audit uctovnej zavierky vo vyske 173 tis. EUR (2022: 102 tis.
EUR). Tato suma sa sklada z fakturovanych nakladov vo vySke 117 tis. EUR a z rezervy na naklady za audit uc¢tovnej zavierky vo
vyske 56 tis. EUR (bez DPH). Naklady na neauditorské sluzby poskytnuté auditorom Spolo¢nosti boli v roku 2023 vo vyske 1 fis.

EUR (2022: nula).

5.19 Dan z prijmov
v tis. EUR 2023 2022
Splatna dan z prijmov -41 -908
Zrazkova dan -20 0
Zmena odlozenej dane 533 -577
Darnovy naklad celkom 471 -1 486
Vysvetlenie rozdielu medzi dariou z prijmu Spolo¢nosti a teoretickou dariou za rok 2023 a 2022:
2023 2022

v tis. EUR Zaklad Df\n Zaklad Dfn

dane Z prijmov dane Z prijmov
Vysledok hospodarenia bezného uc¢tovného obdobia pred zdanenim* -2 886 5 320
- z toho teoreticka dan z prijmov 21% 606 -1 117
Upravy v prevodovom mostiku 161 -34 -37 8
Odpis pohladavok 184 -39 455 -96
Ostatné pripocitatelné polozky (trvalé rozdiely) 472 -99 794 -167
Ostatné odpocitatelné polozky (trvalé rozdiely) -41 9 -45 10
Dan za predchadzajuce obdobie 195 -41 150 -31
Dalsie polozky -328 69 438 -92
Danovy naklad celkom 471 -1 486
Efektivna sadzba dane 16% 28%

*Upraveny vysledok hospodarenia pred zdanenim za rok 2022

Suma Ostatnych pripoc€itatelnych poloziek (trvalé rozdiely) zahffia najma naklady na reprezentaciu a vydavky vynaloZzené na
podujatia. Okrem toho tu bol v roku 2022 zahrnuty trvaly rozdiel suvisiaci s predajom majetku vo vyske 387 tis. EUR.
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5.20 Transakcie so spriaznenymi osobami

V ramci beznej ¢innosti vstupila Spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami. Transakcie sa uskuto€nili za beznych

podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.
Medzi spriaznené osoby Spolo¢nosti patria:

Akcionari Spolo¢nosti
- Wistenrot Versicherungs-AG,
- Waistenrot stavebna sporitelfia, a.s.

Ostatné podniky v skupine pod spoloénou kontrolou
- Waistenrot Technology GmbH (pbvodny nazov spolo€nosti do 20.12.2022: Wiistenrot Datenservice GmbH),

- Wadstenrot InHouse Broker s.r.o.,
- Wastenrot Reality s.r.o.,

- Spangler IQAM Invest GmbH,

- Bausparkasse Wistenrot AG.

Klraéovy manazment Spolo¢nosti
- Clenovia dozornej rady,
- Clenovia predstavenstva.

Transakcie s akcionarmi Spolo¢nosti a ostatnymi podnikmi v skupine:

2023
Wiistenrot stavebna Wiistenrot Ostatné spoloc¢nosti
vtis. EUR sporitelna, a.s. Versicherungs-AG pod spoloénou
(akcionar) (akcionar) kontrolou
Finan¢né investicie 0 0 955
Ostatné pohladavky 23 0 31
Majetok celkom k 31. decembru 23 0 986
Zavazky zo zaistenia 0 0 0
Ostatné zavazky 0 0 506
Zavazky celkom k 31. decembru 0 0 506
Refundacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 0 0 0
Vynosy z poplatkov a provizii 0 8 114
Vynosy z investicii 0 0 0
Ostatné vynosy 657 0 8
Vynosy celkom 657 8 122
Externé likvidaéné naklady 0 32 0
Poistné postupené zaistovatelom 0 0 0
Prevadzkové naklady 83 3 1700
Naklady celkom 83 35 1700

2022

Wiistenrot stavebna Wiistenrot

sporitelia, a.s. Versicherungs-AG Ostatné podniky pod
v tis. EUR (akcionar) (akcionar) spoloénou kontrolou
Finan¢né investicie 0 0 705
Ostatné pohladavky 35 0 30
Majetok celkom k 31. decembru 35 0 735
Zavazky zo zaistenia 0 170 0
Ostatné zavazky 0 0 546
Zavazky celkom k 31. decembru 0 170 546
Refundacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 0 12 0
Vynosy z poplatkov a provizii 0 59 119
Vynosy z investicii 9 0 55
Ostatné vynosy 611 0 7
Vynosy celkom 620 7 181
Externé likvidaéné naklady 0 20 0
Poistné postupené zaistovatelom 0 235 0
Prevadzkové naklady 249 3 1859
Naklady celkom 249 258 1859
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Spolo¢nost' investovala vo vlasthom mene a v mene klientov do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré spravuje
spravcovska spolocnost Spangler IQAM Invest GmbH, Rakusko. Hodnota uvedenych podielovych fondov predstavuje
k 31. decembru 2023 Ciastku 24 259 tis. EUR (2022: 23 223 tis. EUR).

Spolo&nost vyuziva poistny a uctovny softvér od spolo€nosti Wustenrot Technology GmbH (pb6vodny nazov spolognosti do
20.12.2022 bol Wiistenrot Datenservice GmbH). Odpisy softvéru predstavovali v roku 2023 ¢iastku 333 tis. EUR (2022: 655 tis. EUR).
Zostatkova hodnota softvéru k 31.decembru 2023 bola 1 709 tis. EUR (2022: 1 702 tis. EUR).

Najvacsiu Cast prevadzkovych nakladov pri transakciach so spriaznenymi osobami predstavuje udrzba softvéru v sume 1 679 tis.
EUR (2022: 1 574 tis. EUR).

Transakcie s €lenmi predstavenstva

v tis. EUR 2023 2022
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 429 321
- Z toho ostatné zakonné socialne poistenie 54 42
Pozitky po skoneni zamestnania 24 16
- Z toho zakonné déchodkové poistenie 24 16
Celkom 453 338

Clenmi klu&ového manazmentu Spolo&nosti st &lenovia predstavenstva, ktori disponuji rozhodovacimi pravomocami a &lenovia
dozornej rady Spolo¢nosti, ktori maju kontrolné pravomoci.

K 31. decembru 2023 Spolo¢nost vytvorila kratkodobu rezervu vo vyske 155 tis. EUR na odmeny predstavenstva za vykon funkcie
(31. decembra 2022: 182 tis. EUR).

K 31. decembru 2023 predstavovali nevyplatené odmeny ¢lenom predstavenstva sumu 19 tis. EUR (2022: 10 tis. EUR).

Transakcie s dozornou radou
vtis. EUR 2023 2022

Odmeny dozornej rady 23 30

K 31. decembru 2023 Spolo¢nost vytvorila kratkodobu rezervu vo vySke 23 tis. EUR na odmenu ¢lenom dozornej rady za vykon ich
funkcie (31. december 2022: 27 tis.).

5.21 Podmienené zavazky a ostatné

V ramci svojej riadnej ¢innosti je Spolo¢nost U¢astnikom réznych sudnych sporov a Zzaléb. Vedenie Spoloénosti je presvedéené, ze
koneéna vyska zavazkov, ktoré pre Spolo¢nost pripadne vyplynu zo sporov alebo zaléb, nebude mat vyznamny dopad na finanénu
situaciu ani na vysledky buducej ¢innosti Spolo¢nosti. Spolo¢nost tvori na uvedené rizika rezervy.

Na ziaden majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zalozné pravo a Spolo¢nost nema obmedzené pravo s nim nakladat.

Dariové urady disponuju rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplatfovania dariovych zakonov a predpisov pri dafovej kontrole
darovych poplatnikov. V dbsledku toho existuje vysoky stupef neistoty v suvislosti s koneénym vysledkom pripadnej kontroly zo
strany darovych uradov.
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5.22  Délezité udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka

Predaj nehnutelnosti v Nitre vykazanej ku 31. decembru 2023 ako Majetok drzany za téelom predaja bol uzavrety so ziskom v maji
2024.

Od 31. decembra 2023 do datumu schvalenia tejto uétovnej zavierky nenastali Ziadne dolezité udalosti s vyznamnym vplyvom na
verné a pravdivé zobrazenie skutocnosti, ktoré by si vyzadovali upravu alebo vykézanie v tejto uétovnej zavierke.

V Bratislave, dria 5. juna 2024

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu Spoloénosti:

Ing. Marfan Hrotka, PhD. Mag. Christidn Sollinger, CIIA Mgr. Peter Rusnak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
Wistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s.

Osoba zodpovedna za vedenie Uctovnictva a zostavenie Uétovnej zavierky:

Ing. Martina Baanova
riaditelka Ekonomického useku

Wistenrot poistovne, a.s.
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