VALOR 0.c.p,, a.s., Hviezdoslavovo ndm. 25, 811 02 Bratislava
Vyroénd sprava za rok 2023

)VALOR

s ?
O...’.'l

Vyro€na sprava
za rok 2023

VALOR o.c.p., a.s.



VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo ndm. 25, 811 02 Bratislava
Vyro¢na sprava za rok 2023

Obsah

V", S S . © . S 3
2. Udaje 0 spolognosti @ 0rgaNY SPOIOENOSH ...........covvvvvvveerueiuessesssessssmsssnsssssessssssssesssessosssessssssssessessesssssese e 3
3. Ugtovna zavierka VALOR 0.c.p., a.5. k 31.12.2023 0VErena audOrOm..............eoveeeeerrrnsssreessseesseesssssssseees 3
4. Sprava o finantnej SitUACH Za UPIYNUIY TOK......vuiviririci e 4
5. Udaje o rozdeleni zisku alebo (idaje 0 VYTOVRANT SITALY ..............ccooovvveeereeeeeeececesessseeeeeesseseeeecreessesss e ssseseees 5
6. Informécia o otakéavanej hospodarskej a finanénej situécii v nasledujicom kalendarnom roku 2024............. ]
7. Navratnost aktiv uréend ako pomer gistého zisku a bilantnej SUMY ........cc.coeverrieiissrenisssssssnsesssssirenies 5
8. Oznagenie povahy ¢innosti a geografickd POIOha ... e 5
Bl NTORY covncrverromssismsems st T S e e Vo TS0 T R P S AR o aenarmas 6
10. Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k 31.12.2023 ................... 6
15 Zisk (strata) pred ZAaNENIM ..o st bbbttt 6
12. DI ZEDE IO cosvrormsmssmevesissmmess oo oo is osi e svanse oA p A s AL A AR SRR A S A e S SR SR AT 6
13.  Ziskané subvencie z verejnyeh ZArojOV........cccoooiviiiiiciiiieieec oo 6
14. Informéacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ictovného obdobia, za ktoré sa
VYNOOVUJE VITOBNA SPIAVA.....ecvveriririisiicritiis sttt bttt ettt 6
15 Predpokladany vivoj v 1oKU 2024 ..o sssss st s st 6
16. Naklady na ¢innost v oblasti VYSKUMU @ VIVOJA ... 7
17. Nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcil, doéasnych listov a
obchodnych podielov materskej UEIOVNE] JEANOIKY ..o s 7
18. Udaj o tom, &i (i&tovna jednotka ma organizatnli ZI0ZkU v ZahTaNIET ..............eeeeeeerereseseesseesesssessesrssessessenss T
19: Priloha &. 1 — UStovna ZAvierka k 31.12.2023........cceeceiieerroncmesveesssssssssssssessessssssssssssesssesssssesessssssessenes 8



VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava
Vyroénd sprava za rok 2023

)VALOR

Spolognost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyroént spravu v sdlade s § 77 ods. 2 zdkona ¢&.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v plathom zneni a v stlade s § 20
zakona €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v platnom zneni.

Vyrocna spréva, ktorej sucastou je UCtovnd zévierka overend auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej ¢asti registra GUctovnych zavierok a spristupnena v sidle spolo&nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

1. Uvod

2. Udaje o spoloénosti a orgény spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25,811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka &. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefén: 02/381 054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Ing. Toma3 Boldis, predseda od 01.03.2022

Mgr. Branislav Valkovi¢, ¢len od 02.10.2020

Ing. Gabriela Valova Holi¢ova, &len od 01.03.2022

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 21.04.2018
Mgr. Michal Kliman, €len od 1.11.2020

3. Uttovna zdvierka VALOR 0.c.p., a.s. k 31.12.2023 overena auditorom

Uctovnd zavierka spolocnosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2023, overend auditorom, je
obsahom Prilohy &. 1 tejto vyrocnej sprévy.
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4. Sprava o finanénej situdcii za uplynuly rok

a)

b)

c)

d)

Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strat z individudinej uctovnej
zdvierky za posledné uctovné obdobie

Majetok spolo¢nosti Valor o.c.p. a.s. k 31.12.2023 predstavoval celkovo sumu 661
tisic EUR, ¢o znamena pokles o 15 tisic EUR v porovnani s predchddzajicim rokom.
Z toho peniaze drZané na beZnych Gétoch s vo vySke 142 tisic EUR a pohladavky
evidované voci klientom vo vyske 352 tisic EUR. Z celkovej hodnoty aktiv
predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere software) sumu 84
tisic EUR.

Vlastné imanie spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vyske EUR 125 000, zdkonnym rezervnym fondom vo vySke EUR 25 000 a ostatnymi
kapitdlovymi fondami vo vySke EUR 200 000. Kumulovany nerozdeleny zisk
minulych rokov z hospoddérenia spolo¢nosti bol vykdzany v sume EUR 629 a zisk
be#ného obdobia dosiahla spolo¢nost vo vyske EUR 147 693.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2023 st vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 1 064 943, najmd za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfélia. S tym
suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 304 218.
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 625 080 a st podrobnejsie rozpisané v
Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2023 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych Gctoch
zavazky voci klientom zo zvereného majetku v celkovej vyske EUR 46 976 294.

Spoloénost VALOR o.c.p. a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku.

Spolo¢nost Valor o.c.p., a.s. je financovana vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2023 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné tvery.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmefiovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatena pri vzniku spolocnosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
su spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zakonnika a zékona o cennych
papieroch, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2023 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2023 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.
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5. Udaje o rozdeleni zisku alebo tdaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo VALOR o.c.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akciondrom spolo¢nosti
rozdelenie EUR 147 693 zo zisku dosiahnutého k 31.12.2023.

6. Informacia o ocakavanej hospodérskej a finanénej situacii v nasledujicom
kalenddrnom roku 2024

Spolognost v roku 2024 otakava pokragovanie organického rastu pottu klientov ako aj objemu
spravovaneho klientskeho majetku. Hlavnym zdrojom vynosov spoloénosti je tzv. progresivny
poplatok uctovany klientom z vynosov dosiahnutych v rémci investi¢nej sluzby riadenia
portfélia. Rast vynosov je tak priamo umerny vykonnosti klientskych riadenych portfélii.

Vsulade s trendom minulych obdobi o¢akavame dalsi rast personalnych nakladov a investicii
do IT infrastruktury. Vyraznou poloZkou zostdvaju ndklady na odplaty a provizie, tie st viak
priamo naviazané na vynosy z odplat a provizii na trovni priblizne 28% ich celkovej vysky.

7. Névratnost aktiv uréena ako pomer &istého zisku a bilan¢nej sumy

Za rok 2023 spoloénost VALOR 0.C.p., a.s. vykdzala zisk EUR 147 693, &im dosiahla navratnost
aktiv 22,34%.

8. Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. ma na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Rakusku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostéva pre
spolocnost nadalej klGéovym trhom, na ktory sa chce v budicnosti orientovat. Slovenskd
klientela tvori vyrazni va&éinu klientov spolocnosti.

Z pohladu alokdcie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvaésich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov dr#i spoloénost na Getoch niekolkych vyznamnych
regulovanych finanénych institdcii so sidlom v Londyne, v Prahe a v Budapesti.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investiént sluibu riadenie portfélia.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ponuka svojim klientom aj dalSie investi¢né sluzby, ato
napriklad prijatie a postupenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho Ucet,
investi¢né poradenstvo & umiestiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku. Medzi
vedlajie sluzby poskytované spolognostou VALOR 0.C.p., a.s. patri napriklad Gschova a sprava
finanénych néstrojov na uet klienta, vratane drzitelskej spravy.
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9. Vynosy
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2023 vynosy vo vyske EUR 1 064

943 najma z poskytovania investi¢nych sluZieb riadenia portfélia.

10. Pofet zamestnancov v pracovhom pomere s neskratenym pracovnym c¢asom
k31.12.2023

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2023 zamestndvala v pracovhom pomere 5
zamestnancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spoloé¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2023 zisk pred zdanenim vo vyske
EUR 189 173.

12. Dai z prijmov
Spolo¢nosti Valor o.c.p. a.s. vznikla v roku 2023 dafiova povinnost k dani z prijmov pravnickych
osob vo vyske EUR 51 293, ktora bude uhradena do 31.3.2024. Vplyvom zvy3enia odloZenej
dariovej pohladdvky sa zniZili ndklady na odloZenu dari spolo¢nosti vo vy$ke EUR 9 813.
13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov
Cinnost spolo&nosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vyluéne zo sukromnych prostriedkov.
14. Informécia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Giétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroc¢na sprava
0d skontenia u¢tovného obdobia do diia zostavenia tejto vyro¢nej spravy nenastali fiadne
skuto&nosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na udaje G¢tovnej zavierky spoloénosti.
15. Predpokladany vyvoj v roku 2024
Spolo¢nost ako finanénad instittcia doteraz nebola vyrazne ovplyvnend narastom cien energii
a vojnou na Ukrajine. Vzhladom na povahu podnikania u¢tovnej jednotky nepredpokladédme

akékolvek prerusenie dodavatelskych vztahov, obchodnej ¢innosti & zastavenie budicich
penaZnych tokov a ich dopad na likviditu a finan¢nu stabilitu spolo¢nosti.
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Vzhladom na rast poctu klientov a spravovaného klientskeho majetku spolu so stabilizaciou
nakladov spoloénosti dava spolo¢nosti nddej na dosiahnutie kladného hospodarskeho
vysledku v G¢tovom obdobi roka 2024.

16. Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.
17. Nadobudanie vlastnych akeii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej G¢tovnej jednotky

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nie je stéastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej
budicnosti neplanuje ¥iadne nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov a obchodnych
podielov.

18. Udaj o tom, &i Gétovna jednotka md organizaénd zlozku v zahraniéi

SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. hema zriadené Ziadne organizaéné zlozky v zahranici.

V Bratislave, dfia 28.02.2024

K ‘} e
Ing. Michal Jaros, PhD. _~"MgrMichal Kliman
predseda predstavenstva nﬂéa/predstavenstva
spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.



