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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a $tatutarnemu organu spolo&nosti VALOR 0.C.p., a.S.

L. Sprava z auditu Gdtovnej zdvierky

Nazor

UskutoCnili sme audit (i¢tovnej zévierky spoloénosti VALOR 0.c.p., a.s. (,,Spolo¢nost™), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2023, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahujti sithrn vyznamnych G&tovnych zasad a uctovnych metod.

Podl'a naSho nazoru, priloZzend Gétovna zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo€nosti k 31. decembru 2023 a vysledku jej hospodarenia za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu

podla zékona €. 431/2002 Z.z. o Gittovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,,zakon o
uctovnictve®).

Zaklad pre nazor
Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International Standards on

Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podl'a tychto $tandardov je uvedeni v odseku Zodpovednost’
auditora za audit u&tovnej zévierky. Od Spolognosti sme nezavisli podl’a ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zikona &. 431/2002 7. z. 0 Uctovnictve v zneni neskorich
predpisov (d’alej len ,,zdkon o $tatutarnom audite™) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre n4§ audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presved&eni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nés nézor.

Zodpovednost’ Statutdrneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za utovnu zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto ictovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podl'a zdkona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zévierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani udtovnej zévierky Je Statutdrny orgéan zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokragovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat’ alebo ukon&it jej
¢innost', alebo by nemal int realisticki moZnost’ nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i ultovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zdrukou toho, Ze audit vykonany podl'a
medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mdzu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo oddvodnene odakévat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia
pouZivatel'ov, uskuto¢nené na zéklade tejto UCtovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto&neného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti étovnej zavierky, &i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiiujeme auditorské postupy reagujice na
tieto rizik4 a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu Jje vyssie ako
toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahftiat’ tajnti dohodu, falSovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gdelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost’ pouzZitych tiétovnych zésad a Gctovnych metod a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi siivisiacich informAcii, uskuto¢nené Statutdrnym orgdnom.

® Robime ziver otom, & Statutdrny organ vhodne v utovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnost’ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokraCovat’ v innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zéavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné,
modifikovat’ na$ ndzor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak méu sposobit, Ze
Spolo&nost’ prestane pokradovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

® Hodnotime celkovii prezentaciu, $truktiru a obsah Uctovnej zdvierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & GStovnd zévierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poas nagho auditu zistime.

IL. Sprava k d’al¥im poZiadavkam zdikonov a inych pravnych predpisov

Spriva k informécidm, ktoré sa uvadzajii vo vyroénej sprave

Statutarny orgdn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zdkona o uStovnictve. N43 vy&sie uvedeny nézor na itovni zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro&nej sprave.

V sivislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, &i tieto informécie nie st vo vyznamnom nesilade
s auditovanou G&tovnou z4vierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Zvazili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo&nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po&as auditu UCtovnej zavierky, podl'a nagho nazoru:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2023 su v stlade s Gétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podl'a zékona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali podas
auditu G¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej spréve,
ktort sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

28. marec 2024
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Spolognost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyroénu spravu v sdlade s § 77 ods. 2 zdkona ¢&.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v plathom zneni a v stlade s § 20
zakona €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v platnom zneni.

Vyrocna spréva, ktorej sucastou je UCtovnd zévierka overend auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej ¢asti registra Gctovnych zavierok a spristupnena v sidle spolo&nosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

1. Uvod

2. Udaje o spoloénosti a orgény spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Okresného sddu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka &. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefén: 02/381 054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Ing. Tomas Boldis, predseda od 01.03.2022

Mgr. Branislav Valkovi¢, &len od 02.10.2020

Ing. Gabriela Valova Holi¢ova, &len od 01.03.2022

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaros, PhD, predseda od 21.04.2018
Mgr. Michal Kliman, €len od 1.11.2020

3. Ut&tovna zdvierka VALOR 0.c.p., a.s. k 31.12.2023 overena auditorom

Uctovnd zavierka spolocnosti VALOR o.c.p,. a.s. k 31.12.2023, overend auditorom, je
obsahom Prilohy &. 1 tejto vyrocnej sprévy.
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4. Sprava o finanénej situdcii za uplynuly rok

a)

b)

d)

Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strat z individudinej uctovnej
zdavierky za posledné uctovné obdobie

Majetok spolo¢nosti Valor o.c.p. a.s. k 31.12.2023 predstavoval celkovo sumu 661
tisic EUR, ¢o znamena pokles o 15 tisic EUR v porovnani s predchddzajicim rokom.
Z toho peniaze drZané na beZnych Gétoch s vo vySke 142 tisic EUR a pohladavky
evidované voci klientom vo vyske 352 tisic EUR. Z celkovej hodnoty aktiv

predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere software) sumu 84
tisic EUR.

Vlastné imanie spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vyske EUR 125 000, zakonnym rezervnym fondom vo vySke EUR 25 000 a ostatnymi
kapitdlovymi fondami vo vySke EUR 200 000. Kumulovany nerozdeleny zisk
minulych rokov z hospodarenia spolo¢nosti bol vykazany v sume EUR 629 a zisk
beiného obdobia dosiahla spolo¢nost vo vyéke EUR 147 693.

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2023 st vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 1 064 943, najmd za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfélia. S tym
suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vyske EUR 304 218,
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 625 080 a st podrobnejdie rozpisané v
Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2023 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych Gctoch
zavazky voci klientom zo zvereného majetku v celkove]j vyske EUR 46 976 294.

Spoloénost VALOR o.c.p. a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku.

Spolo¢nost Valor o.c.p., a.s. je financovana vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2023 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné tvery.

Spoloc¢nost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmefovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolonosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatena pri vzniku spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
su spojené Standardné prava v zmysle Obchodného zakonnika a zékona o cennych
papieroch, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom
na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2023 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2023 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.
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5. Udaje o rozdeleni zisku alebo tdaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo VALOR o.c.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akciondrom spolo¢nosti
rozdelenie EUR 147 693 zo zisku dosiahnutého k 31.12.2023.

6. Informacia o oéakavanej hospodérskej a finanénej situacii v nasledujicom
kalenddrnom roku 2024

Spolognost v roku 2024 otakava pokragovanie organického rastu pottu klientov ako aj objemu
spravovaneho klientskeho majetku. Hlavnym zdrojom vynosov spoloénosti je tzv. progresivny
poplatok uctovany klientom z vynosov dosiahnutych v rémci investi¢nej sluzby riadenia
portfélia. Rast vynosov je tak priamo umerny vykonnosti klientskych riadenych portfélii.

Vsulade s trendom minulych obdobi o¢akavame dalsi rast personalnych nakladov a investicii
do IT infradtruktdry. Vyraznou polozkou zostavaju ndklady na odplaty a provizie, tie si viak
priamo naviazané na vynosy z odplat a provizii na Grovni priblizne 28% ich celkovej vysky.

7. Navratnost aktiv uréend ako pomer cistého zisku a bilanénej sumy

Za rok 2023 spoloénost VALOR 0.C.p., a.s. vykdzala zisk EUR 147 693, &im dosiahla navratnost
aktiv 22,34%.

8. Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolocnost VALOR o.c.p., a.s. ma na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Rakusku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku a na Cypre. Slovenska republika ostéva pre
spolo¢nost nadalej klu¢ovym trhom, na ktory sa chce v budtcnosti orientovat. Slovenska
klientela tvori vyrazni vaééinu klientov spolocnosti.

Z pohladu alokdcie klientskeho majetku vyuZiva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov dr#i spoloénost na Getoch niekolkych vyznamnych
regulovanych finanénych inititucii so sidlom v Londyne, v Prahe a v Budapesti.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investiént sluibu riadenie portfélia.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ponuka svojim klientom aj dalSie investi¢né sluzby, ato
napriklad prijatie a postupenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
investicné poradenstvo & umiestiovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku. Medzi
vedlajie sluzby poskytované spolognostou VALOR 0.C.p., a.s. patri napriklad Gschova a sprava
finanénych néstrojov na uet klienta, vratane drzitelskej spravy.
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9. Vynosy
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalenddarnom roku 2023 vynosy vo vyske EUR 1 064

943 najma z poskytovania investi¢nych sluzieb riadenia portfélia.

10. Pofet zamestnancov v pracovhom pomere s neskratenym pracovnym c¢asom
k31.12.2023

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2023 zamestndvala v pracovhom pomere 5
zamestnancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spoloé¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2023 zisk pred zdanenim vo vyske
EUR 189 173.

12. Daii z prijmov
Spolocnosti Valor o.c.p. a.s. vznikla v roku 2023 dafiova povinnost k dani z prijmov pravnickych
osbdb vo vyske EUR 51 293, ktora bude uhradena do 31.3.2024. Vplyvom zvy3enia odloZenej
dariovej pohladdvky sa zniZili ndklady na odloZenu dari spolo¢nosti vo vy$ke EUR 9 813.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Cinnost spolo&nosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vyluéne zo stikromnych prostriedkov.

14. Informécia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Giétovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava

Od skoncenia Uctovného obdobia do diia zostavenia tejto vyrocnej spravy nenastali Ziadne
skuto&nosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na udaje G¢tovnej zavierky spoloénosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2024

Spolocnost ako finan¢na institlcia doteraz nebola vyrazne ovplyvnend narastom cien energii
a vojnou na Ukrajine. Vzhladom na povahu podnikania u¢tovnej jednotky nepredpokladédme
akékolvek prerudenie dodavatelskych vztahov, obchodnej ¢innosti &i zastavenie buducich
penaZnych tokov a ich dopad na likviditu a finan¢nu stabilitu spolo¢nosti.
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Vzhladom na rast poctu klientov a spravovaného klientskeho majetku spolu so stabilizaciou
nakladov spoloénosti dava spolo¢nosti nddej na dosiahnutie kladného hospodarskeho
vysledku v G¢tovom obdobi roka 2024,

16. Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.
17. Nadobudanie vlastnych akeii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej t¢tovnej jednotky

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. nie je stéastou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej
budicnosti neplanuje ¥iadne nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov a obchodnych
podielov.

18. Udaj o tom, &i tGétovna jednotka md organizaénd zlozku v zahrani&i

SpoloCnost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organizaéné zloZzky v zahranici.

V Bratislave, dfa 28.02.2024

)
Ihg. Michal Jaro3, PhD. Mgr.Michal Kliman
predseda predstavenstva ﬁe}il/predstavenstva
spolocnosti VALOR o.c.p., a.s. spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.
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Vyroéna sprava za rok 2023

)VALOR

obchodnika s cennymi papiermi
k3142 2023 (v celych euréch)
Daiiové Identifikaéné islo Uttovna zavierka Uitovna zévierka Za obdobie
|2I1|2|0|D|4|0|1[7|5| mesiac  rok
- rladna [] -schvalena od [O1] [2]0]2]3
| | -mimoriadna do [1]2]2 |2]0[2]3
| | - priebezna
I¢0
[4f7f2]6f6]of8]2]
Bezprostredne
SK__ NACE (vyznatisa [x]) predchédzajiice
[6T6] [AT2]) [0] obdoble
meslac  rok
od 0]1 2(0f2]2
do |1]2 2]0j2]2
PriloZené sttasti G&tovne] zévierky:
Savaha  (UC OCP 1-04) Vikaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nézov) obchodnika s cennymi paplermi
VIAJL|O|R ol.lel.lmpl.|; al. s

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ufica a &islo

(Hlvlilelz|dlofs]ifalvlolv]of [nlalm|.T T2l6T T T T T [ T T I T T T

Oznatenie obchodného registra a &lslo zapisu obchodne] spoloénosti

Mlels|tf{s]|k]y sfofd Blrlaltji]ls|{l]a]v]a AR

ojdf{djijefl Sla], vil|lolZ]|k]a 61110]0]/]|B

psé Obec

(8le1f1loJ2] [Blrlaftfifs]ifalvial T T T T TTTTTIITTTTITTTIT]
Telefonne &islo Faxové Cislo

L1 Jof2fs[3fs[1]ofsf4f[4a]7] | L N N

E-mallova adresa

[vlallfolrf@vlaltfolrfoleclpl . TsIk[ T T T T T TTTTTTTI

)
Zostavena diia: Podpisovy zéznam ¢lena Statutarmeho organu obchodnika s-€ennymi papiermi:
p o
06.02.2024 Ing. Michal Jaro§ , PhD., predseda predstavenslyﬂ’
Schvalen4 difa: Mgr. Michai Kliman, &len predstavenstva —— a
2805 i1y ‘ _ -/
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SUVAHA
k 31.12.2023
Vv eurach
Qzna- POLOZKA Cislo k 31.12.2023 k 31.12.2022
cenie poznamky )
b c 1
Aktiva X
1. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
pnasnmdggv Y F HEAE 141515 317032
2, Pohladavky voéi klientom 352059 214155
a z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajich
: sigiieby:a in\):estiénych éir);nosti J s 214155
b) z poZitiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky vogi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9, Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych
jednotkéch a v pridruzenych Uctovnych jednotkach
a) v U&tovnych jednotkach z finanéného sektoras
b) ostatnych (¢tovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12, Nehmotny majetok 65234 63882
13. Hmotny majetok 18775 24399
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. | ostatny
b) odpisovany 18775 24399
b).1. budovy
b).2. | ostatny 18775 24399
14, Dariové pohladavky 75865 36132
15. Ostatny majetok 7570 20136
Aktiva spolu 661018 675736

¥ Vyhl4ska Statistického tradu Slovenskej

ekonomickych &innosti.

republiky €& 306/2007 Z.z., ktorou sa vyddva Statistickd klasifikacia



ICO DIC UC OCP 1-4
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Dana. POLOZKA Cisko k 31.12.2023 k 31.12.2022
cenie poznamky
a b c 1 2
X Pasiva X X
1. Zaviizky (sudet poloZiek 1 a2 9) 162696 137967
1 Zavazky voti bankém splatné na poZiadanie
2 Zavazky voci klientom
3 Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5 Derivaty
6 Zavézky z Uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodoy
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
7 Ostatné zavézky 120760 97745
8 Podriadené finanéné zavézky
9 Dariové zavézky 41936 40222
a) splatna dan z prijmov 0 21354
b) odlozeny dariovy zavizok
IL. Vlastné imanie (stcet poloziek 10 az 18) 498322 537769
10 Zakladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky voti akcionarom (x)
1 Emisné &Zio
12 Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13 Ostatné kapitélové fondy 200000 200000
14 Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12500 12500
16 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 12500 12500
a) zékonny rezervny fond 12500 12500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
1% Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z 629 629
minulych rokov x/(x)
17 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
18 Zisk alebo strata bezného Giétovného obdobia x/(x) 147693 187140
Pasiva spolu 661018 675736
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vv eurach
za 12 mesiacov roku 2023

[ Ozna Cisl
- > [+]
Surils POLOZKA poznamky k 31.12.2023 k 31.12.2022
a b c 1 2

1, Vynosy z odplét a provizii 1064943 885552
2 Viynosy z rokov z tverov poskytnutych v ramei

poskytovania investiénych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie (304218) (132359)
3b. | Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych

sluzieb, investiénych innosti a vedlajsich sluzieb
I Cisty zisk alebo strata z poskytovania

investiénych sluzieb, vedlajsich sluzieb 760725 753193

a investiénych éinnosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
G.e. Zisk alebo strata z operacii s devizamia s majetkom

a zavéizkami ocenenymi cudzou menou
T Zisk/strata z Grokov z investiénych nastrojov
Il. Zisk alebo strata z obchodovania 0 0
8. Vynosy z tirokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z

prevodu majetku
1./, | Zisk/ strata z Gistého zrudenia znizenia

hodnoty/znizenia hodnoty majetku a

z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zévazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 53528 7062
. Personalne naklady (191278) (161257)
il. mzdové a socidlne naklady (187920) (167729)
i.2. ostatné personalne naklady (3358) (3528)
- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zévézky
k. Odpisy (25574) (18300)
k.1, odpisy hmotného majetku (7461) (3491)
k.2. odpisy nehmotného majetku (18113) (14809)
l, znizenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (408228) (341891)
n. Naklady na financovanie
n.1, naklady na droky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v deérskych Gctovnych

Jednotkach a pridruenych tétovnych jednotkach
A Zisk alebo strata za uétovné obdobie pred

ki P 189173 238807

| Dan z prijmov (41480) (51667)

p.1. splatna daii z prijmov (51293) (84984)
p.2. odloZena dan z prijmov 9813 33317
B. Zisk alebo strata za (iétovné obdobie po zdaneni 147693 187140
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2023

(v celych eurach)

A. Vieobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi, urCenie jeho zakladnych &innosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonéva svoje ¢innosti

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a. s. (d'alej len ,Spolo¢nost”), bola zaloZena 10. jila 2014 a do obchadného registra bola zapisana
17. februéra 2015 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava |., oddiel Sa., viozka ¢. 6100/B). Spolognost je opravnena
na poskytovanie investicnych sluzieb, investiénych &innosti a vedlajsich sluZieb na zéklade rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie investitnych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost diia 06. februara 2015.

V sllade so zakonom ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvestitnych sluzbach ao zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorsich predpisov mé Spolocnost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na tzemi Ceskej republiky,
Rakiska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobogky.

Spoloénost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto ¢innosti:

- prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
néastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové (i¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho cet vo vztahu k finanénym nastrojom:;

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, kioré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové ¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finannych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkove ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, (irokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,
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- Uschova a sprava finanénych nastrojov na Gdet klienta, vratane drzitelskej spréavy, a stvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

¢) cenneé papiere alebo majetkové (¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajlicich
sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolognosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investicnych sluzieb,

- vykonavanie investiéného prieskumu a financnej analyzy alebo ingj formy véeobecného odportiéania.

2. Obchodné meno priamej materskej tictovnej jednotky a obchodné meno materskej uctovnej jednotky celej skupiny
Spolo¢nost nema matersku Gétovnd jednotku.

Podet akcii: 500 ks, kmefiové, zaknihované
Menovitd hodnota; 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31 12,2023

1. JHZTL spol. s r.0. - 33,2 %

2. Antiasr.0.-9,8 %

3. MUDr. Ivan Jaros - 9,8 %

4. MUDr., Méria Jaroova - 9.8 %

5. MUDr. Anna Klimanova - 9 %

6. Ing. Jalius Kliman - 9 %

7. Mgr. Michal Kliman - 9 %

8. Mgr. Veronika Klimanova - 6,4 %
9. Mgr. Michaela Mullerova - 4 %

13
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B. Pouzité (¢tovné zasady a iétovné metody

1. Informacia o tom, &i (Gtovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zéklade fohto predpokladu, ktoré skutocnosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak hola tctovna zavierka zostavena na zaklade predpokladu dalSieho nepretrZitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v suvislosti s jeho
Ginnostou, a fo takym neistotam, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi ma vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uvedu.

Utovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (going concem).

Manazment spoloénosti pozome sleduje globalnu energetickll a politicki situaciu a v pripade nutnosti podnikne vSetky
dostupné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na spolognost a jej zamestnancov.

2. Utovné zasady a udtovné met6dy pouZité pri zostavovani dctovnej zévierky

Spoloénost' uplatfiuje aétovné principy a postupy (¢tovania v stilade so Zakonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov a v stilade s prislunym opatrenim MF SR &. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovujl
podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloZiek (étovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu tdajov
uréenych z (étovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove a postupoch Uétovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi aozmene adopineni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Uctovné metddy a vieobecné (&tovné zasady boli i&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informacie o pouziti novych tctovnych zasad a novych tétovnych metod v porovnani s predchédzajicim tctovaym obdobim
a o dévedoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodérenia a viasiné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolo¢nost nepouzila Ziadne nové ugtovné zasady v porovnani s predchadzajucim (¢tovnym obdobim.

4. Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metédach pouzitych pri uréeni realnych hodndt majetku a zévézkov,
cudzich menéach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

(a) Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajli pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, periazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym Gétom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beznymi uétami v bankach. Ocefiujii sa menovitou hodnotou.

(b) Pohl'adavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefujli ich menovitou hodnotou; postiipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do
zékladného imania sa ocefiujli obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymozitelné pohladavky.

(c) Zavazky
Zavézky pri ich vzniku sa oceriuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefujl obstarvacou cenou. Ak sa pri

inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v tctovnictve, uvedl sa zavézky v uctovnictve a v Gctovnej zavierke
v tomto zistenom oceneni.

(d) Odlozené dane
OdloZené dane (odloZena danova pohfadavka a odlozeny danovy zavézok) sa vztahuju na:

a) docasné rozdiely medzi tctovnou hodnotou majetku a iétovnou hodnotou zavazkov vykéazanou v stivahe
a ich daflovou zékladriou,

b) moznost umorovat dafiovi stratu v budlcnosti, ktorou sa rozumie moznost odpoditat dafovi stratu
od z&kladu dane v budtcnosti,
c) moznost previest nevyuZité danové odpodty a iné darové naroky do budicich obdobi.

Odlozena danové pohladavka sa Gctuje iba do takej vySky, do akej je pravdepodobné, ze bude mozné dogasné rozdiely
vyrovnat voci budicemu zakladu dane.

Pri vypoéte odlozenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

&e) Casové rozligenie
asové rozliSenie sa vykazuje vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej slvislosti s Uétovnym
obdobim.
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(f) Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstarévacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania a naklady stvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(9) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolognost vykazuje naklady a vynosy dasovo rozligené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia, bez ohladu na to, kedy
prichadza k ich pefaznej thrade.

(h) Poplatky tétované klientom

Spolo¢nost ma narok na odmenu za riadenie portfolia, za spravu finanénych nastrojov vratane dritelskej spravy, za obstaranie
kipy alebo predaja finanénych nastrojov a dalsie poplatky Gétované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky si vykazané vo vkaze ziskov a strat ako «Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok
Na podsivahovych Gétoch sa eviduje Klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Gétoch majetok klientov a zavézky vogi

klientom zo zvereného majetku sa Uétuji hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na ulozenie, hodnoty zverené na (igel

obstarania kiipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Uétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluzieb.

(i) Cudzia mena
Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia G¢tovného pripadu prepoitavaji na menu euro

referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralinou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den predchadzajuci diiu uskutoénenia étovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipene;j za euro sa pouZije kurz, za ktory bola této cudzia mena nakipena.

Na Ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Géty sa na prepocet cudzej meny na euro pouzije referenény
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centrainou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v deii predchadzajlci
diiu uskutognenia i&tovného pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zévierka, prepoéitavajl na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje (iGtovna zavierka, a Uctuju sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom (étu vedeného v tejto cudzej mene sa prepocitavaju na menu
euro referencnym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajici diu uskutoénenia Gidtovného pripadu. Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa
uz neprepocitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Géet zriadeny v eurach a z (étu zriadeného v eurach sa prepocitavajl na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nak(ipené alebo predané.

5. Uréenie diia uskutocnenia tctovného pripadu, napriklad pri Gctovani cennych papierov a derivétov, ¢i sa étuje v der
dohodnutia obchodu alebo v deri vyrovnania obchodu
Spolognost’ nerobi obchody na vlastny get.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dihodobého majetku st stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zatina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba si uvedené v nasledujlicej tabulke:

15



ICO DIC UC OCP 3-4

l4]7]2[5]6[9[8]2] [2][1]2]0fof4]0[1]7[5]
Predpokladana Metoda Roéna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %

Softver 10 linearna 10,00
Klimatizacia 8 linearna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitate s prisluSenstvom 6 linearna 16,67
Osobny automobil 4 linearna 25,00
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linearna 25,00
Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 linearna 50,00

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spolo¢nost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypodtu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv

Rezervy sl zavéazky s neurgitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuji sa v o8akavanej vyske zavazku,

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zévazok alebo iné povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora mé neistl
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt znédme. Pravdepodobnost tbytku zdrojov
zahffiajlcich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad
Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zésady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Zze nastalo zniZenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v iétovnictve. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutoénost,
ktord je dovodom na odhad znizenia ekonomickych (Zitkov ztohto majetku. Opravna polozka sa (ttuje vsume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve.

Spolo&nost vytvorila opravnt polozku vo vyske 50% a 100% k pohladavkam vodi klientom, ktoré st po splatnosti viac ako
rok. K mylnej platbe na tget zatazeny exekuciou je vytvorena 100% opravna polozka.
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C. Prehfad o peaznych tokoch

C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch

k 31.12.2023

k 31.12.2022

Pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti

X

X

Vynosy z prijimanych tirokov, odplét a provizi (+)

1064943

885552

Pohfadavky na iroky, odplaty a provizie ()

(137904)

26319

Naklady na uroky, odplaty a provizie {-)

(304218)

(132350)

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

35863

22948

Obrat strany Dt usporiadacich uétov obchodovania
s finanénymi néstrojmi (+)

Pohladavky za predané finangne nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného
zalitovania Uétov finangnych nastrojov ()

Zavézky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(544554)

(495955)

Zavazky voti zamestnancom a dodavatelom (+)

18777

40149

ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

12617

(18386)

Zmena stavu kratkodobych poziciek klientom (+/-) na
analytickych Uétoch prvotného zaustovania

Zvysenie/znizenie prevadzkovych zavézkov (+/-)

24987

(15258)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/znizenie zavézkov voci dodavatelom (+-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti pred
zdanenim

132953

313010

Zaplatena dar z prijmov

(102567)

(89138)

Cisty peiazny tok z prevadzkovej Ginnosti

30390

223872

Penazny tok z investiénej ¢innosti

X

X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

(21302)

(62581)

Zavéizky z obstarania dihodobého majetku (+)

3960

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohfadévky z predaja a likvidacie dlhodobeho majetku

Vynosy z dividend (+)

Pohladévky na dividendy (-)

V§nosy z prijimanych Grokov z vkladov a (verov (+)

Pohladévky z tirokov z vkladov a Gverov ()

Prijmy z predaja finan&nych nastrojov drzanych na
| predaj (+)

Nakup finanénych néstrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvysenie poskytnutych tverov a vkladoy (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti

(17342)

(62581)

Periazny tok z finanénej ¢innosti

ZvySenie/zniZzenie viastného imania (+-)

ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov
a finanéného najmu(+/-)

Naklady na troky z dlhodobych Gverov a finanénaho
najmu (-)

Zavazky za (roky z dihodobych uverov a finanéného
najmu (+)

Zaplatené dividendy

(187140)

(254446)

Cisty pefiazny tok z finandnej &innosti

(187140)

(254446)
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Uéino!f zmien vo vymenn)"ch kurzoch na pefiazné (1425) (131)
prostriedky v cudzej mene
Clsl.y vzrastipokles pefiaznych prostriedkov a ich (175517) (93286)
ekvivalentov
E’?ﬁaiqé proslriec‘iky a ich ekvivalenty na zaciatku 317032 410318
Uétovného obdohia
fazné riedky a ich ekvivalenty na konci
ieoumého obdobia " 14155 317032
D. Prehl'ad 0 zmenach vo vlastnom imani
Nerozdelené
POLOZKA o | R | s | A5 | Yok | sy
fondy straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2021 125000 24500 | 200000 629 187140 | 537769
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny k 31.12.2021
Oceriovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na
predaj
Ostatné ocefiovacie rozdiely
Dai G¢tovana na polozky vlastného imania
Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku za bezné
Gétovné obdobie
Zisk/strata bezného (ctovného obdobia 147693 | 147693
Uplna zmena &istého obchodného imania
Rozdelenie zisku (187140) | (187140)
ZvySenie/znizenie akcioveho kapitalu
Stav k 31.12.2022 125000 25000 | 200000 629 147693 | 498322
E. Prehl'ad o majetku klientov
Dang: POLOZKA k 31.12.2023 k 31.12.2022
¢éenie e e
a ] 1 2
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 25173876 23693554
Cenné papiere klientov 21785295 15270018
Terminované vklady
Portfolia klientov
Pohladavky klientov vodi trhu 17123 18983
Majetok klientov spolu 46976294 38982555
Zavizky voci klientom zo zvereného majetku
Zéavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 34370686 29864350
Zavazky z cennych papierov klientov 12605608 9118205
Zavazky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov klientov 0 0
Zavazky klientov voci trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavizky voci klientom zo zvereného majetku spolu 46976294 38982555

Hodnota majetku klientov je ocistena o zavazky klientov vodi Spolognosti za spravu portfolia.

18




ICO

[4[712]5]6]9 8]2]

DIC
[2[1[2]0f0T4 o[ 1[7]5]

F. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

Stuvaha
A.  Aktiva
Cislo | 1. Peiainé prostriedky a ekvivalent
riadku | pefiaznych ;rostriedkﬁv A k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Pefiazné prostriedky v pokladni 26952 35194
2 Bezné Gty 114563 281838
3 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a
do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operaci
Cenné papiere pefiazného trhu s
5 dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzistiget - siivaha 141515 317032
6 Uverové linky na okamzité Gerpanie
pefiaznych prostriedkoy
Spolu 141515 317032
Cislo | 2.a). PohFadavky voéi klientom z
riadku pogkytnutych slyllliieb k31.12.2023 k31.12.2022
1 Investiéné sluzby 352059 214155
2 Vedlajsie sluzby
Spolu 352059 214155
Cislo 12.N e
Hedls . Nehmotny majetok k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Obstaravacia cena 193624 174159
2 Odpisy (128390) (110277)
3 ZniZenie hodnoty
4 Uttovna hodnota ] 66234 63882 |
Eﬂlﬁu 13. Hmotny majetok odpisovany k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Budovy
2 Obstarévacia cena
3 Odpisy
4 Znizenie hodnoty
5 Uttovna hodnota
6 Stroje a zariadenia
7 Obstarévacia cena 59171 57334
8 Odpisy (40396) (32935)
9 Znizenie hodnoty
10 Utovna hodnota 18775 24399
Spolu 18775 24399 |
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E:j'ﬁu 15. Ostatny majetok k 31.12.2023 Kk 31.12.2022
1 Kaucia na ngjom 1200 1200
2 Naklady budtcich obdobi 5908 1080
3 Mylna platba 0 15416
4 Pohladavka voi zamestnancom 462 412
5 Ostatné 0 2028
Spolu 7570 20136
B. Pasiva
Cislo | 7 statné zévizky k 31.12.2023 k 31.12.2022
riadku | o i
1 Dodavatelia 99709 79720
2 Kratkodobé rezervy 3480 3480
3 Nevyfakturované dodavky 2500 648
4 Zamestnanci 8856 7972
5 Zdravotna poistovia 1584 1498
6 Socialna poistoviia 3884 3689
i Koncesionarske poplatky
8 Zavazky voti GFl a NBS 0 0
9 Sacialny fond 747 738
10 Zavézky z dividend 0 0
Spolu 120760 97745
Cislo | 9 Dariové zaviizky k 31.12.2023 k 31.12.2022
riadku
i Ostatné priame dane z miezd 1192 1258
2 Dani z pridanej hodnoty 40626 17561
3. Splatna dan z prijmov 0 21354
4 Dan z motorovych vozidiel 118 49
Spolu 41936 40222
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Vykaz ziskov a strat

21

Eﬂﬁu 1. Vynosy z odplét a provizii k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Vynosy z odplat a provizii 1064943 885552
2 Z investiénych sluzieb 1064943 867346
3 z vedlajsich investiénych sluZieb 827 18206
[ Eislo ; i
riadku | & Néklady na odplaty a provizie k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Sprostredkovatelské provizie (272892) (125974)
2 Bankové poplatky za tischovu CP (28154) (2829)
3 Stratégia ICS
4 Odpis pohladavok (3172) (3556)
Spolu (304218) (132359)
’?:ihl:u 8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Kratkodobé pohladavky a lvery
2 Krétkodobé cenné papiere
3 Dlhodabé tivery
4 Dlhodobé cenné papiere
5 Finanény prenéjom
6 Bankové roky (0) (0)
Spolu 0 0
Cislo | . T
riadku | Personalne naklady k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Zakladné mzdy (136414) —(114087)
2 Nahrada prijmu (PN)
3 Pohybliva zloZka miezd
4 Poistenie (zdravotné a socialne) (47638) (40049)
5 Stravovanie (3320) (2972)
B Zdravotna starostlivost 0 (52)
i Vzdelavanie a $kolenia 0 (60)
8 Tvorba sociélneho fondu (548) (569)
9 Cestovné (1522) (1734)
10 Ostatné pinenia (1836) (1734)
Spolu (191278) (161257)
@slo kA. Odpi ; . T
riadky | 1- Odpisy hmotného majetku k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Budovy
2 Stroje a zariadenia (7461) (3491)
Spolu (7461) (3491) |
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Clslo | k2. 0dpisy nehmotného majeti k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Goodwill
2 Softvér (18113) (14809)
Spolu (18113) (14809)
g:c:ﬁu m. Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2023 k 31.12.2022
1 Odplata auditorovi (4200) (4000)
2 Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (1360) (246)
3 Ekonomické a pravne sluzby (19746) (15865)
4 Préavne zastupovanie v s(idnom spore (0) (0)
5 Clenské prispevky a iné poplatky NBS (13090) (9719)
6 Reklama (371) (1420)
7 Softvérova podpora (291158) (120567)
8 Telefonne poplatky, postovné, internet (3959) (3026)
9 Né&jomné a energie (22990) (19470)
10 Nakupeny material {3994) (4515)
1 Naklady na auto (8387) (4255)
12 Zisk.."strata z precenenia majetku a
zavazkov (1425) (131)
13 Bankové poplatky (758) (1626)
14 Refakturacia {12500) (7062)
15 Tvorba OP k ostatnym pohladavkam (15416) (138745)
16 Pokuta (290) (24)
17 Dary (1000) (1000)
18 Ostatné (7584) (10220)
Spolu (408228) (341891)

V poloZke ,Ostatné" st zahmuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomerna ¢ast dph zactovana do nakladov v désledku
pouzitia koeficientu,koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky za vypis udajov z registra trestov.
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G. Ostatné pozndmky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami
’?islo a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom
riadku imani obchodnika s cennymi papiermi a jeho

dosrskych G, j. a pridruzenjich U, | k31.12.2023 k31.12.2022
1 Podiely na zakladnom imani obchodnika s
' cennymi papiermi 125 000 125000

2 Podiely na zakladnom imani dcérskych . |.
3 Podiely na zakladnom imani pridruieni’ch ue. ;

Spolocnost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osoh.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi disom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a driom zostavenia Uctovnej
zavierky

Po 31. decembri 2023 nenastali Ziadne udalosi majlice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré s
predmetom Gétovnictva.

3. Opravy chyb minulych tctovnych obdobi, ktoré majti taky podstatny vplyv na dctovnd zavierku Jedného alebo viacerych
predchadzajiicich uctovnych obdobi, e by tieto uctovné zavierky nepodévali verny a pravdivy obraz o predmete Uctovnictva

obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku driu, ku ktorému sa zostavuje
tctovna zavierka

Spolocnost nevykonala ziadne opravy chyb predchadzajicich Uctovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na (étovnu
zavierku.

4. Navrh na rozdelenie zisku be#ného Uctovného obdobia
Vainé zhromazdenie Spolognosti schvali na najblizsom zasadnuti valného zhromazdenia, Ze zisk za rok 2023 bude pouzity
na vyplatu dividend (148 TEUR).

3. Priemerny pocet zamestnancov v Gétovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncowych stavov v Jednotlivych Stvrtrokoch v détovnom obdobi; podet élenov Statutémych organov, riadiacich organov,
dozomych orgénov, pripadne in ych orgéanov

- priemerny podet zamestnancov: 5

- pocet Elenov predstavenstva: 2

- pocet Elenov dozornej rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré majii vplyv na splatnti dari z prijmov za prechadzajtice (cétovné obdobie
Spolocnost neeviduje Ziadne néklady ani vynosy, ktoré majli vplyv na splatnii daif z prijmov za predchadzajice Gétovne
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade Ktorych maji zamestnanci nérok na financéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo podlfa ktorych vyska zavazkov obchodnika s cennymi
papiermi voci zamestnancom je zévisla na budicej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spolocnost neeviduje iadne zamestnanecké poZitky.

8. Vynos / strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 295,39 EUR.

9. Udaje o tiverovom riziku:
a) o pouiitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov

Spolo¢nost nema opréavnenie na poskytovanie tverov a péziciek, a z tohto dévodu nema interne stanovené sposoby a postupy
pre hodnotenie Gverového diznika.

b) popis pohladévok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
Spoloénost neeviduje pohladavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vietky pohladavky Spolognost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.
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c) popis spdsohov a nastrojov znizovania tiverového rizika
Spoloénost nevyuZiva postupy zmierfiovania tverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentrécii dverového rizika a popis sposobov a postupov pouZivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie tverového rizika
Spolo¢nost pri vyhodnocovani (verového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejSich
koncentracii tverového rizika. Spoloénost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpecovat z dovodu (verového
rizika.

10. Udaje o frhovom riziku:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spésoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie frhového rizika,

¢) o spdsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavézkov na zmeny urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,

) rozpis majetku a zavézkov podfa datumu zmluvnej zmeny (rokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
dleneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pét rokov.

Spolo&nost nema opravnenie obchodovat na viastny Gcet, a z tohto dévodu nevykonévala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spbsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolognost pravidelne vyhodnocuije rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi svisi s dihdou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera moze vzniknt z expozicif v désledku obchodov s dihou
dobou vysporiadania. Spolo¢nost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spolognost vypocitava hodnotu pozicii zaznamenévanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypoditava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizove riziko.
V ¢innosti Spolognosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v ¢innosti Spolognosti
spojenymi s uréitymi stratami. Operaéné riziko moze byt identifikované v oblasti internej a externej ¢innosti napriklad so
zamerom ohchédzania pravnych a internych predpisov Spolognosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpegnosti pri
préci, pri &innosti pinenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri €innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych Cinnosti a informacnych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodévatelmi.

b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZené na
vyuzivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelngj kontroly evidencie
ocefiovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operagného rizika je zaloZené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operadnych rizikom, zaznamenavanim pripadnjch strat spojenych s vyskytom udalosti sivisiacich s operaénym  rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim

zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem zniZovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti slvisiacich s moznym
operagnym rizikom.

Cislo | 12.Naklady G&tovnej jednotky voci
riadku | auditorovi za Ggtovné obdobie k 31.12.2023 k31.12.2022
1, Overenie uétovnej zavierky {4200) (4000)
2. Uistovacie auditorské sluzby
3. Stivisiace auditorské sluzby
4, Darové poradenstvo
5. Ostatné auditorske sluzby
Spolu (4200) (4000)
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PouZité skratky:

Dt - strana ,mé dat" utu.

UE. o. - tétovné obdobie.

FN - finanény nastroj

Ug. j. — uétovna jednotka

SK NACE - oznacenie poditriedy ekonomickej ¢innosti pripadne hierarchicky vy&sie clenenie ekonomickych ginnosti ak fond
vykonava viac podtried ekonomickych ¢innosti podra prilohy k vyhlaske Statistického Gradu Slovenskej republiky &. 306/2007
Z.z., ktorou sa vydava Statistick4 klasifikacia ekonomickych &innosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:
Uréenie ¢asového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca®, znamena vratane posledného diia obdobia,
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