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Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti SHP Group a.s.:

Podl'a nasho nazoru vyjadruje konsolidovana Gétovna zévierka objektivne vo v8etkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanu finanéna situaciu spolo¢nosti SHP Group a.s. (dalej len ,Spolocnost™)
a jej dcérskych spolocnosti (spolu ,Skupina“) k 31. decembru 2023, konsolidovany vysledok
hospodarenia Skupiny a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil, v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

Co sme auditovali
Konsolidovana ctovna zavierka Skupiny obsahuje:

« Konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2023,

« Konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat a ostaného sihrnného vysledku za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skonéil,
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,
Konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné informécie o
aétovnych zasadach a U¢tovnych metédach a dalSie vysvetlujuce informacie.

Nas audit sme uskuto&nili v s(ilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na3a
zodpovednost vyplyvajlica z tychto §tandardov je dalej opisana v ¢asti nadej spravy Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej (¢tovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre na$ nazor.

Nezavislost’

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre Gétovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy G&tovnikov (dalej ,Kodex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorich predpisov (dalej ,Zakon o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuji na
nas audit konsolidovanej U&tovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti
tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie pozostavaju
z konsolidovanej vyro&nej spravy (ale neobsahuji konsolidovanu ugtovnu zavierku a nasu spravu
auditora k nej).

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwe.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Il City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
ICO spolognosti je 35 739 347. Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Mestského siidu Bratislava lll, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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N4s nazor na konsolidovani Gétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informéacie.

V suvislosti s nagim auditom konsolidovanej Uétovne] zavierky je naSou zodpovednostou preéitat’ si
ostatné informacie, ktoré su definované vyssie a pritom zvazit, &i su tieto ostatné informéacie
vyznamne nekonzistentné s konsolidovanou tétovhou zavierkou alebo s nadimi poznatkami
ziskanymi pocas auditu, alebo & mame iny dévod sa domnievat, Ze sU vyznamne nespravne.

Pokial ide o konsolidovant vyro&na spravu, posudili sme, &i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje
zakon &. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.Zakon
o Uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych pocas nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

« informéacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave za rok, za ktory je konsolidovana
Gétovna zavierka pripravena, su v sulade s konsolidovanou Gétovnou zavierkou, a ze
¢ konsolidovana vyro¢na sprava bola vypracovana v sulade so Zakenom o uctovnictve.

Navy$e na zaklade naich poznatkov o Skupine a situcii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprave. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto konsolidovanej
Utovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi

v Eurdpskej tnii a za internu kontrolu, ktora Statutarny organ povazuje za potrebn( pre zostavenie
konsolidovanej Giétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za posudenie
toho, &i je Skupina schopna nepretrzite pokraCovat vo svojej innosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stvisiacich s pokratovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej
Gétovnej zavierky za pouZitia predpokladu pokra¢ovania v &innosti v dohladnej dobe, ibaZe by
Statutarny organ bud mal zamer Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo tak bude
musiet urobit, pretoze realisticky ini moznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Skupiny.

Nasim ciefom je ziskat' primerané uistenie o tom, &i konsolidovana uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktoré bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhall
vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene oCakéavat, Ze jednotlivo alebo
v Ghrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade
konsolidovanej tuctovnej zavierky.
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Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gisudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus ako stdast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
uctovnej zavierke, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré si
dostato&né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy3Sie nez v pripade nespravnosti
sposobenej chybou, pretoZe podvod mdze znamenaf tajnt dohodu, falSovanie, imyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

Vyhodnocujeme, &i $tatutarny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokragovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v konsolidovanej (iétovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostato&né, sme povinni modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v3ak
mbzu spdsobit, Ze Skupina prestane pokracovat v nepretrZitej ginnosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej Uétovnej zavierky, vratane
informacif v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana Uétovna zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy ohladne finanénych informécii t¢tovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovanu
uétovnu zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Sprava
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah
a Gasovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

?ircm{a{/wmaa as f[omsbo,gro f%dmn’

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. Ing. Katarina Silharova, FCCA
Licencia SKAU &. 161 Licencia UDVA €. 1082

1. augusta 2024
Bratislava, Slovenska republika



SHP Group a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

K 31. decembru 2023
(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2023 31. decembra 2022
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 132 355 122 020
Aktivum s pravom na uZivanie 8 3760 4 466
Nehmotny majetok 7 1841 1955
Finan&né investicie 25 23
Odlozena dafova pohladavka 10, 23 5 303 5298
Dlhodobé aktiva celkom 143 284 133 762
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 9 42 936 62 268
Pohladavky 10 45 378 43 512
Dariové pohfadavky 107 26
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 11 5710 1240
ObeZné aktiva celkom 94 131 107 046
AKTIVA CELKOM 237 415 240 808
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 121 25 20 964
Ostatné rezervy a fondy 121 100 077 6 562
Rezerva z kurzového prepoctu 121 -620 -645
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata -26 599 3 258
Vlastné imanie celkom pripadajlice na akcionara
spolo¢nosti 72 883 30139
Nekontrolny podiel ostatnych vilastnikov
dcérskych spolo¢nosti 12.2 645 46 354
Vlastné imanie celkom 73 528 76 493
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznene] osoby 14 21795 21795
Uvery a pdZicky 13 18 602 30124
Finanény lizing 8 2032 1933
OdlozZeny dariovy zavazok 233 688 1347
Zamestnanecké poZzitky 2 868 1240
Iné dlhodobé zavazky 16 7 861 6 655
Dlhodobé zavazky celkom 53 846 63 094
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 15 82404 86 252
Uvery a pozitky 13 22 395 10 033
Finanény lizing 8 1969 2757
Dartové zavazky 1621 126
Ostatné kratkodobé zavazky 16 1652 2 053
Kratkodobé zavézky celkom 110 041 101 221
Zavazky celkom 163 887 164 315
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 237 415 240 808

Poznamky na stranéch 6 az 46 tvoria neoddelitelnd sucast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky,




SHP Group a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH

SUHRNNEHO VYSLEDKU
za rok kondiaci sa 31. decembra 2023
(v tis. EUR)

ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO

Pozn. 2023 2022
Vynosy z predaja viastnych vyrobkov a tovaru 19 268 139 257 678
Vynosy z poskytovania sluzieb 19 573 488

268712 258 166

Zmena stavu zasob -12 845 15 409
Spotreba materialu a energie 20 -154 441 -195 292
Naklady na predany tovar -7 588 -7195
Spotreba sluzieb 221 -32 276 -25 994
Osobné naklady 21 -38 172 -35 512
Odpisy a opravné polozky k dihodobému majetku -13733 -13 963
Ostatné naklady 222 -6 089 -5758
Ostatné vynosy 19 7 806 7 009
Urokové vynosy 29 43
Urokové naklady -1 594 -879
Ostatné financné vynosy / (naklady) 22.3 -566 1314
Zisk/(strata) z finanénej Sinnosti 2131 478
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM 9243 -2 652
Dan z prijmov 23 -891 -367
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI 8 352 -3019
OSTATNY SUHRNNY ZISK / (STRATA)
Zisk/(strata) z poloZiek ktoré budl nasledne
reklasifikované do vykazu ziskov a strat 671 -396
Zisk/(strata) z poloziek ktoré nebudu reklasifikované do
vykazu ziskov a strat 43 209
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK 9 066 -3 206
Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych
spoloénosti 5525 -4 284
Akciondra spolognosti 2 827 1265
CELKOM 8 352 -3 019
Celkovy suhmny Zisk/(Strata) za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov deérskych 12.2
spoloénosti 5746 -4 065
Akcionara spolo¢nosti 3320 859
CELKOM 9 066 -3 206

Poznamky na strandch 6 az 46 tvoria neoddelitefnt sucast tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
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SHP Group a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2022
(v tis. EUR)

Pozn. 2023 2022
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim 9243 -2 652
PoloZky upravujuce dista stratu pred zdanenim na pefiazné
toky z prevadzkovej &innosti:
Odpisy, amortizacia a opravné polozky k dlhodobému majetku 7 13733 13 963
Urokové naklady, netto 1 565 836
Opravna polozka k obeznému majetku 632 697
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku -9 -30
Nerealizované kurzové rozdiely, netto 239 612
Ostatné 2314 70
Penazné toky z prevadzkovej éinnosti pred zmenami
pracovného kapitalu 27 717 13496
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 10 -2 073 -9 163
Zéasoby 9 17 281 -24 571
Obchodné a iné zavézky 15 -18 885 20 420
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky 16 3 259 4743
Pefazné toky z prevadzkovej Sinnosti 27 299 4925
Zaplatené aroky -1 471 -728
Darni z prijmov (platend)/prijata 23 -272 237
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 25 556 4434
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nékupy dlhodobého hmotnéhe a nehmotného majetku 7 -19 448 -28 238
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku 7 3
Periazné prostriedky v nadobudnutej spolognosti 667 -
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti -18 774 -28 207
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTE:
Splatené bankové uvery 13 -9 665 -2 088
Prijaté bankové Gvery 13 10 505 18 690
Prijaté / (splatené) dihodobé pézicky 14 . 5 000
Vydavky na splacanie lizingovych zavézkov 8 -3 151 -2 919
z toho vydavky na Grokovl &ast lizingového zavazku 8 -94 -108
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti -2 311 17 783
Cisté zvySenie / (zniZenie) stavu pefiazi a pefaZnych
ekvivalentov 4470 -5 990
11
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 1240 7 230
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 11 5710 1240
5

Poznamky na stranéch 6 az 46 tvoria neoddelite/nu sucast tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky.




SHP Group a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2023

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Group a.s. (dalej len ,SHP Group“ alebo ,Spoloénost*) je akciova spolocnost so sidlom v Bratislave 811 02,
zaloZena 29. jana 2023 v Slovenskej republike, a od 1. novembra 2023 prebrala po spolo€nosti SHP Harmanec,
a.s. Ulohu materskej spolo¢nosti skupiny SHP.

Spolocnost je registrovana v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I, identifikacné &islo Spolognosti je
55550258. Pre dafiové Udely je materska spolotnost registrovana na Dafiovom Urade v Bratisiave a ma pridelené
dariové identifikacné &islo 2122024740,

Hlavnou ¢innostou spolocnosti skupiny SHP je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

kozmetické utierky,

materské a dublirované kotace.

PrevaZna ¢ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Nemecka, Ceska, Slovenska, Chorvétska, Slovinska, Holandska,
Rakuska a ostatnych krajin Europskej tnie.

Spolo&nost SHP Group a ani jej dcérske spolo¢nosti nie st neobmedzene ruciacim spolo€nikom v inych Gétovnych
jednotkach.

Celkovy pocet vydanych a autorizovanych kmenovych akcii SHP Group je 10 kusov s menovitou hodnotou 2500
EUR za kus.

K 31. decembru 2023 bol jedinym akcionarom Spolocnosti spoloénost ECO—INVESTMENT, a.s., Praha, so 100%
podielom na hlasovacich pravach. Vlastnikmi spolo¢nosti ECO—INVESTMENT, a.s., Praha st dva zverenecké
fondy zaloZené v Ceskej republike, ktorych zakladatefom je pan Milan Filo a spravecami pani Miroslav Vajs a Andrej
Farkas$. VSetci traja menovani si zaroven koneénymi uzivatelmi vyhod.

Informacie o ¢lenoch predstavenstva a dozornej rady Spolognosti:

Predstavenstvo
Predseda Ing. Richard Zigmund, MBA
Clenovia Ing. Michal Vavringik

Dipl.Ing. Dr.techn. Stevan Lomic

Dozorna rada
Doc. Ing. Milan Filo, PhD.
Ing. Miroslav Vajs
JUDr. Andrej Farkas, PhD.




SHP Group a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE3J UCTOVNE) ZAVIERKE
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2023

SHP Group a.s. sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaduje v konsolidovanej uétovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana (&tovna zavierka Skupiny je sUCastou konsolidovanej Gétovnej zavierky hlavného akcionara
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha a je uloZena v sidle materskej spolo¢nosti na adrese Namésti republiky 1037/3
Nové Mésto, 110 00 Praha. Spolocnost ECO-INVESTMENT, a.s. je registrovana v obchodnom registri Mestského
stidu v Prahe.

V poslednom $tvrtroku 2023 prebehla kapitalova reorganizacia Skupiny SHP Group, ¢im SHP Group a.s. prebrala
po spolo¢énosti SHP Harmanec, a.s. Glohu materskej spolocnosti Skupiny. ManaZment pouzil pre tito transakciu
uctovanie predchodcov.

V rdmci reorganizécie predchadzajica materska spolo¢nost SHP Harmanec, a.s. bola nahradena novovzniknutou
holdingovou spolo¢nostou SHP Group a.s.. SHP Harmanec sa stal dcérskou spoloénostou SHP Group a.s.,
predchadzajuce dcérske spolo¢nosti SHP Harmanec sa stali priamymi dcérskymi spolocnostami SHP Group a
niektoré % podiely v spolo¢nostiach skupiny sa zvysili (€im sa zniZili nekontrolné podiely). Okrem toho spolog¢nost
Eco-investment, spol. s r.o. ktora sa po reorganizacii stala siéastou SHP Group, predtym nebola konsolidovana
v Skupine. Ide o spolo¢nost, ktora primarne viastni SHP Slavo3ovce a nevykonava Ziadnu inti obchodnu &innost.
Spoloénost SHP Slavo$ovce bola konsolidovana v ramci Skupiny uZ aj pred reorganizéciou na zaklade
manazérskych zmlav o riadeni.

Zmena v §truktire Skupiny v skutoCnosti predstavuje kapitalovi reorganizaciu, pretoZe z pohfadu Skupiny sa v
podstate ni¢ nemeni (okrem zmeny % vlastnictva niektorych dcérskych spolocnosti, ktorda bude predstavovat
zmenu vlastného imania - prevod medzi nerozdelenym ziskom a nekontrolnym podielom).

Kapitalové reorganizacie st transakcie predstavujice pravnu reorganizaciu skupiny bez podstatnej ekonomickej
zmeny, vratane prevodu existujucej Uctovnej jednotky pod novozaloZent materskd spoloénost. Skupina aplikovala
metédu predchadzajlicich Gétovnych hodndt s retrospektivnou prezentaciou pre reorganizaciu kapitalu. V désledku
toho sa Uétovna hodnota éistého majetku (vratane goodwillu), nekontrolnych podielov a zavazkov ziskanych
subjektov (Zoznam subjektov je v tabufke niZsie)} preniesla bez zmeny v transakcii reorganizécie kapitalu. Pri
kapitalovej reorganizacii neboli vykonané Ziadne precenenia a nevznikol Ziadny novy goodwill. Vid poznamku 7.

Zakladné imanie a kapitalové vklady byvalej materskej spolognosti SHP Harmanec, a.s. si prezentované v
nerozdelenom zisku po kapitalovej reorganizacii. Ostatné zloZky vlastného imania, vratane rezervy z kurzového
prepodtu, rezervy z precenenia a rezerv zo zabezpecovacich derivatov, su nadalej prezentované v prislusnych
zloZkach vlastného imania.

Zakladné imanie a kapitalovy vklad do SHP Group a.s. boli vykazané v konsolidovanej Gétovnej zavierke ku dfiu,
kedy sa stala zo zakona materskou spolocnostou.

Kapitdlova reorganizacia nezahfiiala Ziadnu hotovostni ani nepefazn( Uhradu okrem pefaZzného vkiadu do
zakladného imania SHP Group a.s..

V konsolidovanej U¢tovnej zavierke nadobudatel SHP Group a.s. zahimia aktiva a pasiva existujicej jednotky v ich
Uétovnej hodnote pred kombindciou bez zvySenia reélnej hodnoty. Ugtovné hodnoty pred kombinaciou odzrkadluju
Uétovné hodnoty v Gétovnictve existujacej Uctovnej jednotky. Je to na zaklade toho, Ze nedochéadza k Ziadnej
podstatnej ekonomickej zmene. Kombinacia subjektov v podstate odraZa vysledky a finanénu situaciu existujiceho
podnikania. Meni sa len Struktara skupiny.

Konsolidovana uctovna zavierka nadobidatela zahfiia celoroéné vysledky nadobudnutych subjektov (vratane
porovnatefnych udajov), aj ked k podnikovej kombinacii doSlo postupne medzi 31.10.2023 — 1.12.2023.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

Konsolidovali sa tieto spolocnosti:

Krajina vzniku Datum prevodu Podiel

Néazov a sidlo a miesto podielu na SHP Vlastnicky na hlas. Vlastnicky
spoloénosti Popis €innosti podnikania Group a.s. podiel pravach vzt'ah
SHP Harmanec, a.s. vyrobno-obchodna  Slovenska o o dcérska
Harmanec ginnost republika 31.10.2023 98%  98%  spolognost
SHP BOHEMIA, s.r.0. obchodna . ; 0 o dcérska
Praha spolognost Ceska republika  31.10.2023 100% 100% spolognost
ECO- INVESTMENT, servisna Slovenska o o dcérska
spol. s.r.o. Bratislava spoloénost republika 31.10.2023 100% 100% spoloénost
dcérska
spolo&nost’
SHP Slavosovce, a.s. vyrobno-obchodna  Slovenska o o spolo¢nosti
SlavoSovce ginnost republika 31.10.2023 100% B ECO-
INVESTMENT,
spol. s.r.o.
SHP Celex, a.d. ) g = Bosna a o o dcérska
Banja Luka vyrobna &innost Hercegovina 14.11.2023 100% 100% spolognost
SHP Zagreb, d.o.o. obchodnéa . o o dcérska
Zagreb spolognost Chorvatsko 31.10.2023 100% 100% spolognost
SHP Adria doo obchodna Srbsko 31102023  100%  100% _dcérska
spolo&nost spolo¢nost
Ecopap, s.r.o. s ,  Slovenska o o dcérska
Harmanec obchodna éinnost republika 31.10.2023 100% 100% spolognost
Paloma d.d. vyrobno-obchodna . o o dcérska
Sladki Vrh &innost Slovinsko 1.12.2023 100% 100% spolognost
dcérska
Paloma PIS, d.o.o. vyrobno-obchodna ] o o spolo¢nost
Sladki Vrh &innost Slovinsko 1.12.2023 100% 100% spoloénosti
Paloma d.d.
Udaje za porovnatefné obdobie, k 31.12.2022:
SHP Harmanec, a.s. so sidlom v Harmanci pinila Glohu materskej spolo¢nosti.
Krajina vzniku Podiel na
Nazov a sidlo a miesto Vlastnicky hlasovacich
spolocnosti Popis €innosti podnikania podiel pravach Vlastnicky vzt'ah
SHP BOHEMIA, s.r.o., obchodna . . o . .
Praha spolognost Ceska republika 100 % 100% dcérska spolo¢nost
dcérska spolotnost
SHP SlavoSovce, a.s. , - Slovenska o e spolo&nosti ECO-
Slavogovce vyrobna ginnost republika 20% 100%"  |INVESTMENT, spol.
S.1.0.
SHP Celex, a.d. . . Bosna a o o % «
Banja Luka, vyrobna ginnost Hercegovina 38,5% 100% dcérska spoloénost
SHP Zagreb, d.o.0., obchodna i o o 2 .
Zagreb spolognost Chorvétsko 100% 100% dcérska spolocnost
. obchodna o o . 5
SHP Adria doo spolonost Srbsko 100% 100% dcérska spolo¢nost
Ecopap, s.r.o. . Slovenska o . .
HafmaRec obchodna ¢innost republika 100% 100% dcérska spolocnost
Paloma d.d. vyrobno-obchodna . of % o x% i =
Sladki Vrh &innost Slovinsko 20% 100% dcérska spolo¢nost
dcérska spolocnost
it obchodna Ginnost ~ Slovinsko 20%*  100%**  spolognosti Paloma

dd.
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*V roku 2002 boli do konsolidacie prvykrat zahrnuté dve spolo¢nosti — SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Podiely v tychto spoloénostiach vlastnili ini akcionari okrem podielu 39 % v spolocnosti SHP Celex, a.d., ktoré boli
nadobudnuté v roku 2005 az 2015. Tieto spolo¢nosti sa viak zahrnuli do konsolidacie spoloénosti SHP Harmanec,
kedZze SHP Harmanec v nich vykonaval kontrolu prostrednictvom svojich &lenov v predstavenstve a riadenim
¢innosti na zaklade zmluvy o manazérskom riadeni.

Skupina nedrzala do 31.10.2023 Ziadne hlasovacie prava v plne konsolidovanej dcérskej spolonosti SHP
Slavosovce, a.s. Skupina viak mala pravo riadit tato dcérsku spolognost na zaklade zmluvy o manaZérskom
riadeni.

Akcionarmi spolodnosti SHP Slavosovce, a.s. a SHP Celex, a.d. boli spolo¢nosti ECO—INVESTMENT, a.s. Praha
(61-percentny podiel v spolognosti SHP Celex, a.d.}, ECO-INVESTMENT, spol. s r.0. Bratislava (100 % podiel
v SHP Slavo8ovce, a.s.) a ini mensinovi akcionari v pripade SHP Celex, a.d.

**Spolocnosti Paloma d.d., a jej dcérska spoloénost Paloma PIS d.o.0. boli zahmuté do konsolidécie prvy krat
vroku 2017. V tychto spoloénostiach SHP Harmanec nemal majetkovy podiel, do konsolidacie boli zahruté
z dévodu, Ze spolodnost SHP Harmanec na zdklade zmluvy o manaZérskom riadeni s majitefom spolognosti
Paloma d.d. vykonéavala manaZérsku kontrolu. Priamym vlastnikom spoloénosti Paloma d.d bola spolognost ECO-
INVESTMENT a.s.,Praha, od 1.12.2023 je priamym vlastnikom spolo¢nost SHP Group a.s.

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uétovné zasady a metddy pouzité pri zostavenl tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky su opisané nizsie.
Tieto metddy sa uplatiiuju konzistentne pogas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie Gétovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spoloénosti zostavili konsolidovan( uétovnii zavierku k 31. decembru 2023 podfa Medzinarodnych
$tandardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS"} platnych v Eurdpskej anii (,EU).

Konsolidovana Ugtovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2023 bola zostavena ako riadna konsolidovana Gétovna
zavierka podla Zékona NR SR &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov - zékon o (¢tovnictve
za Gétovné obdobie od 1. januéra 2023 do 31. decembra 2023.

Ugtovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS*) platnymi v Eurdpskej unii. Spolocnost aplikuje vietky IFRS a interpretécie vydané Vyborom
pre medzinarodné 3tandardy pre finanéné vykaznictvo (Intemnational Accounting Standards Board - dalej len
"JASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2023.

Konsolidovana ucétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, s vynimkou precenenia
finanéného majetku a finannych zavézkov v readlnej hodnote cez vysledok hospodarenia bezného obdobia alebo
uréeného ako zabezpedovaci nastroj. Predstavenstvo Spoloénosti méZe navrhnut akciondrom Spoloénosti zmenu
konsolidovanej U&tovnej zavierky do jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolocnosti. AvSak podfa §
16 odsek 9 az 11 Zakona o uétovnictve neumoziiuje otvarat uzavreté uctovné knihy po schvaleni tétovnej zavierky
valnym zhromazdenim Spolo&nosti. Ak vSak Gdtovna jednotka po schvaleni (ctovnej zavierky zistf, Ze Gdaje za
predchadzajlce Gctovné obdobie nie st porovnatefné, Zakon o Gétovnictve umoZiiuje Uctovnej jednotke opravu
Udajov. Oprava sa musi uskuto&nit' v tom u&tovnom obdobi, v ktorom uctovna jednotka tieto skutocnosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZaduje G&tovné odhady a uplatnenie
Usudku vedenia pri aplikacii postupov G¢tovania na problematické transakcie. V procese uplatiiovania Gétovnych
metéd manaZment Spolognosti uskutodiiuje tiez uréité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyZaduju vy3si stuperfi
rozhodovania alebo s zloZitej§ie alebo oblasti kde su predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu G&tovnu
zavierku su uvedené v Poznamke ¢&. 2.3.

Tato konsolidovana Gétovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").
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2.2 Zmeny v Gctovnych zdsadach a vo vykazovani

Standardy, zmeny $tandardov a interpretdcie k vydanym $§tandardom, ktoré nadobudli tdinnost pre
acétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 a neskér

IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a aéinny pre roéné tétovné obdobia zacinajice 1. januara 2023
alebo neskér).

Standard IFRS 17 bol vydany ako nahrada za IFRS 4 Poistné zmiuvy a poskytuje prvy komplexny postup pre
Gc¢tovanie poistnych zmllv v ramci IFRS Standardov. Jeho cielom je zvySit' transparentnost a znizit rozdielnost pri
uctovani poistnych zmliv. Spolo¢nost postdila dopad tohoto Standardu na svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.

Poistné zmluvy — novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. juna 2020 a Uginna pre roéné Gétovné obdobia zacdinajuce
1. januara 2023 alebo neskar). Novela obsahuje niekolko vysvetleni, ktorych ciefom je ufahéit implementaciu IFRS
17, zjednodusit niektoré poZiadavky Standardu a prechodu. Ugelom novely nie je zmenit zakladné principy normy.
Spolocnost postdila dopad tejto novelizacie na svoju Gétovna zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 - novela k IFRS 17 Poistné zmluvy (vydané 9. decembra 2021 a ucinné pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023). Ide o novelu s Uzkym rozsahom pdsabnosti zamerani na
prechodné poziadavky podla IFRS 17 pre Uictovné jednotky, ktoré zarovei po prvykrat uplatriuji IFRS 17 a IFRS
9. Spolocnost posudila dopad tejto novelizdcie na svoju Udtovnl zévierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Zverejfiovanie (étovnych postupov — novela IAS 1 a IFRS praktické usmernenie 2 (vydané 12. februara 2021
a ucinné pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2023 alebo neskdr). IAS 1 bol novelizovany s cielom,
aby od tétovnych jednotiek vyZadoval zverejnenia len podstatnych informacil o ich Gétovnych zasadach a metédach
namiesto zverejnenia vyznamnych Gétovnych zésad a metéd. Novela taktieZz vysvetluje, Ze sa ofakava, Ze
informacia o uctovnej zasade ¢i metdde je podstatna ak bez jej uvedenia by pouzivatelia G€tovnej zavierky neboli
schopni porozumiet inym podstatnym informaciam v Gétovnej zavierke. S ciefom podporit' tito novelizaciu bolo
prepracované aj IFRS metodické usmernenie 2, Zverejnenia Uétovnych zasad a metdd, ktoré napomaha aplikovat
koncept vyznamnosti pri zverejfiovani Uctovnych zasad a metéd. Spoloénost prehodnotila svoju tgtovnl zavierku
v stlade s novelou IAS 1 a IFRS praktickym usmernenim 2 - posudzovanie vyznamnosti. Informacie o uctovnych
zasadach vyhodnotené ako nevyznamné, podla rozhodovacieho stromu uvedeného v IFRS praktickom usmerneni
2 neboli zverejnené v Uctovnej zavierke.

Definicia uétovnych odhadov — novela IAS 8 (vydana 12, februara 2021 a ucinna pre rocné Uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor). Novela objasfiuje, ako maju uctovné jednotky odliSovat zmeny v
Gctovnych postupoch od zmien v G&tovnych odhadoch. Spoloénost posudila dopad tejto novelizacie na svoju
U€tovnl zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

OdloZend dari vztahujiica sa na aktiva a pasiva vyplyvajice z jednej transakcie - novela IAS 12 (vydana 7.
maja 2021 a Gcinna pre rocné uctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskér). Novela IAS 12
Specifikuje spdsob Uctovania o odloZenej dani z transakcil, ako su leasingy a zavazky z vyradenia majetku z
prevadzky. Novela pozaduje, aby spolo€nost vykazala odloZzent dafi z transakcii, pri ktorych pri prvotnom vykazani
vzniknid rovnaké sumy zdanitelnych a odpocitatefnych do€asnych rozdielov. Spolo¢nost posuadila dopad tohoto
Standardu na svoju Gétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Medzinarodna dariova reforma —pravidld modelu druhého piliera — novela IAS 12 (vydana 23. méja 2023 a
Gcinna s okamazitou platnostou). V méji 2023 vydala IASB novelu k IAS 12, Dane z prijmov. Téato novela reagovala
na bliziacu sa implementaciu Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD) v désledku medzindrodnej danovej reformy. Novela poskytuje dogasnd vynimku z
uétovania a zverejiiovania odloZenej dane vyplyvajucej z platného alebo takmer uzakoneného dariového predpisu,
ktory implementuje Modelové pravidla druhého piliera. V silade s IASB datumom déinnosti méZu uétovné jednotky
uplatnit vynimku okamzite. Velké nadnarodné spolo&nosti v ramci pdsobnosti pravidiel su povinné vypoditat svoju
efektivnu dafovl sadzbu GloBE pre kaZdu jurisdikciu, v ktorej pésobia. Budu povinni zaplatit’ dorovndvaciu daii za
rozdiel medzi ich platnou sadzbou dane GloBE pre kazdu jurisdikciu a minimalnou sadzbou 15 %. Ak je efektivna
dariova sadzba GloBE na domacom trhu 15 % alebo viac, nebude spolognost platit’ Ziadnu dorovnavaciu dar
GloBE. Druhy pilier sa uplatiiuje, ak jurisdikcia, v ktorej skupina posobi, zaviedla pravidla do narodnej legislativy.
Zakon o minimalnej slovenskej dorovnavacej dani pre nadnarodné skupiny podnikov a velké domace skupiny
schvalil parlament 8. decembra 2023 s G&innostou od 31. decembra 2023, t. j. pre v3etky uctovné obdobia
zacinajuce po tomto datume. Spolognost je v procese hodnotenia celkového dopadu tejto novely. Neoakava sa
vSak Ziadny vyznamny vplyv na Spoloc¢nost.
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Standardy, zmeny Standardov a interpretacie k vydanym $tandardom, ktoré boli vydané, a su ucinné pre
uétovné obdobie zadinajlice 1. janudra 2024 alebo neskdr a ktoré Skupina neaplikovala pred datumom ich

ucinnosti

Klasifikdcia zévidzkov ako krdtkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januéra 2020 a udinna pre
roéné Uétovné obdobia zaginajlice 1. januara 2022 alebo neskér, ale 15. jula 2020 presunuté na 1. januara 2023
kvéli pandémii COVID-19). Tato novela objasfiuje, Ze zavazky su klasifikované bud ako kratkodobé, alebo ako
dihodobé v zavislosti od zmluvnych dojednani platnych k datumu vykazovania. Novela objasfiuje aj poZiadavky pre
klasifikaciu dihu, ktory méze spolo&nost vyrovnat konvertovanim do vlastného imania. Spolognost momentalne
posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju Gétovnu zavierku.

Zavizky z lizingu pri predaji a spdtnom lizingu — novela IFRS 16 (vydané 22. septembra 2022 a (iinné pre
roéné Udtovné obdobia zadinajlce 1. januara 2024 alebo neskér, skorSia aplikdcia je povolena). Dodatky k
poziadavkadm na transakcie tykajlice sa predaja a spétného lizingu v IFRS 16 vysvetfujd, ako uétovna jednotka
U&tuje predaj a spatny lizing po datume transakcie. Spolocnost v sigasnosti posudzuje dopad tejto novelizacie na
svoju Uctovna zavierku,

Dihodobé zdvizky s kovenantmi — novela IAS 1 (vydana 31. oktdbra 2022 a aginné pre roéné Gétovné obdobia
zaéinajice 1. januara 2024 alebo neskor). Tato novela objasfiuje ako podmienky, ktoré musi G¢tovna jednotka
spinit do dvanastich mesiacov po obdobi vykazovania ovplyviuji klasifikaciu zavazkov. Spoloénost v sti¢asnosti
posudzuje vplyv novely na svoju U€tovnul zavierku,

Novely IAS 7 Vykaz pefiaznych tokov a IFRS 7 Finanéné ndstroje: Zverejiiovanie - Dohody o financovani
doddvatefov (vydané 25. maja 2023 a uginné pre ro&né Gctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2024 alebo neskdr,
zatial neschvalena v EU). Tieto novely vyZaduju zverejnenia kvalitativnych a kvantitativnych informécii ohfadom
dohdd o financovani dodavatefov, ktoré by pouZivatefom uétovnej zavierky umoznili posudit Uginky tychto dohdd
na zavézky a pefiazné toky Uétovnej jednotky a na vystavenie Giétovnej jednotky riziku likvidity. Ugelom dodatoénych
poZiadaviek na zverejnenie je zvysit transparentnost dohdd o financovani dodavatelov. Spoloénost v sti¢asnosti
posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju uctovnl zavierku.

Nedostato¢nd vymenitelnost — novela IAS 21 (vydan& 15. augusta 2023 a U¢inna pre roéné Uctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2025 alebo neskér, zatial neschvalend v EU). Novela k IAS 21 bola vydana s ciefom pomdct
Gétovnym jednotkam posldit vymenitefnost medzi dvoma menami a uréit spotovy vymenny kurz v pripade, Ze
zamena na int menu nie je mozna, Spoloénost momentalne posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju Gétovnud
zavierku.,

Pokial nie je vy$sie uvedené inak, nepredpoklada sa, Ze nové Standardy, novely a interpretacie vyznamne ovplyvnia
Uctovna zavierku Spolocnosti.

2.3 KFicéové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouZiva predpoklady, ktoré sa tykaju buducich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nesU
so sebou vyznamné riziko zéasadnych Gprav Gltovnych hodndt majetku a zavdzkov poCas nasledujiceho
hospodarskeho roka, su blizSie rozvedené v dalSom texte.

Vsetky odhady a aplikovanie (isudku sa priebeZne prehodnocuji. Vychadzaju pritom z historickych skisenosti ako
aj z inych faktorov, vratane oakdvani budicich udalosti, kioré je rozumne moZné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladana Zivotnost dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladnu podnikatelskd ginnost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmiefiuje
znaéné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny mdzu mat
preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dévodu vedenie miniméine raz roéne
prehodnocuje dovtedaj$i odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohfadfiuje Struktaru produkcie.

Priemerna doba pouZitefnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 14,6 roka
(2022: 11,8 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitelnosti o jeden rok by zmenilo ro¢ny odpis o 580 tisic EUR
(2022: 811 tisic EUR).
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OdloZena dari

OdloZena dafiova pohfadavka bola vykazana v roku 2023 na zaklade patroéného planu vykazu ziskov a strat, so
zohfadnenim planovaného zvySenia vynosov na zaklade vy33ej kapacity z titulu novej investicie. Plan poCita
s kladnymi zakladmi dane a vyuZitim dafiovych Ufav. Jednotlivé premenné a predpoklady pouZité v plane mozu
mat vyznamny vplyv na budlcu realizovatelnost vykazanej odloZenej dafiovej pohladavky, najmé Casti tykajlcej
sa dafiovej Glavy z realizovanych investicii.
K 31.12.2023 bola QdloZena dafova pohfadavka (5,3 mil. EUR) vykazana dcérskou spolognostou Paloma d.d. a
pramenila z:

- Nevyuzitych dafiovych strat, kioré mdzu byt pouZité na zniZenie kladného zékladu dane v buducich

obdobiach bez &asového obmedzenia (3,0 mil. EUR)

- Darovej Ufavy z realizovanych investicii obdrZanej v roku 2020, ktorda méZe byt pouzitd v obdobi
nasledujlcich 5 rokov na zniZenie zékladu dane (2,0 mil. EUR).

- Odpoéitatelnych dodasnych rozdielov medzi Uétovnou a danovou hodnotou rezerv a opravnych poloZiek,
ktoré mézu byt pouZité na zniZenie kladného zakladu dane v budtcich obdobiach bez obmedzenia (0,3
mil. EUR)

Skupina prehodnocuje realizovatelnost odloZenej dafiovej pohfadavky na rocnej baze. Pri prehodnoteni
k 31.12.2023 boli pouzité nasledovné predpoklady:

- Darovl Uflavu z roka 2020 sa podarl vyéerpat’ do konca roka 2025, ¢o zniZi efektivnu sadzbu dane z
prijmu na Uroveh 8 aZ 9%. Zakladna sadzba v Slovinsku je 19%, priom minimalna sadzba po uplatneni
ufav a odpoctov je na drovni 7%.

- V obdobiach od roka 2026 sa budd vyuZivat dafiové straty minulych rokov na zniZovanie zakladov dane

- Plan podita s dvojpercentnym udrZatefnym rastom, a ukazovatefom EBITDA/Sales vo vy3ke priblizne
10%.

Miera rastu a diskoniné sadzby pouZivané pti vypobtoch zniZenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
nehmotného majetku a investicného nehnutefného majetku

Skupina SHP Group monitoruje svoje aktivity a vykonnost na trovni Jednotiek generujacich hotovost (z angl. Cash
Generating Units, dalej len ,CGU").

Kazda CGU reprezentuje najmendiu moznl skupinu aktiv, ktora je schopna nezavisle od ostatnych generovat
pefaZzné toky, ktoré st do velkej miery nezavislé od pefiaznych tokov generovanych ostatnymi aktivami. Vedenie
Skupiny identifikovalo nasledovné CGUs:

CGU1 SHP Harmanec, a.s. (vyrobna spol.) + SHP BOHEMIA, s.r.0.+ Ecopap, s.r.o.
CGU2 SHP Slavosovce, a.s. {vyrobna spol.) + ECO- INVESTMENT, spol. s.r.0. Bratislava
CGU3 SHP Celex, a.d. (vyrobna spol.) + SHP Zagreb, d.o.o + SHP Adria doo

CGU4 Paloma d.d, (vyrobna spol.} + Paloma PIS, d.o.o (vyrobna spol.)

Kazda CGU zahffia skupinu aktiv, ktoré dokaZu nezavisle od ostatnych CGU generovat pefiazné toky. Kazda
vyrobna spolo&nost ma viastny subor aktiv, ktoré vyuZiva na svoju ¢innost. Ostatné (nevyrobné) spolocnosti su
priraditelné K niektorej vyrobnej spoloénosti na zaklade ich vzajomnych obchodnych vézieb.

SHP Harmanec pouZiva sestersku spoloénost Ecopap na zabezped&enie vstupnej suroviny do vyroby — zberoveého
papiera. Spoloénost SHP Bohemia jej zabezpecuje odbyt vyrobkov na éeskom trhu.

SHP Celex pouZiva spolonosti SHP Zagreb a SHP Adria na zabezpedenie odbytu vyrobkov na chorvatskom resp.
srbskom trhu, a ostatnych trhoch Eurdpskej tnie.

Paloma PIS je dcérskou spolonostou Paloma d.d., a zabezpeéuje najmé spracovanie &asti polotovarov
pre Paloma d.d.

Spatne ziskatefna hodnota kazdej CGU bola stanovena na zaklade vypoctov UZitkovej hodnoty. Tieto vypodty
vyuZivaju projekcie pefiaZnych tokov zaloZené na finanénych planoch schvéalenych vedenim na 10-roéné obdobie.
Pri projektovanych pefaZznych tokoch pre obdobie za horizontom 5 rokov je vy$Sia miera neistoty. Hoci sa
z dlhodobého hladiska vyskytuji vyraznejie vykyvy od projekcie, investicie v danom priemysle sa planuja
s dlhodobym vyhladom a névratnostou. Preto povaZujeme projekciu na 10 rokov za primeranti.
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Pefiazné toky po 10-rotnom obdobi sa extrapoluji pomocou odhadovanych mier rastu uvedenych nizie. Tempo
rastu nepresahuje dihodobé priemerné tempo rastu v podnikatefskom sektore ekonomiky, v ktorej CGU pésobi.

Predpoklady pouzité na vypodty UZitkovej hodnoty, na ktoré je spatne ziskatefna hodnota najcitlivejSia, boli:

CGU 1 2023 2022
Miera rastu po 10 rokoch 1,5% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 8,20% p.a. 8,20% p.a.
CGU 2 2023 2022
Miera rastu po 10 rokoch 1,5% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 8,20% p.a. 8,20% p.a.
CGU 4 2023 2022
Miera rastu po 10 rokoch 2,0% p.a. 1,5% p.a.
Diskontna sadzba 7,35% p.a. 9,66% p.a.

Skupina vykonala test na znehodnotenie dlhodobého majetku tych CGU, kde boli identifikované indikatory
znehodnotenia.

Podra vysledkov testov znehodnotenia doslo k Ciastoénému znehodnoteniu majetku CGU2. Vzhfadom na volatilitu
aktualneho ekonomického prostredia a kli¢ovych predpokladov pouZitych pri vypoéte spétne ziskatelnej hodnoty
majetku sa spoloénost rozhodla vytvorit v roku 2023 &iastoénti opravnu polozku k dlhodobému hmotnému majetku
vo vy$ke 1,3 mil. EUR (2022: 0,5 mil. EUR). Spatne ziskatelna hodnota tejto CGU k 31. decembru 2023 bola
priblizne 11,3 mil. EUR (11,6 mil. EUR k 31. decembru 2022), a predstavovala uzitkovd hodnotu (angl. “value in

use®).

V ostatnych CGU podra vysledkov testov nedoglo k znehodnoteniu majetku. Test na znehodnotenie dihodobého
majetku bol vykonany na zaklade vysledkov za finanény rok 2023 a projekcie penaznych tokov zaloZzenom na
strategickom plane na obdobie desiatich rokov.

Vedenie poéita s hrubou marZou na zaklade minulej vykonnosti a jej trhovych ogakavani. Pouzité vazené priemerné
rychlosti rastu sa v sulade s prognézami zahrnutymi v odvetvovych spravach.

Skupina pracuje na zlep$eni finanénej situacie s intenzivnej§im zameranim sa na pefnazné toky. Spustila sa séria
iniciativ, ktoré ako Skupina veri, zlep§ia vykonnost hlavnych podnikovych procesov, ktoré zahffiaju predaj
a marketing, logistiku, vyrobu, nakup, prevadzkovd afunkéni podporu. Projekcia penaznych tokov bola
vypracovana v nominalnej hodnote. PouZité diskontné sadzby su pred zdanenim a odrazaju konkrétne rizika
slvisiace s prislusnymi CGU.

Tabulka niZSie uvadza vplyv zmeny diskontnej sadzby a trZieb o jeden percentuélny bod na oakavanu hodnotu
periaznych tokov ( v tis. EUR):

Zmena Zmena
CcGU Popis zmeny parametra Ocakavana v porovnani so v porovhani so
2023 hodnota zékladnym zakladnym
peftaznych tokov scenarom scenarom v %
Zakladny scenar 47 675
Zvysenie diskontnej sadzby o 1 % bod 41 507 -6 168 -13%
CGU1 ZnizZenie diskontnej sadzby o 1 % bod 56 030 8 355 18%
Zvy$enie trzieb 0 1 % bod 48 227 552 1%
Znizenie trzieb o 1 % bod 47 123 -552 -1%
Zakladny scenar 11 266
Zvysenie diskontnej sadzby 0 1 % bod 9 895 -1371 -12%
CGU2 Znizenie diskontnej sadzby o 1 % bod 13 096 1830 16%
Zvy3enie trZieb o 1 % bod 11 400 134 1%
Znizenie trzieb o 1 % bod 11131 -135 -1%
Zakladny scenéar 209 338
Zvysenie diskontnej sadzby o 1 % bod 181 854 27 484 -13%
CGU4  Znizenie diskontnej sadzby o 1 % bod 245 611 36 273 17%
Zvysenie trzieb o 1 % bod 211797 2 459 1%
Znizenie trzieb o 1 % bod 206 878 -2 460 1%
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3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spoloénostami st tie Gétovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiujd ich vynosy, (ii)
ma narok, & prava, podielat’ sa na variabilnych vynosoch zo svojej i&asti v tychto Gétovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuZit svoj vplyv v uvedenych tétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vySku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, & Skupina ovlada in( Gétovnu jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv podstatnych prav,
vratane podstatnych potencidlnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drZitel prakticku
schopnost uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti
ovladanej udtovnej jednotky. Skupina méze ovladat iétovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vacsinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy3ku svojich hlasovacich prav porovnanim s vefkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢&i ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien &innosti danej uctovnej
jednotky alebo ktoré sa uplatfiujt iba za vynimocnych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto t&tovnej jednotke
uplatiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky si konsolidované odo diia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a su vyfiaté z konsolidacie odo dia, od ktorého prestane Skupina Uctovn( jednotku
ovladat'.

Skupina pouZiva pri G&tovani obstarani dcérskych spoloénosti akviziéni metédu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinécie sa prvotne ocenuji ich redlnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohfadu na vy$ku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spoloénosti.

Obstaravacie naklady vztahujice sa k akvizicii sa Uétuji do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia, ktoré majd
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v reainej hodnote. Nasledné zmeny realnej hodnoty tychto
plneni, ktoré st povaZované za aktivum alebo zavézok, sa vykaZu vo vykaze ziskov a strét.

Skupina v &ase akvizicie ocefiuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spoloénosti bud' jeho reainou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavézkoch a podmienenych
zavizkoch. Rozhodnutie o metdde ocenenia je uskutoénené samostatne pre kaZdi podnikovi kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpogitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od stctu kipnej ceny
za nadobudany podiel na dcérskej spoloénosti, vysky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
a realnej hodnoty predchadzajlcej investicie v spolognosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodéarskom vysledku.

Vnotro skupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spolo&nostami v Skupine sa eliminujd
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajaci z vnatro skupinovych transakcii, ktory je sucastou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. U&tovné zasady a metddy dcérskych spoloénosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpetila konzistentnost s Gétovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.

4, PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
41 Prepocet cudzich mien
0] Funkéné mena a mena vykazovania

PoloZky U&tovne] zavierky kaZdej dcérskej spolocnosti st ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana Gétovna jednotka pdsobi (,funkénd mena“). Konsolidovana Gc¢tovna zavierka k 31. decembru 2023
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania materskej spolognosti. Funkénou
menou va&siny spolotnosti v skupine je EUR, okrem nasledovnych spolo€nosti:

Nazov

spolo&nosti Funkéna mena Skratka funkénej meny
SHP BOHEMIA, s.r.o. Ceska koruna CzZK
SHP Celex, a.d. Konvertibilna marka BAM
SHP Adria doo Srbsky dinar RSD

Priblizne 85% vaetkych nakupov a 83% vietkych externych predajov Skupiny je realizovanych v mene EUR, preto
funk&nou aj prezentaénou menou Skupiny je EUR. Okrem toho na strane trZieb su vyznamné CZK (7%) a BAM
(9%), a na strane nakupov USD (6%) a BAM (7%]).
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(i) Transakcie a stvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v de transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zévézkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kaZzdého Gétovného obdobia sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(ifi) Spolocnosti v Skupine

Vykaz stthrmnych ziskov a strat a vykaz o finanénej situacii v8etkych spoloénosti v Skupine (z ktorych Ziadna neméa
funkénu menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funk&né mena nie je identickd s menou, v ktorej je prezentovana
tato konsolidovana Gcdtovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavézky su prepoéitané kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
prisludna slvaha;

b) vynosy a naklady su prepoéitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak v8ak tento priemer nie
je dostatoénou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v den jednotlivych transakgii, vtedy su
prepotitané kurzami ku diiu jednotlivych transakcii); a

¢} vyplyvajace kurzové rozdiely su vykazané ako ostatny suhmny zisk alebo strata a kumuluju sa vo vlastnom
imani v rezerve z kurzového prepodtu.

Rezerva z kurzového prepoctu bude zuttovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad
prislu§nou zahrani€¢nou dcérskou spolo¢nostou. Zaétovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného sthmného
zisku alebo straty.

4.2 Dlhodoby hmotny majetok

V&etok dihodoby hmotny majetok je vykézany v obstardvacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
z0 znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene zniZenej o opravky a pripadne
o znfzenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaji naklady, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

1] Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahfiia vSetky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych arokov,
ktoré su kapitalizované od daby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouZivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizujl, iba ak je pravdepodobné, Zze Skupine budd plynit budiice
ekonomické uzitky stvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu moZno spofahlive stanovit. U&tovna hodnota
vymenenej Casti majetku sa odiétuje. Ostatné naklady na opravy a Gdrzby sa &tuji do vykazu ziskov a strat
v u¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa zadina odpisovat prvym dfiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovhomerného odpisovania podfa odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vyska mesatného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouZivania. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju.
Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy a stavby 25 az 40* rokov,
Stroje, pristroje a zariadenia (zahffa aj dopravné prostriedky) 4 az 20 rokov,

*V niektorych pripadoch sa vdaka technickému zhodnocovaniu predlZzuje doba Zivotnosti, pricom ojedinele méze
dosiahnut az 2-nasobok pévodne odhadovanej doby Zivotnosti daného majetku pri jeho prvotnom zaradeni.

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, zniZzena o naklady na uskutoénenie predaja, ktora by sa v suasnosti
dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa o€akavaju na konci jeho ekonomickej Zivotnosti.
Rezidudlna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina ocakava, ze dany majetok
bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti. K stvahovému dfiu sa oéakavand hodnota v &ase vyradenia
a predpokiadana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizend okamzZite na uroveri jeho spétne ziskatefnej hodnoty, ak U&tovna hodnota
majetku je vy$sia ako jeho predpokladana spéatne ziskatelna hodnota.
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Kazdy komponent akejkofvek poloZky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého vyska je
vyznamna vzhladom na celkovl obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporciondalnu ¢ast sumy pdvodne vykadzanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto kompenent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oduétuje zo sivahy spolu s prisiudnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa ur€uji porovnanim trZieb ajeho (&tovnej hodnoty a vykazuji sa netto v ndkladoch
a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia slvahy sa vykonad posudenie, €i existuju faktory, ktoré by naznaZovali,
Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizSia ako ich GUétovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatefna hodnota majetku bud ako &isté predajna hodnota, alebo ako
sGiéasna hodnota buducich periaZnych tokov z daného majetku, podfa toho, ktora je vyssia. Akékofvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.

4.3 Dlhodoby nehmotny majetok
0] Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstardvacou cenou. Dlhodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budlce ekonomické UZitky sUvisiace s majetkom budi plynat Skupine
a obstaravacia cena maZe byt spofahlivo uréena. Pri naslednom oceneni je dihodoby nehmotny majetok vykazany
v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Skupina vlastni nehmotny majetok — goodwill, ide o majetok s neuréitou dobou Zivotnosti, ktory sa neodpisuje.
Nehmotny majetok, okrem goodwillu, je odpisovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ostatny nehmotny majetok 4

Ak dojde k poklesu hodnoty, uc¢tovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa znizi na tzitkovl hodnotu alebo
reélnu hodnotu zniZzenl o naklady na predaj podla toho, ktora je vy33ia.

(i) Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spolonosti je v konsolidovanej suvahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty. V minulosti
zatétované straty zo zniZenia hodnoty goodwillu nasledne nie je moZné odlctovat. Skupina testuje goodwill na
znehodnotenie pravidelne na roénej baze.

4.4 Finanéné nastroje

Redlna hodnota je cena, ktord by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zévazku v beznej
transakcii medzi G6astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep$im dékazom reélnej hodnoty je cena na aktivnom trhu.
Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto&nuju dostatoéne &asto a v takom
objeme, Ze mdzu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su dodatoéné néklady, kioré mozZno priamo pripisat akvizicii, emisie, alebo vyradeniu
finan&ného nastroja, Dodato&né naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutoénila. Transakéné
naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov, kiori konaju ako
predajcovia), poradcom, sprostredkovatelov a obchodnikov, odvody do regulagnych agentur a bdrz cennych
papierov a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfiaji prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady
na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na tdrzbu.

Amortizované hodnota (,AH“) je hodnota, za kiord bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykézani zniZzeny
o splatky istiny plus kumulované Groky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravné poloZky na ofakavané
Gverové straty (,ECL*). Casovo rozlideny trok zahffia amortizéciu transakénych nakladov &asovo rozliSenych pri
prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy pouZitim metddy
efektivnej trokovej miery. Casovo rozlisené trokové vynosy a ¢asovo rozliené (rokové naklady vratane éasovo
rozliSeného kuponu a amortizovaného diskontu dihového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych &asovo
rozli§enych poplatkov) nie st vykazované samostatne a st zahrnuté do Gétovnych hodnét suvisiacich poloZiek vo
vykaze o financnej situacii.
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Metoda efektivnej urokovej miery je metoda rozioZenia Grokovych vynosov, alebo drokovych nakladov podfa
prisiu$ného obdobia tak, aby sa dosiahla konstanina pravidelna urokova miera (efektivna urokova miera) z GEtovnej
hodnoty. Efektivna Grokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budlce platby alebo prijmy pocas
otakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto Gétovna hodnotu
finan&ného nastroja. Efektivna Grokova sadzba diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym urokom do
nasledujuceho datumu precenenia (rokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odraZaji
tverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou S$pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie s
precenené, tak aby zohladriovali trhové sadzby. Vypocet sicasnej hodnoty zahffia vietky zaplatené alebo prijaté
poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitefnou sti¢astou efektivnej arokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. Vietky finantné nastroje sa prvotne vykazuju v redinej hodnote
upravenej o transakéné naklady, okrem nastrojov vykazovanych v ,FVTPLY, kde sa transakéné naklady
nezohladriuji. Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo
strate pri prvotnom vykazani sa Gétuje iba viedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transakénou cenou,
ktory moZno doloZit inymi beZnymi trhovymi transakciami toho istého nastroja. Po prvotnom vykazani sa pre
finan¢né aktiva ocefiované amortizovanou hodnotou vykaze opravna polozka, o vedie k okamzZitej ictovnej strate.

4.5 Finanéné aktiva

Finanéné aktiva — klasifikdcia a ndsledné oceriovanie — kategorie oceriovania. Skupina klasifikuje finanéné
aktiva v kategérii amortizovana hodnota alebo v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia a cez sthmny
vysledok hospodarenia. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu
Skupiny na riadenia portfélia suvisiacich aktiv a (i) vlastnosti pefiaZnych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje, ako
Skupina spravuje aktiva za Ucelom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. &i je ciefom Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat
zmluvné pefiaZné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania zmluvnych pefiaznych tokov), alebo (ii) zinkasovat
zmluvné pefiazné toky a pefiazné roky vznikajice z predaja aktiv (drzba na Ggely ziskavania zmluvnych pefiaznych
tokov a pefiaZznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitelna ani jedna z poloziek (i) a (ii), finanéné aktiva su
klasifikované ako stcast ,iného” obchodného modelu a ocenené pomocou reélnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat
(,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na Urovni portfélia) na zaklade vetkych relevantnych dékazov
o &innostiach, ktoré Skupina vykonava za Ucelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfolio dostupné v deri
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri uréovani obchodného modelu, zahffiaju ucel a zloZenie portfélia
a predchadzajlce skusenosti s tym, ako boli pefiaZné toky za prislusné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory
Skupina pouZiva, ma za ucel drZat financné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné penazné toky.

Financné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky periaZného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drZat’ aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drZat finan¢né aktiva za
Géelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i pefiazné toky predstavuju vyluéne
platby istiny a urokov {,SPPI"). Finan&né aktiva s vnorenymi derivatmi sa ber( do Uvahy ako celok pri uréovani, €i
sU ich penazné toky v stlade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Skupina posudzuje, &i s zmluvné pefainé
toky v stlade so zakladnymi Gverovym dojednaniami, t. j. Groky zahffaju iba zohladnenie lverového rizika, Casov(
hodnotu pefiazi, ostatné zakladné Uverové rizika a ziskova marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voci riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi averovymi
dojednaniami poskytovania Uverov, finanéné aktivum sa kiasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL. Posudenie SPPI
sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI pre svoje
finanéné aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohfadavky z obchodného styku, ostainé pohladavky, peniaze a pehainé
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné perazné toky predstavuja splatku
istiny a uroku, a ktory zohladriuje Easovi hodnotu pefiazi a preto ich Skupina oceriuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikdcia. Finanéné nastroje sa reklasifikujli iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na
riadenie portfdlia ako celku. Tato reklasifikacia ma budlci Géinok a prebieha od zadiatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model pocas
stc¢asného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravnd poloZka z o¢akdvanych dverovych strét (,ECL”). Skupina
uréuje ECL na zaklade predpokladaného budiceho vyvoja, k pohladavkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote
a k zmluvnym aktivam. Skupina vypocitava ECL a vykazuje d&isté straty zo zniZenia hodnoty financnych
a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL odzrkadluje: (i) nezaujati a pravdepodobnostou
vazenl sumu, ktora je urEena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) ¢asovil hodnotu pefiazi a (jii) vietky
dostupné a preukazatelné informacie, ktoru s k dispozicii bez neprimeranych nékladov a usilia na konci kaZdého
vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, si¢asnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finanénej situacii po odpoditani
opravnej poloZky ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podia IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou
celoZivotnych ogakévanych strat. Na postdenie znehodnotenia pohfadévok sa ECL definuje ako sG¢asna hodnota
vietkych znehodnoteni potas otakavanej Zivotnosti pohfadavky. Skupina uréuje ECL na zaklade historickych
skisenosti so znehodnotenim pohfadavok z obchodného styku, upravenych o informacie o stgasnych
hospodarskych podmienkach a primeranych aedhadov buddcich hospodarskych podmienok. Pri prvotnom vykazani
sU kreditné straty o¢akavané podla celej doby Zivotnosti vykazané ako opravné polozka.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpiSe finan¢né aktiva, vcelku alebo ich €ast, ked Skupina vyCerpala vSetky
praktické moZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné o¢akavanie ziskania
tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — odaétovanie. Skupina prestane vykazovat financné aktiva, ked (i) boli aktiva splatené alebo
pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo (ii) Skupina presunula préva k pefiaznym tokom k finan&énym
aktivam na in osobu.,

4.6 Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podfa IFRS 8 ,Finanéné nastroje”. Klasifikacia zavisi od zmluvnych
zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od umyslov s akymi manaZment uzavrel dant zmluvu.

Ked sa o finanénom zavézku inom ako finanény derivéat Uctuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote
znizenej o transakéné naklady priamo priraditefné k obstaraniu daného finanéného zavazku. V pripade finanénych
derivatov sa transakéné naklady G€tuji priamo do nakladov.

Po potiatoénom zaug&tovani, Skupina oceni finanéné zavézky iné ako finanéné derivaty v umorovanej uctovnej
hodnote zistenej metoédou efektivnej Grokovej miery. Finangné derivaty st ocenené ku kaZzdému suvahovému driu
ich realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespliajo podmienky G&tovania
o zabezpedeni, sa UEtuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finan&ny zavézok (alebo jeho &ast) je odlictovany ked povinnost stivisiaca s danym zévézkom je splnend, zrudena,
alebo zanikla. Skupina tiez odictuje finanény zavazok, ked s zmluvné podmienky zmenené a pefiazné toky
slvisiace so zmenenym zavdzkom sU podstatne odlisné. V tom pripade je novy finanény zavazok vykdzany
v realnej hodnote.

4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvéty podia Eurépskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty
sl poskytované na roénej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajice skutoéne vypustenym
emisiam oxidu uhli¢itého. Skupina sa rozhodla Gétovat o pridelenych emisnych kvotach metodou Eistého zavazku.
Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne si ocenené v nulovej hodnote a rezervy st U&tované iba v pripade,
ak skutoéné emisie prevysuju existujice emisné prava.

Nakup emisnych kvét sa vykazuje v defl dohodnutia transakcie. Nakiipené emisné kvéty s vykazané ako ostatné
pohladéavky v obstaravacej cene pri prvotnom vykézani. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka ocefiuju
realnou hodnotou. Ako referenénl burzu na stanovenie realnej hodnoty Skupina pouZiva Komoditni burzu
Bratislava.
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4.8 Leasing — Spolocnost’ je ndjomcom

Skupina si prenajima nebytové priestory pre skladovanie, osobné automobily a vysokozdvizné voziky. Najomné
zmluvy st zvy&ajne uzatvorené na fixné obdobia od 2 do 5 rokov, ale mdzu obsahovat aj opcie na predlZenie
prendjmu. Lizingové zmluvy sa dojednavaju individualne a obsahuju Sirok( $kalu rozli€nych podmienok.
NajdblezitejSie prvky lizingu st zhrnuté niZSie:

Nehnutefny majetok si Skupina prenajima na obdobie od 2 do 5 rokov, s vypovednou lehotou

Lizingové zmluvy obsahujii moZnost prediZenia lizingu

Lizingové splatky su fixné a upravené o inflaciu

Lizingové zmluvy neobsahuju Ziadne Specidlne podmienky, no prenajaty majetok sa nesmie pouzit ako

Buduci tbytok periaZznych tokov, s ktorym musi Skupina ako ndjomca potenciélne pocitat a ktory nie je zaratany
do ocenenia lizingového zavézku, vyplyva z:

e Variabilnych lizingovych splatok — vid' daldie informacie v Gasti Variabilné lizingové splatky tohto bodu
poznamok,

e MoZnosti prediZenia alebo preddasného ukonéenia lizingu — vid' dalsie informacie v &asti Doba lizingu tohto
bodu poznamok.

Spolocnost neposkytuje Ziadne zaruky zvy3kovej hodnoty podkladového aktiva.
Variabilné lizingové splatky

Zmiuvy o najme nebytovych priestorov a bytov, obsahuju aj variabilné platobné podmienky, ktoré sa viaZu na
naklady suvisiace s vyuZivanim prenajatych nehnutelnosti (spotreba energie, vykurovanie, vodné a stocné a pod.)
Spominané naklady sa ocefiuju na zaklade skutodnej spotreby, za rok 2023 predstavuju vy3ku 63 tis. EUR. (2022:
47 tis. EUR )

Pri vzniku zmluvy Skupina posudzuje, &i zmluva je lizingom alebo &i obsahuje lizing. Zmluva je lizingom alebo
obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké ¢asové obdobie
vymenou za protihodnotu. Skupina zvolila politiku neoddelovania lizingovych a nelizingovych komponentov pre
vietky kategorie majetkov vyplyvajucich z lizingu a namiesto toho G¢tuje o kazdom lizingu ako o jednom lizingovom
komponente.

Skupina neuplatfiuje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv.

Skupina sa rozhodla prezentovat lizingové zavazky a aktiva s pravom na uZivanie ako samostatni riadkova
polozku konsolidovanej sivahy.

Aktivum s pravom na uZivanie

Skupina vykazuje aktivum s pravom na uzivanie, a kore§pondujici lizingovy zavazok, k datumu zadiatku lizingu (k
datumu poskytnutia podkladového aktiva na pouzivanie). Aktivum s prdvom na uZivanie sa k datumu zaciatku
lizingu ocefuje v obstaravacej cene, ktora zahfiia sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku, vsetky lizingove
splatky uskutoénené pred datumom zacatia lizingu alebo v tento deri, znizené o vietky lizingové stimuly, vSetky
pociatocné priame naklady, ktoré vznikli Skupine, a odhad nakladov, ktoré vzniknu pri obnoveni podkladového
aktiva do stavu ktory sa vyzaduje v podmienkach lizingu.

Nasledne sa aktiva z prava pouzivat majetok ocefuju v obstaravacej cene znizenej o opravky ivSetky
naakumulované straty zo zniZenia hodnoty a upravenej o akékolvek precenenie lizingového zavézku v dosledku
prehodnotenia alebo modifikacii lizingovej zmluvy.

Odpisovanie aktiva s prdvom na uZivanie

Aktivum s prdvom na uZivanie sa odpisuje linedrnou metédou pocas jeho odhadovanej doby Zivotnosti. Ak sa
lizingom na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo podkladového aktiva na Skupinu alebo ak obstardvacia cena
aktiva s pravom na uzivanie odzrkadluje skutoénost, Ze Skupina uplatni kipnu opciu, Skupina odpisuje aktivum s
pravom na uzivanie od datumu zaciatku lizingu do konca doby pouZitefnosti podkladového aktiva. V opa&nom
pripade Skupina odpisuje aktivum s pravom na uZivanie od datumu zagiatku lizingu do konca doby pouZitelnosti
aktiva s pravom na uZivanie alebo do konca doby lizingu podra toho, ktory z tychto datumov nastane skor.

Doba odpisovania je takato:
e pravo na uzivanie skladovacich priestorov 2 az 5 rokov
e pravo na uzivanie osobnych automobilov, VZV 3 az 4 roky.
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Lizingovy zavizok

K datumu zagéiatku lizingu Skupina vykazuje lizingovy zévazok oceneny v stéasnej hodnote buducich lizingovych
splatok realizovanych po dobu trvania najmu. Lizingové splatky zahrnuté do ocenenia lizingového zavézku sa
skladaju z nasledujtcich platieb za pravo uZivat podkladové aktivum pogas doby lizingu:

i) fixné splatky

i} variabiiné lizingové splatky, ktoré zavisia od indexu alebo sadzby, prvotne ocenenych pouZitim indexu
alebo sadzby k datumu zaciatku lizingu

iii) sumy, pri ktorych sa ogakava, Ze ich Skupina bude musiet splatit ako st¢ast zaruk zvyskovej hodnoty

iv) ceny uplatnenia kupnej opcie, ak je dostatogne isté, Ze Skupina tato opciu uplatni

v) pokut za ukon&enie lizingu, ak je v dobe lizingu zohladnend moZnost Skupiny uplatnit opciu na

ukonéenie lizingu.

Prehodnotenie lizingového zavazku

Po datume zaéiatku lizingu Skupina precefiuje lizingového zavézku tak, aby odzrkadioval zmeny lizingovych
splatok. Skupina vykazuje sumu precenenia lizingového zévézku ako Upravu aktiva s pravom na uZivanie. Ak sa
Uétovna hodnota aktiva s pravom na uzivanie znizi na nulu a dojde k dalSiemu zniZzeniu ocenenia lizingového
zavazku, Skupina vykazuje akukolvek zostavajlicu sumu precenenia vo vysledku hospodérenia.

Skupina precefiuje lizingovy zavazok diskontovanim revidovanych lizingovych platieb ak nastane zmena postidenia
doby lizingu, nastane zmena postidenia opcie na kiipu podkladového aktiva, nastane zmena sim, ktorych splatenie
sa o6akava ako sucast zaruky zvyskovej hodnoty, alebo nastane zmena buducich lizingovych splatok vyplyvajica
zo zmeny indexu alebo sadzby pouzitych na uréenie tychto splatok.

Posidenie doby lizingu alebo opcie na kipu podkladového aktiva sa reviduje len vtedy, ak nastane vyznamna
udalost alebo podstatna zmena okolnosti, ktora ma vplyv na toto postdenie a ktora je pod kontrolou Skupiny.

Pri zmene doby lizingu alebo zmene postidenia opcie na kapu podkladového aktiva sa revidované lizingové platby
diskontované revidovanou diskontnou sadzbou. Pri ostatnych zmenach sO revidované lizingové splatky
diskontované nezmenenou diskontnou sadzbou s vynimkou, kedy zmena lizingovych splatok vyplyva zo zmeny
pohyblivych Grokovych sadzieb.

Doba lizingu

Skupina uréuje dobu lizingu ako nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia
na predlZenie lizingu, ak je dostatogne isté, Ze Skupina tito opciu uplatni, alebo s obdobiami, na ktoré sa vztahuje
opcia na ukonéenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze Skupina tito opciu neuplatni. Pri posudzovani toho, &i je
dostatoéne isté, ze Skupina uplatni (alebo neuplatni) opciu, Skupina zvaZuje vietky relevantné skuto€nosti a
okolnosti, ktoré vytvaraju pre Skupina hospodarsku motivaciu, aby uplatnila (alebo neuplatnila) opciu.

Doba lizingu sa prehodnocuije, ak je opcia skutoéne uplatnena (alebo neuplatnena) alebo ak je Skupina povinna ju
uplatnit (alebo neuplatnit). Postdenie toho, &i je uplatnenie opcie dostatocne isté, sa reviduje len vtedy, ak nastane
vyznamna udalost’ alebo podstatnd zmena okolnosti, ktord ma vplyv na toto postdenie a ktora je pod kontrolou
Skupiny.

Diskontna sadzba
Lizingové splétky sa diskontuju pouZitim implicitnej Grokovej miery lizingu, ak moZno tito mieru jednoducho urdit.
Ak tito mieru nemozno jednoducho urcit, o je obvykle pripadom Skupiny, Skupina pouZije prirastkovd Grokovl

sadzbu p6zicky spolognosti v Skupine.

Revidovana diskontna sadzba sa uréuje ako implicitna Grokova miera lizingu na zvy3ok doby lizingu, ak tito mieru
mozno lahko urdit, alebo ako prirastkova trokova sadzba pdZicky ndjomcu v €ase nadobudnutia uginnosti zmeny,
ak implicitn( Grokovd mieru lizingu nemozno fahko urgit.

Prirastkova Urokova sadzba pdZicky je sadzba, ktori by Skupina musela zaplatit poas podobného obdobia a
s podobnou zarukou pri pozi¢ani si prostriedkov potrebnych na nadobudnutie aktiva podobnej hodnoty, aki ma
aktivum s pravom na uZivanie v podobnom hospodarskom prostredi.

Uroky z lizingového zdvizku

Lizingové splatky su alokované medzi istinu a Grok z lizingového zavazku. Urok z lizingového zavazku za kazdé
obdobie pogas doby lizingu je hodnota, ktoré tvori konstantna pravidelni Grokovi sadzbu zo zostatku lizingového
zavazku. Periodicka Grokova sadzba je diskontna sadzba, pripadne revidovana diskontna sadzba uvedena

v odseku vysSie.

Nakladové (roky z lizingového zavazku, ak nie s zahrnuté v Uctovnej hodnote iného aktiva, na ktoré sa uplatiuju
iné uplatnitelné standardy, sul prezentované ako stcast finanénych nakladov vo vysledku hospodarenia.
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Platby spajané so vSetkymi kratkodobymi lizingmi a lizingmi, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu sa
vykazuji rovnomeme ako naklad vo vykaze ziskov a strat. Skupina si uplatfiuje vynimku pre lizingy, pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu pre kazdy individudlny pripad lizingu. Pre v3etky lizingy, pri ktorych ma
podkladové aktivum nizku hodnotu, sa lizingové splatky spajané s tymito aktivami vykazuji rovhomerne ako naklad
pocas celej doby trvania lizingu.

Kratkodobé lizingy a lizingy s nizkou hodnotou podkladového aktiva

Kratkodobé lizingy st lizingy s dobou trvania najviac 12 mesiacov. Medzi lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum
nizku hodnotu, patri napriklad lizing pocitaov, osvetlenia, kopirok, pracovného oblegenia. Za aktivum s nizkou
hodnotou sa povaZuje podkladové aktivum v hodnote do 5 000 EUR v &ase, ked bolo nové. Pokial jedna lizingova
zmluva obsahuje viac podobnych poloZiek aktiv s nizkou hodnotou, posudzuju sa pre ugely porovnania s limitom
5 000 EUR spolu ako sUbor, a v pripade prekro¢enia limitu sa zaradia medzi $tandardné lizingy, t.j. neuplatni sa
tato vynimka nizkej hodnoty

Kratkodobé najmy a prislusné naklady sa vykazuji rovhomerne pocas Uétovného obdobia. Celkova vy3ka
lizingovych nakladov Skupiny na kratkodobé lizingy &ini 1 249 tis. EUR (2022: 1 079 tis. EUR ).

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo Cistej realizovateinej hodnote, podla toho, kiora je nizSia.
Obstaravacia cena nakupeného materidlu a tovaru zahfa priame a vedlajsie naklady suvisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade sU ocenené metddou vaZeného
aritmetického priemeru. Obstaravacia cena nedokonéenej a hotovej vyroby zahfiia nakiady na suroviny, ostatné
priame naklady a slvisiace rezijné naklady. Cista realizovatefna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beZnych
obchodnych podmienkach po odpoditani nakladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zéklade posudenia
jednotlivych poloZiek zasob.

4.10 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji reélnou hodnotou a nasledne su vykazané v uétovne;j
hodnote stanovenej metddou efektivnej arokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje o opravna poloZku. SO
zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po stivahovom dni. V opaénom
pripade su vykazané ako dihodoby majetok. V stivahe sa pohladavky vykazuju v ramci kratkodobého finanéného
majetku a v ramci pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok.

Spatne ziskatefnd hodnota pohfaddvok Skupiny sa vypocita ako suéasna hodnota ofakédvanych budtcich
pefiaZnych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou, ktora je vlastna majetku. Kratkodobé
pohradavky sl nediskontované,

Spoésob, akym Skupina tvori opravné polozky k pohladavkam, je popisany v €asti 4.5 av Pozn. 10. Tvorba
a rozplstanie opravnych poloZiek sa vo vykaze suhrnnych ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku vykazuje

v riadku Ostatné naklady.

4.11 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahiiaju pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevySujicou tri mesiace. Vykazuji sa v
uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
pravo nakladat, su vyli¢ené z pefaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre UCely zostavenia vykazu
pefiaZnych tokov, Zostatky, ktoré nemézu byt pouZité na vymenu alebo Ghradu zavazku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, st vykézané ako dlhodobé aktiva.

412 Zakladné imanie

Kmenriové akcie sa vykazuju ako zakladné imanie. Transakéné naklady, kioré moZno priamo priradit emisii novych
akcii su vykazané v zakladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpoéitani vplyvu tychto ndkladov na
dan,

4.13 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavézok a poniZuje vlastné imanie ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zavierka len v pripade, ak st schvélené pred alebo najneskér k stivahovému diu,
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4.14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zékonnikom. Skupina na zaklade $tatutarnych G&tovnych
zavierok tvori zakonny rezervny fond ako 10% z &istého zisku, do vy3ky 20% zakladného imania. Tento fond sa
moze pouzit vyluéne na navysenie zékladného imania alebo na krytie straty.

415 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre budice investiéné naklady podla Obchodného zakonnika a stanov
Spolocnosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromaZdenim akcionarov. Takéto fondy je mozné
distribuovat len so sthlasom akcionérov.

4.16  Zavazky z obchodného styku

Zaviazky z obchodného styku predstavuji povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby dodavatefom, v ramci beznej
podnikatefskej ¢innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuji ako kratkodobé, ak su splatné do jedného roka alebo v
kratSom &asovom obdobi, V opaénom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavézky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku oceriuju redlnou hodnotou a nasledne v udtovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej Urokovej miery.

4.17 Dane
(i) Splatna dari z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypogita z Gétovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21 % po
uprave niektorych polozZiek na dariové Gcéely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa vypodita na zaklade
sadzieb, ktoré st v prisludnej jurisdikcii v platnosti.

(i) OdloZena dart z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa v Gctovnej zavierke Uctuje pouZitim slvahovej zévazkovej metddy v pripade
docasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavézkov pre dariové ucely a ich U¢tovnou hodnotou. O odloZenej
dani z prijmov sa neuétuje, ak vznika z prvotného vykézania majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktoré
nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v ¢ase transakcie neovplyviiuje Gétovny ani danovy zisk alebo stratu.
OdloZena daii z prijmov je urena pouzitim danovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené k slivahovému diiu a su platné pre obdobie oéakavanej realizacie odloZenej dafiovej pohl'adavky alebo
vyrovnania odloZzeného dariového zavazku.

OdloZené dariové pohladavky sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v budiicnosti bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi méct dofasné rozdiely zrealizovat.

OdloZena dan z prijmov existuje z docasnych rozdielov vznikajlcich pri investiciach do deérskych spoloénosti
s vynimkou pripadov, ked je nacasovanie realizacie docasnych rozdielov kontrolované Skupinou aje
pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu realizované v dohfadnej buddcnosti.

Skupina si zapocitava odloZené darfiové pohfadavky s odlozenymi dafiovymi zavazkami, ak ma Skupina pravne
vymozitelné pravo zapocitat' splatné dane z prijmov, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym
uradom.

418 Dotacie a prispevky zo Statneho rozpoctu

Skupina vykazuje §tatne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni v3etkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Uhradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na kitorych Ghradu je dotacia uréena. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, Gctuje sa ako vynos buddcich obdobi a rovnomerne sa zlGétovava do
vykazu stuhrnnych ziskov a strat po€as odhadovanej Zivotnosti prisludného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zauétuju v realnej hodnote zévazku, zniZenej o transak&né naklady. Nasledne sa Gvery ocefuju
v umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej trokovej miery. Rozdiel medzi poéiatonou uétovnou hodnotou
a splatnou nominalnou hodnotou Uveru sa vykaze ako Urokovy naklad pocas doby do splatnosti tveru, pouzitim
metddy efektivnej Urokovej miery.

Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé zavézky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odloZit
vyrovnanie zavéazku 0 najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.
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Kapitalizacia nakladov na prijaté uvery a pézi¢ky

Vieobecné a $pecifické naklady na prijaté Gvery a pbZzicky, ktoré mozno priamo priradit k nadobudnutiu, vystavbe
alebo vyrobe aktiv, ktorych priprava na zamySlané pouZitie alebo predaj nevyhnutne trvd vyznamné &asové
obdobie (kvalifikované aktiva), sa kapitalizuji ako sucast nakladov na tento majetok.

Kapitalizacia zacina, ked:
(a) Skupine vzniknu vydavky na kvalifikovatefné aktivum;

(b) vznikaju slvisiace naklady na prijaté Gvery a pdzicky; a

(c) Skupina podnikne ¢innosti potrebné na pripravu majetku na jeho zamysfané pouzitie alebo predaj.

Kapitalizacia nakladov na prijaté Gvery a p6zicky pokraduje az do datumu, ked je majetok pripraveny na jeho
pouZitie alebo predaj.

Skupina kapitalizuje naklady na pdzicky, ktorym by sa dalo vyhnut, ak by nevynalozZila kapitalové vydavky do
kvalifikovanych aktiv. Kapitalizované naklady na pozZicky sa pocéitaji z priemernych nakladov skupiny na
financovanie (vaZené priememé Urokové naklady sa aplikuju na vydavky na kvalifikovateiné aktiva), s vynimkou
pripadov, ked su finanéné prostriedky poZi€ané Specialne na tGcely ziskania kvalifikovateiného aktiva. Ak k tomu

déjde, kapitalizuji sa skutoéné nakiady na prijaté Gvery a pdZicky vynaloZené na konkrétne pozicky znizené o

4.20 Rezervy / podmienené zavazky

Rezervy sa vytvarajl, ak ma Skupina sti¢asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavézok, ktory je désledkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne ddjde k Ubytku ekonomickych UzZitkov a zaroveri je mozné
vykonat spofahlivy odhad vy$ky tychto zavéazkov. Na buddce prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich uhradu, sa uréuje
postidenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom
na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavézkov nizka.

Rezervy sa ocefiuju sti¢asnou hodnotou vydavkov oakavanych na uhradenie zavazku pri pouZiti sadzby pred
zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad &asovej hodnoty pefiazi a rizik 3pecifickych pre zédvazok. ZvySenie
rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nékladovy urok.

Ak Skupina o&akava, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana
ako separéatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazujl v stivahe. Vykazuju sa v pozndmkach ku konsolidovanej uétovnej zavierke,
pokial moZnost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické GZitky nie je velmi nizka.

4.21 Zamestnanecké pozitky

Skupina ma déchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

()] Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vy$ka plnenia, ktord zamestnanec
pri odchode do déchodku dostane. Vyska plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr. vek, pocet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfla ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nema ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvnu povinnost vyplatit daldie prostriedky,
ak vyska aktiv déchodkového programu nie je dostadujuca na vyplatenie vSetkych plneni zamestnhancov, na ktoré
maja narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do Statnych a stikromnych fondov dochodkového pripoistenia. Skupina plati pocas roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, razové poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd. Pocas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vySke, ktora je stanovena prislusnymi pravnymi predpismi. Naklady na tieto odvody
sa U&tuju v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.
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(ii) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivhej zmluvy s odbormi na rok 2023 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy. V pripade, skonéenia
pracovného pomeru z dévodu odchodu do invalidného déchodku néasledkom pracovného Urazu, alebo z dévodu
choroby z povolania zamestnancovi prindlezi odchodné vo vy$ke dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy, na ktory
Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doslo k pracovnému Grazu. Minimalna poZiadavka Zakonnika prace na
prispevok pri odchode do starobného déchodku vo vyske jednej priemernej mesaénej mzdy je zahrmuta vo vyisie
uvedenych nasobkoch (2022: vo vyske jednej priemernej mesagnej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa poditaju kazdy rok. Metdda vypodtu vychéadza z poistno-
matematickych vypottov, ktoré su zaloZené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuécii, umrinostnych
tabulkach a diskontnych Grokovych sadzbach. Zavazok sa diskontuje pomocou urokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa bliZi splatnosti
prislusného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa ugtuju v éase
ich vzniku do ostatného suhrného zisku. Zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vySke odchodného
v pripade zmeny dohody s oedbormi sa &asovo rozli$uji pocas doby do odchodu do déchodku.

(iii) Ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vyska odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné Ciastky v hodnotach od 50 — 450 EUR.

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zavéazku z dévodu zmien v narokovatefnej vyske odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy a zmien z poistno-
matematickych predpokladov, ktoré sa (&tuju okamZite do hospodarskeho vysledku.

4.22 Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Vynos je prijem plynlci z beznej innosti Skupiny a je zauétovany v transakénej cene. Transakéna cena je suma
protihodnoty, na ktori Skupina o&akava, Ze bude mat' narok za prevedenie kontroly nad prisfibenymi tovarmi alebo
sluZbami na zakaznika, s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany. Stgastou transakénej ceny su aj
zlavy z ceny vyrobkov.

V stlade s IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi, Skupina vykazuje vynosy aplikovanim 5-krokového modelu:
(1) identifikacia zmluvy so zakaznikom; (2) identifikacia zmluvnych povinnosti na pinenie; (3) urCenie transakénej
ceny; (4) priradenie transakénej ceny k povinnostiam na pinenie; (5) vykdzanie vynosov, ked sU splnené jednotlivé
povinnosti ha plnenie.

Skupina posudzuje zmiuvy so zakaznikmi, &i su tam uvedené dalSie prisfuby, ktoré sa mdzu povaZovat za
samostatné zmluvné plnenia a maja byt vykazané samostatne. Za obdobie rokov 2023 aj 2022 boli tieto dalSie
prisfuby nevyznamné. Celkova transakéna cena je alokovana k zmluvnému plneniu na zaklade relativne nezavislej
predajnej ceny.

0] Predaj vyrobkov a tovaru

V sivislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose U&tuje vtedy, ked viastnictvo a poistné riziko boli prevedené
na kupujuceho, obvykle po dodavke zakaznikovi do zmluvne dohodnutého miesta. Vynosy sa vykazuju po
odpogitani dane z pridanej hodnoty a dohodnutych zliav. Zlavy s poskytnuté, ked st spinené vetky dohodnuté
podmienky (mnozstvo vyrobkov odobratych pocas urgitého obdobia prekroci stanovené limity, vSetky faktary si
zaplatené, atd’.). Skupina upravuje svoje vynosy o hodnotu zliav, ktoré budl s najvaéSou pravdepodobnostou
poskytnuté jej zakaznikom. Odhad je zaloZeny na expedovanych mnozstvach a je vypoéitany podla jednotlivych
zékaznikov. V niektorych pripadoch tiez Skupina poskytuje uréité sezénne zfavy v rdmci zmlav so zékaznikmi.
Zmluvné zavazky vyplyvajlce z poskytnutych zliav a rabatov sii vykazané v zavézkoch z obchodného styku
a ostatnych zavizkoch. Skupina vykazala v rdmci vynosov z predaja vyrobkov a tovaru najmé vynosy z predaja
hygienickych papierovych produktov s jednou povinnostou plnenia.

(i Predaj sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazujt v uétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutoéne poskytnutych sluzieb ako pomernej Casti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.
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Ostatné vynosy

Vynosové Uroky sa U¢tuju na zaklade €asového rozliSenia metédou efektivnej trokovej miery. Hodnota pohfadavok
Skupiny je znizena na realizovatefnt hodnotu, ktora predstavuje sGéasni hodnotu oZakévanych buddcich
pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivhou tGrokovou sadzbou. Rozdiel medzi sticasnou hodnotou a
nominalnou hodnotou oakavaného pefiazného toku sa Uétuje ako vynosovy trok, Vynosovy Grok z nesplacanych

poskytnutych péziCiek sa Uctuje pouzitim pdvodnej efektivnej irokovej sadzby.

Vynosy z dividend sa za(ctuja v éase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

5. RIADENIE FINANENEHO RIZIKA

5.1 Finanéné rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavujd urditym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzového rizika
a urokovéhoa rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohfadavky
a zavazky z obchodného styku, bankové lvery, Gvery od spriaznenych stran, pefiazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. Pouzitie tychto finan&nych néstrojov je zamerané najmé na zabezpedenie finanénych prostriedkov
alebo na investovanie volnych penfazZnych prostriedkov. Finanéné rizikd st popisané v Poznamke ¢. 26
konsolidovanej Gétovnej zavierky.

5.2 Redlna hodnota

Ocenenia redlnou hodnotou sl zaradené do Urovni v hierarchii redlnych hodndt nasledovne: (i) troven 1 su
ocenenia v kétovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva & zavazky, (i) Groven 2
predstavuju ocenovacie techniky pouzivajice vSetky pozorovatefné vstupy pre aktiva a zavazky, dostupné priamo
(ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a (iii) Groven 3 predstavuji ocenenia, kioré nie sU zaloZené na
pozorovatefnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie finanénych nastrojov
do hierarchie realnych hodnét. Ak su potrebné na ocenenie redlnou hodnotou vyznamné upravy pozorovatelnych
vstupov, ocenenie je zaradené do Urovne 3. Stanovenie vyznamu ocefiovacich vstupov je posudzované vo vztahu
k celkovému oceneniu redlnou hodnotou.

5.21 Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujlce sa ocenenia realnou hodnotou su tie, ktoré su vyzadované alebo povolené uctovnymi Standardmi vo
vykaze o finanénej pozicii ku koncu kazdého u¢tovného obdobia. V roku 2023 a 2022 Skupina precenila na redlnu
hodnotu finanéné derivaty.

5.2.2 Neopakujlice sa ocenenia redlnou hodnotou

V rokoch 2023 a 2022 sa nevyskytli neopakujice sa ocenenia realnou hodnotou.

5.2.3 Finanéné aktiva a finanéné zavazky, ktoré nie su ocenené reainou hodnotou

Ugtovna hodnota pohfadavok z obchodného styku po zohfadneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohfadavkam a nominédlna hodnota zavazkov sa vyznamne neli§i od ich realnej hodnoty. Realna hodnota
finanénych zavazkov pre ulely vykadzania v prilohe ku konsolidovanej (c¢tovnej zavierke je odhadnuta
diskontovanim budtcich dohodnutych pefiaznych tokov s pouzitim stCasnej trhovej Grokovej sadzby, ktord je
dostupna pre Skupinu pre obdobné financné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapital, aby bola nepretrZite schopna zabezpe&it podporu svojich obchodnych aktivit, aby bolo
moZné poskytovat navratnost’ akcionarom a UZitok inym zG&astnenym stranam a udrZiavat optimalnu kapitalova
struktiru pre dosahovanie zniZenia nakladov kapitalu. Manazment Spolonosti predklada akcionarom Spolo¢nosti
(prostrednictvom Predstavenstva) na schvalenie navrh na vyplatu dividend alebo na iné zmeny vo vlastnom kapitale
Spolo¢nosti s ciefom optimalizovat kapitalov( Struktiru Skupiny.

Struktura kapitalu Skupiny pozostava z dihu (Pozn. 13, 14), ktory zahffia Gvery a pdZiéky v sume 40 997 tis. EUR
k 31. decembru 2023 (k 31. decembru 2022: 40 157 tis. EUR ), vnutroskupinovl pdZi¢ku od spolognosti ECO-
INVESTMENT, a.s. (Pozn. 14) v sume 21 795 tis. EUR k 31. decembru 2023 (k 31. decembru 2022: 21 795 tis.
EUR ) a vlastného imania (Pozn. 12} v sume 73 528 tis. EUR k 31. decembru 2023 (k 31. decembru 2022: 29 606
tis. EUR ), ktoré zahfria zakladné imanie, ostatné kapitalové fondy a nerozdelené vysledky minulych obdobi.
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Uverové kovenanty

Podla zmluvnych podmienok hlavnych tGverovych liniek musi Skupina splfiat nasledovné finanéné kovenanty,

ktorych peridda vypoétu zagala Gétovnym obdobim konciacim 31.12.2022.

- celkova zadlZenost Skupiny na konci kaZzdého kalendarneho roka nesmie presiahnut’ 4,5-ndsobok EBITDA
Skupiny SHP Group za dany rok (K 31.12.2023 dosahuje 1,8-nasobok; 31.12.2022: 4,1-nasobok)

- pomer medzi konsolidovanou EBITDA (zniZenou o dane splatné v danom roku, a kapitalové vydavky na
investicie za dany rok) a vydavkami na obsluhu dlhu (Groky a splatky tverov) na Grovni Skupiny nesmie byt
niz§i ako 110%. (198% za rok 2023; 139% za rok 2022).

K 31.12.2023 nie sl kovenanty porusené. Banka bola informovana, bez vyhrad banky, o skupinovej vlastnickej

redtrukturalizacii, kde majitefom jednotlivych spolocnosti skupiny sa stala novozalozena spolo€énost SHP Group
a.s.

7. DLHODOBY HMOTNY A DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok sa sklada z nasledujucich poloziek:

Nedokonéena
Pozemky, budovy Stroje, pristroje investiéna
a stavby a zariadenia vystavba Spolu
K 1. januaru 2022
Obstaravacia cena 120 707 257 760 11109 389 576
Opravky a opravné
polozky -76 296 -206 826 - -283 122
Zostatkova hodnota 44 411 50 934 11 109 106 454
K 31. decembru 2022
Odpisy -4 794 -5 564 - -10 358
Prirastky - 189 26 536 26725
Ubytky - -8 -262 -270
Prevody 566 6 107 -6 673 -
Opravné polozky - -500 -31 -531
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2022 40 183 51158 30 679 122 020
K 31. decembru 2022
Obstaravacia cena 109 655 254 844 30710 395 209
Opravky a opravné
polozky -69 472 -203 686 -31 -273 189
Zostatkova hodnota 40 183 51 158 30 679 122 020
K 31. decembru 2023
Odpisy -1932 -5 607 - -7 539
Prirastky 454 61 21114 21629
Ubytky - 925 -5 -930
Prevody 262 1000 -1 262 -
Opravné polozky -8 -2 817 - -2 825
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2023 38 959 42 870 50 526 132 355
K 31. decembru 2023
Obstaravacia cena 110 315 253732 50 557 414 604
Opravky a opravné
polozky -71 356 -210 862 -31 -282 249
Zostatkova hodnota 38 959 42 870 50 526 132 355

Nové investicie v roku 2023 vo vyske 21,6 mil. EUR (26,7 mil. EUR v roku 2022) stvisia hlavne s projektom
MOTION v spoloénosti Paloma PIS, ktory sa tyka modernizéacie a roz$irenia kapacit na spracovani a vystavby
nového automatického skladu. Aktiva boli zaradené do pouzivania v polovici roka 2024.
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Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahriiujice zdruZené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni€eni stroja, jeho Casti, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia akoukolfvek nahodnou
udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych spoloénosti.

K 31. decembru 2023 bolo na nehnutefnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené zaloZné pravo v prospech banky
aZ do vysky 29,0 mil. EUR, ale nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.

K 31. decembru 2022 bolo na nehnutefnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené zaloZné pravo v prospech banky
az do vysky 29,3 mil. EUR, ale nebolo obmedzené prévo nakladat s tymto majetkom.

Naklady sUvisiace s p6Zickami boli kapitalizované v roku 2023 vo vyske 811 tis. EUR, pri priemernej ronej rokovej
sadzbe 4,8% (v roku 2022: 140 tis. EUR pri priemernej roénej trokovej sadzbe 1,60%)

Vyznamné kapitalové vydavky zazmluvnené na konci vykazovaného obdobia, ktoré sa v3ak nevykazuju ako
zavazky, predstavuji zmluvné obstaranie nehnutelnosti, strojov a zariadeni vo vySke 10,8 mil. EUR. Tyka sa
projektu obstarania nového automatického skladu a konvertovacich liniek v spolocnosti Paloma PIS v celkovej
vyske 52,8 milina EUR, z ¢oho 42,0 milibna EUR uz bolo uznanych alebo vyplatenych pred 31. decembrom 2023.

Dihodoby nehmotny majetok sa sklada z nasledujucich poloZiek:
Ostatny Obstaravany

nehmotny nehmotny

Goodwill Softvér majetok majetok Spolu
K 1. januaru 2022
Obstaravacia cena 1616 3983 198 33 5830
Opravky a opravné poloZky -302 -3 227 -80 - _-3609
Zostatkova hodnota 1314 756 118 33 2221
K 31. decembru 2022
Odpisy -149 -166 10 -325
Prirastky - 8 - 51 59
Ubytky - - - - -
Prevody - 18 - -18 -
Opravné polozky - - - - -
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2022 1165 616 108 66 1955
K 31. decembru 2022
Obstaravacia cena 1616 3994 198 66 5874
Opravky a opravné polozky -451 -3378 -90 - 3919
Zostatkova hodnota 1165 616 108 66 1955
K 31. decembru 2023
Odpisy -146 -164 -1 - -311
Prirastky - 3 - 194 197
Ubytky - - - - -
Prevody - 120 - -120 -
Opravné polozky - - - - -
Zostatkova hodnota k
31. decembru 2023 1019 575 107 140 1841
K 31. decembru 2023
Obstaravacia cena 1616 4117 198 140 6 071
Opravky a opravné polozky -597 -3 542 -91 - 4230
Zostatkova hodnota 1019 575 107 140 1841
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8. LizINnGY

8.1 Ciastky vykazané v stvahe — aktivum z prava pouzivat majetok

V slvahe Skupiny s uvedené nasledujuce &iastky tykajuce sa lizingu:

31. decembra 2023

31.decembra 2022

Aktivum z prava pouzivat’ majetok

Budovy 783 1735
Stroje a zariadenia 2977 2731
Spolu 3760 4 466
Budovy 2023 2022
Poéiatoény stav k 1. januaru 1735 2 267
Odpisy -1197 -1137
Prirastky 245 605
Konecny stav k 31. decembru 783 1735
Stroje a zariadenia
Pociatocny stav k 1. januaru 2731 2 654
Odpisy -1 859 -1219
Prirastky 2105 1296
2977 2731

Koneény stav k 31. decembru

8.2 Ciastky vykazané v stivahe — Lizingové zavizky

31. decembra 2023

31. decembra 2022

Dlhodobé 2032 1933
Kratkodobé 1969 2757
Spolu 4 001 4 690
K 1. januaru 2022 5059
Prirastky 2411
Vyradenia -
Uroky z lizingového zavazku 129
Lizingové splatky -2 909
K 31. decembru 2022 4 690
Prirastky 2 361
Vyradenia -44
Uroky z lizingového zavazku 74
Lizingové splatky -3 080
K 31. decembru 2023 4001
8.3 Ciastky vykazané vo vykaze ziskov a strat
2023 2022
Qdpisy aktiv z prava pouzZivat majetok 3 056 2786
Odpisy aktiv z prava pouzivat’ majetok spolu 3 056 2786
Urokové naklady (zahrnuté do finanénych nakladov) 74 129
Naklady na kratkodobé lizingy (zahrnuté do nakladov na sluzby) 1249 1079
Naklady na lizingy, pri ktorych méa podkiadové aktivum nizku
hodnotu (zahrnuté do nakladov na sluzby) 0 491
Naklady na variabilné lizingové splatky nezahrnuté do lizingovych
zavéazkov (zahrnuté do nakladov na sluzby) 63 47
4442 4 532

Spolu
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9. ZASOBY

Zasoby sa skladaju z nasledujuicich poloZiek:
31. decembra 2023  31. decembra 2022

Material 15 689 22674
Nedokonéena vyroba 12 830 10 829
Hotové vyrobky 14 061 28 828
Tovar 2182 1424
Mihus opravna polo2ka na zastarané zasoby -1.826 -1487
Spolu 42 936 62 268

Zasoby materidlu predstavuja hlavne zberovy papier a buniéinu, ktoré tvoria hlavna surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze G&tovna hodnota zasob prevysuje ich ¢€ista realizaént hodnotu, zniZi sa ich hodnota v Gctovnictve na
ich Gisty realizaéni hodnotu. Zasoby sl upravené o opravné polozky vo vyske 1 826 tis. EUR (2022: 1 487 tis.
EUR).

Skupina ma na zaklade ,Zmluvy o zriadeni zaloZného prava k hnutefnym veciam a k pohladavkam® zriadené
zaloZné pravo k zasobam vo vyske 12 mil. EUR (2022: 8 mil. EUR} v prospech tiverového veritefa UniCredit Bank
Czech and Slovakia, a.s.., Praha.

V roku 2023 doslo k tvorbe opravnej polozky k zasobam v sume 396 tis. EUR (2022: 1 123 tis. EUR ) a k jej
rozpusteniu v sume 57 tis. EUR (2022: 306 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Skupiny su poistené pre pripad $kéd spésobenych Zivelnou pohromou az do vySky 31 124 tis. EUR (2022:
31 124 tis. EUR ).

10. POHLADAVKY

Pohladavky pozostavaju z nasledujlcich poloZiek:

Stav k Stav k
31.12.2023 31.12.2022

Pohlradavky z obchodného styku
Odberatelia Slovenska republika 7670 5855
Odberatelia ostatné krajiny 32 487 32720
Pohladavky z obchodného styku celkom 40 157 38 675
Minus: opravné poloZzky na pochybné pohladavky -1179 -886
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 38978 37 689
Preddavky 1184 187
Darové pohladavky — dan z pridanej hodnoty 3344 4 400
Naklady buducich obdobi — vopred platené najomné 239 153
Emisné kvoty 1091 1021
Ostatné pohfadavky 542 62
PohFadavky, netto 45 378 43 512

Skupina k 31. decembru 2023 ma zriadené zalozné pravo na obchodné pohladavky spoloénosti SHP Harmanec,
a.s. do vysky 26,7 mil. EUR (2022: 18 mil. EUR) v prospech Gverového veritefa UniCredit Bank Czech and
Slovakia, a.s.., Praha za Géelom krytia kontokorentného Gveru. Skupina ma zaroven zriadené zélozné pravo na
vietky obchodné pohladavky spolotnosti Paloma d.d. (2022: tiez vSetky) u toho istého drokového veritefa za
ucelom krytia dihodobého bankového Gveru.

Zmeny opravnych polozZiek na pochybné a sporné pohladéavky:

2023 2022
Stav na zaciatku roka 886 1006
Vykazané straty zo znizenia hodnoty pohladavok (tvorba) (poznamka 22.2) 297 83
Odpis pohladavky 0 -203
Oduétovanie straty zo znizenia hodnoty -4 0
Celkom 1179 886
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Skupina tvorila opravné poloZky pri poistenych pohladavkach na ich nepoistenlti ¢ast (spoluugast). Opravna
polozka na pohladavky za Uroky z omeskania bola tvorena vo vySke 97 tis. EUR k 31.12.2023 (97 tis. EUR
k 31.12.2022).

Skupina ma uzatvorend zmluvu na poistenie prevaznej vacsiny pohfadavok z obchodného styku. Spoluiéast
spoloénosti pri poistenych pohladavkach predstavuje 10%. Celkovéa vyska poistenych pohfadavok k 31.12.2023 je
vo vySke 36 999 tis. EUR (2022: 34 295 tis. EUR).

Skupina tvori opravni poloZzku na poistené pohladavky maximalne do vysky spolutidasti, ktora predstavuje 10% z
nominalnej hodnoty.

K 31. decembru 2023 mala Skupina k pohfadavkam z obchodného styku a inym pohladavkam vytvorent opravnui
polozku vo vySke 1 179 tis. EUR (2022: 886 tis. EUR ). Vy3ka opravnej poloZzky k pohladavkam z obchodného styku
bola vypoctitand na zaklade matice uvedenej v tabufke nizsie. Matica je zaloZena na zaklade zaradenia pohfadavok
do kategérii podra ich splatnosti a percenta pravdepodobnej straty vychadzajiceho z historickych skusenosti
Skupiny. Na zaklade vyhfadu do budicna, makroekonomického vyvoja a sledovania platobnej discipliny zakaznikov
Skupina neofakdva vyznamné zmeny odakdvanych strat. Ostatné finanéné aktiva okrem pohfadavok
z obchodného styku neobsahuji vyznamné kreditné riziko.

Vypoclet ofakavanej straty z pohl'adavok z obchodného styku k 31.12.2023:

Nepoistené Pohladavky po splatnosti
Stav k 31. PohFadavky Do 3 3azb 6 az12 nad 12

. : . . . Celkom
decembru 2023  do splatnosti mesiacov__mesiacov_mesiacov mesiacov

Percento o o o o B,
oakavanej straty: 1,0% 4,2% 30,0% 50,0% 100,0%

Brutto Uétovna

hodnota

pohladavok 2758 491 1 42 1051 4342
z obchodného
styku
Odcakavana strata 28 21 0 21 1051 1121

Poistené Pohladavky po splatnosti

Stav k 31. Pohradavky Do 3 3az6 6az12 nad 12

. - " " i C
decembru 2023  do splatnosti mesiacov__mesiacov _mesiacov mesiacov elkom

Percento o o o o N
otakévanej straty: 0,1% 0,4% 3,0% 5,0% 10,0%

Brutto Uc¢tovna

hodnota

pohladavok 33970 2828 75 56 70 36 999
z obchodného
styku
Oc¢akavana strata 34 12 2 3 7 58

Vypocet oCakavanej straty z pohladavok z obchodného styku k 31.12.2022:

Nepoistené PohFadavky po splatnosti
Stav k 31. Pohladavky Do 3 3az6 6az12 nad 12

: . ) ) i Celkom
decembru 2022 do splatnosti mesiacov  mesiacov mesiacov mesiacov

Percento o ° o o o
oSakévane] straty: 1,0% 14,8% 30,0% 50,0% 100,0%

Brutto Gctovna

hodnota

pohladavok 3070 584 -31 6 676 4 305
Z obchodného
styku
Ocakavana strata 31 87 0 3 676 797
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Poistené Pohladavky po splatnosti
Stav k 31. Pohradévky Do 3 3a26 6az12 nad 12 Celkom
decembru 2022 (o splatnosti mesiacov _mesiacov _mesiacov mesiacov
Percento o o, o o o
otakavanej straty: 0,1% 1,5% 3,0% 5,0% 10,0%
Brutto Gétovna
hodnota
pohladavok 31323 2854 28 253 20 34 479
z obchodného
styku
Od&akavana strata 31 42 1 13 2 89
Vekova Struktira pohfadavok z obchodného styku:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Do lehoty splatnosti 36728 34 544
Po lehote splatnosti 4613 4 407
Celkom 41 341 38 951
Dlhodobé pohfadavky predstavuja:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Odlozena danova pohfadavka 5303 5298
Naklady buducich obdobi — Easové rozlidenie splatok sluZieb - -
operativneho prenajmu
Celkom 5303 5298

Informacie o vyznamnych predpokladoch k uplatnitelnosti OdloZenej dariovej pohladavky su uvedené v bode 2.3

Kracové zdroje neistoty pri odhadoch.

11. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Peniaze a pehaZné ekvivalenty pozostavaju z nasledujicich poloziek:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Pokladni¢na hotovost 37 34

Hotovost na bankovych Gétoch

5673 1206

Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 5710 1240
Uverova kvalita zostatkov v bankach:

Stav k Stav k

Rating (Moody’s) 31.12.2023 31.12.2022

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. Baa 4 296 609

UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa1 546 361

Zagrebacka banka Baa2 377 207

Nova Kreditna banka, d.d., Maribor Baa1 37 20

UniCredit Banka Slovenija, d.d. Baal 1 4

Ostatné 416 5

Celkom 5673 1206
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12.

121

VLASTNE IMANIE

Vlastné imanie pripadajlice akcionarom SHP Group

Zéakladné imanie spolo¢nosti pozostava z 10 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 2 500 EUR. V3etky akcie st
kmefiové, maju podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vySke s nimi spojenych
hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v plnej vy3ke. S akciou na meno sU spojené prava akciondra na
riadeni spolo¢nosti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spoloénosti.

Ostatné polozky vlastného imania pozostévaju z:

Zakonného rezervného fondu, ktorého vy3ka k 31. decembru 2023 predstavovala 3 tis. EUR
(k 31. decembru 2022: 4 128 tis. EUR ). Zakonny rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie a méze sa pouZit
na krytie straty alebo zvySenie zakladného imania.

Ostatnych fondov, ktorych vyska k 31. decembru 2023 predstavovala 99 813 tis. EUR (k 31. decembru 2022:
2 665 tis. EUR ). Ostatné fondy predstavuji Ostatné kapitalové fondy, ktoré vznikli rozhodnutim akcionara
z 15. decembra 2023 o ich vytvoreni, a o vklade do OKF materskej spoloénosti SHP Group a.s.. Splatenie
nastalo diia 18. decembra 2023 zapo&tom so zavazkami, ktoré vznikli v oktdbri a novembri 2023 z titulu
obstarania podielov spolo&nosti SHP Harmanec, a.s. (26 820 tis. EUR), SHP Celex, a.d. (9 322 tis. EUR)
a Paloma d.d. (63 670 tis. EUR) od priamej materskej spolognosti, ECO-INVESTMENT, a.s..

Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlice pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych
vyska k 31. decembru 2023 predstavuje 242 tis. EUR (k 31. decembru 2022: 199 tis. EUR ).

Rozdiel z precenenia menovych forwardov a Urokovych swapov k 31.12.2023 predstavuje vySku 25 tis. EUR
(K 31. decembru 2022: -430 tis. EUR )

Sucastou viastného imania je aj rezerva z kurzového prepoétu vo vydke 620 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2022: 645 tis. EUR ako strata), ktora vznikla z prepoctu majetku, zavazkov, nékladov a vynosov v zahraniénych
dcérskych spolocnostiach, a z historickych zmien lokdlnych mien na euro.

12.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti:
Nekontrolny Nekontrolny

podiel v % Stav k podiel v % Stav k
Suvaha (k 31.12.2023) 31.12.2023 (k 31.12.2022)  31.12.2022
SHP Celex, a.d.:
ECO-Investment, s.r.o., Praha. 0% 0 60,7% 8 399
Ostatni mensinovi akcionari 0% 0 0,8% 67
MensSinovi akcionari v SHP Celex, a.d.,
celkom 0 8 466
SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 0% 0 80% 13 343
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, s.r.0., Praha 0% 0 80% 24 545
SHP Harmanec, a.s.
Ostatni mensinovi akcionari 2% 645
Mens$inovy podiel v stiivahe, celkom 645 46 354
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Nekontrolny

Vykaz sthrnnych ziskov a strat podiel v % 2023 2022
SHP Celex, a.d.:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 53,4% 1946 3308
Ostatni mensinovi akcionari 0% 0 43
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., 1946 3 351

SHP Slavos$ovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.0. 66,4% 534 -977

Skupina Paloma

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 73.2% 3124 -6 438
SHP Harmanec, a.s.

Ostatni mensinovi akcionari 1,6% 142 0
Mensinovy podiel vo vykaze stihrnnych ziskov a strat 5746 -4 064

NizSie sU uvedené finantné informacie pre kazdi dcérsku spolo¢nost, kiora ma nekontrolné podiely. Sumy
zverejnené pre kazdu dcérsku spolo€nost’ sul pred eliminaciami vnitro-skupinovych vztahov,

Stav k 31. decembru Rok konéiaci 31. decembra
Celkovy
stihrnny  Gisté
Obezné Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé Ziskl/ zisk/ pehazné
aktiva aktiva zavazky zaviazky Vynosy (strata) strata toky
2023
SHP Harmanec, a.s. 45 534 43 502 28 643 22621 105129 6 986 6 986 2970
2022
SHP Celex 27 437 14 090 19278 8783 66 193 5449 5449 -1 158
SHP Slavosovce, a.s. 15 565 9 501 10 625 781 29735 -905 - 9805 -4
Paloma 46 739 77 739 66 739 31696 116875 -6 290 -6 290 -1182
Paloma PIS 766 29 654 23914 5964 2818 -276 -276 -843

13. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaju z nasleduijlcich poloZiek:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Bankové uvery — dlhodobé 18 602 30 124
Bankové Uvery — kratkodobé 22 395 10 033
Uvery - celkom 40 997 40 157

Skupina k 31.12.2023 Eerpala kratkodobé uvery vo vySke 22 393 tis. EUR (stav k 31.12.2022 10 031 tis. EUR ).
Zostatok zavézkov z kreditnych kariet je k 31.12.2023 2 tis. EUR (k 31.12.2022 2 tis. EUR).
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Uvery k 31. decembru 2023:

Stav k
Uverovy veritel Urok p.a.v % Datum spilatnosti  31.12.2023
glno'gﬁi‘;'t Bank Czech republic and g0 FURIBOR +1,35 % p.a. 31.12.2024 17 646
gl"o'\?arl‘("i‘;” Bank Czech republic and 5y e\ jR1BOR +0,95% p.a. 31.12.2026 22123
UniCredit Bank Czech republic and 4\, F\)r1BOR + 1,07 % p.a. 31.12.2024 1228
Slovakia
Spolu 40 997
Uvery k 31. decembru 2022:
. ) Stav k
Uverovy veritel Urok p.a.v% Datum splatnosti  31.12.2022
goredit Bank Gzech republic and 3y EURIBOR +1,35 % p.a. 31122024 20633
gioredit Bank Czech republic and 31 EURIBOR +0,95% p.a. 31122026 13978
UniCredit Bank Czech republic and 4\ FURIBOR +1,07 % p.a. 31.12.2023 5 546
Slovakia
Spolu 40 157

V roku 2020 bola uzatvorena zmluva s bankou o investi€nom Uvere v celkovej vy3ke 21,3 mil. EUR. V roku 2021
bola uzatvorend zmluva s bankou o investiénom Gvere vo vyske 5 mil. EUR. V roku 2022 bola uzatvorena zmluva
s bankou o investiénom uvere vo vyske 31,0 mil. EUR. Uver bol naderpany postupne v tranZiach, a pouZity na
obstaranie nového papierenského stroja a vystavbu budovy v zavode Paloma, pre investiciu do novej
spracovatelskej linky v SHP Celex, na vystavbu nového automatického skladu a obstaranie novych
spracovatelskych liniek v Paloma PIS. K 31. decembru 2023 bolo na¢erpanych 39,8 mil. EUR po odpo¢itani splatok
istin. Uvery boli splacané &tvrtroéne po 747 tis. EUR do 30.6.2023, a $tvrtroéne po 1 497 tis. EUR od 30.9.2023.
Uvery st zabezpe&ené zéloznym pravom k nehnutelnostiam, vid pozn. 7.

Reélna hodnota Gverov nie je vyznamne odii3na od ich a¢tovnej hodnoty k 31. decembru 2023.
K 31. decembru 2023 mala skupina Cerpané Gvery v nasledujtcich menach:

Mena Stav Stav
k 31.12.2023 k 31.12.2022

EUR 40 897 40 157
Spolu 40 997 40 157

Splatnost Gverov podla splatkovych kalendarov je takato:
Stav k 31.12.2023  Stav k 31.12.2022

2023 - 10 033
2024 22 395 20 646
2025 3 300 3000
2026 15 302 6478
Spolu 40 997 40 157

Na zéklade zmlav uzatvorenych s UniCredit Bank Czech & Slovakia (Zmluva o kontokorentnom Uvere a Ramcova
Treasury Zmluva) ma skupina moznost Cerpania kratkodobych Gverov do vysky 32,7 mil. EUR, k datumu zostavenia
zavierky Skupina tento uver éerpala vo vyske 1,2 mil. EUR.

Kontokorentny bankovy tver k 31. decembru 2023 bol zabezpeéeny spolu diZznictvom SHP Harmanec, zéloZznym
pravom ku vietkym zasobam a pohladavkam.

Dihodoby bankovy Uver bol k 31. decembru 2023 zabezpeceny dlhodobym hmotnym aj nehmotnym majetkom
Paloma d.d., vSetkymi obchodnymi pohladavkami Paloma d.d., znaékou Paloma, zarukami dodavatefov
dihodobého majetku a zaloZenim pripadnych narokov vyplyvajlcich z poistnych zmlav.

34




SHP Group a.s.
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok kondiaci sa 31. decembra 2023

14. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové avery skupiny:

Mena Urokp. a. Stav k Stav k

v % 31.12.2023  31.12.2022

Uver od spriaznenej osoby ECO-INVESTMENT, a.s. EUR 1,2%. 21795 21795
Uver celkom 21795 21795

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuziva Uvery prijaté od nebankového veritela — materskej
spolo¢nosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha. K 31. decembru 2023 (tiez k 31. decembru 2022) bola zmluvne

dohodnuta splatnost istiny podra splatkovych kalendarov 31. decembra 2026.

15. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavézky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Zavazky z obchodného styku 60 502 79 084
Zavazok voéi koneénému uzivatefovi vyhod ako fyzickej osobe*® 12 918 0
Rezervy 2884 2 807
Zavazky voli zamestnancom 4892 3376
Zavazky vyplyvajlice zo socialneho zabezpecenia 1208 985
Zaviazky z obchodného styku a iné zavazky celkom 82 404 86 252

*Zavézok vznikol vramci kapitalovej reorganizacie 31. oktébra 2023 odkipenim 100% podielu v spoloénosti ECO-
INVESTMENT, spol. s.r.o0., vid ¢ast 1. V8eobecné informacie. V priebehu roka 2024 sa odakava jeho kapitalizacia

do Ostatnych kapitalovych fondov SHP Group a.s., &im sa stane su¢astou Vlastného imania.

Skupina poskytla alebo poskytne zlavy a rabaty svojim zékaznikom, ak k 31. decembru 2023 splnili zmluvne
dohodnuté podmienky. Vystavené dobropisové faktiry st zapoditané s pohladavkami k datumu splatnosti
pristudného dobropisu alebo vyrovnané Uhradami v pripade, ak neexistuji splatné pohradavky. K 31. decembru
2023 boli vystavené, no neuhradené/nezapocitané dobropisy vo vyske 2 703 tis. EUR (k 31. decembru 2022 vo

vyske 3 200 tis. EUR).

Niektoré bonusy, rabaty a skontad neboli vyfakiurované, k tymto narokom Skupina vytvorila rezervu, ktord je
vykazana v zavizkoch z obchodného styku vo vysSke 710 tis. EUR k 31.12.2023 (681 tis. EUR k 31.12.2022.)

Clenenie zavéazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Zavézky do lehoty splatnosti 70 270 72274
Zavézky po lehote splatnosti 12134 13978
Celkom 82 404 86 252
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16. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné kratkodobé zavazky predstavuja:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Nepriame dane 1407 1255

Socialny fond 20 81

Dotéacia na obstaranie dlhodobého majetku — kratkodoba &ast 68 68

Zavazky z pevnych terminovanych operacii 64 544

Iné zavéazky 93 105

Ostatné kratkodobé zavazky celkom 1652 2 053
Tvorba a Serpanie socidlneho fondu (spolo¢nosti so sidlom podnikania v SR):

2023 2022

Stav k 1. januaru 81 114

Tvorba socialneho fondu 304 216

Cerpanie socialneho fondu 365 206

Stav k 31. decembru 20 81

Iné dihodobé zavazky predstavuju:

Stav k Stav k

31.12.2023 31.12.2022

Dlhodoba &ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 633 660

Dotacia Paloma PIS 7 186 5940

Ostatné dlhodobé zavazky 42 55

Iné dihodobé zavizky celkom 7 861 6 655

V inych dlhodobych zavazkoch je vykazana nezdétovana dlhodoba ¢ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku.
Dotacia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku pocas Zivotnosti prisludného dihodobého majetku spdsobom,

ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dlhodobého majetku.

17. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolognosti a dcérskych spolo&nosti
a ostatné spolo¢nosti, ktoré mézu byt Skupinou, alebo jej akcionarmi kontrolované alebo v nich Skupina alebo jej

akcionari vykonavaji podstatny vplyv.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2023 moZno zhmut takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady
Materska spoloénost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha - 21 839 - 265
Ostatné spriaznené osoby:

Mondi SCP a.s., Ruzomberok * - - - 8231
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * 8 - 43 12
FK INVEST KOSICE a.s. 180 - - -
Eco-Bags, s.r.0., Myjava 1 - 9 -
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 4 - 23 1
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - 8 17 14
ECO-INVEST 8VK, a.s., Bratislava - 14 16 129
Mestsky futbalovy klub, a.s. - - 3 3
Lagerris, a.s, Praha - 17 - 89
Spolu 193 21878 111 8744
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Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2022 moZno zhrnut takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zaviazky Vynosy Naklady
Materska spolocnost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha - 21839 18 336
Ostatné spriaznené osoby:

Mondi SCP a.s., Ruzomberok * - 2315 - 4833
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * - 6 34 15

SCP Papier, a.s., RuZomberok - - - -

Eco-Bags, s.r.o., Myjava - - 7 -
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 10 3 22 3
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - 6 6 6
Envelopes Machinery Services, Brezno* - - - -
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 1 14 10 72
Lagerris, a.s, Praha - - - 72
Spolu 11 24 183 97 5337

*spolocnost pod podstatnym vplyvom akcionara, ktory kontroluje Skupinu.

Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuji Standardné obchodné transakcie uzatvorené za
beZnych trhovych obchodnych podmienok, t. j. predaj a nakup tovarov, poskytovanie sluZieb, poskytnuté tvery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na budicu kipu tovarov, sluZieb a poskytovanie sluzieb so spriaznenymi
osobami pre rok 2024:

2024 2023
ECO-INVEST SVK, a.s. 72 72

18. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spolo¢nosti v rAmci Skupiny potas roka:

2023 2022
Plat 1340 1182
Doplnkové pripoistenie 4 2
Celkom 1344 1184

19. VYNOSY

Skupina generuje vynosy z predaja viastnych vyrobkov a nakupovaného tovaru, ktorymi st vyrobky papierovej
hygieny, hlavne toaletny papier, papierové obrusky, papierové vreckovky a papierové utierky. Vynosy sl vykazané
v ase, ked je tovar dodany do dohodnutého miesta, vynos je upraveny o vietky zmluvne dohodnuté zfavy. Vynosy
z povinnych prepravnych sluZieb vyplyvajacich z incoterms su sucastou fakturovanej ceny a sl vykdzané vo
vynosoch za predaj vyrobkov a tovaru.

Komoditna Struktura vynosov z predaja viastnych vyrobkov a tovaru:

2023 2022
Toaletny papier 142 597 120 679
Kuchynské utierky 20 604 156 717
Vreckovky 17 590 19 827
Obrasky 17 205 14 639
Materské a dublirované kotuce 45 401 62 658
Ostatné 24 742 24 158
Predaj celkom 268 139 257 678
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Analyza vynosov zo zmlGv so zakaznikmi z predaja podia teritorii:

2023 2022

Nemecko 47 912 50 490
Slovensko 37 706 37 823
Ceska republika 29218 30 489
Chorvatsko 20114 17 865
Slovinsko 19 395 15 605
Holandsko 18 026 12 611
Rakusko 14 234 10 360
Velkd Britania 13 855 5054
Srbsko 12 759 21 145
Bosna a Hercegovina 9 586 10 133
Taliansko 5141 3650
Madarsko 4739 7175
Dénsko 4476 4421
Finsko 3846 1930
Francizsko 3791 2 141
Macedénsko 3482 3621
Svajéiarsko 2 890 2787
Cierna Hora 2420 2731
Polsko 1956 3663
Ostatné 12 593 13 184
Predaj celkom 268 139 257 678
Vynosy za predaj sluZieb tvoria:

2023 2022
Elekiricka energia, ndjomné 198 153
Ostatné sluzby 375 335
Spolu 573 488
Ostatné vynosy tvoria:

2023 2022
Poistné pinenie 4 000 0
Zac¢tovanie prijatych dotécii 2014 3998
Trzby z predaja materidlu 610 587
Ostatné 1182 2424
Spolu 7 806 7 009
20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materialu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2023 2022
Spotreba materialu 110 289 125 663
Spotreba elektrickej energie 21909 35 679
Spotreba vody a zemného plynu 22 243 33 950
Spolu 154 441 195 292
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21, OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady tvoria tieto poloZky:

2023 2022
Mzdové naklady 26 232 23421
Prispevky na socidlne a zdravotné zabezpeéenie 8 553 8619
Déchodkové zabezpedenie so stanovenou vyskou prispevku 2452 2187
Odchodné 935 1285
Spolu 38172 35512
Priememy prepocditany poéet pracovnikov bol:
2023
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 141 222 363
SHP Bohemia, s.r. 0. 7 - 7
SHP Slavosovce, a.s. 39 142 181
SHP Adria, doo. - - -
SHP CELEX, a.d. 54 259 313
SHP Zagreb, d.o.o. 1 - 1
Ecopap, s.r.o. 10 25 35
Paloma, d.d 67 264 331
Paloma PIS, d.o.0 26 58 84
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 345 970 1315
2022
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 130 231 361
SHP Bohemia, s. r. 0. 10 - 10
SHP Slavosovce, a.s. 39 156 195
SHP CELEX, a.d. 50 265 315
SHP Zagreb, d.o.0. 3 - 3
Ecopap, s.r.o. 10 26 36
Paloma, d.d 65 283 348
Paloma PIS, d.o.o 26 35 61
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 333 996 1329
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22. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY

22.1 Naklady podra ich charakteru

2023 2022
Opravy bezné, stredné revizie 3233 2 540
Cestovné 493 318
Naklady na reprezentaciu 272 193
Inzercia, reklama 3215 1273
Naklady na straznu sluzbu 580 542
Odvoz odpadu, smeti a kalov 860 517
Néjomné 1313 1059
Auditorské sluZzby ekonomické, dafové poradenstvo 380 364
Prepravné vyrobkov 12 931 11 249
Preprava ostatna 1971 1277
Sluzby poziarnej achrany 677 638
Poradenska ¢innost pri riadeni podniku 603 214
Externé naklady na vyrobu papierenskych vyrobkov 422 641
Naklady na vypogtovi techniku 539 527
Telekomunika€né naklady, internet, datové sluzby 313 305
Naklady na obchodné zastupenie 1042 1173
Sluzby spojené s prevadzkou COV 298 243
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 3134 2921
Spolu spotreba sluzieb * 32 276 25994

(* naklady suvisiace s lizingom nie su sti¢astou nakladov na sluzby, ale st popisané v &asti 8.3 Pozn.)

222 Ostatné naklady

Ostatné naklady tvoria:

2023 2022
Dane a poplatky 629 485
Opravné poloZky k pohfadavkam, netto 312 83
Poistenie 1439 1274
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 8 5
Skody a manka na zasobach 1 856 460
Ostatné naklady 1845 3451
Ostatné naklady celkom 6 089 5758

Skody a manka na zasobach v roku 2023 zahfiiajti najma 3kody spbsobené poziarom v zavode SHP Celex. Prijata
zéloha na poistné plnenie je vykazana v riadku Ostatné vynosy vo vyske 4 mil. EUR a obsahuje zalohové plnenie
pokryvajlce 3kody na zasobéach, na dihodobom majetku, a Skody z dovodu preruSenia prevadzky.

223 Ostatné finanéné naklady

Ostatné finanéné naklady tvoria:

2023 2022
(Zisk)/Strata z kurzovych rozdielov, netto 345 -1534
Ostatné finan¢né naklady 221 220
Ostatné financné naklady/(vynosy) netto celkom 566 -1314
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23, DAN Z PRiJMOV

231 Splatna a odlozena dan

Prevod od teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim §tandardnych dafiovych sadzieb, a vykézanou
dariou z prijmov:

2023 2022
Zisk/(strata) pred zdanenim 9243 -2 652
Z toho teoreticka dan z prijmov pri sadzbe 21% -1 941 557
Danovy vplyv trvalych rozdielov -498 -186
Darovy vplyv vykdzania odloZenej dafiovej pohladavky/(zavazku) 457 -1197
Danovy vplyv spoloénosti s odliSnymi sadzbami dane 1091 458
Daii z prijmov celkom -891 -368

V decembri 2023 schvdlila Slovinska vidda zvy3enie zakladnej sadzby dane z prijmov pravnickych oséb z 19% na
22% na obdobie piatich rokov (2024-2028). V ostatnych krajinach, v ktorych Skupina pdsobi, nedoslo k zmenam.

23.2 Naklad na dan z prijmov

Analyza nakladu na daii z prijmov:

2023 2022
Dan beZného obdobia
slovenska 736 -55
zahrani¢na -926 -230
OdloZena dan
bezné obdobie 771 77
Spolu -891 -368

23.3 OdloZena dan z prijmov
Odlozena dafi z prijmov sa podita v pinej vySke z dofasnych rozdielov podla slvahovej zavézkovej metddy
s pouzitim zakladnej darovej sadzby 21% k 31. decembru 2023 (k 31. decembru 2022: 21%).

Skupina si zapoditava odloZené dariové pohladavky a zdvdzky, ak mé pravne vymozitelny narok zapocitat
kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odloZena dari z prijmov tyka toho istého darfiového Gradu.

Stav k 31. decembru

2023 2022
OdloZena darnova pohfadavka
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 4 307 4 951
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov 996 346
Odlozeny danovy zavdzok
s oc¢akavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -688 -1 380
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
Spolu 4615 3917
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Analyza odioZenej dane z prijmov:

Opravné

polozky Dariové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stavk 1.1. 2022 242 354 -2 380 3 261 153 2 258 3 888
Vynos/(naklad) 213 78 -458 83 -13 21 -76
Ostatny suhrnny
zisk - - - - - 105 105
K 31. decembru
2022 455 432 -2 838 3344 140 2 384 3917
Vynos/(naklad) 205 302 223 16 -12 65 799
Ostatny sthrnny
zisk - - - - - -101 -101
K 31. decembru
2023 660 734 -2 615 3 360 128 2 348 4 615

V roku 2020 bola 1. krat zauctovana odloZena dariova pohlfadavka v dcérskej spolocnosti Paloma d.d. vo vyske

priblizne 5,3 mil. EUR. V predchadzajicich obdobiach sa z dovodu vyznamnej neistoty ohladne buddcich

zdanitelnych ziskov v tejto spolo&nosti o odloZenej dani netiétovalo. OdloZena dafiova pohfadavka prameni najma

z dafiovych strat minulych rokov (3,0 mil. EUR, tieto mdzZe spolo€nost pouZit na zniZenie dafiového zakladu

v buducnosti, bez éasového obmedzenia) a dafovych Ufav z dévodu investicii (2,0 mil. EUR, tieto mézu byt vyuZité

na znizenie zakladu dane pogas obdobia piatich rokov od zrealizovania investicie, a to maximaine do vysky 20%

roéne).

K 31. decembru 2023 Skupina vykazala odioZent dafov( pohfadavku vo vyske 5 303 tis. EUR, (k 31. decembru

2022 vo vySke 5 298 tis. EUR) ktora prameni najma z dcérskej spolo€nosti Paloma d.d. a pozostava z nasledovnych

poloZiek:

- NevyuZité danové straty, ktoré mozu byt pouzité na zniZzenie kladného zékladu dane v budugcich obdobiach
bez obmedzenia (2 984 tis. EUR)

- Dariova dfava z realizovanych investicii obdrzana v roku 2020, ktora mdze byt pouZita v obdobi nasledujlcich
5 rokov na zniZenie zakladu dane (1 968 tis. EUR).

- Odpoditatelné docasné rozdiely medzi uétovnou a dafovou hodnotou rezerv a opravnych polozZiek, ktoré
méZzu byt pouZité na zniZenie kladného zékladu dane v buducich obdobiach bez obmedzenia (351 tis. EUR)

24, ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

241 Dane

Skupina uskuto&riuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami, Danové prostredie, v ktorom spolo¢nosti pdsobia, zavisi od danovej legislativy a praxe, ktora je pomerne
nova, s nizkym poctom precedensov. Pretoze danové (rady neposkytuju oficialny vyklad danovych zakonov,
existuje riziko, Ze mézu pozadovat Upravy zakladu dane, napr. v stvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné

tpravy.

Danové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly pocas obdobia najmenej piatich rokov.
Skutognost, ze urdité obdobie alebo danové priznanie vzfahujice sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly potas obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2023 su daffiové priznania v Skupine za roky 2018 az 2023 otvorené a mézu byt predmetom kontroly.
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242 Emisné prava

V roku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celd
Eurépsku uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat' emisné kvoty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii skienikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla Gctovat’ o pridelenych emisnych kvétach metédou Sistého zavéazku. Skupina ma povinnost
odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2022 v aprili 2023. Emisné kvéty na rok 2023 v objeme 30 865 ton ziskala Skupina vo
februari 2023.

Skupina k 31. decembru 2023 viastni prava na 39 152 ton emisil (k 31. decembru 2022: 33 737 ton). Celkom v roku
2023 Skupina vyprodukovala 37 457 ton emisii (v roku 2022: 39 429 ton). Skupina k 31.12.2023 vytvorila rezervu
na chybajlice mnoZstvo vyprodukovanych emisii vo vyske 2 060 tis. EUR (k 31.12.2022 vo vySke 1 853 tis. EUR).
Skupina mala taktiez k 31.12.2023 nakuipené chybajice kvoty na rok 2023 (ktoré boli spolu s pridelenymi kvétami
odovzdané v aprili 2024), ako aj priblizne 1 700 ton kiipenych na nasledujtici rok.

243 Suddne spory a mozné straty

V suéasnosti st niektoré spolognosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytuju v rdmci beZnej podnikatelskej &innosti, a neotakava sa, Ze by mali individualne alebo
v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzenu konsolidovana G&tovn( zavierku.

25, FINANCNE DERIVATY

Skupina v decembri 2023 uzatvorila s bankou forwardové obchody na nakup USD, dohodnutych je 35 obchodov
do konca roka 2024, v celkovej vySke 11,2 mil. USD. Dohodnutd cena EUR/USD pre jednotlivé obchody sa
pohybuje v rozsahu od 1,0944 do 1,1168 USD/EUR. Redlna hodnota obchodov k 31.12.2023 predstavuje -64 tis.
EUR (k 31.12.2022: -544 tis. EUR). Tieto nastroje sliZia na Ciastotné zabezpedenie voéi nepriaznivému vyvoju
vymenného kurzu EUR voéi USD, ktory priamo vplyva na profitabilitu Skupiny cez nakupné ceny buniéin.

Skupina mala v decembri 2023 s bankou uzatvorené aj obchody ,Urokovy swap” (Interest Rate Swap) na iastoéné
zabezpecenie proti rastu trokovych mier. Realna hodnota tychto obchodov k 31.12.2023 predstavuje +392 tis. EUR
(k 31.12.2022: 0 EUR).

Stav k 31.12.2023 Stav k 31.12.2022
Uétovna hodnota Uétovna hodnota
Dohodnuta Dohodnuta
cena cena
podkladového podkladového
Nazov polozky  pohladavky  zavazku nastroja pohladavky zavazku nastroja
Zabezpecovacie
derivaty, z toho: - 64 1,0944-1,1168 - 544  1,0345-1,0796
Menovy forward - 64 USD/EUR - 544 USD/EUR
Urokovy swap 392 - - - - -
Spolu 392 64 - - 544 -
2023 2022
Zmena reéalnej hodnoty (+/-) Zmena reélnej hodnoty (+/-)
s vplyvom na s vplyvom na
vysledok vysledok
Nazov polozky hospodarenia _ vlastné imanie  hospodarenia  viastné imanie
Zabezpecovacie derivaty, z toho: - sl - -396
Menovy forward - 379 - -396
Urokovy swap - 392 - -

Dalsie rizika a politiky ich riadenia st popisané niZ&ie v poznamke 26.
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26. FINANCNE NASTROJE

26.1 Kategérie finanénych nastrojov

Od 1. janudra 2018 zacala Skupina vykazovat podfa Standardu IFRS 9 ,Finanéné nastroje”. Finanény majetok
a financné zavéazky sl ocenené v amortizovanej hodnote, okrem derivatov ocenenych v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok, a emisnych kvét ocenenych v redlnej hodnote s vplyvom na vykaz ziskov a strat. Prehfad
kategdrii finanénych nastrojov v stlade s IFRS 9 je nasledovny:

Stav Stav
k 31.12.2023 k 31.12.2022

Finan&ny majetok
Pohfadavky z obchodného styku (poznamka 10} 38978 37 689
Ostatné pohladavky (poznamka 10) 539 62
Emisné kvéty (poznamka 10) 1091 1021
Pohfadavky z finanénych derivatov (poznamka 25) 392 0
Finanéné investicie 25 23
Peniaze a periazné ekvivalenty (pozndmka 11) 5710 1240
Finanény majetok spolu 46 735 40 035

Finan&né zavazky
Bankové Gvery (poznamka 13) 40 997 40 157
Uvery od spriaznenych stran (poznamka 14) 21795 21795
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (poznamka 15) 82 404 82 650
Zavazky z finanéného lizingu {poznamka 8) 4 001 4 690
Iné zavazky (poznamka 16) 93 102
Zavazky z finanénych derivatov (poznamka 25) 64 544
Finanéné zavazky spolu 149 354 149 938

26.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje financné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajucimi z jej zakladnej
¢innosti. Zaujmom Skupiny je riadit a minimalizovat tieto finan¢né rizika. Riziko likvidity je limitované dostato&nymi
vofnymi tverovymi ramcami, zarovef v3etky investiéné projekty maju dostatoéné financéné krytie.

Skupina mala k 31. decembru 2023 s bankou uzatvorené aj obchody ,Urokovy swap*, vid poznamka 25.

26.3 Riziko menovych kurzov

Skupina pdsobi na medzindrodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach. Cast
vynosov, nadkupov a financovania skupiny je denominovana v USD, BAM, CZK a HRK, ¢o predstavuje urgitt Groven
prirodzeného zabezpedenia.

Uétovna hodnota majetku a zavazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Financné zavazky Finanéné aktiva

31. december 2023  31. december 2022 31. december 2023 31. december 2022
CZK 253 642 3643 5427
RSD 154 - 530 -
BAM 3750 3688 3972 6 397
HRK - 120 - 1489
HUF 13 - 166 110
UsD 4 454 6 889 - 2
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Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na posilnenie a oslabenie o 1,5 bodu EUR voéi CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi HRK a USD. Analyza citlivosti zahfia monetdme polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci i¢tovného obdobia o uvedent zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR voéi prislusnej
mene. V pripade posilnenia EUR vodéi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky
vlastného imania.

usD BAM CZK HRK RSD
3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 3112, 3112,
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Zisk alebo strata  -445 -689 - - -51 72 - =137 -38 -

Kurzové riziko posilnenia resp. oslabenia BAM je zanedbatefné, nakolko kurz voci EUR je viac neZ 10 rokov
fixovany (priblizne 1,96 BAM = 1 EUR) a tato mena je naviazana na EUR.

26.4 Riziko cien komodit

Skupina pouZiva na riadenie rizik spojenych s vykyvmi cien energii nakupy forwardov pre elektrickt energiu, ako
aj pre plyn. Nakupy materialu sa uskuto¢fiuji ako v beznych trhovych cenach, tak aj v cenach fixovanych pre dany
kalendamy rok (najma pre buniéiny).

Podiel nakladov na elektricki energiu, plyn a buni¢inu v pomere k celkovym nakladom na material a energie (vid
poznémka 20), a analyza citlivosti na zmenu jednotkovych cien tychto vstupov o 10% je popisana v taburke:

2023 2022
Celkovy Vplyv na Celkovy Vplyv na
naklad % podiel profitabilitu naklad % podiel  profitabilitu
Bunic¢ina 68 403 44% 6 840 84 620 43% 8 462
Elektricka energia 21909 14% 2191 35 559 18% 3 556
Zemny plyn 22702 15% 2270 32 068 16% 3207

Vypocitané hodnoty predstavuju maximalne teoretické vplyvy za predpokiadu, Ze by nedoslo k ich premietnutiu do
predajnych cien. Primarnym nastrojom Skupiny na riadenie rizika zmeny trhovych cien vstupov je politika ich
kompenzovania v predajnych cenach.

26.5 Riziko zmeny trhovych udrokovych sadzieb

Skupina neméa vyznamné troené aktiva. Uvery st Grodené trhovymi Grokovymi sadzbami. Rast referenénych
arokovych sadzieb v roku 2022 a 2023 zvysil arokové naklady Skupiny, av8ak tento narast bol do znaénej miery
limitovany prostrednictvom Urokovych swapov. BlizSie informacie k verom si popisané v poznamke 13.

Analyza citlivosti sa stanovila na zéklade angaZovanosti voéi Urokovym sadzbam k datumu stvahy. Pri zavazkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vy$ka neuhradeného zavéazku k datumu savahy
bola neuhradena cely rok.

Kehy boli urokové sadzby o 50 bazickych bodov vysSie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk Skupiny za obdobie kon&iace sa 31. decembra 2023 by sa znizZil, resp. zvysil 0 315 tis. EUR
(obdobie konciace sa 31. december 2022: 310 tis. EUR).

26.6 Kreditné (Gverové) riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v ddsledku &oho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii kreditného rizika. Hlavné kreditné riziko vyplyva z
obchodnych pohladavok, no Skupina ma zavedené zasady na zabezpelenie predaja produktov a sluZieb
odberatelom s prijatelnou reputaciou a vyuziva poistenie pohladavok a kreditné limity na zékaznikov. Dodavky
zakaznikom v omeskani, ktorych pohladavky vratane poslednej dodavky presahuji schvaleny Gverovy limit, su
automaticky pozastavené. Pravidelne sa tiez sleduje Uverovy rating nasich zakaznikov, S problémovymi alebo
vysoko rizikovymi zakaznikmi sa dohaduju skratené platobné lehoty, respektive sa vyzaduje platba vopred.
Pefiazné prostriedky ma Skupina uloZené vo viacerych renomovanych finanénych institiciach, od ktorych cerpa
Uverové zdroje (rating jednotlivych instituicii je popisany v poznamke €. 11). Peflazné transakcie sa vykonavaju len
prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii v krajinach, v ktorych st konsolidované spoloénosti zaloZené.
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26.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostatotného stavu pefiaZnych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnoZstva zmluvnych Gverovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicki povahu podnikatelskej Ginnosti sa Skupina snaZi udrzaf
flexibilitu prostrednictvom zabezpecenia stalej dostupnosti Gverovych liniek ako aj zostladenie prijmov z finanénych
aktiv s finanénymi potrebami.

Nasledujuce tabufky znazorfiujl zostatkovu dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny. Tabulky
baoli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavazkov so zohfadnenim najskorsich
mozZnych terminov, ked sa od Skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabufka zahffia penaZné toky z
Urokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Vazena priemerna Od3
efektivna urokova Do 1 1-3 mesiacov 1-5
K 31.12.2023 miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
Bezlrocne zavazky 52 013 24 764 5099 528 82 404
Nastroje s fixnou
drokovou sadzbou 1.2% 22 44 196 22 296 22 558
Nastroje s variabilnou 3M EURIBOR
Urokovou sadzbou  +(0,95% az 1,35%) 170 e 2087 20607 s
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou — ™ +E1U(;§,I30R - - 1226 - 1226
kontokorent i
Finanény leasing 241 405 1323 2032 4 001
52 446 27 046 28 331 45 463 153 286
Vazena
priemerna 0d3
efektivha Do 1 1-3 mesiacov 1-5

K 31.12.2022 urokova miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
Bezurocne zavazky 47 700 27 607 10 624 321 86 252
Nastroje s fixnou
drokovou sadzbou 1,2% 22 44 196 22 558 22820
Nastroje s variabilnou  3M EURIBOR
urokovou sadzbou +1,35% 86 917 4458 31082 36 543
Nastroje s variabilnou
rokovou sadzbou— '™ EURIBOR - - 5 546 - 5 546
kontokorent e
Finanény leasing 247 491 2033 1882 4 653

48 055 29 059 22 857 55 843 155 814

Skupina ma pristup k Gverovym linkdm, pricom celkova nevycerpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentnom
Uvere uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k datumu suvahy predstavuje 31,5 mil. EUR.

26.8

Reélna hodnota finanénych zavazkov je na Ucely vykazania v pozndmkach ku konsolidovanej (&tovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych budlicich zmluvnych pefiaZznych tokov pri si¢asnej trhovej Grokovej sadzbe,
ktord ma Skupina K dispoz(cii pre podobné finanéné nastroje. Podla vedenia Spolo&nosti sa Gétovné hodnoty
finanéného majetku a finanénych zavazkov priblizuju k ich realnym hodnotam.

Realna hodnota finanénych nastrojov




SHP Group a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

27. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY
Do diia zostavenia 0iétovnej zavierky Skupiny nenastali Ziadne udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v uctovnej zavierke za rok 2023.

28. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovant u¢tovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spolotnosti:

Podpisovy zaznam ¢lena $tatutdrneho Podpisovy zéznam €lena Statutdrneho

orgdnu Gctovnej jednotky: organu Uétovnej jednotky:
S £ .
Schvalené dia: / f "N
Sitr - M
Ing. Richard Z_igmund, MBA Ing. Michal Vavringik
generalny riaditef skupinovy finanény riaditel
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Vaieni akcionari,
vazeni zamestnanci,
vaieni Citatelia vyrocnej spravy,

Méme za sebou Uspesny rok 2023, v ktorom sme
sa vskupine SHP zamerali na budovanie
udrzatelného rastu, ako aj na zlepSovanie nasich
marZi. V roku 2023 sme dosiahli vyrazne zlepSenu
EBITDA vo vyske 25,1 miliéna EUR, co
predstavuje ndrast z 10,8 milibna EUR v
predchadzajicom roku. Rekordne vysoka EBITDA
je postavend na silnej baze kfti¢ovych iniciativ
skupiny:

1. Napriek poklesu reédlnej kdpnej sily
spotrebitefov v  regidne CEE sme
medzirotne zwysili Cisty predaj hotovych
vyrobkov o 6,5 %. Podarilo sa nam ziskat
dodatoéné objemy na kfuc¢ovych trhoch.
Vybudovali sme zédklad pre dalsi udrzatefny
rast v roku 2024,

2. V oblasti riadenia marzi sme tieZ urobili
vyznamny pokrok, ked sme dosiahli vy3Siu
pridand hodnotu o 7,5 percentudlneho
bodu medzirocne prostrednictvom:
re$trukturalizicie Casti portfélia s nizkou
marfou; zamerania sa na perspektivne
oblasti a zdkaznikov s potencidlom marze; a
zabezpecenia nizsich prevadzkovych
nakladov o 4 % medziroéne. Specifické fixné
naklady st hlavnou oblastou pre dalsie
zlepSovanie v buducnosti.

3. Vprvom polroku 2024 sme sfinalizovali
vefky investiény cyklus vo  wyske
presahujicej 100 milionov EUR v nasej
lokalite Sladki Vrh spustenim novych kapacit
konvertingu a automatického skladu
hotovych vyrobkov, aby sme podporili
daldie zlepSovanie kvality produktov,
optimalizovali nakladovi poziciu
prostrednictvom vyuZitia najlep3ej
dostupnej technoldgie a podporili ziskovy
rast v nasom regiéne. Konkurencieschopné
dodatoéné kapacity nam poskytuji pevnd
pddu pre udrZatelny rast do dalsich rokov.

_Q SLOYAN MYGIENIC PAPER GROLP

Dear Shareholders,
Dear Employees,
Dear Readers of this Annual report,

We pass behind successful year 2023 in which we
in SHP Group focused on building of the
sustainable growth as well as improving our
margins. We delivered significantly improved
EBITDA of 25.1m EUR in 2023, increasing from
10.8m EUR in previous year. The record high
EBITDA is built on strong base of Group’s key
initiatives:

1. Despite dropping real purchase power of
consumers in CEE region we increased net
sales of finished goods by 6.5% year on
year. We managed to acquire new
volumes on the key markets. We built
strong pipeline for further sustainable
growth for 2024.

2. In terms of margin management, we made
also major progress delivering higher
added value by 7.5 percentage points y/y
via the following: restructuring low margin
portfolio; focusing on perspective areas
and customers with margin potential; and
by securing lower operating costs by 4%
y/y. Specific fixed costs are major focus
area for further improvement going
forward.

3. In the 1H 2024 we accomplished major
investment cycle of more than 100 million
EUR in our Sladki Vrh site by starting up
new converting capacities and
commissioning automatic finished goods
warehouse to support further product
quality improvements, optimizing cost
position via employing best available
technology and fueling profitable growth
in our region. The competitive additional
capacities give us firm ground for
sustainable growth for upcoming years.

Vyrocna sprava 2023




Nes$tastnt udalost poZiaru v naSom zivode v
Banja Luke sme zvladli bez dopadu na zdravie
nadich zamestnancov aspokojnost naSich
zdkaznikov. Poucili sme sa z udalosti a zaviedli
sme dodatoéné opatrenia, aby sme zabranili
opakovaniu.

Udrzatefnost je zakladom obchodnej filozofie
skupiny SHP. Vo vietkych pilieroch udrzatelnosti
ESG sme urobili vyznamny pokrok. Specidine
ocefiujem zvySenie podielu vyroby nasich
vyrobkov na baze zberového papiera o daldie 2%
medziro€ne. Vietky toaletné papiere vlastnej
znaky Harmony su vyrobené z recyklovaného
papiera ako aj vyznamna ¢ast privatnych znaciek
zakaznikov smerujlca na narocné
zdpadoeurdpske trhy. Vdaka novym investicidam
do technoldgie a daldimi opatreniami sme opéat
zniZili mernt spotrebu elektrickej energie
papierenskych strojov, predovsetkym
papierenského stroja v Palome o viac ako 5 %
medzirocne.

V socialnej oblasti sme sa zamerali na rozvoj ludi
a na zlepsovanie pracovného prostredia, pretoze
si uvedomujeme, Ze nasi zamestnanci su
najdéleZitejSim faktorom Uspechu v nadej
spolocnosti.

V oblasti riadenia sme spustili projekt rozvoja
manaZérskych zruénosti timovy koucing, ktory
prispieva k zvysSeniu efektivnosti internych
procesov.

Implementdcia a zverejnenie sprévy o
udrzatelnosti v stlade s legislativou EU je dal3im
strategickym krokom, ktory spdja skupinu SHP s
globdlnymi trendmi smerom k udrZatelnosti a
transparentnosti.

Nasadenie a trvalda  podpora  nasich
zamestnancov pocas roka 2023 je prejavom sily
ndtho teamu. Dovolim si  podakovat
zamestnancom, majoritnému akciondrovi a
obchodnym partnerom za dihodobt podporu pri
realizacii nasej spolocnej vizie.

_% SIOYAK HYBIENIC PAPER GROUP

Unfortunate event of fire in our Banja Luka plant
we managed without impact to health of our
employees and disturbance to our customers.
We learned from the event and implemented
extra measures to prevent the repeat.

Sustainability is the foundation of SHP Group's
business philosophy. We have made significant
progress in all pillars of ESG sustainability. |
especially appreciate the increase in the share of
production of our products based on waste
paper by another 2% year-on-year. All Harmony
own-brand toilet papers from this paper mill are
made from recycled paper, as well as a significant
part of customers' private brands aimed at
demanding Western European markets. Thanks
to new investments in technology and other
measures, we have further reduced the specific
electricity consumption of the paper machines,
mainly the paper machine in Paloma by more
than 5% y/y.

In the social area, we focused on people’s
development and improving the working
environment, because we realize that our
employees are the most important success factor
in our company.

In the field of management, we have launched a
project for the managerial skills development,
Team coaching, which contributes to increasing
the efficiency of internal processes.

The implementation and disclosure of the
sustainability report in accordance with EU
legislation is another strategic step that connects
SHP Group with global trends towards
sustainability and transparency.

The commitment and continuous support of our
employees during the vyear 2023 is a
manifestation of the strength of our team. |
would like to thank the employees, the majority
shareholder as well as the business partners for
their long-term support in realizing our common
vision.

Vyrocnd sprava 2023




N4% manaZiment sa zaviazal dodat nasledovné
kli€ové iniciativy v roku 2024:

1. poskytnit naSim zdkaznikom dalSie
zlep3ovanie kvality nasich produktov na baze
trvalo udrzatelnej suroviny

2. dosiahnut ziskovy rast s vyuzitim nasich
novych aktiv v zévode Sladki Vrh, Slovinsko

3. dosiahnut dalsi krok v optimalizacii
nakladov na tonu

Tento robustny a zavazujuci plan mi dava istotu,
?e rok 2024 bude dal$im Gspes$nym rokom v nasej
viac ako 200-ro¢nej tradicii vyroby hygienickych
rieseni.

Ing. Richard Zigmund, MBA
Generélny riaditel / CEO
predseda predstavenstva / Chairman of BoD

_Q SEQOYAK HYGIENIC PARPER GROUFP

QOur management is committed to deliver Key
initiatives for 2024 as follows:

1. deliver further improved quality of our
products for our customers, based on the
sustainable resource

2. deliver profitable growth utilizing our
new assets in Sladki Vrh plant, Slovenia

3. achieve the next step in cost per ton
optimization

This robust and committed plan gives me the
confidence to promise that 2024 will be another
successful year in our over 200-year tradition of
manufacturing hygiene solutions.

Vyrodna sprava 2023




1. PRODUKTY A DISTRIBUCIA
Marketing, stratégia a znacky

Nase znaéky stavaji na viac ako 200-roénej
tradicii vyroby papiera, ale zaroveri sleduju
inovécie, moderné formy predaja a komunikacie.
Klaéovou vlastnou obchodnou znackou najma na
trhoch strednej Eurépy, su naSe znacky Harmony
a Paloma.

Obe znacky plnohodnotne pokryvajd sortiment
papierovej hygieny pre 2 hlavné odbytové kanaly
retail aj B2B na kft€ovych trhoch. Nasa ponuka
zahfha Siroké portfélio toaletnych papierov,
kuchynskych utierok, vreckoviek, obruskov a
kozmetickych utierok. V B2B pod znackami
Harmony Professional a Paloma Professional
okrem 3tandardného sortimentu rolovanych a
skladanych papierovych vyrobkov pondkame aj
dispenzory a vybrany sortiment mydiel a
dezinfekcie.

Harmony

Rok 2023 bol poznamenany stabiliziciou po
turbulentnom roku 2022, ktory bol silno
ovplyvneny inflaciou aklesajucou realnou
kdipnou silou. Na trhu sa zastavil pokles spotreby
papierovej hygieny, ktory sa prejavoval v
inklindcii zakaznikov k lacnej$im vyrobkom s
mensou pridanou hodnotou, pripadne
obmedzenim spotreby niektorych vyrobkov.

V ramci Harmony sme reagovali rozsirenim
sortimentu v ramci detského sortimentu v rdmci
edicie Harmony Dino — Uspe3ny toaletny papier
sme rozsirili o kozmetické utierky a hygienické
vreckovky. Tato produktové linia bola Gspesna
nielen u spotrebitefov, ale aj u odbornej
verejnosti a ziskala cenu Volba spotrebitelov v SR
aj €R za najlepsiu novinku roku 2023.

-Q SLOYAR HYGIENIL BAFER GROUP

1. PRODUCTS AND DISTRIBUTION

Marketing, strategy and brands

Our brands build on more than 200 years
tradition of paper production, and on the same
time we build our brand on innovation focus,
modern sales channels, and communication. The
Harmony and Paloma brands are our key own
brands especially in the markets of Central
Europe.

Both our brands fully cover the range of paper
hygiene for 2 main sales channels, retail and B2B,
on the key markets. Our product range offers
wide portfolio of toilet paper, kitchen towels,
handkerchiefs, napkins and facials. Within B2B
segment under the Harmony Professional and
Paloma Professional brand, in addition to our
standard assortment of rolled and folded paper,
we also offer dispensers and selected assortment
of soaps and disinfections.

Harmony

The 2023 year was challenged by stabilization
that followed the turbulent 2022 year strongly
influenced by inflation and declining real
purchasing power. The market stopped the
decline of paper hygiene consumption that was
reflected in customers’ preference towards
cheaper products with lower added value, or
alternatively limiting consumption of some
products.

Within Harmony brand we responded by
expanding the children’s assortment within
Harmony Dino Edition — and besides successful
toiled paper product line, we expanded with
Dino facials and hankies. This product line was
successful not only at our customers, but also
admired by professional public and won the
Consumer‘s Choice Awards as the Best 2023
Novelty across Czech Republic and Slovakia.

Vyrocna sprava 2023




Paloma

Spomalenie rastu spotrebitefskych cien je
viditeiné aj na Balkidnskych trhoch. Novy
sortiment toaletnych papierov Paloma Comfort
sa tispeéne uplatnil na viacerych trhoch a doplnil
nas sortiment v mainstream segmente. Nové
vidsie balenia zaujali na viacerych trhoch, najma
v Chorvéatsku, kde uspeli v hypermarketoch a
diskontnych sietach.

Marketingova komunikacia

V celoroénej komunikacii pokralujeme v
intenzivnhom vyuZivani online médii, kde sa vieme
presne zamerat na nasho ciefového zdkaznika. vV
ramci online komunikacie sme najldspednejSou
znatkou v rdmci papierovej hygieny v Cechéch aj
na Slovensku, rovnako aj v Slovinsku a
Chorvéatsku, a to z pohladu poétu sledovatelov,
zasahu aj ndvitevnosti nasho webu, kam
smerujeme  naSich  online  sledovatelov.
Pokraujeme v spolupréci s brand ambasadormi
a online komunikaciu sme rozsirili aj o novy
format - video obsah.

V 2. kvartdli sme naSu S$tandardnd online
komunikaciu doplnili o televizne kampane
obidvoch nasich znaciek na kfti¢ovych trhoch —
Harmony na Slovensku a v Cechach a Paloma v
Slovinsku a Chorvatsku.

—Q SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUF

Paloma

The stabilization visible in the slow growth of
consumer prices was also reflected in the Balkans
markets. The new range of Paloma Comfort
toilet paper was successfully launched across
various markets and completed our range in
mainstream segment. The new larger packaging
attracted attention in several markets, especially
in Croatia, where they have been successful in
hypermarkets and discount chains.

Marketing communication

In a year-round communication we continue to
heavily use online media, where we target our
customers precisely. Within our online
communication, we are the most successful
paper hygiene brand in Czech Republic and
Slovakia, as well as in Slovenia and Croatia too, in
terms of number of followers, reach, web traffic,
where we direct our online followers. We
continue to cooperate with brand ambassadors,
and we have expanded online communication
with a new format — video content.

In the 2nd quarter we have supported our online
communication with TV campaigns for both our
brands in key markets — Harmony brand in
Slovakia and Czech Republic and Paloma brand in
Slovenia and Croatia.

Vyro¢na sprava 2023




Certifikaty a audity

lednou z ciest ako zlepsit konkurencieschopnost
a udriatelnost na eurdpskom trhu je aj neustéle
zlep3ovanie vlastnych procesov v oblasti kvality,
bezpeénosti produktu a Zivotného prostredia
verifikované auditmi a ziskanymi certifikatmi.

Z tohto dévodu vyrobné zivody skupiny SHP
absolvovali v roku 2023 niekolko systémovych
auditov a zakaznickych auditov.

Funkénost  systému manazérstva kvality a
manaZérstva zivotného prostredia podfa normy
1SO 9001:2015 a 14001:2015 a pre zavod Paloma
aj ISO 45001 bola potvrdend dozorovymi a
certifika¢nymi auditmi.

V roku 2023 vyrabné zavody skupiny SHP obhajili
kazidoroénu certifikdciu systému manaimentu
bezpetnosti a kvality vyrobkov pre domacnost a
vyrobkov osobnej starostlivosti podla
poZiadaviek Standardu IFS HPC. Certifikaéné
audity potvrdili plnenie poziadaviek a efektivnost
implementovaného systému. Auditom
identifikované nezhody a napravné opatrenia su
stcastou akénych planov IFS.

Podobné zameranie na bezpecnost vyrobku pre
koneéného spotrebitefa ma aj S$tandard
spolo€nosti Tesco - TNFS v 2.0 (Tesco Non-Food
Standard). SHP Harmanec potvrdil opétovne
status ,,schvéleny dodavatel pre Tesco” splnenim
poZiadaviek tohto Standardu.

Zavod prediel uspedne inicianym auditom
poZadovanym novym zdkaznikom Rewe Group
realizovanym auditnou spolo¢nostou TUV SUD.

UdrZiavacim  auditom  systému  riadenia
dodévatelského retazca 1SO 28000 v SHP
SlavoSovce bolo potvrdené plnenie poZiadaviek a
efektivnost implementovaného systému bez
identifikovanych nezhdéd a tym sme naplnili
podmienku zdkaznika IKEA pre dalsiu
spolupracu.

—Q SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Certifications and audits

One of the ways to improve competitiveness and
sustainability on the European market is the
continuous improvement of own processes in
quality, product safety and the environment,
verified by audits and obtained certificates.

For this reason, the production plants of the SHP
Group completed several system audits and
customer audits in 2023.

The functionality of the quality management
system and environmental management
according to the 1SO 9001:2015 and 14001:2015
standards and for the Paloma plant also I1SO
45001 was confirmed by supervisory and
certification audits.

In 2023, the production plants of the SHP group
defended the annual certification of the safety
and guality management system for household
products and personal care products according
to the requirements of the IFS HPC standard.
Certification audits confirmed the fulfillment of
requirements and the effectiveness of the
implemented system. The non-conformities and
corrective measures identified by the audit are
part of the IFS action plans.

The Tesco standard - TNFSv 2.0 (Tesco Non-Food
Standard) has a similar focus on product safety
for the final consumer. SHP Harmanec
reconfirmed the status of "approved supplier for
Tesco" by meeting the requirements of this
standard.

The re-certification audit of the 1SO 28000 supply
chain management system at SHP SlavoSovce
confirmed the fulfillment of requirements and
the effectiveness of the implemented system
without identified discrepancies, and thus we
fulfilled the IKEA customer's condition for further
cooperation.
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Okrem §tandardnych systémovych auditov
zévody presli aj zvysenym poctom zédkaznickych
auditov pocas roka.

Zavody skupiny SHP (speSne absolvovali
kazdoroény audit FSC CoC (Forest Stewardship
Council). Ide o §tandard pre certifikdciu
spracovatelského retazca a definuje poZiadavky
vztahujice sa k povodu primarnej suroviny
pouZitej na naSe vyrobky. UdrZiavacim auditom
bolo potvrdené plnenie poZiadaviek a
efektivnost implementovaného systému. Zavod
Paloma potvrdil certifikacnym auditom aj PEFC
certifikat.

Ekologicky postoj dokladuji aj produktové
certifikaty Blue Angel pre hygienické vyrobky zo
zberového papiera. Paloma, Celex a SlavoSovce
sU drZitefmi certifikicie EU Ecolabel, &o
spotrebitefom prindsa garanciu, Ze produkty
maji niZie environmentédlne vplyvy pocas
vyroby, pouZivania aj zneSkodfiovania a Ze s
testované nezavislym skdsobnym laboratoriom.

Absolvovanim auditu etickej a socidlnej
zodpovednosti Smeta Sedex v SHP Slavo3ovce a
SHP Celex spoloénost deklaruje, Ze eticka
zodpovednost voli zamestnancom ako aj okoliu
je na Jdrovni vyZadovanej medzinarodnymi
$tandardmi.

_@ LLOVYAK MYGIENIC PAPER GROUP

In addition to standard system audits, the plants
also underwent an increased number of
customer audits during the year.

The plants of the SHP Group have successfully
passed the annual FSC CoC (Forest Stewardship
Council) audit. It is a standard for the certification
of the processing chain and defines the
requirements related to the origin of the primary
raw material used for our products. The re-
certification audit confirmed the fulfillment of
requirements and the effectiveness of the
implemented system. The Paloma plant also
confirmed the PEFC certificate through a
certification audit.

Blue Angel product certificates for hygienic
products made from recycled paper also prove
the ecological stance. Paloma, Celex and
Slavosovce are holders of EU Ecolabel
certification, which guarantees consumers that
the products have lower environmental footprint
during production, use and disposal and that
they are tested by an independent testing
laboratory.

By passing the ethical and social responsibility
audit of Smeta Sedex in SHP SlavoSovce and SHP
Celex, the company declares that ethical
responsibility towards employees as well as the
environment is at the level required by
international standards.
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Teritoridlna Struktira predaja 2023

= Nemecko, Rakusko
Chorvétsko, Slovinsko

= Slovenska republika

w Ceskd republika

m Bosna a Hercegoving, Srbsko,
Maceddnsko, Montenegro

= Holandsko

® Spojené krafovstvo

= Polsko, Dansko

m ostatné krajiny

Teritoridlna Struktura predaja 2022

= Nemecko, Rakusko

= Slovenska republika

= Bosna a Hercegovina, Srbsko,
Macedénsko, Montenegro

« Chorvétsko, Slovinsko

= Ceskd republika

= Holandsko

= Polsko, Dansko

= Spojené kralovstvo

m ostatné krajiny
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Structure of 2023 sales by territory

®» Germany, Austria

= Slovak republic

» Bosna and Herz., Serbia,
Macedonia, Montenegro

« Croatia, Slovenia

# Czech republic

® Netherlands

n Poland, Denmark

® United Kingdom

m other countries

Structure of 2022 sales by territory

® Germany, Austria

= Slovak republic

» Bosna and Herz_, Serbia,
Macedonia, Montenegro

© Croatia, Slovenia

# Czech republic

» Netherlands

& Poland, Denmark

& United Kingdom

w other countries
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Vyrobkova Struktira predaja 2023

= Toaletny papier

» Papierové obrusky

= Kuchynské utierky

= Papierové vreckovky

= AFH vyrobky

® Obrusky na tvar

u Jumbo rolky

Vyrobkova struktura predaja 2022

= Toaletny papier

= Papierové obrisky

m Kuchynské utierky

* Papierové vreckovky

= AFH vyrobky

= Obrusky na tvar

u Materské kotuce

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Structure of sales 2023 by product group

m Toilet paper

» Paper napkins

» Kitchen towels

« Paper handkerchiefs
m AFH products

» Facial tissues

® Jumbo reels

Structure of sales 2022 by product group

® Toilet paper

w Paper napkins

» Kitchen towels

' Paper handkerchiefs
= AFH products

® Facial tissues

= Jumbo reels
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_@ SLOVAK HYGIENIL PAPER GROUE
2. EKONOMICKE VYSLEDKY
Konsolidovany vykaz stiihrnnych ziskov a strat
za rok konf¢iaci sa 31. decembra 2023
{v tis. EUR)
2023 2022

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 268 139 257 678
Vynosy z poskytovania sluZieb 573 488

268 712 258 166
Zmena stavu zasob -12 845 15 409
Spotreba materidlu a energie -154 441 -195 292
Néklady na predany tovar -7 588 -7195
Spotreba sluZieb -32276 -25994
Osobné naklady -38172 -35512
Odpisy -13733 -13 963
Ostatné naklady -6 089 -5 758
Ostatné vynosy 7 806 7 009
Urokové vynosy 29 43
Urokové naklady -1594 -879
Ostatné finan¢né néklady -566 1314
2ISK/(STRATA) PRED ZDANENIM 9243 -2 652
Dati z prijmov -891 -367
2ISK/(STRATA) PO ZDANEN( 8352 -3 019
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/(strata) zo zabezpedovacich nastrojov po zdaneni 714 -187
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK 9 066 -3 206
Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolognosti 5525 -4 284
Akciondra spolocnosti 2 827 1265
CELKOM 8 352 -3019
Celkovy sthrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo€nosti 5746 -4 065
Akcionara spolocnosti 3320 859
CELKOM 9 066 -3 206

Vyroéna sprava 2023



Konsolidovany vykaz o finan¢nej pozicii

k 31. decembru 2023
(v tis. EUR)

_Q SLOYAR HYGIESIC PAPER GAQUP

31. decembra 2023

31. decembra 2022

AKTIVA

DLHODOBE AKTIVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Aktivum s pravom na uZivanie
Nehmotny majetok

Financné investicie

Dlhodobé pohfadéavky

Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA

Zasoby

Pohfadavky

Darnové pohladavky

Peniaze a pefiazné ekvivalenty
ObeZné aktiva celkom

AKTIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Ostatné rezervy a fondy

Rezerva z kurzového prepottu
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata

Vlastné imanie celkom pripadajlce na akcionara spolocnosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolocnosti

Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY

Uver od spriaznenej osoby
Uvery a péiicky

Finanény lizing

OdloZeny dariovy zdvizok
Zamestnanecké pozitky
Iné dihodobé zavazky
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zévizky z obchodného styku a iné zavazky
Uvery a pbitky

Finanény lizing

Dafiové zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky cetkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

132355 122 020
3760 4 466
1841 1955
25 23
5303 5298
143 284 133762
42936 62 268
45378 43512
107 26
5710 1240
94131 107 046
237 415 240 808
25 20 964

100 077 6562

620 -645
-26 599 3258
72883 30139
645 46 354
73528 76 493
21795 21795
18 602 30124
2032 1933
688 1347
2868 1240
7 861 6655
53 846 63 094
82 404 86252
22395 10033
1969 2757
1621 126
1652 2053

110 041 101221

163 887 164 315

237 415 240 808

Vyrocna sprava 2023
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_Q SLOVAR HYGIENIC PAPER GROUP

2. ECONOMIC RESULTS

Consolidated Statement of Comprehensive Income
for the year ended 31 December 2023
(in EUR thousand)

2023 2022

Sales of own products and merchandise 268 139 257678
Revenues from provided services 573 488

268 712 258 166
Change in inventory -12 845 15 409
Consumption of raw material and energy -154 441 -195 292
Cost of merchandise sold -7 588 -7195
Costs of services -32276 -25994
Labour costs -38172 -35512
Depreciation and Amortization -13733 -13 963
Other operating costs -6 089 -5758
Other revenue 7 806 7 009
Interest income 29 43
Interest expense -1594 -879
Other financial income / (costs) -566 1314
PROFIT/{LOSS) BEFORE TAX 9243 -2 652
Corporate income tax -891 -367
PROFIT/{LOSS) FOR THE PERIOD 8352 -3019
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Profit/(loss) from hedging instruments after tax 714 -187
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME /(LOSS) FOR THE YEAR 9 066 -3 206
Profit/{loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests 5525 -4284
Owners of the parent Company 2827 1265
TOTAL 8 352 -3 019
Total Comprehensive Income/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests 5746 -4 065
Owners of the parent Company 3320 859
TOTAL 9 066 -3 206

Vyroéna sprava 2023



Consolidated Statement of Financial Position
as of 31 December 2023
{(in EUR thousand)

_% SIOVAK HYGIENIC PAPER GROWF

31 December 2023 31 December 2022

ASSETS
NON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment 132 355 122 020
Right of use assets 3760 4 466
Intangible assets 1841 1955
Investment property 25 23
Non-current receivables 5303 5298
Total non-current assets 143 284 133762
CURRENT ASSETS
Inventories 42 936 62 268
Trade receivables 45378 43 512
Tax receivables 107 26
Cash and cash equivalents 5710 1240
Total current assets 94131 107 046
TOTAL ASSETS 237 415 240 808
EQUITY AND LIABILITIES:
EQUITY
Share capital 25 20964
Other reserves and funds 100 077 6562
Translation reserve -620 -645
Retained earnings -26 599 3258
Total equity attributable to the shareholder of the Company 72883 30139
Non-controlling interests 645 46 354
Total equity 73528 76493
NON-CURRENT LIABILITIES
Loans obtained from related party 21795 21795
Loans and borrowings 18 602 30124
Financial leasing 2032 1933
Deferred tax liability 688 1347
Employee benefits 2 868 1240
Other non-current liabilities 7861 6 655
Total non-current liabilities 53 846 63094
CURRENT LIABILITIES
Trade and other liabilities 82404 86 252
Loans and borrowings-current portion 22395 10033
Financial leasing-current portion 1969 2757
Tax liabilities 1621 126
Other current liabilities 1652 2053
Total current liabilities 110041 101 221
Total liabilities 163 887 164 315

237 415 240 808

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Vyroéné sprava 2023
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3.  SKUPINA SHP
VYROBNE SPOLOENOSTI

SHP Harmanec, a.s.

Harmanec, Slovenska republika

Papierensky stroj PS 7: kapacita 43 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, papierové
vreckovky, kuchynské utierky, obriasky na tvér,
skladané utierky

_Q SIOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

3. SHP GROUP
PRODUCTION COMPANIES

SHP Harmaneg, a.s.

Harmanec, Slovak Republic

Paper machine PM 7: capacity 43 000 t/year
Production: toilet paper, paper towels, kitchen
towels, facial tissues, folded towels

Zakladné udaje 2022 2023 2023/2022
Basic data (%)
Predajna produkcia T 34 485 34701 +0,6%
Saleable production

Investicie tis. EUR 265 1015 +283,0%
Investments EUR ths.

Lokélni zamestnanci - priemer Osoby 274 281 +2,6%
Local employees - average Persons

Skupinovi zamestnanci - priemer Osoby 87 80 -8,0%
Group employees - average Persons

V porovnani s predchadzajucim rokom sa predajna
produkcia zavodu zvysila, pricom hlavny narast
zaznamenali obrisky na tvar, ktorych vyroba sa
zvysila o +10% na rekordny objem. Toto potvrdzuje
trend rasticeho zdujmu otdto produktovd
kategdriu.

Celkovo sme na spracovani papiera do finalnych
produktov  dosiahli zvySené efektivity OEE
konvertovacich liniek, ktoré prispeli knarastu
vyrobnych objemov.

V investiénej oblasti sme realizovali viaceré projekty
zniZovania energetickej spotreby — dokonéili sme
vymenu osvetleni vo vyrobnych haldch za LED,
zrekonstruovali sme Centralny vykurovaci systém
zdvodu, instalovali sme novy kompresor na vyrobu
stlaeného vzduchu, vymenili sme transformétor a
modernizovali kompenzaciu jalovej energie. Taktiez
sme realizovali sandciu stavby na Priprave latky
vyroby papiera, pricom tento projekt pokracduje aj v
roku 2024.

Compared to the previous year, the sales
production of the plant increased, with the main
increase recorded by facial tissues, the
production of which increased by +10% to a
record volume. This confirms the trend of
growing demand for this product category.

Overall, we achieved increased OEE conversion
line efficiencies in the processing of paper into
final products, which contributed to an increase
in production volumes.

In the investment area, we implemented several
projects to reduce energy consumption - we
completed the replacement of lighting in the
production halls with LEDs, renovated the
central heating system of the plant, installed a
new compressor for the production of
compressed air, replaced the transformer and
modernized the compensation of reactive
energy. We also carried out the reconstruction
of the building at the Preparation of Paper
Production Material, while this project continues
in 2024.

Vyrocna sprava 2023
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SHP Slavosovce, a.s.

Slavosovce, Slovenska republika
Papierensky stroj PS 8: kapacita 19 000 t/rok
Spracovanie: papierové obrusky

_@ e —

SHP Slavosovce, a.s.

Slavosovce, Slovak Republic

Paper machine PM 8: capacity 19 000 t/year
Production: paper napkins

Z&kladné udaje 2022 2023 2023/2022
Basic data (%)
Predajna produkcia t 11267 7 649 -32,1%
Saleable production

Investicie tis. EUR 289 204 -29,4%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer Osoby 202 187 -7,4%
Employees - average Persons

V roku 2023 boli ceny vstupnych surovin a energii v
priemere na vysokych urovniach z roka 2022.
Priorita spolo¢nosti bolo zameranie na profitabilitu
jednotlivych  zékaznikov  a produktov  pred
objemom, &o viedlo k rozhodnutiu neobnovit istd
tast portfélia a zaroven k riadenej strate niektorych
zdkaznikov. V roku 2024 pokraujeme v zamerani sa
na riadenie profitability a siéasne ndrast objemov
s novymi zakaznikmi.

Pofas roka sme sa vzavode zamerali na
papierenskom stroji na optimalizaciu zanésky vldkna
za Ulelom 3Zetrenia bez negativneho vplyvu na
kvalitu. V spoluprdci s pldnovanim sme
optimalizovali vyrobné davky, aby sme zredukovali
pofet odstaveni a naslednych nabehov. Tym sa
optimalizoval proces s pozitivnym dopadom na
spotrebu energii, chemikalii a vody, ¢o sa prejavilo
na Gsporach hlavne koncom roka.

Spracovatelské linky boli prioritne zamerané na
zefektivnenie  €asového  vyuiZitia, vyrobnych
rychlosti a zniZeni vlastného vymetu. Zadali sme
zavadzat systém multifunkénosti  operdtorov
a rozbehli sme spoluprécu v oblasti vyroby s nadimi
sesterskymi zavodmi v Palome a Harmanci.

In 2023, the prices of input raw materials and
energy were on average at the high levels of
2022. The company's priority was to focus on the
profitability of individual customers and
products before volume, which led to the
decision not to renew a certain part of the
portfolio and at the same time to the controlled
discontinued cooperation with some customers.
In 2024, we continue to focus on profitability
management and at the same time volume
increase with new customers.

During the year, we focused on the paper
machine at the plant on optimizing the fiber
loading to achieve savings without negative
impact on quality. In cooperation with planning,
we optimized production batches to reduce the
number of shutdowns and subsequent ramp-
ups. This optimized the process with a positive
impact on the consumption of energy, chemicals
and water, which was reflected in savings,
especially at the end of the year.

The processing lines were primarily aimed at
streamlining the use of time, production speeds
and reducing own waste. We started to
implement the system of muiti-functionality of
operators and began cooperation in the field of
production with our sister plants in Paloma and
Harmanec.

Vyroéna sprava 2023

17



SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosna a Hercegovina

Papierensky stroj PS 2: kapacita 40 000 t/rok
Spracovanie; toaletny papier, kuchynské utierky,
papierové vreckovky, papierové obrisky

Zakladné udaje

_Q SIOYAK HYGIENIL PARER GROUP

SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosnia and Herzegovina

Paper machine PM 2: capacity 40 000 t/year
Production: toilet paper, kitchen towels, paper
napkins, paper towels

Basic data 2022 2023 2023/2022 (%)
Predajné produkcia 38 649 36 402 -5,8%
Saleable production

Investicie tis. EUR 950 1240 +30,5%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer  Osoby 315 313 -0,6%
Employees - average Persons

Rok 2023 bol charakteristicky zlepSujicou sa
trhovou situdciou v nasom segmente.

Ingtalaciou novych kapacit, rozsirenim spoluprace s
existujlcimi zédkaznikmi a nadviazanim spoluprace s
novymi zdkaznikmi sa v regione Balkénu podarilo
dosiahnut vyrazny narast predaja.

Novd konvertovacia linka TL15 wuvedend do
prevadzky v roku 2022, umoZnila zvysit vyrobnu
kapacitu asuéasne kvalitu vyroby. Zial, na linke
vypukol 24. augusta 2023 poiiar, ktory spdsobil
znaéné 3kody a preru$enie vyroby na niekolko
mesiacov, no nespdsobil Ziadne Skody na zdravi.
Opatrenia na zamedzenie naslednych 3kéd boli
rychle a efektivne, no aj napriek tomu sme utrpeli
okrem priamych $kdd aj docasné straty zdkaznikov
amari. Skoda je v3tadiu riedenia v spoluprici
s poistovfiou, pricom spoloénost obdrZala k datumu
vydania tejto vyrotnej spravy zélohy z poistného
plnenia vo vy3ke 6 mil. EUR. Odhadovana vyska
celkovej Skody (priame aj nepriame) predstavuje
viac ako 13 mil. EUR. Opédtovny nabeh linky
prebehol v maji 2024.

The year 2023 was characterized by improving
market situation in our segment.

By installing new capacities, expanding
cooperation with existing customers and
establishing cooperation with new customers, a
significant increase in sales was achieved in the
Adria region.

The new TL15 converting line put into operation
in 2022 enabled us to increase production
capacity and quality at the same time.
Unfortunately, a fire broke out on the line on
August 24, 2023, causing severe damage and
interrupted production for several months, but
inflicting no injuries. Measures to prevent
subsequent damage were quick and effective,
but despite this, we suffered temporary loss of
customers and margins in addition to direct
damage. The damage is being resolved in
cooperation with the insurance company, while
the company received advance payments for the
insurance indemnification in the amount of 6
million EUR until the date of publication of this
annual report. The estimated total damage
(direct and indirect) is more than 13 million EUR.
The restart of the line took place in May 2024.

Vyrofna sprava 2023
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Paloma d.d., Sladki Vrh, Slovinsko
Papierenské stroje v prevadzke:

PS 5: kapacita 14 000 t/rok

PS 9: kapacita 64 000 t/rok

Spracovanie: toaletny papier, papierové vreckovky,

kuchynské utierky, obrasky na tvar, skladané
utierky

Zakladné tdaje

_Q S1OvaKk HYGIENIC PAPER GROUP

Paloma d.d., Sladki Vrh, Slovenia

Paper machines in operation:

PM S: capacity 14 000 t/y

PM 9: capacity 64 000 t/y

Production: toilet paper, handkerchiefs, kitchen
towels, facial tissues, folded towels

) 2022 2023 2023/2022 (%)

Basic data
Predajna kci

[Eahiprediicia 58 062 60 213 +3,7%
Saleable production
Investicie tis. EUR 9
Investments EUR ths. £6SES 1.0 28,8%
Zamestnanci -priemer ~ Os0by

Persons 409 415 +1,5%

Employees - average

Pozn: udaje zahrrigju Paloma d.d. a Paloma PIS

Rok 2023 sa niesol v znameni mimoriadneho
uspechu, ktory nasledoval po obdobi mnohych
vyziev. Tento Uspech odraza nasu schopnost
prispésobit sa a prosperovat aj v tych
najnaroénejsich podmienkach.

Poéas roka 2023, tak ako aj v ostatnych zavodoch
skupiny SHP, bolo kliiéové zameranie sa na
riadenie profitability. Tento pristup priniesol
vyrazné zlepSenie vysledku v nasom slovinskom
zavode.

Khi¢ovym mifnikom v Palome bol prebiehajuci
projekt MOTION, ktory pocas roka 2023 vyrazne
postupil a bol sfinalizovany v polovici roku 2024.
Pred koncom roka 2023 boli spustené dve nové
spracovatelské linky, ktoré umoiZnili pokryt
zvySujuce sa poiiadavky nadich zakaznikov
a umoZiuju trvalo udrzatelny rast nasho zavodu.
Findlnou fazou projektu v prvom polroku 2024
bolo spustenie automatického skladu hotovych
vyrobkov, ktory donesie vyrazné 3etrenie
internych logistickych nakladov.

Projekt MOTION je po projekte IMPULZ (novy
papierensky stroj} dalsim preukazanim schopnosti
skupiny SHP dodévat planované zlepsenia.

Note: data include Paloma d.d. and Paloma PIS

The year 2023 was marked by an extraordinary
success that followed a period of many
challenges. This achievement reflects our ability
to adapt and thrive even in the most challenging
circumstances.

As in the other plants of the SHP Group, the key
focus in 2023 was on profitability management.
This approach brought a significant improvement
in the result at our Slovenian plant.

A key milestone at Paloma was the ongoing
MOTION project, which made significant progress
during 2023 and was finalized in mid-2024. Before
the end of 2023, two new processing lines were
launched to meet the increasing demands of our
customers and enable the sustainable growth of
our plant. The final phase of the project in the first
half of 2024 was the launch of an automatic
warehouse for finished products, which will bring
significant savings in internal logistics costs.

After the IMPULZ project (new paper machine),
the MOTION project is another demonstration of
the ability of the SHP Group to deliver planned
improvements.

Vyrofnd sprava 2023
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OSTATNE SPOLOCNOSTI

SHP Bohemia, s.r.o., Ceska republika

SHP Zagreb, d.o.o0., Chorvatsko

SHP Adria d.o.0., Srbsko

Spolo&nosti sa zaoberaja distribiciou a predajom
produktov skupiny SHP, pricom kazdd obsluhuje
svoj lokalny trh.

ECOPAP s.r.0., Slovensk3 republika

Této spolo¢nost  zabezpeluje  strategické
zasobovanie spolodnosti SHP Harmanec, a.s.
zberovym papierom. Realizuje jeho vykup,
triedenie a dodavky do zavodu v Harmanci, pri¢om
papier, ktory nie je vhodny pre vyrobu v Harmanci,
predéva tretim stranam.

Paloma PIS, d.o.0., Slovinsko

Spoloénost mala do 1.9.2023 Statut chranenej
dielne. Jej hlavnou &innostou bolo prebalovanie
vyrobkov pre Paloma d.d., vyroba a predaj
hotovych vyrobkov papierovej hygieny, oprava
drevenych paliet, istenie administrativnych a
inych priestorov, administrativne tlohy, sana&né
&innosti, zahradnicke sluiby, externé kuriérske
sluzby, predaj kvetov, suvenirov a novin.

Od roku 2021 sa v spolo¢nosti realizuje vyznamna
investicia do novych konvertovacich liniek
a automatického skladu hotovych vyrobkov -
projekt MOTION. Tento investiény projekt sa
sfinalizoval v prvom polroku 2024.

_@ SILOVAR HYGIENIC PAPER GROYP

OTHER COMPANIES

SHP Bohemia, s.r.o., Czech Republic

SHP Zagreb, d.o.0., Croatia

SHP Adria d.o.0., Serbia

Companies deal with the distribution and sale of
SHP Group products, each serving its local market.

ECOPAP s.r.o., Slovak Republic

This company provides strategic sourcing of waste
paper to SHP Harmanec, a.s. It purchases, sorts
and supplies the waste paper to Harmanec plant,
while the paper not suitable for production in
Harmanec is sold to third parties.

Paloma PIS, d.o.0., Slovenia

The Company had the status of a protected
workshop until September 2023. Its main
activities were repackaging of products for
Paloma d.d., manufacturing of ready-made paper
hygiene products, repairs of wooden pallets,
cleaning of administrative and other premises,
administrative tasks, remediation activities,
gardening services, external courier services, sales
of flowers, souvenirs and newspapers, sales of
hygiene paper products.

From 2021, the company is making a significant
investment in new converting lines and an
automatic warehouse for finished products - the
MOTION project. This investment project was
finalized in the first half of 2024.

Vyrocna sprava 2023
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Ludské zdroje

Rok 2023 pre oblast ludskych zdrojov za Uéelom
dosiahnutia  firemnych  ciefov  znamenal
nasledovné:

1. Riadenie wykonu zamestnancov nadalej
ostava kiifovym ndstrojom na riadenie
ciefov a rozvoj zamestnanca, ktory bol
doplneny o spdtnd vazbu dotaznikom
vietkym Ué&astnikom procesu a telefonickym
prieskumom. Jeho zdmerom je zvysit kvalitu
rozkladu ciefov, vzdjomnid komunikdciu a
angazovanost zamestnancov na oddeleniach,
v zdvodoch, ale aj medzi oddeleniami.

N4§ top manazment na Urovni skupiny SHP sa
rozhodol od$tartovat timovy kouting. Jeho ciefom
je zvyienie efektivnosti v riadeni. Manazment
nasich lokdlnych zavodov Harmanec, Slavo3ovce,
Celex a Paloma spolu s ambasadormi absolvovali
tréning k riadeniu vykonov Rockefellerove navyky.
Tento tréning bol prileZitostou vzajomného
zdielania sklsenosti a praktik manaimentu v
sulade so zavedenym systémom pod dohfadom
certifikovaného lektora.

2. Spustenie novych kapacit konvertingu v
Palome vyZadovalo obsadenie liniek
kompetentnymi operdatormi a tréning.
Spustili sme zdiefanie operdtorov medzi
zavodmi, o prispelo k dalSiemu transferu
vedomosti, zdielani najlepSich skisenosti a
zefektivneniu prace na linkach.

3. Zamestnanci absolvovali Skolenie na Eticky
kédex, hodnoty a principy prace v skupine
SHP.

Skupina SHP aktivne komunikuje so svojimi
zamestnancami, pokrauje v  pravidelnych
osobnych  komunikatnych  stretnutiach vo
vietkych svojich zavodoch, v aktualizécii intranetu
a vo vydavani ¢asopisu pre svojich zamestnancov.

_Q SLOVAK MYGIENIC FAPER GROUP

Human resources

The year 2023 meant the following for HR to
achieve corporate goals:

1. Employee performance  management
continues to be a key tool for managing
goals and employee development, which
has been supplemented with a feedback
guestionnaire to all participants in the
process and a telephone survey. It is
intended to improve the quality of the
distribution of goals, mutual
communication and employee engagement
across departments, mills and between
different departments.

QOur top management at Group level decided to
start team coaching. Its aim is to increase
efficiency in management. The management of
our local mills - Harmanec, Slavosovce, Celex and
Paloma, together with ambassadors, have
received  Rockefeller Habits Performance
Management Training. This training was an
opportunity to share experiences and
management practices with each other in
accordance with the established system under the
supervision of a certified trainer.

2. The launch of the new converting capacities
in Paloma required staffing the lines with
competent operators and training. We
initiated sharing of operators between
mills, which further contributed to
knowledge transfer, sharing of best
practices and increased efficiency on the
lines.

3. Employees received training on the SHP
Group's Code of Ethics, Values and
Principles of Work.

SHP Group actively communicates with its
employees; continues to hold regular face-to-face
communication meetings at all its mills, to update
its Intranet and to publish a company magazine
for its employees.

Vyrocna sprava 2023
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Sme hrdi, fe nasa zamestnankyra Magdaléna
Surovd ziskala ocenenie riadenia kvality a socidlnej
zodpovednosti Top Manazér kvality v sikromnom
sektore pre rok 2023. Ocenenie bolo organizované
Uradom pre normaliziciu, metrolégiu a
skasobnictvo Slovenskej republiky.

Covid-19 aktivity na ochranu zdravia a bezpecnosti
zamestnancov sa stali beZnou rutinou nasho
systému. Za Ucelom zvySenia starostlivosti o
zamestnancov v oblasti rovnovahy medzi pracou a
stikromim boli zavedené pravidla na pracu z domu
a lokalne upravené niektoré benefity.

Trvald udrzatefnost

Trvald udriatelnost je zdkladom obchodnej
filozofie skupiny SHP. Vo vsetkych pilieroch
udrZatefnosti ESG sme urobili vyznamny pokrok.

Skupina si uvedomuje plnu zodpovednost za svoj
vplyv na Zivotné prostredie. Okrem ddsledného
dodriiavania predpisov na ochranu Zivotného
prostredia neustdle vynakladd maximalne Usilie na
znizovanie akychkolvek nepriaznivych vplyvov.
Strategické vstupné suroviny pouZivané v nadej
skupine pochédzaji zo zodpovednych zdrojov s
FSC, PEFC alebo recyklovanych viakien, Spoloénost
prostrednictvom certifikdcie spracovatelského
retazca podla poiiadaviek FSC/PEFC aktivne
prispieva k  zabezpeleniu udrzatefnosti
dodévatelského retazca. Dlhodoba existencia
naSich zavodov a kvalita Zivota nadich
spolupracovnikov a spolocnosti je podmienend
Setrnym vyuZivanim prirodnych zdrojov a

ochranou Zivotného prostredia. Nase
environmentalne usilie sa odzrkadluje
na dlhodobom zlep3ovani alebo udrZiavani

priaznivych ukazovatelov produkcie emisii COz,
dodrZiavanim ¢istoty odpadovych vod a vysokym
podielom  zhodnocovania odpadov. Zavod
Harmanec sa $pecializuje na vyrobu hygienickych
vyrobkov z recyklovaného papiera, pricom vo
vyrobnom procese sa rocne zhodnoti aZ do 60 000
ton odpadovych papierov.

_Q SLOVAK WYGIENIC PARER GROUF

We are proud that our employee Magdaléna
Surova won the award of quality management and
social responsibility Top Quality Manager for 2023
in private sector category. This award is organized
by Institution for normalization, metrology and
testing in the Slovak Republic.

Covid-19 activities to protect the health and safety
of employees have become routine in our system.
To enhance employee care in work-life balance, a
work-from-home policy has been introduced and
some benefits have been locally adjusted.

Sustainability

Sustainability is the basis of SHP Group's business
philosophy. We have made considerable progress
in all pillars of the ESG sustainability.

The Group assumes full responsibility for its
environmental impact. In addition to diligently
observing environmental protection regulations,
it continuously makes every effort to reduce any
adverse impacts. Strategic raw materials used in
the Group come from responsible sources with
FSC, PEFC or recycled fibers. Through the
certification of the processing chain according to
FSC/PEFC requirements, SHP Group actively
contributes to ensuring the sustainability of the
supply chain. The long-term existence of our
plants and the quality of life of both our
employees and society are subject to prudent
utilization of  natural resources  and
environmental protection. Our environmental
behavior is reflected in long-term improvements
or sustainability of indicators of CO, emissions,
compliance with wastewater purity and high
share of waste recovery. Harmanec plant
specializes in the production of hygienic products
from recycled paper, with up to 60 000 tons of
waste paper being recycled on a yearly basis in
the production process.
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V socidlnej oblasti sme sa zamerali na rozvoj fudi a
na zlep3ovanie pracovného prostredia, pretoze si
uvedomujeme, Ze nasi zamestnanci suU
najdolezitejs§im  faktorom  Gspechu  nadich
spoloénosti. Rozvijanie talentov a lidrov na
vietkych Urovniach organizicie a zapajanie nasich
zamestnancov je kMhicové pre nas dlhodoby
Uspech. Dokazuje to aj ocenenie v sutaZi Top
manazér kvality roka 2023 SR v kateg6rii
stikromny sektor, ktori vyhlasuje Urad pre
normalizaciu, metrolégiu a skuSobnictvo SR.
UdrZiavame programy rozvoja vedenia a
manazmentu ako Siroké moZnosti vzdelavania na
podporu kariérneho rastu a rozvoja zruénosti.
Zaviedli sme pravidld na pracu z domu s ciefom
zlep3it starostlivost o zamestnancov v oblasti
rovnovahy medzi pracou a stikromim.

Na§ pristup k [fudskym pravam a kultdra
spoloénosti su zakotvené v Etickom kédexe a v
Hodnotich spolocnosti.  V roku 2023 bol
realizovany socidlny audit v SHP Celex a v
sucasnosti su vietky nase vyrobné zavody &lenmi
systému Sedex, ktorého sicastou st aj nezavislé
audity dodrZiavania zasad ekologickej a socidlnej
udrzatethosti.

Investicia do plne automatizovaného skladu a
novych technologickych zariadeni v Palome
priniesla zvy$enie automatizacie nasich procesov
a vyraznou mierou prispela k zvy$eniu bezpeénosti
nasich zamestnancov. Ochrana =zdravia a
bezpetnost zamestnancov je pre nas prioritou.

V oblasti riadenia sme spustili projekt v oblasti
rozvoja manazérskych zru¢nosti timovy koucing,
ktory prispieva k zvyseniu efektivnosti v riadeni
internych procesov. ManaZment zédvodov spolu s
ambasadormi absolvovali tréning k riadeniu
vykonov “Rockeffelerove navyky” pod dohfadom
certifikovaného  trénera.  Pokracujeme v
zavedenom a pravidelnom programe dialégu
vrcholového vedenia spolognosti S0
zamestnancami.

_@ SLOVAR HYGIENIC PAPIR GROUP

iIn the social area, we focused people
development and improving the working
environment, because we realize that our
employees are the most crucial factor in the
success of our companies. Developing talent and
leaders at all levels of the organization and
engaging our employees is critical to our long-
term success. This is also proven by the award in
the Top Quality Manager of the Year 2023
competition in the private sector category, which
is announced by the Office for Standardization,
Metrology and Testing of the Slovak Republic. We
maintain leadership and management
development programs as broad learning
opportunities to support career growth and skill
development. We have introduced rules for
working from home to improve the care of
employees in work-life balance.

Our approach to human rights and company
culture are anchored in the Code of Ethics and
Company Values. In 2023, a social audit was
conducted at SHP Celex, and currently all our
production plants are members of the Sedex
system, which also includes independent audits of
compliance with the principles of ecological and
social sustainability.

The investment in a fully automated warehouse
and new technological equipment in Paloma
brought increased automation of our processes
and significantly contributed to increasing the
safety of our employees. Protecting the health
and safety of employees is a priority for us.

Inthe area of management, we launched a project
for development of managerial skills, team
coaching, which contributes to increasing the
efficiency in the management of internal
processes. The management of the plants
together with the ambassadors completed
training to manage the performance of
"Rockefeller's habits" under the supervision of a
certified trainer. We continue the established and
regular program of dialogue between the
company's top management and employees.
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Analyza a riadenie rizik

Skupina SHP je vystavena uréitym finanénym
rizikdm: trhovému riziku (vratanie kurzového
rizika a Grokového rizika) kreditnému riziku a
riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje
patria pohladavky a zavizky z obchodného styku.
Tieto ndstroje su pouZivané najmd na
zabezpecenie finanénych prostriedkov  na
prevédzku.

Skupina pouziva na riadenie rizik spojenych
s wkyvmi cien energii nakupy forwardov pre
elektrick’ energiu, ako aj pre plyn.

Nakupy materidlu sa uskuto¢riujd ako v beznych
trhovych cendch, tak aj v cenach fixovanych pre
dany kalendarny rok (najma pre buniéiny).

Kurzové riziko stvisiace s abchodnymi vztahmi so
zakaznikmi a dodavatefmi je nizke, kedZe vacSina
vyvoznych a dovoznych transakcii sa vykondva v
nasej domacej mene Euro. VSetky zdroje
financovania st v mene Euro. Hlavné kurzové
riziko je spojené s bunicinou, ktorej cena zavisi od
kolisania kurzu EUR/USD, pretoZe trhové ceny
bunidiny sd stanovené denne v USD. Toto riziko je
riadené pravidelnym monitorovanim pohybov
vymennych kurzov ado podstatnej miery aj
hedgingom.

Urokova sadzba externych zdrojov financovania
je viazana na EURIBOR, pri¢om vyznamnj &ast je
zabezpecend formou urokového swapu.

Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii
kreditného rizika. Ma zavedené zdsady na
zabezpefenie predaja produktov a sluZieb
odberatelom s prijatefnhou reputédciou a vyuZiva
poistenie pohladdvok. Pefiainé transakcie sa
vykonavajl len prostrednictvom renomaovanych
finan&nych institucii.

_@ SLOVYAR HYGIENMIC PAPER GROUPF

Risk analysis and management

The SHP Group is exposed to certain financial
risks: market risk {(including exchange rate and
interest rate risk) credit risk and liquidity risk. The
principal financial instruments include trade
receivables and payables. The use of these
financial instruments is aimed at securing funds
for operations.

The Group uses forward purchases for both
electricity and gas to manage risks associated
with fluctuations in energy prices.

Purchases of material are made both at normal
market prices and at prices fixed for the given
calendar year (especially for pulp}.

Exchange rate risk related to business
relationships with customers and suppliers is low,
as most export and import transactions are
carried out in our domestic currency, the Euro. All
funding sources are in Euro currency. The main
exchange rate risk is associated with pulp, the
price of which depends on the fluctuation of the
EUR/USD exchange rate, as pulp market prices
are set daily in USD. This risk is managed by
regular monitoring of exchange rate movements
and to a significant extent also by hedging.

The interest rate of external financing sources is
tied to EURIBOR, while a significant part is hedged
in the form of an interest rate swap.

The Group is not exposed to a significant
concentration of credit risk. It has policies in place
to ensure sales of products and services to
customers with acceptable reputation and uses
insurance of receivables. Cash transactions are
limited to high quality financial institutions.
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Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada
udriiavanie dostatoéného stavu pefainych
prostriedkov, dostupnost ziskania zdrojov
prostrednictvom primeranych zmiuvnych
Uverovych liniek a schopnost uzatvarat trhové
pozicie. Vzhfadom na dynamickd povahu
podnikatelskej ¢innosti sa Skupina SHP snaii
udrzat flexibilitu prostrednictvom zabezpecenia
stalej dostupnosti Uverovych liniek, ako aj
zostladenie prijmov z finanénych aktiv s
finanénymi potrebami.

V sulade s kritériami na organizovanie a
vybavenie hasi¢skych jednotiek v spolo€nostiach,
Skupina riadi riziko poZiaru profesionalnymi
hasiémi, ktori sU neustale v pohotovosti. Ich
primdrnou dlohou je prijimat preventivne
opatrenia, minimalizovat riziko poZiaru a
maximalizovat poZiarnu bezpetnost fudi a
majetku. Skupina zaviedla kontrolu protipoZiarnej
ochrany a systém hasiacich pristrojov a
hydrantovych sieti. Spolocnosti skupiny SHP maju
poistenie majetku a zasob, a taktieZ poistenie pre
pripad prerudenia prevadzky.

-Q SLOVAK HIGIENIC PAPER GROUP

Prudent liquidity risk management assumes
keeping a sufficient cash position, the availability
of fund raising through adequate contractual
credit lines and the ability to close market
positions. Given the dynamic nature of the
business, the Group seeks to maintain flexibility
by ensuring the continued availability of credit
lines as well as matching income from financial
assets with financial needs.

In compliance with the criteria for organizing and
equipping fire-fighting units in companies, the
Group manages the fire risk with professional
firefighters who are in emergency 24/7. Their
primary role is to take preventive action and to
minimize the fire risk and maximize the fire
security of people and assets. The Group has
implemented a fire protection system control and
fire extinguisher and hydrant network servicing
system. The companies of the SHP Group have
property and inventory insurance, as well as
insurance in case of business interruption.
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4. Dopliujiace informacie
Vydavky na Cinnost vyskumu a vyvoja

V roku 2023 Skupina SHP realizovala ¢innost v
oblasti vyskumu a vyvoja, najma ¢o sa tyka vyvoja
novych produktov. Konkrétne v spolo¢nosti SHP
Harmanec celkové zdokumentované néklady
dosiahli priblizne 400 tis. EUR.

Nadobudanie viastnych akcii, docasnych listov,
obchodnych podielov a akcii, docasnych listov a
obchodnych  podielov  materskej  uctovnej
Jednotky

V roku 2023 Skupina SHP nevykonavala v tejto
oblasti Ziadnu &innost.

Reorganizdcia skupiny a dopad na viastné imanie

V poslednom Stvrtroku 2023 prebehla kapitalova
reorganizacia Skupiny SHP, ¢im SHP Group a.s.
prebrala po spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. ulohu
materskej spolo¢nosti Skupiny SHP.

V ramci reorganizacie predchddzajica materska
spoloénost SHP Harmanec, a.s. bola nahradend
novovzniknutou holdingovou spolo¢nostou SHP
Group a.s.. SHP Harmanec sa stala dcérskou
spoloénostou SHP Group a.s., predchadzajice
dcérske spoloénosti SHP Harmanec sa stali
priamymi dcérskymi spolo¢nostami SHP Group
a.s.. Okrem toho Skupina zatala konsolidovat aj
spoloénost Eco-investment, spol. s r.o. ktord sa po
reorganizacii stala suéastou Skupiny SHP. Skupina
ECO-INVESTMENT, ktord je priamou materskou
spoloénostou Skupiny SHP, vloZila tieto podiely v
spolo¢nostiach patriacich do skupinu SHP formou
kapitalovych vkladov vo wvyske ich reélnej
hodnoty.

Zmena v S§truktire Skupiny predstavuje
kapitdlov( reorganizaciu, pretoze z pohladu
Skupiny sa vo svojej podstate ni¢ nemeni (okrem
zmeny podielu vlastnictva niektorych dcérskych
spoloénosti, ktora predstavuje zmenu vlastného
imania - prevod medzi nerozdelenym ziskom
minulych obdobi a nekontrolnym podielom).

_@ SLOVAK HYGIENIC PAPEN GROUP

4, Additional information

Expenditure on research and development
octivities

The SHP Group performed RnD activities in 2023,
mainly connected to development of new
products. Specifically in Harmanec plant, total
documented RnD expenditures reached approx.
400 ths. EUR.

Acquisition of own shares, temporary certificates,
and shares, temporary certificates and shares of
the parent entity

The Group did not perform any activity in this
areain 2023.

Group reorganization and impact on equity

In the last quarter of 2023, the capital
reorganization of SHP Group took place, whereby
SHP Group a.s. took over from SHP Harmaneg, a.s.
the role of the parent company of the SHP Group.

As part of the reorganization, the previous parent
company SHP Harmanec, a.s. was replaced by the
newly established holding company SHP Group
a.s.. SHP Harmanec became a subsidiary of SHP
Group a.s., the previous subsidiaries of SHP
Harmanec became direct subsidiaries of SHP
Group a.s.. In addition, the Group also started
consolidating the company Eco-investment, spol.
s r.0. which after reorganization became part of
SHP Group. The ECO-INVESTMENT Group, which
is the direct parent company of the SHP Group,
invested these shares in companies belonging to
SHP Group in the form of capital contributions in
the amount of their fair value.

A change in the Group's structure represents a
capital reorganization, because from the Group's
point of view nothing fundamentally changes
(other than the change in the ownership share of
some subsidiaries, which represents a change in
equity - a transfer between retained earnings and
non-controlling interest).
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Majitefom Skupiny SHP je nadalej investiénd
skupina ECO-INVESTMENT, bez zmeny
konecného uZivatefa vyhod.

Ndvrh  ospdsobe  rozdelenia/vysporiadania
hospoddrskych vysledkov za rok 2023

Predstavenstvo spolonosti navrhne valnym
zhromazdeniam jednotlivych spoloénosti presun
hospoddérskych vysledkov na déet nerozdeleného
vysledku hospodarenia minulych rokov.

Informdcia o organizaénych zloZkdch v zahraniéi

Ziadna zo spolo&nosti skupiny SHP nepodnikd
vzahraniti  prostrednictvom  organizaénych
zloZiek.

Predpokladany vyvoj Skupiny v roku 2024

Pre rok 2024 sme stanovili naro¢né ciele a pre ich
realizéciu vypracovali Kfti¢ové iniciativy:

1. poskytnit na$im zdkaznikom dalsie
zlepSovanie kvality nadich produktov na baze
trvalo udrZatefnej suroviny

2. dosiahnut ziskovy rast s vyuZitim nasich
novych aktiv v zadvode Sladki Vrh, Slovinsko.

3. dosiahnut daldi krok v optimalizacii
nékladov na tonu

Udalosti po datume stvahy

Od 31. decembra 2023 do diia zostavenia tejto
vyrocnej spravy nenastali udalosti, ktoré by si
vyZadovali  zverejnenie  alebo  vykézanie
v konsolidovanej vyrocnej sprave za rok 2023.

45.\,‘.&(% 1074

Zostavené diia:

_@ 3IOVAN WYGIENIC PAPER GAOUP

The direct owner of the SHP Group remains the
investment group ECO-INVESTMENT, without
changes in ultimate owner.

The proposal for distribution/settlement of results
achieved in 2023

The Board of Directors proposed to the General
meetings of individual Group companies to
transfer the results to retained earnings.

Information on the branches abroad

None of the companies of the SHP Group does
business abroad through organizational units.

Expected development of the Group in 2024

For 2024, we set challenging goals and developed
Key Initiatives for their implementation:

1. deliver further improved quality of our
products for our customers, based on the
sustainable resource

2. deliver profitable growth utilizing our
new assets in Sladki Vrh plant, Slovenia.

3. achieve the next step in cost per ton
optimization

Subsequent events

No significant events have occurred after 31
December 2023 and before this Annual report
was prepared that would require recognition or
disclosure in the Consolidated Annual report for
the year 2023.

"

A ) %
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Ing. Michal Vavrincik
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