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1. Profil Spolo¢nosti

Spolo¢nost BFF Central Europe s.r.o. (dalej ako ,Spolo¢nost”) vznikla v roku 2008 (pod nazvom
Magellan Slovakia s.r.o. pésobila do roku 2015) a je 100% dcérskou spolo¢nostou BFF POLSKA S.A.,
ktord bola obchodovand na Varsavskej burze cennych papierov do 6.12.2016. Od juna 2016 je BFF
POLSKA S.A. suc¢asnou Banca Farmafactoring (BFF), talianskej bankovej skupiny. BFF POLSKA S.A. a
Banca Farmafactoring predstavuju jednu z najvacsich a najrychlejsie rastucich finan¢nych institucii,
ktoré ponukaju rieSenie pre financovanie pohladavok voli verejnej sprave a v Eurdpe (Taliansku,
Spanielsku, Portugalsku, Grécku, Chorvatsku, Franctzsku, Slovensku, Ceskej republike a Pol'sku ).

BFF svojim ponuka klientom financovanie vo forme financovania pohladavok (spoloénost nadobuda
pohladavky od doddavatelov a sucasne Uveruje dlznika), refinancovania zavazkov (spolocnost hradi
predmetny zavdazok dodavatefom a zaroven uUveruje pohladavku), poskytovania pozZiciek na
financovanie beZnej Cinnosti, poskytuje garancie na zaplatenie pohladdvok za dlinika, faktoring a
financovanie dlhodobych projektov, vratane investi¢nych.

1.1. Vseobecné informacie

Obchodné meno: BFF Central Europe s.r.o.

Pravna forma: Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym

Sidlo: Mostova 2, 811 02 Bratislava

ICO: 44 414 315

Spoloénici: BFF POLSKA S.A., ul. JANA KILINSKIEGO nr.66,

L6édz 90-180, Pol'ska republika

Spoloénost bola zalozend zakladatelskou listinou dria 9.9.2008 a do Obchodného registra Mestského
sudu Bratislava Ill bola zapisana 4.11.2008 pod ¢islom 55250/B. Zakladné imanie vo vyske 6 500 EUR
bolo splatené v plnej vyske. Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti podla obchodného registra su:

o ¢innost podnikatelskych, organizacnych a ekonomickych poradcov,

. reklamné a marketingové sluzby,

. faktoring a forfaiting,

. financny leasing,

o sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb,

. sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo p6ziciek z penaznych zdrojov ziskanych vylucne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodn6t,

o poskytovanie Uverov a pozi¢iek z pefiaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovych hodnot,

o administrativne sluzby,

o kipa tovaru na Uucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),

o sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a vyroby.
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1.2. Portfélio poskytovanych sluzieb

Snahou Spolo¢nosti je budovat dlhodobé obchodné kontakty a pondkat hlavne alternativne finanéné
produkty, ktoré iné financ¢né institlcie napr. banky, nevedia alebo nemozu poskytovat.

Cielom je poskytovat finanéné sluzby nemocniciam asubjektom v sektore zdravotnictva,
samospravnym krajom, mestam, obciam, Skoldm a r6znym organizdciam zriadenych samosprdvou pre
ich dalsi rozvoj vo vsetkych regidonoch Slovenska.

Pre nemocnice

Spoloénost spolupracuje so vietkymi typmi zdravotnickych zariadeni bez ohladu na ich zriadovatela
alebo vlastnicku Struktaru. Partnermi Spolocnosti si nemocnice v pdsobnosti Ministerstva
zdravotnictva, vysSich Uzemnych celkov, samosprav ale aj sukromni poskytovatelia zdravotnej
starostlivosti. Pre nemocnice Spoloénost poskytuje sluzby najma v oblasti reStrukturalizacie zavazkov
voci dodavatelom, poziciek, financovanie investicii a ochrany pred Zalobami a exekuciami.

Pre dodavatelov nemocnic

V oblasti zdravotnictva Spolo¢nost spolupracuje na strane dodéavatelov s velkymi nadnarodnymi
korporaciami, napriklad z oblasti medicinskych technolégii, zdravotnickeho materidlu a liekov,
medicindlnych plynov, energii a podobne. Takisto spolupracuje s lokalnymi spolo¢nostami a
obchodnymi zastupeniami zahrani¢nych dodavatelov, ale aj so slovenskymi spoloénostami
poskytujldcimi sluzby pre zdravotnicky sektor alebo oblast socialnych sluzieb. Pre dodavatelov
nemocnic Spolo¢nost na partnerskej baze ponuka rieSenia $ité na mieru v oblastiach postipenia
pohladavok po lehote splatnosti, faktoringu, tichého faktoringu a tichej cesiea rulenia za zdvazky
nemocnic.

Pre samospravy

Spoloénost poskytuje svoje sluzby (ako su financné poézicky, resStrukturalizacie zavazkov vodi
dodavatelom, ¢i platobné zaruky) Uzemnym a miestnym samospravam Slovenska bez ohladu na
velkost, pocet obyvatelov, ¢i polohu. Zarover ponutka produkty aj rozpoétovym a prispevkovym
organizaciam v ich zriadovacej pésobnosti ako aj obchodnym Spoloc¢nostiam, ktoré su zaloZené alebo
vlastnené samospravami.

Pre dodavatelov samosprav

V sektore Uzemnych a miestnych samosprav Spoloénost poskytuje svoje sluzby a produkty pre
dodavatelov stavebnych prac ako su pozemné komunikacie, stavba a rekonstrukcia verejnych budov,
vystavba rozvodov vody, plynu, kanalizacie, dodavatelov technologickych rieseni pre osvetlenie,
vykurovanie, dodavku a Cistenie vody, ale aj dodavatelov sluZieb odvozu a likvidacie komunalneho
odpadu, doddvatelov energii a poskytovatelov beznych sluzieb pre samospravy.
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2. Vyvoj financnej situacie

2.1. Finan¢né vykazy

Spoloénost pokracuje v naraste portfélia pohladavok, ktoré sa prejavilo hlavne v dlhodobej ¢asti
zvysenej priblizne o 10 miliénov EUR (4%). Narast novych obchodov v roku 2023 priblizne na 44%
tvorili obchody vodi sektoru zdravotnictva a 56% voci sektoru samosprdv. Ak hovorime o sektore
zdravotnictva medzi vyznamné subjekty patria najvacsi poskytovatelia zdravotnej starostlivosti na
Slovensku, ako su Univerzithd nemocnica Bratislava, Fakulthd nemocnica v PreSove, nemocnice
v Martine, v Ziline, Bojniciach a Trendine a Narodny onkologicky Ustav. V sektore samosprav sme
zafinancovali vystavbu elektrickovej trate v Bratislava a projekty pre Ministerstvo Obrany a miestne

samospravy.

Vyznamnu zmenu v Struktlre zdvazkov predstavuje zmena formy financovania a to zmena z ¢erpania
kratkodobych uverovych zdrojov formou z fixnych trdanz na kontokorent, ¢o sa prejavilo v zmene

kratkodobych zavazkov a Beznych bankovych tveroch.

BFF

Uz2023 Uz2022 2023/2022  2023/2022

Analyza majetku, zavdzkov a vlastného

imania v tis. EUR 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmenav %
Majetok spolu 259 086 254 915 4171 2%
Neobeziny majetok 113 151 -38 (25%)
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 113 151 -38 (25%)
Obezny majetok 258 943 254 736 4207 2%
Dlhodobé pohladavky 16 700 7 145 9555 134%
Kratkodobé pohladavky 241635 244 436 -2 801 (1%)
Finanéné ucty 608 3155 -2 547 (81%)
Casové rozlisenie 30 28 2 7%
Vlastné imanie a zdvazky spolu 259 086 254 915 4171 2%
Vlastné imanie 24 406 22 709 1697 7%
Zakladné imanie 7 7 0 0%
Fondy a ocenovacie rozdiely z precenenia 1 1 0 0%
Kumulovany vysledok hospodarenia 24 398 22701 1697 7%
Zavdzky 228 149 226 448 1701 1%
Dlhodobé zavazky 7 6 1 17%
Dlhodobé bankové tvery 0 0 0 0%
Kratkodobé zavazky 5082 225 852 -220 770 (98%)
Kratkodobé rezervy 731 590 141 24%
BeZné bankové Uvery 222 329 0 222 329 100%
Kratkodobé finan¢né vypomoci 0 0 0 0%
Casové rozlisenie 6531 5758 773 13%
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V roku 2023 Spoloénost dosiahla Cisty zisk vo vyske 1 697 tisic EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny pokles
0 84% zapricineny hlavne narastom refinancnych drokovych nakladov (2,3-krat) v zmysle narastu
EURIBOR sadzby. Vynosy z finan¢nych sluZieb poklesli vdaka prehodnoteniu amortizovanych nakladov
portffélia spoloCnosti. Pokles vynosov z hospoddrskej C¢innosti, v porovnani s rokom 2022 bol
spbésobeny zalctovanim vysSich vynosov z Urokov z omeskania a vysSim objemom zauctovanych
pausalnych nahrad vzmysle Obchodného zdkonnika vroku 2022. Rovnako k niZS§im vynosom aj
nakladom z hospodarskej Cinnosti 0 35% pomohol aj mensi objem obchodov v konzorciu s nasimi

partnermi.
Analyza vynosov, nakladov a vysledku Rok konciaci Rok konciaci 2023-2022
hospodarenia v tis. EUR 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmenav %
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 19 880 22 886 -3006 (13%)
Ndklady na hospodarsku ¢innost 5339 8217 -2 878 (35%)
Vysledok hospoddrenia z hosp. ¢innosti 14 541 14 669 -128 (1%)
Viynosy z finanénej €innosti -997 1969 -2 966 (151%)
Naklady na finanénu ¢innost 9714 2939 6775 231%
Vysledok hospoddrenia z fin. ¢innosti -10711 -970 -9741 1004%
Dan z prijmov 2133 3246 -1113 (34%)
Vysledok hospodarenia 1697 10453 -8 756 (84%)

2.2. Finanéné ukazovatele

Pre lepSiu ilustraciu financnej situdcie Spolocnosti v nasledujucich tabulkdch uvadzame vybrané
pomerové ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti a rentability:

Ukazovatele likvidity

Ukazovatel 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmenav
%
Likvidita 1. stupfia (okamZita)’ 0,00 0,01 (0,01) (100%)
Likvidita Il. stupfia (pohotova)? 1,07 1,10 (0,03) (3%)
Likvidita I11. stupfia (beind)? 1,14 1,13 0,01 1%

V porovnani s predchadzajucim obdobim nedoslo k vyraznejSim zmenam v likvidite. Likvidita Il. stupna
mierne poklesla len v pomernej bdze, nakolko financné prostriedky na ucte koncom roka 2022 za
zinkasované pohladavky boli zadiatkom roka 2023 pouZité na znizZenie Uverovej angaZovanosti.

Poéitand ako finanény majetok/kratkodobé zavazky; kratkodobé zavazky zahffiaju kratkodobé zévazky z obchodného styku,
kratkodobé uvery, bezné bankové uvery, kratkodobé financné vypomoci
2pocitand ako (finanény majetok + kratkodobé pohladavky)/kratkodobé zavazky

3pocitand ako obezny majetok/kratkodobé zavazky
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Ukazovatele aktivity

Ukazovatel 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmenav%
Doba inkasa pohladdvok z obchodného styku* 13,50 roka 9,91 roka 3,59 36%
Doba splatnosti zavazkov z obchodného styku®> 12,04 roka 8,58 roka 3,46 40%

Vzhladom k charakteru cinnosti Spolocnosti a poskytovaniu aj dlhodobého financovania, ukazovatele
aktivity dosahuju vysoké hodnoty - doba inkasa pohladavok a splatnosti zavazkov je definovand v rokoch.
Akudlny narast v roku 2023 sdvisi hlavne s nizSimi vynosmi, minulému obdobiu, niZzSou vyskou Urokov
z omeskania a tym, Ze v roku 2022 sa podarilo zauctovat aj vy$sie vynosy z pausalnych nahrad.

Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatel 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmenav
%
Celkova zadlzenost® 91% 91% (0,01) (1%)
Finanénd paka’ 10,62 11,23 (0,61) (5%)
Urokové krytie® 1,39 6,06 (4,67) (77%)

Celkova zadlZenost ostala na rovnakej Grovni v porovnani s minulym rokom, ale jemne poklesla finan¢na
paka vdaka rychlejSiemu ndrastu portfélia v pomere k dosahovanému zisku spolo¢nosti. Najvyznamnejsi
pokles vSak zaznamenalo Urokové krytie a to pre vyrazné zvysSenie Urokovych ndkladov v vplyvom ndrastu
medzibankovej referencnej sadzby EURIBOR.

Ukazovatele rentability

Ukazovatel 31.12.2023 31.12.2022 Zmena Zmena v
%
Rentabilita aktiv® 5% 6% (1) (17%)
Rentabilita vlastného kapitalu™ 7% 46% (39) (85%)
Rentabilita trzieb™ 20% 55% (35) (63%)

Ukazovatele rentability zaznamenali vyraznejSiu zmenu v oblasti vlastného kapitalu a trzieb a to z titulu
uz spominaného nizSieho hospodarskeho vysledku spolo¢nosti. Rentabilita aktiv nepocitila to znizZenie
tak dramaticky vzhladom na vSeobecne vysoky objem portfdlia (aktiv) spolo¢nosti.

4 Pocitané ako ((pohladavky k 1.1.202X + pohladavky k 31.12.202x)/2)/(trzby za obdobie)
5 Poéitané ako ((zdvazky k 1.1.201x + zaviazky k 31.12.202x)/2)/(trzby za obdobie)

6 Pocitané ako cudzi kapitél/celkovy kapital*100

7 Pogitané ako aktiva/vlastny kapital

8 Pocitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové uroky)/(nakladové troky)

9 Pocitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové uroky)/celkové aktiva*100

10 po¢itané ako Cisty zisk/vlastny kapital * 100

" poéitané ako zisk pred zdanenim/¢isté triby*100
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2.3. Vplyv Spoloc¢nosti na zamestnanost

Ku koncu roku 2023 zamestnévala Spolo¢nost 10 zamestnancov

2.4. Néavrh na rozdelenie zisku

Spoloc¢nost dosiahla v roku 2023 zisk vo vyske 1697 276 EUR. Manazment Spolo¢nosti navrhuje zisk
previest na Gcet nerozdeleny zisk minulych rokov.

2.5. Ocakavany vyvoj v nasledujucom obdobi

BFF Central Europe, ako sucast skupiny BFF, vyuZiva prilezitost ziskavat novych klientov aj v rdmci skupiny
BFF, ktori posobia priamo alebo nepriamo na Slovenskom trhu, a ktori doteraz nespolupracovali
so Spolo¢nostou. Okrem toho je mozné ocakavat synergicky efekt v oblasti procesov a financovania, ¢o
umozni znizit financné naklady spolocnosti, rozsirit portfdlio a zvysit kvalitu poskytovanych sluZieb.

Vzhladom na sucasny vyvoj v sektore zdravotnictva a jeho sucasnej problematickej situacii s financovanim
ocakavame pokracujuce zadlZovanie sa verejnych nemocnic. Spolo¢nost predpoklada zvysujuci sa dopyt po
finanénych sluzbach zo strany dodavatelov zdravotnickeho sektora. Investi¢ny dlh v sektore zdravotnictva
takisto vytvara priestor pre financovanie investicii do hnutelného a nehnutelného majetku nemocnic.
Rovnako ocakavame vyssSiu mieru uzatvdrania dohod o splatkach s nemocnicami, kde evidujeme zaujem
diznikov o splacanie dlhov a znizovanie budtceho Urokového zatazenia.

Vzhladom k tomu, Ze majoritni ¢ast spravovaného portfélia predstavuji pohladavky vodi institiciam
zriadenym a spravovanym subjektami verejnej spravy, Spolo¢nost nepovazuje kreditné riziko za vyznamné.
Zaroven prijima opatrenia na eliminovanie, resp. zniZenie ndsledkov likvidného rizika, suvisiaceho
s financovanim portfdlia.

2.6. Dalgie informacie

Spolo¢nost pocas roka 2023 neuctovala Ziadne naklady na vyskum a vyvoj. Pocas uétovného obdobia 2023
Spoloc¢nost nenadobudla vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy a podiely
materskych uctovnych jednotiek.

Spolo¢nost dodrzuje zakonne normy tykajluce sa Zivotného prostredia. Snahou spolo¢nosti je vyberat si
spbsoby prace nezatazujuce Zivotné prostredie.

Po skonceni uc¢tovného obdobia nenastali Ziadne dalSie udalosti osobitného vyznamu, ktoré by mali vplyv
na Uctovnu zavierku k 31.12.2023.
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3. Uétovna zavierka k 31.12.2023

Uctovnd zavierka k 31.12.2023 je prilohou tejto vyro¢nej spravy.

V Bratislave, 30. september 2024

Marek’Duban

konatel
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Tel +421(0)2599841 11
Dvotéakovo nabreZie 10 Web  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Dodatok spravy nezavisleho
auditoravydanej dna1s. jula
2024 tykajucisavyrocne
spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom
audite®)

Spolocénikovi a konatelom spolo¢nosti BFF Central Europe s.r.o.

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky spolo€nosti BFF Central Europe s.r.o. (,Spolo¢nost®) k 31.
decembru 2023, ktora je uvedena v prilohe vyro€nej spravy. K uctovnej zavierke sme dna 15. jula 2024
vydali nemodifikovanu spravu nezavislého auditora.

Tento dodatok dopifia vy3Sie uvedenu spravu auditora vyluéne len s ohladom na nasledujice
informacie:

Sprava k d’'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzajua vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informécii uvedenych
vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zdkona o uctovnictve, ale nezahrnuju uctovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto uctovnej zavierke. Nas nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje
na tieto iné informécie vo vyroCnej sprave.
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V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu uctovnej zavierky, a posudenie, Ci tieto iné informacie nie su vo vyznamnom nesulade s
auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto€nosti uviedli.

Vyroénu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

V suvislosti s vyro€nou spravou zakon o uétovnictve vyzaduje, aby sme po jej obdrzani vyjadrili nazor
na to, €i su tieto iné informacie uvedené vo vyro&nej sprave v sulade s u¢tovnou zavierkou zostavenou
za to isté uctovné obdobie, a &i vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o udtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc€as auditu ultovnej zavierky, podla nasho nézoru, vo vdetkych
vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2023
suU v sulade s uctovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné obdobie,

* vyro€na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uétovnictve.

Okrem toho zakon o uctovnictve vyZaduje, aby sme uviedli, &i sme na zaklade naSich poznatkov o
Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poas auditu uctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuju
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

/;W
Auditorska spolo¢nost Zodpox€dny auditor:

KPMG Slovensko spol.-s-r.0. Michal Maxim
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 1093

Bratislava, 17. decembra 2024
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