MSM GROUP s.r.o.

Sprava nezavislého auditora a konsolidovana uctovna
zavierka (zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*)
tak, ako boli schvalené EU,
za rok konciaci sa 31. decembra 2023



Obsah

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT ..ottt 5
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIL ......o.ouietieeeeeeeeeeeeeee et eeeeee e essene e 6
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI oottt 7
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOY .....oooooooieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seeen e sen s 9
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE .........coovovovoieoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeserenennen 10
1. POPIS SKUPINY ..ottt ettt e e v e et et s e eet s e e e et eseees s e ees s e een e et es e esen e ees s e eeneen 10
2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY ................. 11
3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY ....coooioooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e tev s eeees s eneseeen e et en s s senen s enenns 14
4, OCENENIE REALNOU HODNOTOU.....coiteeeeeeeeeee et eeee ettt et eseeeseeeees s sen s s eeeseen 30
5. ZMENY V STRUKTURE SKUPINY .....oooviriuitoieeeeeeeeeeeeeeteeet et eeeseseeeeseseesessessessseesesseeseseeseneesseseens 32
6. TRZBY .ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et et ettt ettt 34
7. SPOTREBA MATERIALU A NAKLADY NA PREDANY TOVAR ....cooitieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeenn, 38
8. SLUZBY oottt ettt ettt ettt e et et e et ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt en et 38
9. OSOBNE NAKLADY ....ooeeeeteeeeeeeeeee et ee et ev et s ees e et et e e s s et ee s e et s et es e et e e es e esen e ees s e eeneeen 39
10.  OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY ...oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s eeeseseesesesesses s eeesesesenesssennnns 39
11.  OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY ....ooootioeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeveseeneses s eneeeseseeen s ssennens 40
12.  FINANCNE VYNOSY A NAKLADY .....ooootoeoeeeeeeteeeee e eeeeeeeee e s ee et s eeseseesesses s eeee s ssen e asen e 40
13, DAN Z PRITMOV ..ottt ettt ettt ettt s et et e et et et ee et en e eee s et en e en e 40
14, NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL ..oviieeeieeeeeeeeeteeeeeeeeee et eseeeet et eneeeee s aees s eneens 41
15.  POZEMKY, BUDOVY, STROJE A ZARIADENIA . ......oco oot eeeeee et eeeee e en e 44
16. INVESTICIE V PRIDRUZENYCH SPOLOCNOSTIACH A SPOLOCNYCH PREVADZKACH 45
17. FINANCNE NASTROUJE .....ooooooooeeeeeeeeeeteee ettt eeee et s et eeet et e st ee et e e et eees s es e et ee s etet e eeen e 46
18. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU, INE POHCADAVKY A OSTATNY MAJETOK ...47
19.  ODLOZENE DANOVE POHEADAVKY A ZAVAZKY ...oooovoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeese s 47
20, ZASOBY .ot ettt ettt ettt ee et er et n et 48
21, DANOVE POHEADAVKY ....oooioiooeoeeeeeeeeeeeeeeee e et ee e eeee s et s e e s et es s etes s eses e et es e es s e s eneseesenesees 49
22.  PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY ....ooiioiooteteeeeeeeeteeeeeesee e eeeeseseees e et ese s eseseses s sesenesens 49
23, VLASTNE IMANIE ..ottt ee ettt ee et e e e s et e et es e et en e et en e es s e ees s seeneeenees 49
24,  ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY ..ot 50
25, REZERVY oo teeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt eeates 51
26 DANOVE ZAVAZKY ..ot oottt ettt ettt et et et eet s esee e ee et et e s et e et eseses et e s eneeeeseeeeees 52
27.  FINANCNE ZARUKY A PODMIENENE ZAVAZKY ......oovotieteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseees s seesseesnns 52
28, LUZINGY oottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt 52
29. METODY RIADENIA RIZIK A ZVEREIJNOVANIA .......oooiiiteieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeer s s 54
30.  SPRIAZNENE OSOBY ....oooioeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee e et ee et ee s eeses e et s et es s et es s et en e et es e es s e e s enseeseneeees 61
31, SPOLOCNOSTIV SKUPINE .......oiitieeeeeeeeeeeeeee e oot eeeeese s e et es st es s et en e et en e s s et s s seeseseees 63
32, SUDNE SPORY ...eooteteeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt e ettt et ee e et et e e s st ee e et et et eten e et e e esen et en st en s 64
33.  UDALOSTI PO DATUME SUVAHY ..ottt et et e et eees st en s et enees st enseeseeeenns 64



- Deloitte Audit s.r.o.
e o|tte Pobora 54
811 09 Bratislava
Slovenska republika

Tel: +4212 582 49 111
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisanda v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava Il
Oddiel Sro, vlozka ¢. 4444/B
ICO: 31343 414

I¢ pre DPH: SK2020325516

MSM GROUP s.r.o C920016B624E475AE104E9EA72F56454

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo¢nikom, dozornej rade a konatelom spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Gctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o. a jej dcérskych spoloc¢nosti (dalej len
,skupina“), ktora zahfiia konsolidovany vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2023, konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov
a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok, ktory sa skoncil

k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informacie o Uctovnych zasadach a uctovnych metddach

a dalsie vysvetlujuce informacie.

Podla ndsho nazoru, priloZzend konsolidovand uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej financnej
situacie skupiny k 31. decembru 2023 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych penaznych tokov za
rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov sa
blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tctovnej zdvierky. Od skupiny sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve

v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora,
ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovanej Gctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju dostato¢ny a vhodny zdklad pre nds nézor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovani tctovnd zavierku

Statutarny organ zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uétovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi

tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré tatutdrny organ povazuje za potrebné

pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny nepretrzite
pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné,
a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v idmysle skupinu zlikvidovat
alebo ukondit jej ¢innost, alebo by nemal inG redinu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané
uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali pripadnt vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknut v doésledku podvodu alebo chyby
a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL“), jej globalnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len ,organizécia Deloitte”). DTTL (dalej tiez len ,Deloitte Global“) a kazdd z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemoze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobdm.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Gkony alebo opomenutia inych subjektov v ramci
organizécie Deloitte. Samotna spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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V rdmci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Uctovnej zavierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské
ddkazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko v doésledku chyby, pretoze podvod moze zahfnat tajnu dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndazor na efektivnost internych kontrol skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Uctovnych zasad a Uctovnych metdéd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a suvisiacich informdcii zverejnenych statutarnym organom.

. Predkladdame zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne pouziva Uctovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v konsolidovanej Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas
nazor. Nase zavery vsak vychddzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mozu sposobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentdciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i konsolidovana Uctovna zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostato¢né a vhodné auditorské ddkazy o finan¢nych udajoch uctovnych jednotiek alebo ich obchodnych
aktivitach v ramci skupiny pre ucely vyjadrenia nazoru na konsolidovanu uctovnu zavierku. Zodpovedame za vedenie,
kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nas nazor auditora.

So Statutarnym organom komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych
zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nadsho auditu zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave zostavenej podla poZiadaviek zékona
o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zékon o Uctovnictve). Nas vyssie uvedeny nazor na
konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Uctovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi

v konsolidovanej vyroénej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s konsolidovanou
Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej U¢tovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i konsolidovana vyrocna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Gctovnictve.

Podla ndsho nazoru, na zéklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej Gctovnej zévierky:

- informécie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 st v sulade s konsolidovanou Uctovnou
zévierkou za dany rok,

- konsolidovand vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zékona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej Gctovnej
zévierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyrocnej sprave, ktord sme obdrzali pred
datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 16. decembra 2024

AL E—

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat
Za roky konciace sa 31. decembra 2023 a 2022

V tis. EUR
Pozn Rok kondiaci sa Rok konciaci sa
' 31. decembra 2023 31. decembra 2022

Vynosy 6 335 205 157 149
Spotreba materialu a naklady na predany tovar 7 -147 723 -69 548
Sluzby 8 -46 187 -28 583
Osobné naklady 9 -28 232 -18 854
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 14,15 -7 947 -5 389
Ostatné prevadzkové vynosy 10 2147 3845
Ostatné prevadzkové naklady 11 -2 459 -5 461
Zisk (+)/strata (-) z prevadzkovej ¢innosti 104 804 33159
Finan¢né vynosy 12 2 547 666
Finan¢né naklady 12 -7 360 -3037
Zisk (+)/strata (-) z precenenia finanénych nastrojov -150 136
Zisk (+)/strata (-) z finan¢nej ¢innosti -4 963 -2 235
Zisku/strata z predaja pridruzenych a spolo¢nych
podnikov; podiel na zisku pridruzenych spolo¢nych 17
podnikov 394 -1773
Zisk/(strata) z predaja majetkového podielu 5 - 401
Zisk/(strata) pred zdanenim 100 235 29 552
Dati z prijmov 13 -22 402 -7 868
Cisty zisk/(strata) z pokracujicich &innosti 77 833 21684
Zisk/(strata) z ukonéenych ¢innosti - -
Zisk/(strata) celkom 77833 21684
Ostatné suhrnné zisky/(straty) celkom 77833 21684
Zisk/(strata) pripadajuci na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti 23 74 816 21661
Mensinové podiely 3017 23
Zisk/(strata) za rok 77 833 21684
Ostatné suhrnné zisky/(straty) celkom pripadajuce
na:
Spolo¢nikov spolo¢nosti 74 816 21661
Mensinové podiely 3017 23
Ostatné suhrnné zisky/(straty) celkom za rok 77833 21 684

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke na stranach 10 az 71 st neoddelitelnou sucast'ou tejto konsolidovanej ictovnej zavierky.



Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.

za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii

K 31. decembru 2023 a 2022
V tis. EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch

Uvery a ostatny dlhodoby finanény majetok

Odlozena danova pohladavka
Neobezny majetok celkom

Zésohy
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohladavky
Uvery a ostatny kratkodoby finanény majetok

Kratkodobé poskytnuté zalohy, ndklady buducich obdobi a prijmy buddcich

obdobi/¢asové rozlisenie
Danové pohl'adavky
Datiové pohl'adavky z titulu splatnej dane z prijmov
Peniaze a penazné ekvivalenty
ObeZny majetok celkom
Majetok celkom

Vlastné imanie

Zé&kladné imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov vratane vysledku hospodarenia za bezné
obdobie

Vlastné imanie pripadajice na spolo¢nikov spolo¢nosti

Mensinové podiely

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Dlhodobé tvery and p6zicky

Dlhodobé finan¢né nastroje a financné zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Dlhodobé rezervy

OdlozZeny danovy zaviazok

Dlhodobé zavazky celkom

Kratkodobé uvery and p6zicky

Kratkodobé finan¢né nastroje a finan¢né zaviazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky
Kratkodobé rezervy

Vynosy buducich obdobi

Darnové zavizky

Danové zavézky z titulu splatnej dane z prijmov
Zmluvné zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom
Vlastné imanie a zavazky celkom

Pozn.

14
14
15
16
17

19

20
18
17

21
21
22

23
23

17
28
24
25
19

17
28
24
25

26
26

31. december 2023 31. december 2022
8513 7886

- 2 360

57 010 32216
15939 15 629
242 1231

2 745 721
84 449 60043
213 768 74 606
30301 27135
60 155 23371
54 867 36186
5 755 1295

- 715

56 687 32415
421533 195 723
505 982 255 766
166 166
3742 1541
118201 46 586
122109 48 293
10 856 7762
132 965 56 055
24 389 3327
3869 4051
123 1
328 47

2 440 1793
31149 9219
55488 55 731
779 901
104 265 17 832
192 1036
1184 1343
18 151 6137
161 809 107 512
341 868 190 492
373017 199 711
505 982 255 766




Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Za rok konéiaci sa 31. decembra 2023 a 2022
V tis. EUR

Pripadajuci na spolo¢nikov spolo¢nosti

Zakladné Ostatné O'?"tat’ne' Nerozdeleny Ik Mensinové Viastné
imanie fondy nedellftel né sisk Celkom podiely imanie
ondy celkom
Stav k 1. januaru 2023 (A) 166 1502 39 46 586 48 293 7762 56 055
Suhrnné zisky za rok spolu:
Zisk za rok (B) - - - 74 816 74 816 3017 77833
Ostatné sthrnné zisky celkom (C) - - - - - - -
SUhrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C) - - - 74816 74816 3017 77 833
Prirastky a Gbytky: - - - - - - -
Oprava chyb minulych obdobi - - - - - - -
Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach a ostatnych fondoch - - - - - - -
Tvorba zakonného rezervného fondu - 2201 - -2201 - - -
Dividendy - - - -1 000 -1 000 - -1 000
Ostatné - - - - - 77 77
Prevody v ramci vlastného kapitalu - - - -
Prirastky a ubytky celkom (E) - 2201 - -3201 -1 000 77 -923
Stav k 31. decembru 2023 (H) = (A + D +E) 166 3703 39 118 201 122 109 10 856 132 965




Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o.
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

V tis. EUR
Pripadajuci na spolo¢nikov spolo¢nosti
Z&kladné Ostatné O§ta5n§ Nerozdeleny Ik Mensinové \."as”le
imanie fondy nedehftel né zisk Celkom podiely imanie
ondy celkom
Stav k 1. januéru 2022 (A) 166 1502 39 26 779 28 486 7614 36 100
Suhrnné zisky za rok spolu:

Zisk za rok (B) - - - 21661 21661 23 21684
Ostatné suhrnné zisky celkom (C) - - - - - - -
SUhrnné zisky za rok celkom za rok (D) = (B + C) - - - 21 661 21 661 23 21684
Prirastky a Ubytky: - - - - - - -
Oprava chyb minulych obdobi - - - - - - -

Zmeny majetkovych podielov v dcérskych
spolo¢nostiach a ostatnych fondoch - - - -311 -311 200 -111
Tvorba zakonného rezervného fondu - - - - - - -
Dividendy - - - -1543 -1543 -75 -1618
Prirastky a Ubytky celkom (E) - - -1854 -1854 125 -1729

Stav k 31. decembru 2022 (H) = (A + D +E) 166 1502 39 46 586 48 293 7762 56 055




Konsolidované finan¢né vykazy spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov

Za roky konciace sa 31. decembra 2023 a 2022
V tis. EUR

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk za rok

Upravy o:

Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku a tvorba
opravnych poloziek

Opravné polozky k pohl'adavkam, zasobam a investiciam, netto

Zisk (-)/strata (+) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenti, investicii

do nehnutelnosti a nehmotného majetku
Cisté vynosové (-)/nakladové (+) Groky
Tvorba (+)/zG¢tovanie (-) rezerv
Ostatné

Prevadzkové peiiazné toky pred zmenami pracovného kapitalu

Zvysenie (-)/znizenie (+) stavu pohl'adédvok z obchodného styku a
ostatnych pohl'adavok*

Zvysenie (-)/zniZenie (+) stavu zasob (vratane prijmov z predaja)

Zvysenie (+)/znizenie (-) stavu zavézkov z obchodného styku a
ostatnych zavazkov**

Zvysenie (+)/zniZenie (-) stavu ostatného majetku a zavézkov

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Prijaté Uroky

Zaplatené Groky

Zaplatena dan z prijmov

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do
nehnutelnosti a nehmotného majetku

Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii do
nehnutelnosti a nehmotného majetku

Obstaranie investicii v dcérskych spolo¢nostiach po odpocitani
ziskanych penaznych prostriedkov

Prijmy z predaja dcérskych spolo¢nosti a pridruzenych spolo¢nosti po
odpocitani predanych petiaznych prostriedkov

Obstaranie investicii v pridruZzenych spoloénostiach

Obstaranie ostatného finanéného majetku a poskytnuté tvery

Spléatky poskytnutych Gverov

Prijaté Groky

Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI

Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné toky z finan¢nej &innosti

Cisté zvySenie/(zniZenie) stavu peiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka

Kurzové zisky (+)/straty (-) z prepoétu pefiazi a petiaznych ekvivalentov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Pozn. Za rok kon¢iaci Za rok kondiaci
sa 31. decembra sa 31. decembra

2023 2022

100 235 29552

14,15 7 947 5235
3381 2541

10,11 -430 -867
12 1572 1219
11 -563 -2 686
-394 1705

111748 36 699

-25 282 -50 811

-139 162 -22 282

139 509 98 001

-4 308 -966

82 505 60 641

2428 525

-4 000 -1744

-9 866 -1 400

71067 58 022

14,15 1749 3106
14,15 -32 273 -6 191
5 - -

- -30

84 -

17 -35795 -18 984
-66 235 -22 099

20819 -

17 -304 -7 664
-1 075 -1618

19 440 -9 282

24 272 26 641

32 415 5774

56 687 32 415

* Zvysenie (-)/zniZenie (+) pohladavok a ostatného majetku zahffia pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, poskytnuté
preddavky a naklady budicich obdobi a prijmy budticich obdobi, a dafiové pohl'adavky okrem pohl'adavky z dane z prijmov
** Zvysenie (-)/znizenie (+) zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavézkov zahfiia zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky,

finan¢né nastroje a finanéné zavazky, vynosy budicich obdobi a daniové zaviazky okrem splatnej dane z prijmov



Poznédmky konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

1.

Popis skupiny

MSM GROUP s.r.0. (,,materska spolo¢nost™ alebo ,,spolo¢nost™ alebo ,,MSMG*) je spolo¢nost’
s ruenim obmedzenym. Bola zaloZena v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky diia
16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Starova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Vahom.

Konsolidovana ui¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra 2023
a zahffia finan¢né vykazy materskej spolocnosti, jej dcérskych a pridruzenych spoloc¢nosti
a spolo¢nych podnikov (spolocne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina MSM®).
Spoloc¢nosti, ktoré su ¢lenmi skupiny, sa uvadzaju v Pozn. 31 — Spoloc¢nosti v skupine, priCom ide
najma o spolo¢nosti pésobiace na Slovensku.

MSM GROUP je spolo¢nost’ zastresujtica dcérske spolo¢nosti s portféliom v oblasti obranného
a civilného priemyslu. Cielom skupiny je strategické vedenie dcérskych spolo¢nosti
k efektivnemu ziskavaniu a manazovaniu zékaziek v ramci svojej ponuky a dodavat’ spolahlivé
a Spickové produkty a sluzby svojim zdkaznikom. Hlavné portfolio spolo¢nosti patriacich do
skupiny pokryva cely zivotny cyklus municie, radio-navigaéné systémy pre letiska, vyrobu
Specialnych kontajnerov na mieru, mobilné a riadiace veze riadenia letovej prevadzky.

Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit’ a expandovat’ do perspektivnych odvetvi
tradiéného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevaznd vécsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Obchodné Cinnosti zameriavajuce sa na
kone¢nych spotrebitel'ov st okrajové. Skupina posobi hlavne v sektore obrany.

Materska spolo¢nost’ postupne nadobudala dcérske spolo¢nosti v ramci transakceii pod spolo¢nou
kontrolou a od tretich stran (pozri Pozn. 5, v ktorej sa uvadzajd informécie o akviziciach
realizovanych v rokoch 2020 az 2023). ZaloZenie skupiny a zmeny v jej prevadzkovej a riadiacej
Struktire sa realizovali s cielom vyuzit' synergické efekty. Skupina takisto spojila a zjednotila
svoju Struktaru financovania.

Spolo¢nikmi spolo¢nosti k 31. decembru 2023 su:

Majetkovy podiel Hlasovacie prava

EUR % %

CSG DEFENCE as. 134 460 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 16 600 10 10
Ing. Petr Kratochvil 14 940 9 9
Celkom 166 000 100 100

Koneénym vlastnikom skupiny k 31. decembru 2023 bol Michal Strnad.

CSG FIN as., so sidlom v Na Pofiéi 1071/17, 110 00 Praha, Ceska republika je ultimatne
konsolidujiicou spolo¢nost'ou.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

2.
(@)

(b)

(©

(d)

Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky
Vyhléasenie o zhode

Tato konsolidovana u¢tovna zavierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*) obsahujiicimi Medzinarodné i¢tovné Standardy (,,JAS*), ktoré
vyhlasila Rada pre Medzinarodné uctovné Standardy (,,JASB*), a v stlade s interpretaciami
vydanymi Vyborom IASB pre vyklad Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
(,,JFRIC*) tak, ako boli schvalené Eurépskou uniou, a v sulade so zdkonom ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana uctovna zavierka predstavuje konsolidovanu Gctovnu zavierku spolocnosti
zostavenu podla IFRS tak, ako ich schvalila EU. Prechod na IFRS bol uskuto¢neny v stlade
S IFRS 1 — Prvé uplatnenie IFRS k 1. januaru 2017, ktory je zaroven datumom prechodu na IFRS.

Postupy uctovania popisané v Pozn. 3 boli pouzité pri zostavovani uctovnej zavierky
a konzistentne sa aplikovali na sumy porovnatel'nych tidajov a v pociato¢nej savahe k 1. januaru
2017, t. j. k datumu prechodu na IFRS.

Konsolidovand uctovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz o financnej situacii skupiny
k 31. decembru 2023 a majetkovych podieloch skupiny v G¢tovnych jednotkach pod spolo¢nou
kontrolou.

Skupina sa pre rok 2023 rozhodla v ramci vykazov separatne prezentovat' zaplatené zalohy
a uvadza ich na samostatnom riadku ,,Zmluvné zaviazky*. Pre lepSiu porovnateI'nost’ udajov bola
celkova hodnota za rok 2022 prezentovana na riadku ,,Zaviazky z obchodného styku a ostatné
kratkodobé zavazky* rozdelena medzi riadky ,,Zavézky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
zavazky* a ,,Zmluvné zavazky*.

Metéda ocefovania
Tato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavena na ziklade predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti a na zaklade principu obstaravacich cien (t. j. historickych cien).

Nasledujuce polozky vykazu o finan¢nej situacii st oceflované v realnej hodnote:

e investicie do nehnutel'nosti,
e  derivatové finan¢né nastroje.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch st vykazané na zaklade metody
vlastného imania.

Jednotlivé spolocnosti v skupine konzistentne uplatiiuji nizsie uvedené uctovné zasady.

Funk¢na a prezentacna mena

Tato konsolidovana UiCtovna zavierka je zostavena v EUR. Vsetky finan¢né informéacie vykazané
v EUR su zaokruhlené na najblizsich tisic eur, pokial’ nie je uvedené inak.

Prezenta¢nou menou je euro, a to hlavne preto, Ze je menou primarneho ekonomického prostredia
a funkénou menou materskej spolo¢nosti.

Pouzitie odhadov a dasudkov

Pri zostaveni tejto uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva je potrebné, aby vedenie uplatnilo urcité kritické uctovné odhady, ktoré maju vplyv
na vykazované zostatky majetku, zdvézkov, vynosov a ndkladov. Pri uplatiiovani uc¢tovnych zasad
skupiny sa tiez vyzaduje, aby vedenie uplatnilo predpoklady zalozené na vlastnom usudku.
Vzhl'adom na ich povahu vysledné u¢tovné odhady malokedy zodpovedaju skutocnym realnym
vysledkom.

Odhady a savisiace predpoklady sa priebezne prehodnocuju. Upravy tétovnych odhadov sa
vykazuju v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial’ ma dana uprava vplyv len na toto obdobie, alebo
v obdobi, v ktorom sa vykonala Uprava, a v budtcich obdobiach, pokial’ ma dané Uprava vplyv
na bezné a buduce obdobia.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

(€)

Informacie o odhadoch a zasadnych usudkoch pouzitych pri uplatiiovani uctovnych zasad, ktoré
maju najvyznamnejsi vplyv na zostatky vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke, sa
uvadzaju v tychto poznamkach:

e Pozn. 3 (q) — Vynosy

e  Pozn. 3 (I) — Investicie do nehnutel'nosti

e Pozn. 3 (0) — Rezervy

e Pozn. 3(c), () — Ocenovanie finan¢nych nastrojov
e Pozn. 3 (h) — Nedokonc¢ena zakazkova vyroba

e  Pozn. 32 — Sudne spory

Uplatnenie novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva
(IFRS)

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board — IASB) a Vybor
pre interpretdciu medzindrodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial
Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie
v Eurépskej tnii (d’alej len ,,EU*), a ktoré sa vztahuju na jej innosti a su platné pre uétovné
obdobia so zaciatkom 1. januara 2023.

Nasledujuce nové standardy, dodatky k existujucim Standardom a nova interpretacia, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné tctovné Standardy (IASB) a prijala EU, su platné pre bezné uctovné
obdobie:

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU diia 19. novembra 2021
(s tCinnost’ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“: Prvotna aplikacia IFRS 17 a IFRS 9 — porovnavacie
obdobie transakcie — prijat¢ EU dna 8. septembra 2022 (s t¢innostou pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2023 alebo neskér),

Dodatky k IAS 1 Prezenticia tuctovnej zavierky a stanoviska k aplikacii IFRS 2:
Zverejiiovanie uctovnych pravidiel — prijaté EU dia 2. marca 2022 (s G€innost'ou pre uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 8 ,,Uétovné politiky ,,Zmeny v uétovnych odhadoch a chyby“ — Definicia
uctovnych odhadov — prijat¢é v EU dna 2. marca 2022 (s ucinnostou pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov“ — Odlozenad dan suvisiaca s aktivami a zavidzkami
vyplyvajlcimi z jedinej transakcie — prijaté EU dia 11. augusta 2022 (s u¢innost'ou pre uétovné

obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Medzinarodna danova reforma — Modelové pravidla
druhého piliera (s u¢innost’ou pre t¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam
v uctovnej zavierke spolo¢nosti.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky Rada pre medzinarodné uctovné standardy (IASB)
vydala a EU prijala tieto dodatky k existujucim $tandardom, ktoré zatial’ nenadobudli uc¢innost’:

Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy*: Zavizok z lizingu pri predaji a spidtnom lizingu (s i¢innostou
pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2024 alebo neskor).

Skupina sa rozhodla, ze nebude tieto dodatky k existujucim Standardom uplatiiovat’ pred ditumom
ich ti¢innosti. Skupina oCakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim standardom
a interpretacie nebude mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku skupiny v obdobi prvého
uplatnenia.

Nové standardy a dodatky k existujticim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala
V sucasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uju od predpisov prijatych IASB
okrem nasledujtcich novych Standardov a dodatkov k existujucim $tandardom, ktoré neboli

schvalené na pouzitie v EU k datumu zverejnenia tejto uctovnej zavierky:

Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Klasifikacia zavézkov ako kratkodobych
a dlhodobych (s u¢innost'ou pre u¢tovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2024 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Dlhodobé zavazky s kovenantmi
(s u¢innost'ou pre uctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2024 alebo neskor),

Dodatky k IAS 7 Vykaz o peiaznych tokoch a IFRS 7 Finan¢éné Nastroje — Zverejnenia:
Dohody o financovani dodavatel'ov (s i¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara

2024 alebo neskar),

Dodatky k 1AS 21 - Vplyv zmien kurzov cudzich mien — Nedostato¢na zamenitel'nost’ cudzich
mien (schvalené radou IASB a G¢inné pre G¢tovné obdobia zac¢inajice po 1. januari 2025).

Skupina ocakava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

3.
(@)

Vyznamné uctovné zasady

Metoda konsolidacie

Vykazovanie obstarania dcérskych spolocnosti

(1) Podnikové kombinéacie

Skupina uctuje o podnikovych kombinacidch pomocou metddy akvizicie v stlade s IFRS 3
Podnikové kombinacie, ked’ je kontrola prevedena na skupinu. Protiplnenie prevedené v ramci
akvizicie, ako aj identifikované Cisté aktiva sa zvycCajne ocenuju realnou hodnotou. Akykol'vek
vzniknuty goodwill sa kazdy rok testuje na zniZenie hodnoty. Pripadny zisk z vyhodnej kupy sa
okamzite vykaze vo vykaze ziskov a strat. Transakéné naklady sa G¢tuju do ndkladov v momente
ich vzniku okrem pripadov, ktoré sa tykaju emisie dlhovych cennych papierov alebo majetkovych
cennych papierov.

Prevedené protiplnenie nezahffia sumy suvisiace s vysporiadanim predchadzajiacich vzt'ahov.
Tieto sumy sa zvyc€ajne vykazuju do vykazu ziskov a strat.

Akékol'vek podmienené protiplnenie sa ocenuje realnou hodnotou k datumu akvizicie. Ak je
povinnost uhradit podmienené protiplnenie, ktoré spia definiciu finanéného néstroja,
Klasifikované ako vlastné imanie, potom nedochéadza k jeho preceneniu; vysporiadanie sa vykaze
vo vlastnom imani. V ostatnych pripadoch sa podmienené protiplnenie preceiiuje na realnu
hodnotu vzdy datumu zostavenia UCtovnej zavierky a nasledné zmeny realnej hodnoty
podmieneného protiplnenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

(2) Obstaranie dcérskych spolocnosti pod spoloc¢nou kontrolou

Akvizicie pod spolo¢nou kontrolou predstavuju také podnikové kombinacie, v ramci ktorej vsetky
kombinujuce sa uctovné jednotky alebo podniky ovlada ta ista strana alebo strany pred
uskuto¢nenim akvizicie a po nej, a toto ovladanie nie je prechodné. IFRS 3 sa na akvizicie tohoto
typu nevztahuje. Ziskany majetok a zavizky sa vykazuji v U¢tovnej hodnote, v ktorej ich
predtym vykazoval nadobldany subjekt (t. j. v obstardvacej cene k datumu akvizicie po
odpocitani opravok a/alebo pripadného zniZenia hodnoty). Rozdiel medzi realnou hodnotou
protiplnenia prevedeného v ramci akvizicie a nadobudnutym ¢istym majetkom sa vykaze priamo
do vlastného imania (Ostatné fondy).

Skupina nezverejnuje/neupravuje porovnatel'né udaje a udaje za bezné obdobie pred datumom
transakcie pod spolo¢nou kontrolou, dcérske spolocnosti sti zahrnuté do konsolidacie az od
datumu ucinnosti transakcie.

Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti su subjekty ovladané skupinou. Skupina ovlada iny subjekt, ak je vystavena
variabilnym vynosom alebo ak ma na ne narok na zaklade svojej angazovanosti v tomto subjekte
a prostrednictvam svojej moci nad nim moZe tieto vynosy ovplyviiovat. Ultovné zavierky
dcérskych spoloc¢nosti s zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky odo dita vzniku kontroly
az do dna jej zaniku.

Zmeny v majetkovych podieloch skupiny, ktoré nevedu k strate kontroly, sa vykazuji ako
transakcie vlastného imania. Uétovna hodnota podielov skupiny a menginovych podielov sa
upravuje tak, aby sa zohl'adnili zmeny prislusnych podielov skupiny v dcérskych spolo¢nostiach.
Akykol'vek potencidlny rozdiel medzi sumou, o ktora sa upravuji mensinové podiely, a redlnou
hodnotou zaplateného alebo prijatého protiplnenia, sa vykazuje priamo do vlastného imania
a pripada na vlastnikov spolo¢nosti.

iii. Investicie do uctovnych jednotiek uictovanych na zdklade metody viastného imania

Investicie skupiny do uétovnych jednotick uctovanych na zaklade metddy vlastného imania
zahfnajl investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch.

Pridruzené spolo¢nosti st podniky, v ktorych ma skupina podstatny vplyv na financné
a prevadzkové postupy, tieto postupy vSak neovlada ani nespoluovlada. Spolo¢ny podnik je
prevadzka, na zaklade ktorej je skupina spoluovladajucou stranou, pricom ma narok na ¢isty
majetok tejto dohody (nie na jeho majetok a povinnosti z jeho zavazkov).
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Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

Vi.

Vil.

(b)

Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti a spoloénych podnikov sa vykazuju na zaklade metody
vlastného imania. Prvotne sa vykazuji v obstaravacej cene, ktora zahina transakéné naklady. Po
prvotnom vykazani zahifia konsolidovana Gctovna zavierka podiel skupiny na celkovom zisku
alebo strate a na ostathom suhrnnom zisku spolo¢nosti vykdzanych na zaklade metddy vlastného
imania az do dia zaniku podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Ak podiel skupiny na strate prevysi a¢tovni hodnotu investicie do pridruzenej spolocnosti alebo
spolo¢ného podniku, ii¢tovna hodnota sa znizi na nulu a akékol'vek straty sa prestanu vykazovat’,
¢o vsak neplati, ak ma skupina zavazky voci danej pridruzenej spolocnosti alebo ak v jej mene
uhradila akékol'vek platby.

Vykazovanie menSinovych podielov

Mensinové podiely predstavujice sucasné majetkové podiely, na zaklade ktorych maji ich
drzitelia pravo na pomerny podiel na Cistych aktivach daného subjektu v pripade likvidacie, sa
modzu vykazovat' v realnej hodnote alebo v alikvotnej Casti (na zaklade vysky mensinového
podielu) vykazanych stim identifikovatel'nych ¢istych aktiv spolo¢nosti, do ktorej sa investovalo.
Skupina ocefiuje tieto menSinové podiely na zdklade pomernej metddy. Ostatné druhy
mensinovych podielov sa ocenuju v realnej hodnote alebo pomocou metddy stanovenej v inom
IFRS.

Transakcie vylucené 7 konsoliddcie

Pri zostavovani konsolidovanej ucCtovnej zavierky sa vylucuju zostatky v ramci skupiny
a transakcie v ramci skupiny, ako aj vsetky z nich vyplyvajuce nerealizované vynosy a naklady.

Nerealizované zisky z transakcii so subjektami vykazovanymi na zaklade metddy vlastného
imania su zapocitané s prislusnymi investiciami az do vysky podielu skupiny v danej spolo¢nosti.
Nerealizované straty su zapocitané rovnakym sposobom ako nerealizované zisky, ale len vtedy,
ak nedochadza k znizeniu hodnoty.

Zjednotenie uctovnych zasad

Uctovné zésady uplatiiované v uctovnych zavierkach konsolidovanych spolocnosti boli pri
konsolidacii zjednotené a st v sulade s i€¢tovnymi zasadami, ktoré pouziva materska spolocnost’.

7 rwv

Strata dcérskych spolocnosti a spolocnosti uctovanych na zdaklade metody viastného imania

Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nost'ou, ukonéi vykazovanie majetku a zavazkov
danej dcérskej spolocnosti a vSetkych suvisiacich menSinovych podielov a ostatnych sucasti
vlastného imania. Akykol'vek podiel ponechany v byvalej dcérskej spolo¢nosti sa v pripade straty
kontroly ocetiuje v redlnej hodnote.

Zisky alebo straty z predaja podielov v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nostiach uc¢tovanych na
zaklade metody vlastného imania sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat, ked’ su vyznamné rizika
a pozitky spojené s vlastnictvom prevedené na kupujuceho.

V pripade, Ze st majetok a zaviazky predavané prostrednictvom predaja majetkovej investicie v
dcérskej spolocnosti alebo spolo¢nosti i€tovanej na zaklade metody vlastného imania, celkové
zisky alebo straty z predaja sa vykazuju v riadku Zisk/(strata) z predaja dcérskych a pridruZzenych
spolo¢nosti vo vykaze ostatnych sthrnnych ziskov a strat.

Cudzie meny
Transakcie v cudzich menéach

Polozky zahrnuté do Gétovnej zavierky jednotlivych spoloc¢nosti v skupine sa ocefiujii v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dana spolo¢nost’ vykonava svoje ¢innosti
(funkéna mena). Transakcie v cudzej mene sa prepocCitavaju na prislusna funkénu menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom platnym k datumu transakcie.

Penazny majetok a zavizky v cudzej mene sa prepocitavaju na prislusni funkéni menu
spolocnosti v skupine vymennym kurzom vyhlasenym prislusnou narodnou bankou (podla sidla
jednotlivych spolo¢nosti) platnym k datumu zostavenia u¢tovnej zavierky.

15



Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.t.0.
za rok konciaci sa 31. decembra. 2023

(©)

(d)

Nepenazny majetok a zavazKy v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v obstaravacich (historickych)
cendch, sa prepocitavaji na prislusna funkénu menu spolocnosti v skupine vymennym kurzom
platnym k datumu transakcie. Nepenazny majetok a zavidzky v cudzej mene, ktoré sa vykazuji v
redlnej hodnote, sa prepocitavaju na prislusni funkéntt menu spolocnosti v skupine vymennym
kurzom platnym k datumu stanovenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z prepoctu finanéného majetku denominovaného v cudzej mene sa
popisuju v odseku d).

Prehlad’ hlavnych vymennych kurzov platnych pre uctovné obdobie sa uvadza v Pozn. 29 —
Metody riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Prepocet na prezentaénit menu

Majetok a zévéazky vratane Uprav tykajlcich sa goodwillu a reédlnej hodnoty vznikajlcich
z konsolidacie sa prepocitavaju z funkénej meny na euro vymennym kurzom platnym k datumu
zostavenia UCtovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepocitavaju z funkénej meny na euro
pomocou priemerného vymenného kurzu stanoveného zaklade vymennych kurzov platnych pocas
uctovného obdobia.

Kurzové rozdiely vznikajiice z prepoctu sa vykazuju v ostatnych suhrnnych ziskoch a vykazuji
sa v rezerve na kurzové rozdiely vo vlastnim imani. Ak vSak zahrani¢ny subjekt nie je 100 %-nou
dcérskou spolo¢nostou, prislusna Cast’ kurzového rozdielu sa vykazuje ako mensinovy podiel.

Finan¢né nastroje — derivaty
Finanény majetok a finan¢né zavizky sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii skupiny, ak sa
skupina stane stranou zmluvného ustanovenia, ktoré sa tyka daného nastroja.

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky sa prvotne ocenuju v realnej hodnote. Transakéné naklady,
ktoré priamo suvisia s obstaranim alebo emisiou finanéného majetku a finanénych zaviazkov
(okrem finan¢ného majetku a finanénych zavizkov oceniovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat), zvySuju alebo znizuji realnu hodnotu v zodpovedajicej sume pri prvotnom
vykazani. Transakéné naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim finanéného majetku
a finan¢nych zaviazkov ocenovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazujd
priamo do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny majetok, finan¢né zavizky a vlastné imanie

Vsetky nakupy alebo predaje finanéného majetku s beznym druhom obstarania (predaja) sa
vykazuju a G¢tuji k datumu uzatvorenia transakcie. Klpa alebo predaj s beznym druhom
obstarania predstavuje nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré vyzaduje dodanie majetku
v ramci ¢asového ramca, ktory stanovuje predpis alebo dohoda na trhu.

Vsetok vykéazany finanény majetok sa nasledne preceriuje ako celok v amortizovanych nakladoch
alebo v realnej hodnote v zavislosti od ich klasifikacie.

Klasifikacia financéného majetku
Dlhové nastroje, ktoré spiiiaju tieto podmienky, sa ocefiuji v amortizovanych nakladoch:

¢ Finan¢ny majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finanény
majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky, a

e Zmluvné podmienky finanéného majetku veda v stanovenych datumoch k peiaznym tokom,
ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny.

Standardne sa vietok ostatny finanény majetok nasledne precefiuje na redlnu hodnotu cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL).

i) Amortizované naklady a metdda efektivnej Urokovej sadzby

Metoda efektivnej urokovej sadzby sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov dlhového
nastroja a na alokaciu vynosovych trokov pocas prislusného obdobia.
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V pripade finanéného majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého uverovo znehodnoteného
finanéného majetku (t. j. majetok, ktory je Uverovo znehodnoteny pri prvotnom vykézani),
predstavuje efektivna Urokova sadzba taku sadzbu, ktora presne diskontuje odhadované buduce
penazné prijmy (vratane vSetkych poplatkov a urokov, ktoré st zaplatené alebo prijaté a ktoré su
neoddelitelnou sucast'ou efektivnej urokovej sadzby, ako aj transakénych nakladov a ostatnych
prémii alebo diskontov) bez ofakavanych tverovych strat pocas predpokladanej Zivotnosti
dlhového néstroja, resp. v pripade potreby pocas kratSieho obdobia, na hrubu u¢tovni hodnotu
daného dlhového néstroja pri prvotnom vykézani. V pripade nakipeného alebo vzniknutého
Gverovo znehodnoteného finanéného majetku sa efektivna urokova sadzba upravena o Uverové
riziko vypocita diskontovanim odhadovanych buducich peniaznych tokov, vratane o¢akavanych
Gverovych strat, na amortizované naklady daného dlhového nastroja pri prvotnom vykéazani.

Amortizované naklady finanéného majetku je suma, ktorou sa finanény majetok ocefiuje pri
prvotnom vykézani, znizend o splatky istiny a zvySend o kumulativnu amortiziciu pomocou
metody efektivnej urokovej sadzby akéhokol'vek rozdielu medzi pociato¢nou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti, upravena o pripadnu opravnui polozku na stratu. Hruba ti€¢tovna hodnota
finanéného majetku predstavuje amortizované naklady finan¢ného majetku pred Upravou
0 pripadnt opravnu polozku na stratu.

Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby pri dlhovych
nastrojoch ocenovanych nasledne amortizovanymi nakladmi a v FVTOCI. Pri financnom
majetku, okrem naktipeného alebo vzniknutého tiverovo znehodnoteného finanéného majetku, sa
Urokovy vynos vypocita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na hrubti uc¢tovnu hodnotu
financného majetku, s vynimkou financného majetku, ktory sa nasledne stal uverovo
znehodnoteny (pozri d’alej). Pri finanénom majetku, ktory sa nasledne stal iverovo znehodnoteny,
sa vynosovy urok vypocita uplatnenim efektivnej urokovej sadzby na amortizované naklady
financného majetku. Ak sa v nasledujucich tctovnych obdobiach tverové riziko v stvislosti
suverovo znehodnotenym finanénym majetkom znizi tak, Ze uZz nepredstavuje 0Uverovo
znehodnoteny finanény majetok, vynosovy Urok sa vykaze uplatnenim efektivnej trokovej
sadzby na hrubu uctovni hodnotu financného majetku.

Pri nakipenom alebo vzniknutom Gverovo znehodnotenom finan¢nom majetku vykazuje skupina
vynosovy (rok uplatnenim efektivnej drokovej sadzby upravenej o UGverové riziko na
amortizované ndklady financného majetku pri jeho prvotnom vykazani. Vypocet sa nevracia
k hrubej uc¢tovnej hodnote ani vtedy, ak by sa uverové riziko finan¢ného majetku nasledne znizilo
tak, Ze by finan¢ny majetok nebol viac iverovo znehodnoteny.

Vynosové uroky sa vykazuju do vykazu ziskov a strat a su zahrnuté v polozke ,,Finan¢né vynosy
— vynosové uroky* (Pozn. 12).

i) Financny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finanény majetok, ktory nespiiia kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo vo
FVTOCI (pozri odseky 1) az iii) vyssie), sa ocenuju vo FVTPL. Postup je takyto:

e Investicie do majetkovych nastrojov su klasifikované ako FVTPL, pokial’ skupina nestanovi,
7e majetkova investicia nie je ur¢ena na obchodovanie a nie je ani podmienenym protiplnenim
vyplyvajlcim z podnikovej kombinacie ocenenej vo FVTOCI pri prvotnom vykazani (pozri
odsek iii) vyssie).

e DIhové nastroje, ktoré nespiiaju kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch ani kritéria
pre ocenenie vo FVTOCI, st klasifikované ako FVTPL. Dlhové nastroje, ktoré spinaju kritéria
pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo kritéria pre ocenenie cez FVTOCI, mozno
zaradit’ pri prvotnom vykézani do kategérie FVTPL, ak sa tym vylucuje alebo vyznamne
znizuje nekonzistentnost’ oceniovania alebo vykazovania (tzv. ,,u¢tovny nestlad®), ktory by
inak mohol vzniknut’ pri ocefiovani majetku alebo zavéazkov alebo pri vykazovani suvisiacich
ziskov a strat na roznych zakladoch. Skupina nezaradila ziadny dlhovy nastroj do kategoérie
FVTPL.
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Finan¢ny majetok zaradeny ako FVTPL je precefiovany na realnu hodnotu na konci kazdého
uctovného obdobia, pricom akékol'vek zisky alebo straty z ocenenia realnou hodnotou sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v takom rozsahu, v ktorom nie st sucast'ou zabezpecovacieho
vztahu (pozri zasadu pre Gétovanie zabezpetovacich nastrojov). Cisty zisk alebo strata vykazana
vo vysledku hospodarenia zahfiia akékol'vek dividendy alebo troky ziskané drzanim finanéného
majetku a vykazuje sa ako ,,Ostatné finanéné vynosy a naklady* (Pozn. 12). Redlna hodnota je
stanovena spdsobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.

iii) Kurzove zisky a straty
Uétovna hodnota finanéného majetku denominovaného v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci kazdého uctovného obdobia. Postup je takyto:

e v pripade finanéného majetku ocefiovaného v amortizovanych nakladoch, ktory nie je
sucast’ou uréeného zabezpecovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuji vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Financné vynosy a naklady* (Pozn. 12),

e v pripade finanéného majetku ocenovaného ako FVTPL, ktory nie je stCastou urceného
zabezpecovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako
»Finan¢né vynosy a naklady*.

ZniZenie hodnoty financného majetku

Skupina vykazuje opravné polozky na ocakavané uverové straty z investicii do dlhovych
nastrojov, ktoré sa ocenuji v amortizovanych nakladoch alebo ako FVTOCI, na pohladavky z
lizingu, pohladavky z obchodného styku, zmluvny majetok, ako aj zo zmluv o finan¢nych
zarukach. Vyska ocakavanych uverovych strat sa aktualizuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, aby sa zohl'adnili zmeny tiverového rizika od prvotného vykazania prislusného
finan¢ného nastroja.

Skupina vzdy vykazuje o¢akavané uverové straty pocas celej doby Zivotnosti pre pohladavky
z obchodného styku, zmluvny majetok a pohl'adavky z lizingu. Odhad oc¢akavanych uverovych
strat z tohto finanéného majetku sa stanovuje na zaklade individualneho posudenia kazdého
dlznika pomocou ratingu, poznania dlznika a historickych skusenosti skupiny s kazdym
individualnym dlznikom. Vyska opravnej polozky sa dodato¢ne zvySuje na zaklade faktorov,
ktoré su $pecifické pre dlznikov, na zaklade vSeobecnych ekonomickych podmienok a postdenia
sucasnych a prognozovanych smerov vyvoja k daitumu zostavenia uctovnej zavierky, a v pripade
potreby vratane Casovej hodnoty penazi.

Pri vsetkych ostatnych finanénych nastrojoch vykazuje skupina oakavané uverové straty pocas
celej doby zivotnosti, ked” doslo k vyznamnému narastu Uverového rizika od prvotného
vykazania. Ak sa vSak uverové riziko v stvislosti s finanénym nastrojom vyznamne nezvysi od
prvotného vykazania, skupina stanovi vysku opravnej polozky na stratu z tohto finanéného
nastroja vo vyske rovnajucej sa 12-mesacnej ocakévanej tverovej strate.

Ocakavané uverové straty pocas celej doby Zivotnosti predstavuju oc¢akavané tiverové straty,
ktoré vyplyvaji zo vsSetkych moznych pripadov zlyhania pocas o¢akavanej doby Zivotnosti
financného nastroja. Naopak, 12-mesatné ocCakavané uverové straty predstavuji cCast’
ocakavanych tverovych strat pocCas celej doby zivotnosti, ktora pravdepodobne vyplynie z
pripadov zlyhania finanéného nastroja, ktoré moézu vzniknut do 12 mesiacov od datumu
zostavenia uctovnej zavierky.
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i) Vyznamné zvysSenie uverového rizika

Pri posudzovani, ¢i sa tverové riziko suvisiace s finanénym nastrojom vyznamne zvysilo od
prvotného vykdazania, porovnava skupina riziko zlyhania tykajuce sa finan¢ného nastroja k
datumu zostavenia Gctovnej zavierky s rizikom zlyhania od datumu prvotného vykézania. Pri
tomto posudzovani skupina zohladiiuje kvantitativne aj kvalitativne informacie, ktoré s
primerané a preukdzatel'né, vratane predchadzajucich sktsenosti a informacii zameranych na
budtcnost’, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nékladov alebo dtsilia. Zohladiiované
informacie zamerané na buducnost’ zahiaji budice vyhliadky vyvoja odvetvi, v ktorych skupina
posobi, informécie ziskané zo sprav ekonomickych expertov, finan¢nych analytikov, vladnych
organov, relevantnych think-tankov a inych podobnych organizécii, ako aj rozne externé zdroje
sucasnych a prognézovanych ekonomickych informacii, ktoré sa tykaju hlavnych cinnosti
skupiny.

Pri posudzovani toho, ¢i doSlo k vyznamnému zvySeniu uverového rizika od prvotného
vykézania, sa bert do Gvahy najmé tieto informacie:

skutoc¢né alebo ocakavané vyrazné zhorSenie externého (ak existuje) alebo interného uverového
ratingu financného nastroja:

e vyznamné zhorSenie externych trhovych ukazovatel'ov uverového rizika urcitého financného
nastroja, napr. vyznamny narast Uverového spreadu, ceny swapu Uverového zlyhania pre
dIznika alebo dizky obdobia alebo miery, v akej je realna hodnota finanéného majetku nizia
nez amortizované naklady,

e existujuce alebo ocakavané nepriaznivé zmeny obchodnych, finan¢nych alebo ekonomickych
podmienok, pri ktorych sa ocakéva, Ze sposobia vyznamné zniZenie schopnosti dlznika splnit’
si svoje zavazky,

e skutocné alebo oCakavané vyrazné zhorSenie hospodarskych vysledkov dlznika,
e vyznamné zvySenie uverového rizika inych finan¢nych nastrojov toho istého dlznika,

o skuto¢na alebo ofakavana vyznamna nepriazniva zmena regulaéného, ekonomického alebo
technologického prostredia dlznika, ktorych vysledkom je vyznamné zniZenie schopnosti
dlZnika splnit’ si svoje zavézky.

Bez ohl'adu na vysledok uvedeného posudenia skupina predpoklada, ze iverové riziko suvisiace

s finanénym majetkom sa vyznamne zvysilo od prvotného vykazania, ak st zmluvné platby po

lehote splatnosti viac ako 90 dni, pokial’ skupina nema primerané a preukazatelné informacie,

ktoré by dokazovali opak.

Napriek uvedenym skuto¢nostiam skupina predpoklada, ze sa tverové riziko stvisiace s
finan¢nym nastrojom vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, ak bolo iverové riziko tohto
finan¢ného nastroja stanovené ako nizke k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Finan¢ny nastroj
sa povazuje za finan¢ny nastroj s nizkym tverovym rizikom, ak:

(1) ma finanény nastroj nizke riziko zlyhania,

(2) ma dlznik silnt schopnost’ plnit’ si svoje zaviazky v oblasti zmluvnych penaznych tokov

v blizkej buducnosti, a
(3) nepriaznivé zmeny ekonomickych a podnikatel'skych podmienok v dlhodobom horizonte

moézu, ale nevyhnutne nemusia, znizit schopnost dlznika plnit' si zavdzky v oblasti
zmluvnych penaznych tokov.

Skupina povazuje financny majetok za financny majetok s nizkym uverovym rizikom, ak ma
majetok externy Giverovy rating ,,investi¢ného stupna“ v stilade s celosvetovo chapanou definiciou
alebo v pripade, ze externy rating nie je k dispozicii, ma majetok interny rating ,,performing
(,,splacany®). ,,Performing* znamena, Ze protistrana ma silntl financn1 poziciu a neexistuju Ziadne
sumy po lehote splatnosti.

Skupina pravidelne monitoruje efektivnost’ kritérii pouzivanych na postudenie toho, ¢i doslo
k vyznamnému zvyseniu tverového rizika a v pripade potreby ich upravi tak, aby zaistila, Ze
kritéria st schopné identifikovat’ vyznamné zvySenie uverového rizika skor, nez je suma po lehote
splatnosti.
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