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ii) Definicia zlyhania

Skupina povazuje nasledujice skutoCnosti za udalosti zlyhania na ucely interného riadenia
uverového rizika, nakol’ko historické skusenosti dokazuji, ze finanény majetok, ktory splia
niektoré z nasledujucich kritérii, je zvycajne nevymozitelny:

e pri poruseni finanénych ukazovatel'ov zo strany dlznika, alebo

e interné informacie alebo informacie ziskané z externych zdrojov naznacuju, ze je
nepravdepodobné, ze by dlznik zaplatil svojim veritelom, vratane skupiny, plna sumu (bez
ohl'adu na akékol'vek zabezpecenia poskytnuté skupine).

Bez ohladu na uvedeni analyzu sa skupina domnieva, ze k zlyhaniu dochadza vtedy, ak je
finanény majetok po lehote splatnosti viac ako 90 dni a ak skupina nema primerané
a preukazatel'né informacie, ktoré by preukazovali, ze pre dany finanény nastroj existuje
vhodnejsia definicia zlyhania.

(iii) Uverovo znehodnoteny financny majetok

Finan¢ny majetok je uverovo znehodnoteny, ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maja
nepriaznivy vplyv na odhadované buduce penazné toky spojené s danym finanénym majetkom.
Medzi dokazy, ze majetok je uverovo znehodnoteny, patria pozorovatelné udaje o tychto
udalostiach:

a) vyznamné financné problémy emitenta alebo dlznika,

b) porusenie zmluvy, napr. pripad zlyhania alebo nedodrzanie lehoty splatnosti (pozri odsek ii)
vyssie,

c) veritel (veritelia) udelil dlznikovi z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stvisia
s finanénymi problémami dlznika, al'avu (l'avy), ktoré by veritel’ (veritelia) inak neudelil,

d) je pravdepodobné, ze dlznik vstipi do konkurzu alebo do inej finanénej reorganizacie, alebo

e) zanik aktivneho trhu pre tento finanény majetok z dovodu finanénych problémov.

(iv) Odpis majetku

Skupina odpise finanény majetok, ak existuju informacie, ktoré by naznacovali, ze dlznik ma
vazne financné problémy a neexistuju realne vyhliadky na inkaso, napr. ak dlznik vstapi do
likvidacie alebo konkurzu alebo ak st pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac
ako 2 roky, a to podl'a toho, ktora okolnost’ nastane skor. Odpisany finanény majetok moze byt
stale predmetom vymahania na zaklade postupov vymahania skupiny, pricom sa berie do tivahy
pripadné pravne poradenstvo. Akékol'vek vymozené sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

v) Oceniovanie a vykazovanie ocakdavanych wverovych strat

Ocenenie oc¢akavanych tverovych strat je funkciou pravdepodobnosti zlyhania, straty v pripade
zlyhania (t. j. rozsah straty v pripade zlyhania) a expozicie pri zlyhani. Posudenie
pravdepodobnosti zlyhania a strata v pripade zlyhania vychadza z historickych tdajov
upravenych o informacie zamerané na budicnost’, ako sa uvadza vyssie. Pokial’ ide o expoziciu
pri zlyhani, v pripade finan¢ného majetku predstavuje hrubt Gctovnii hodnotu majetku ku diiu
zostavenia uctovnej zavierky.

Pri finanénom majetku sa ocakavana uverova strata odhaduje ako rozdiel medzi vsetkymi
zmluvnymi penaznymi tokmi, ktoré st v sulade so zmluvou splatné skupine, a vSetkymi
penaznymi tokmi, ktoré skupina ocakava, ze ziska, diskontované pdvodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Pri pohl'adavkach z lizingu st peniazné toky pouzivané na urcenie ocakavanej Giverovej
straty konzistentné s pefiaznymi tokmi pouzivanymi pri oceniovani pohl'adavok z lizingu v stlade
s IAS 17 Lizingy.
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Ak skupina v predchadzajicom uétovnom obdobi vy¢islila opravni polozku na straty
z finanéného nastroja vo vyske o¢akavanych tverovych strat pocas doby Zivotnosti, ale ku diu
zostavenia uétovnej zavierky za bezné obdobie zisti, Ze podmienky pre ocakavané Giverové straty
pocas celej doby zivotnosti nie su splnené, opravni polozku vy¢islila vo vyske rovnajucej sa 12-
mesacnej oCakavanej tverovej straty ku dilu zostavenia uctovnej zavierky za bezné obdobie,
okrem majetku, pri ktorom bol pouzity zjednoduseny pristup.

Skupina vykazuje zisk alebo stratu zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat pre vsetky
finan¢né nastroje spolu so zodpovedajucimi Gipravami ich uctovnej hodnoty prostrednictvom uctu
opravnych poloziek, okrem investicii do dlhovych nastrojov, ktoré sa ocentuju ako FVTOCI a pri
ktorych sa opravna polozka vykazuje v ostatnom stthrnnom zisku a je kumulovana v polozke
rezerva z precenenia investicii, pricom sa neznizuje uctovna hodnota financného majetku vo
vykaze o finan¢nej situacii.

Podrobny popis metodiky tvorby opravnych poloziek sa uvadza v ¢asti Riadenie finanénych rizik
(pozri Pozn. 29).

Ukoncenie vykazovania financného majetku

Skupina oductuje finanény majetok len pri vyprsani zmluvnych prav na penazné toky z daného
majetku, alebo ak prevedie finanény majetok, a teda v podstate vsetky rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom dané¢ho majetku na iny subjekt. Ak skupina neprevedie ani si neponecha v podstate
vsetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom a zachova si kontrolu nad prevadzanym majetkom,
vykazuje svoj podiel na majetku a suvisiaci zavdzok v sume, ktort bude musiet’ zaplatit'. Ak si
skupina zachova v podstate vsetky rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom prevadzaného
finanéného majetku, bude pokracovat vo vykazovani finanéného majetku a tiez vykazovat

AN v

zabezpecenll pdzicku vo vyske ziskanych prijmov.

Pri odactovani finanéného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote sa rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a sumou prijatych uhrad a pohl'adavok vykazuje vo vykaze ziskov a
strat. Okrem toho, pri odicétovani investicie do dlhového nastroja ocenené¢ho ako FVTOCI sa
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zaictovana v rezerve z precenenia investicii,
reklasifikuje vo vykaze ziskov a strat. Naopak, pri oductovani investicie do majetkového nastroja,
ktory sa skupina rozhodla pri prvotnom vykazani ocenit’ v realnej hodnote ako FVTOCI,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zat¢tovana ako ocenovaci rozdiel z precenenia
z investicii, sa nereklasifikuje do vykazu ziskov a strat, ale je prevedena do nerozdelenych ziskov.

Finanéné zavizKky a vlastné imanie
Klasifikacia ako dlh alebo viastného imania

Dlhové nastroje a nastroje vlastného imania su klasifikované ako finanéné zavizky alebo ako
vlastné imanie v silade s podstatou zmluvnych dohovorov a definicii finanéného zavazku
a nastroja vlastného imania.

Nastroje viastného imania

Nastrojom vlastného imania je kazda zmluva, ktora preukazuje zostatkovy podiel na majetku
uctovnej jednotky po odpocitani vSetkych zavazkov actovnej jednotky. Nastroje vlastného imania
emitované skupinou sa vykazuji ako prijaté prijmy po odpocitani priamych nakladov na emisiu.

Spétné odkupenie vlastnych nastrojov vlastného imania spolo¢nosti je vykazané a odpocitané
priamo vo vlastnom imani. Vo vykaze ziskov a strat sa nevykazuje zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych nastrojov vlastného imania spolo¢nosti.
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Finanéné zavizky

Vsetky finanéné zavizky su nasledne ocefiované v amortizovanych nakladoch pomocou metody
efektivnej tirokovej sadzby alebo ako FVTPL.

Finan¢né zavazky, ktoré vznikni, ked’ prevod finanéného majetku nespliia podmienky na
ukonéenie vykazovania, alebo pri ktorych sa pouzije pristup pokracujicej zainteresovanosti, ako
aj zmluvy o financnej zaruke vydanej skupinou, st ocefiované v stlade so Specifickymi
uctovnymi zasadami, ktoré sa uvadzaju niZsie.

Financné zavdzky klasifikované ako FVTPL

Finanéné zavazky su klasifikované ako FVTPL, ked’ je financny zavizok (i) podmienené
protiplnenie nadobudatel'a v podnikovej kombinacii, ii) ur¢eny na obchodovanie alebo iii)
zaradeny ako FVTPL.

Finanéné zavizky sa klasifikuju ako ,,uréené na obchodovanie®, ak:

¢ boli nadobudnuté najmai na ucely spatného odkupenia v blizkej buducnosti, alebo

e pri prvotnom vykazani tvori sucast’ portfélia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
skupina spolocne riadi a pre ktoré v poslednom case existuju dokazy o kratkodobej tvorbe
zisku, alebo

e je derivatom, s vynimkou derivatu, ktory predstavuje zmluvu o finanénej zaruke alebo ktory
je urceny a efektivny zabezpecovaci nastroj.

Financny zavizok, okrem finanéného zavizku uréeného na obchodovanie alebo podmieneného
protiplnenia nadobtdatel'a v podnikovej kombinacii, m6ze byt pri prvotnom vykazani zaradeny
do kategorie FVTPL, ak:

e toto zaradenie vylucuje alebo vyznamne znizuje nesulad ocefiovania alebo vykazovania, ktory
by mohol inak vzniknuat’, alebo

e finan¢ny zavizok je sucastou skupiny finanéného majetku alebo finan¢nych zavézkov alebo
oboch, ktora je riadena a ktorej vykonnost’ je hodnotena na zéklade realnej hodnoty v siilade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nej stratégie skupiny, a informacie
o skupine sa poskytuji na tomto zaklade interne, alebo

e je sucastou zmluvy obsahujicej jeden alebo viac vlozenych derivatov a IFRS 9 povoluje, aby
sa celd kombinovana zmluva zaradila do kategorie FVTPL.

Finan¢né zaviazky klasifikované ako FVTPL su oceiiované v realnej hodnote, pricom akékol'vek
zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty st vykézané vo vykaze ziskov a strat v takom
rozsahu, v akom nie st su¢astou zabezpedovacieho vztahu (pozri Uétovanie o zabezpecovacich
nastrojoch). Cisty zisk alebo strata vykdzana vo vykaze ziskov a strat zahfiia vietky zaplatené
uroky z finanéného zavizku a uvadza sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ostatné finan¢né
zisky a straty* (Pozn. 12).

V pripade finan¢nych zavazkov, ktoré su zaradené do kategérie FVTPL, sa vyska zmeny realnej
hodnoty finanéného zavdzku, ktora pripadd na zmeny uverového rizika daného zavizku,
prezentuje v ostatnom sthrnnom zisku alebo strate, pokial’ by takéto vykazanie ucinkov zmien
uverového rizika finanéného zavédzku v ostatnom sthrnnom zisku alebo strate neviedlo
k vytvoreniu alebo zvySeniu G¢tovného nesuladu vo vykaze ziskov a strat. Zostavajica vyska
zmeny realnej hodnoty zavizku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Zmeny reédlnej hodnoty
pripadajice na Giverové riziko finanéného zavézku sa vykazuja v ostatnom stthrnnom zisku alebo
strate, nie st nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat, ale sa prevadzaju do
nerozdelenych ziskov pri oduétovani finanéného zavizku.

Realna hodnota je stanovena sposobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.
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(e)

Financné zavdizky nasledne oceriované v amortizovanych nakladoch

Finanéné zavizky, ktoré nie st (i) podmienenym protiplnenim nadobudatel’a v podnikovej
kombinécii, (ii) uréené na obchodovanie alebo (iii) zaradené do kategérie FVTPL, su nasledne
ocenované v amortizovanych nakladoch pomocou metody efektivnej Girokovej sadzby.

Metoda efektivnej urokovej sadzby je metdda, ktora sa pouziva pri vypocte amortizovanych
nakladov finanéného zavizku a pri alokacii nakladovych trokov za prislusné obdobie. Efektivna
urokova sadzba je taka sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby
(vratane vsetkych poplatkov a zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré su neoddelitelnou
sucast'ou efektivnej urokovej sadzby, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov)
pocas ocakavanej zivotnosti finanéného zavizku, resp. pocas kratSiecho obdobia, na amortizované
naklady finanéného zavizku.

Kurzové zisky a straty

Pri finanénych zavizkoch, ktoré st denominované v cudzej mene a ocefiované v amortizovanych
nakladoch na konci kazdého uctovného obdobia, st kurzové zisky a straty stanovené na zaklade
amortizovanych nakladov finanénych nastrojov. Tieto kurzové zisky a straty sa vykazuji ako
,Ostatné zisky a straty” vo vykaze ziskov a strat (Pozn. 12) pre finanéné zaviazky, ktoré nie sa
stcast'ou urcitého zaistovacieho vzt'ahu.

Realna hodnota finanénych zaviazkov denominovanych v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci uctovného obdobia. Pri finanénych zavizkoch,
ktoré sit ocenované ako FVTPL, je kurzovy komponent siicastou zisku alebo straty z redlnej
hodnoty a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat pre finanéné zavizky, ktoré nie s sucastou
uréeného zabezpecovacieho vztahu.

Ukoncenie vykazovania financnych zavdzkov

Skupina oductuje finanéné zavizky vtedy a len vtedy, ked” dojde k splneniu, zruSeniu alebo
vyprsaniu zavidzkov skupiny. Rozdiel medzi i€¢tovnou hodnotou finanéného zavizku, ktory bol
odictovany, a hodnotou zaplateného a splatného protiplnenia sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat.

Ked’ skupina s existujiicim veritelom realizuje vymenu jedného dlhového nastroja za iny so
zasadne rozdielnymi podmienkami, takato vymena sa uctuje ako zanik pévodného finanéného
zaviazku a vykazanie nového financného zavizku. Podobne skupina 0étuje zasadnu zmenu
podmienok existujiiceho finan¢ného zavizku alebo jeho cCasti ako zanik pévodného financného
zavizku a vykazanie nového finanéného zavazku. Predpoklada sa, Ze podmienky su podstatne
odlisné, ak diskontovana sicasna hodnota periaznych tokov na zaklade novych podmienok,
vratane vSetkych zaplatenych poplatkov po odpocitani poplatkov prijatych a diskontovanych
s pouzitim pdvodnej efektivnej sadzby sa 1iSi minimalne o desat’ percent od diskontovanej
sucasnej hodnoty zostavajucich pefiaznych tokov povodného finanéného zavidzku. Ak nie je
zmena podstatna, rozdiel medzi: (1) i¢tovnou hodnotou zavazku pred zmenou a (2) sucasnou
hodnotou penaznych tokov po zmene by sa mal zatctovat’ do vykazu ziskov a strat ako zmena
zisku alebo straty v ramci ostatnych ziskov a strat.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahrriaju pefiaznu hotovost, peniazné prostriedky v bankach
a kratkodobé vysokolikvidné investicie s povodnou lehotou splatnosti do troch mesiacov.
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iii.

Zasoby

Zasoby st vykazované v obstaravacej cene alebo Cistej realizovateI'nej hodnote podl’a toho, ktora
hodnota je nizsia. Cista realizovatel'na hodnota predstavuje odhadovanti predajnii cenu v ramci
beznej obchodnej Cinnosti znizen o vSetky odhadované naklady na ukoncenie a naklady na
predaj.

Zasoby obstarané kupou a zasoby na ceste sa prvotne vykazuju v obstaravacej cene. Obstaravacia
cena zahrna kapnu cenu a d’al$ie naklady priamo stvisiace s obstaranim zasob a s uvedenim zasob
na sucasné miesto a do sticasného stavu. Zasoby podobnej povahy sa ocenuju metddou vazeného
aritmetického priemeru.

Zasoby vlastnej vyroby a nedokonéena vyroba sa prvotne ocernuji vyrobnymi naklady. Vyrobné
naklady zahrfiiaju priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a ¢ast’
rezijnych nakladov, ktoré mozno priamo priradit’ vyrobe zasob (vyrobna rézia). Toto ocenenie sa
upravuje na Cista realizovatel'n hodnotu, ak je nizsia ako vyrobné naklady.

Nedokoncena zakazkova vyroba, zmluvny majetok a zavizky

Nedokoncena zakazkova vyroba sa vykazuje vo vyske nakladov plus zisk zauctovany k danému
datumu po odpoéitani priebezne vystavovanych faktir a vykazanych strat. Naklady zahiiaja
akékol'vek naklady priamo suvisiace s konkrétnym projektom a alikvotnu cast’ fixnych
a variabilnych rezijnych nakladov vynalozenych v ramci beznej prevadzkovej ¢innosti.

Zmluvny majetok predstavuje pravo skupiny na uhradu ukonéenych, ale nevyfakturovanych prac
na zéklade zmlav so zakaznikmi za predajnu cenu po odpoéitani prijatych zaloh. Zmluvny
majetok sa stava pohl'adavkou v momente nadobudnutia nepodmieneéného prava na uhradu, ktoré
vznika pri fakturécii.

Zmluvny zavdzok stvisi s prijatymi zalohami alebo priebeznou fakturaciou za plnenie
vyplyvajuce zo zmlav so zakaznikmi, pri ktorych sa vynosy vykazuji priebezne. Zmluvné
zavizky sa vykazuji ako trzby v momente splnenia zmluvného zavizku.

PozemKky, budovy, stavby, stroje a zariadenia
Vlastny majetok

Vsetky polozky dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej
o opravky (pozri nizSie) a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Obstaravacia cena zahrfia naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku.
Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahriia naklady na material a priame
mzdy, vSetky ostatné naklady priamo stvisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu na
planované pouzivanie a aktivované naklady na pézicky (pozri Pozn. 3(q) — Finan¢né vynosy
a naklady). Obstaravacia cena tiez zahfiia naklady na demontdz a odstranenie jednotlivych
poloziek a uvedenie lokality do povodného stavu v pripade, Ze ma skupina povinnost’ demontovat’
a odstranit’ polozku, pripadne uviest lokalitu do pévodného stavu.

Ak polozka dlhodobého hmotného majetku pozostava z asti , ktoré maji r6znu dobu zivotnosti,
vykazuju sa tieto jednotlivé Casti ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

Zisky a straty z predaja poloziek hnuteI'ného majetku a zariadeni sa vypocitaji porovnanim
prijmov z predaja a i¢tovnou hodnotou hnutel'ného majetku a zariadeni a vykazuja sa vo vykaze
ziskov a strat.

Prenajaty majetok (prdvo na vyuZivanie majetku)
Vid’ bod (m) Lizingy
Nasledné ndaklady

Nasledné naklady sa aktivuja len vtedy, ak je pravdepodobné, ze z urcitych poloziek dlhodobého
hmotného majetku vzniknu skupine buduce ekonomické Gzitky a ze prislusné naklady mozno
spolahlivo ocenit’. VSetky ostatné naklady vratane nakladov na operativnu (kazdodennu tdrzbu)
dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji priamo do vykazu ziskov a strat.
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Odpisovanie

Odpisy sa stanovuji na ucely odpisania obstaravacej ceny budov a zariadeni (po odpocitani
ocakavanych zostatkovych hodnét) do nakladov. Odpisy hnutel'ného majetku a zariadeni sa
rovnomerne U¢tuji do vysledku hospodarenia pocas ocakavanej doby Zzivotnosti. Pozemky sa
neodpisuju. Prenajaty majetok sa odpisuje pocas doby trvania lizingu alebo odhadovanej doby
zivotnosti podl'a toho, ktora je kratsia (ak nie je dostatocne isté, Ze skupina ziska vlastnicke pravo
na dany majetok do konca doby trvania lizingu)

Odhadovana doba zivotnosti budov a zariadeni:

e  Budovy a stavby 20-60 rokov
e  Stroje a zariadenia 3-20 rokov
e Inventar a ostatné polozky 2-20 rokov

Metddy odpisovania, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju kazdy rok k datumu
suvahy. V pripade spolo¢nosti nadobudnutych v stlade s [FRS 3, pri ktorych dochadza k alokacii
ktpnej ceny, sa doba zivotnosti prehodnocuje na zaklade procesu alokacie kupnej ceny.

Nehmotny majetok
Goodwill a zisk 7 vvhodnej kupy

Goodwill sa oceriuje ako suma, o ktorll obstaravacia cena akvizicie prevysuje podiel skupiny na
realnej hodnote Cistych identifikovatelnych aktiv a zavizkov nadobudnutej spolo¢nosti. Ak je
suma zaporna (t.j. zisk z vyhodnej kupy), je okamzite vykazana vo vykaze ziskov a strat.
Goodwill je kazdoro¢ne testovany na znizenie hodnoty (pozri Pozn. 14).

Co sa tyka pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov, uétovna hodnota goodwillu je
zahrnuta do uc¢tovnej hodnoty investicie a je testovana na zniZenie hodnoty.

Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskumna Cinnost’ realizovanu s cielom ziskat nové vedecké alebo technické
poznatky a vedomosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vyvojova Cinnost’ zahffia plan ¢i navrh realizacie novych alebo podstatne zdokonalenych
vyrobkov alebo procesov. Naklady na vyvoj sa aktivuju, iba ak ich mozno spolahlivo ocenit,
prislusny vyrobok alebo proces je technicky a ekonomicky realizovatel'ny, je pravdepodobné, ze
v budicnosti bude ziskany ekonomicky 0zitok, a skupina planuje vyvoj dokoncit’ a vysledny
majetok pouzivat’ ¢i predat’, pricom ma na to dostatoéné zdroje. V ostatnych pripadoch sa naklady
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skutocnej vyske. Po prvotnom vykézani sa naklady na vyvoj
vykazuju v obstaravacej cene zniZenej o opravky a kumulované straty zo znizenia hodnoty.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou s ur¢itou dobou Zivotnosti sa vykazuje
v obstaravacej cene znizenej o opravky (pozri nizsie) a straty zo znizenia hodnoty.

Nedokonéené nehmotné investicie alebo nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti sa
neodpisuju a kazdoroCne sa testujii na znizenie hodnoty. Doba Zivotnosti sa na konci kazdého
obdobia prehodnocuje s ciel'om zistit,, ¢i udalosti a okolnosti, ktoré nastali, nad’alej naznacuju, ze
doba Zivotnosti je neurcita.

Ochranné zndamky

Nadobudnuté ochranné znamky st vykazané v historickych cenach. V pripade neurcitej doby
Zivotnosti sa ochranné znamky testuju na znizenie hodnoty kazdy rok alebo kedykol'vek existuju
naznaky, Ze doSlo k znizeniu hodnoty. Ochranné znamky sa vykazuji v obstaravacej cene
znizenej o kumulované straty zo znizenia hodnoty.
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ii.

iii.

Amortizacia

Amortizacia sa stanovuje na ucely uctovania obstaravacej ceny nehmotného majetku (znizenej
o o¢akavani zostatkovi hodnotu) do nakladov. Nehmotny majetok okrem goodwillu
a ochrannych znamok s neurcitou dobou zivotnosti sa uctuje rovnomerne vo vykaze ziskov a strat
pocas odhadovanej doby Zivotnosti odo diia zaradenia majetku do pouzivania.

Ocakavana doba zivotnosti nehmotného majetku je:

e  Softvér 3 —4 roky
e  Koncesia, licencia 3 — 25 rokov
e  Ostatny nehmotny majetok 3 — 5 rokov

Metoda amortizacie, doba zivotnosti a zostatkové hodnoty sa na konci kazdého uctovného
obdobia prehodnocuju a v pripade potreby sa upravuju.

Znizenie hodnoty nefinancného majetku

Uétovna hodnota majetku skupiny s vynimkou zasob (pozri Pozn. 20 — Zasoby), a odlozenych
danovych pohladavok sa k datumu suvahy preveruje, aby bolo mozné stanovit, ¢i existuja
objektivne dovody na znizenie hodnoty. Ak takéto dovody neexistujii, odhadne sa navratna
hodnota majetku. Pri goodwille a nedokonéenych nehmotnych investicidch sa navratna hodnota
odhaduje minimalne raz za obdobie vzdy v rovnakom case.

Rezervy

Rezerva sa vykaze vo vykaze o finanénej situacii, ak ma skupina sucasny (pravny alebo
mimozmluvny) zavdzok vyplyvajici z minulej udalosti a je pravdepodobné, ze splnenie tohto
zavizku si vyziada odliv ekonomickych uzitkov, pricom je mozné vysku zaviazku spolahlivo
odhadnut’.

Rezervy sa vykazuju v oéakavanej vyske plnenia. Vyznamné dlhodobé zavizky sa vykazuju ako
zavizky v stiCasnej hodnote ocakavanej vysky plnenia. Ak je vplyv diskontovania vyznamny,
vykazuju sa pouzitim diskontnej sadzby, ktora odraza sucasné trhové ocakavania a Specifické
rizikd zavdzku. Pravidelné rozpustanie diskontu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat vo
finan¢nych néakladoch.

Vplyvy zmien vymennych kurzov, miery inflacie a d’alSich faktorov sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat ako prevadzkové vynosy alebo naklady. Zmeny v odhade vysky rezerv moézu
vzniknat predovsetkym v désledku odchylok od povodne odhadovanych nakladov alebo
v dosledku zmeneného datumu plnenia, resp. zmeneného rozsahu prislusného zaviazku. Zmeny
odhadov sa v§eobecne vykazuju vo vykaze ziskov a strat k datumu zmeny daného odhadu (pozri
nizsie).

Zaruky

Rezerva na zaruéné opravy sa urci pre jednotlivé projekty v zavislosti od o¢akavanych nakladov,
ktoré sa stanovia na zdklade predchadzajucich skuisenosti.

Rezervy na sudne spory

Urovnanie pravneho sporu predstavuje konkrétny potencidlny zavézok. Na stanovenie
najlepSicho odhadu sa vyuziva vypocet ocakavanej hodnoty, kde sa moznym dosledkom
stanovenym na zaklade pravnej analyzy priradi vaha podl’a prislusnych pravdepodobnosti, alebo
sa pouzije jediny najpravdepodobnejsi vysledok, podl'a potreby upraveny o riziko a neistotu.

Nevyhodné zmluvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vytvori, ak ocakavané prinosy, ktoré maju skupine plynut
z urcitej zmluvy, su nizSie ako nevyhnutné naklady na splnenie povinnosti vyplyvajicich z tejto
zmluvy. Rezerva sa ocetiuje sucasnou hodnotou o¢akavanych nakladov na ukonéenie zmluvy,
alebo hodnotou ocakavanych cistych nakladov na pokracovanie v jej plneni, ak s nizsie. Pred
vytvorenim rezervy musi skupina vykazat’ vSetky straty zo zniZenia hodnoty suvisiace s takou
zmluvou.
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Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked’ bola
poskytnuta suvisiaca sluzba. Zaviazok sa vykazuje vo vyske ocakavanych nakladov, ak ma
skupina sicasna pravnu alebo zmluvna povinnost’ tito sumu uhradit’ v stvislosti so sluzbou
poskytnutou zamestnancom v minulosti, a tiito povinnost’ mozno spolahlivo odhadnut’.

Lizingy

Skupina aplikuje IFRS 16 od 1. januara 2019, pre prechod pouzila modifikovany retrospektivny
pristup, kedy nedochddza k Upravam porovnavacich udajov za predchadzajice obdobie a st
vykazané podl'a IAS 17.

i. Skupina v ulohe ndjomcu (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podla IFRS 16)

Skupina na zaciatku najmu posadi, ¢i zmluva je alebo obsahuje lizing definovany ako zmluva
alebo Cast’ zmluvy, ktora dava pravo pouzivat identifikovanej aktivum po urcenu dobu za
protihodnotu. Skupina sa rozhodla, Ze vyuzije moznost’ IFRS 16 dobrovolne neaplikovat’ tento
Standard na :

e Nehmotny majetok, na ktoré Skupina aplikuje IAS 38 Nehmotny majetok;
e Aktiva nizkej hodnoty, ktorymi sa rozumie majetok s obstaravacou cenou < 4 tis. EUR;

o  Kratkodobé najmy, kde koniec najmu konéi do 12 mesiacov alebo skor od zaéiatku najmu
alebo od 1. januara 2019 (datum prechodu na IFRS 16).

Néklady na najom aktiv nizkej hodnoty a kratkodobé najmy sa uctujii priebezne do nakladov
v obdobi, ku ktorému sa viazu.

Skupina vykazuje aktiva pouzivané na zaklade lizingu ako prava na vyuzivanie majetku, vo
vykaze o finanénej situacii si uvedené v ramci polozky Pozemky, budovy a zariadenia. Skupina
k 31. decembru 2023 neidentifikovala Ziadne prava na uZivanie, ktora by spiiiala definiciu
Investicie do nehnutelnosti. Stvisiace zavizky z lizingov st vykazané vo vykaze o finanénej
situacii v polozke Dlhodobé finan¢né nastroje a finanéné zavizky (Cast’ splatna za viac ako 12
mesiacov od datumu uzavierky) a Kratkodobé finan¢né nastroje a financné zavizky (Cast’ splatna
do 12 mesiacov od datumu uzavierky). Zavidzky z lizingov st ocenené sucasnou hodnotou
nesplatenych lizingovych platieb, pre diskontovanie sa pouziva implicitna lizingova sadzba, ak je
znama, v ostatnych pripadoch prirastkova tirokova miera najomcu.
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Lizingové platby v ocenovani zavizkov z lizingov zahinaju:

e Fixné platby ndjmu stanovenej v zmluve upravenej o pripadny posledny zndmy index
inflacie / referencnu urokovi sadzbu, znizenej o pripadnej lizingovej stimuly;

e Vysku oc¢akavanej platby za garanciu minimalnej zostatkovej hodnoty, pokial’ ju lizingova
zmluva uvadza;

e  Cenu za uplatnenie kiipnej opcie, ak Skupina ocakava jej vyuzitie;

e  Pokutu za pred¢asné ukoncenie zmluvy, ak Skupina ocakava jej zaplatenie a je skratena doba
lizingu pre ocenenie zavizku z lizingu.

Skupina nezahfiia do ocenenia zavézku z lizingu ani prava na uzivanie variabilné platby najmu
zavislé na iné premenné ako index / referen¢na irokova sadzba ani vedl'ajSie platby stvisiace
s lizingom (napr. Energia). Tieto naklady st vykazané v obdobi, ku ktorému sa viazu, vo vykaze
stuhrnnych ziskov a strat v polozke Sluzby.

Ocenenie zavizkov z lizingov je nasledne navySované o nabiehajici Giroky za pouZzitia metddy
efektivnej irokovej miery a znizované o umorovanie lizingovych zavizkov.

Skupina precenuje zavizok z lizingu a suvisiace pravo na uzivanie v nasledujicich pripadoch:
e  Zmenila sa doba lizingu, odhad vyuzitie opcie na odkupenie;

e Lizingové platby sa zmenili z dovodu zmeny indexu alebo sadzby, zmenil sa odhad
garantovanej zostatkovej hodnoty;

e  Zmenila sa lizingova zmluva, ktora sa neposudzuje ako zmluva nova.
Skupina neurobila ziadnu vyznamnu apravu lizingového zavizku v priebehu roka 2022.

Prava na vyuzivanie majetku sa na zaciatku lizingu oceruji hodnotou stvisiaceho zavizku
z lizingu, ktora sa navysuje o predplatené najomné na zaciatku lizingu, priame naklady suvisiace
s uzavretim lizingovej zmluvy a znizi o pripadné prijaté stimuly. V pripade, ze ma Skupina
povinnost’ uhradit’ naklady na konci lizingu (napr. Povinnost’ uviest’ aktivum do pdvodného
stavu), vykaze sa pri zacati lizingu rezerva na tieto naklady v stilade IAS 37. Naklady, ktoré
suvisia s najatym aktivom, zvySuji obstaravaciu cenu prava k uzivaniu.

Prava na vyuzivanie majetku si od okamihu zacatia lizingu odpisované do nakladov pocas
predpokladanej zivotnosti daného majetku alebo po dobu lizingu, ak je kratsi. V pripade, ze
Skupina oc¢akava, ze vyuzije moznost najaté aktivum na konci lizingu odkupit, je pravo na
uzivanie odpisuje po dobu predpokladaného uzivania. Prava k uzivaniu si testované na trvalé
znehodnotenie podla IAS 36.

it.Skupina v tlohe prenajimatel’a (metody aplikovanej od 1. janudra 2019 podla IFRS 16)

Prenajimatelia klasifikuju lizingy ako operativne alebo finan¢né, pricom v pristupe k G¢tovaniu
na strane prenajimatel’a sa IFRS 16 podstatne nelisi od predchadzajicej upravy v IAS 17.

Néjmy, pri ktorych Skupina na najomcu prevadza v podstate vSetky rizika a odmeny plynuce
z vlastnictva, sa klasifikuji ako finan¢né lizingy. Pri finanénom lizingu Skupina vykaze
pohl'adavku vo vyske Cistej investicie v lizingu. Splatky najomného sa rozdel’'ujii na nabiehajtci
uroky a na platbu zniZujiuce zostatkovil hodnotu pohl'adavky z lizingu. Nabiehajuce troky sa
prirad’uji ku kazdému obdobie v ramci celej doby najmu tak, aby vysledkom bola rovhomerna
urokova miera zo zostatku zavazku.

Najomné z operativneho lizingu, kedy nedochéadza k prevodu v podstate vsetkych rizik a odmien
spojenych s vlastnictvom, je vykazované linearne vo vykaze o tiplnom hospodarskom vysledku
po dobu lizingu.

V pripade, Ze Skupina dalej prenajima najaty majetok, 0¢tuje o tomto sublizingu ako
o samostatnom kontrakte a posudzuje, ¢i sa jedna o finan¢ny alebo operativny lizing vo vztahu

k stvisiacemu pravu na uzivanie (nie vo vztahu k podkladovému aktivu ako je tomu podl'a IAS
17).
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Skupina v priebehu roka 2023 neidentifikovala Ziadne lizingové zmluvy, kde by bola v pozicii
prenajimatela.

Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmluy so zdkaznikmi vSeobecne

Skupina k 1. 1. 2018 prijala a aplikovala novy Standard IFRS 15, ktory uvadza usmernenia
k vykazovaniu vynosov zo zmlav so zakaznikmi. Informacie o spdsobe uctovania vynosov podl'a
IFRS 15 je uvedeny v Pozn. 6 — Vynosy.

Vynosy zo zmliy so zdkaznikmi — zdkazkovd vyroba

Ak je mozné spolahlivo odhadntt’ vystup zakazkovej vyroby, naklady a vynosy sa k datumu
stvahy vykazuju vo vztahu k faze dokoncenia zmluvnej Cinnosti ako pomer casti zmluvnych
nakladov vynalozenych na prace vykonané k danému datumu a odhadovanych celkovych
zmluvnych nakladov, s vynimkou pripadov, ked toto vykazanie nezobrazuje verne fazu
dokoncenia. Faza dokoncenia sa vyhodnocuje s odkazom na stav vykonanych prac. Zmluvné
naklady zahfnaju naklady, ktoré sa priamo vzt'ahuji na Specificku zadkazku, naklady, ktoré st
vSeobecne priraditelné zmluvnym cinnostiam, a ostatné naklady, ktoré mozno fakturovat
zakaznikovi v stilade so zmluvnymi podmienkami.

Rozdiely v zmluvnych pracach, pravne naroky a stimulac¢né platby su zahrnuté v rozsahu, v akom
boli so zakaznikom dohodnuté; je pravdepodobné, ze budi zdrojom prijmov, a mézu byt
spolahlivo ocenené.

Ak nie je mozné spol'ahlivo odhadnat’ vystup zakazkovej vyroby, zmluvné prijmy sa vykazuju
v rozsahu vynalozenych zmluvnych nakladov, pri ktorych je pravdepodobné, ze buda uhradené.

Ak je pravdepodobné, Zze celkové naklady zo zmlav presiahnu celkové prijmy zo zmlav,
ocakavana strata sa okamzite vykazuje ako naklad.

iii. Prijem z prendjmu nehnutelnosti

()

ii.

Prijem z prenajmu nehnutelnosti sa vo vykaze sihrnnych ziskov a strat vykazuje rovnomerne
pocas doby trvania najomného vztahu. Udelené stimuly sa vykazuju ako stcast’ celkového prijmu
z prenajmu pocas trvania najomného vzt'ahu.

Prijem z prenajmu ostatného majetku sa vykazuje ako ostatné prijmy.

Finan¢né vynosy a naklady

Financné vynosy

Finanéné vynosy zahffiaju vynosové uroky z poskytnutych finan¢nych prostriedkov, prijem
z dividend, zmeny realnej hodnoty finanéného majetku oceniovaného v realnej hodnote cez

vysledok hospodarenia, kurzové zisky, vynosy z predaja investicii do cennych papierov a zisky
zo zabezpecovacich nastrojov, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Vynosové uroky sa vo vykaze sthrnnych ziskov a strat ¢asovo rozliSuju, priCom sa uplatiuje
metoda efektivnej trokovej miery. Prijem z dividend sa vykazuje vo vykaze sahrnnych ziskov
a strat ku driu vzniku prava skupiny na prijatie prislusnej platby.

Financné ndaklady

kurzové straty, zmeny realnej hodnoty finanéného majetku oceriovaného realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, ndklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zarukach,
straty zo znizenia hodnoty vykazované pri financnom majetku a straty zo zabezpeCovacich
nastrojov, ktoré sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat, a straty zo zniZzenia podmienenych platieb
vykazanych ako finan¢ny zavézok.
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Daii z prijmov

Dari z prijmov zahrfia splatnii dan a odlozenti dan. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat, ¢o vSak neplati v pripade dani, ktoré stivisia s podnikovou kombinaciou
alebo s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych sthrnnych
ziskoch.

Splatna dan zahrina odhad dane (danovy zavizok alebo danova pohladavka) vypoéitany zo
zdaniteI'ného prijmu ¢i straty za bezné obdobie za pouzitia dafiovych sadzieb uc¢innych k datumu
suvahy, ako aj vSetky upravy splatnej dane tykajucej sa predchadzajucich obdobi.

OdlozZena dari sa vypocitava s pouzitim suvahovej metody, ktora vychadza z docasnych rozdielov
medzi u¢tovnymi hodnotami majetku a zavidzkov v suvahe a ich hodnotami na dariové ucely. Pri
nasledujucich docasnych rozdieloch sa odlozena dari nevykazuje: do¢asné rozdiely z prvotného
vykézania majetku alebo zavizkov, ktoré nie je podnikovou kombinaciou a nemd vplyv na
uctovny alebo danovy zisk Ci stratu, docasné rozdiely suvisiace s investiciami do dcérskych
spolo¢nosti a spoloénych prevadzok v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze nebudu v dohl'adnej
buducnosti oductované. Odlozena dan sa nevykazuje pri prvotnom vykazani goodwillu.

Vyska odlozenej dane vychadza z predpokladaného vyuzitia alebo vyrovnania docasnych
rozdielov s pouzitim danovych sadzieb u¢innych alebo v podstate uzakonenych k datumu stivahy.

Dariové zaviazky a pohladavky vyplyvajice z odlozenej dane sa vzajomne zapocitavaji, ak
existuje pravne vymoziteI'né pravo na vzajomné zapocitanie splatnych dafiovych pohladavok
a zavazkov a ak sa vztahuji na dane z prijmu ulozené rovnakym danovym organom rovnakému
danovému subjektu, pripadne ré6znym dafiovym subjektom so zamerom vyrovnat splatné danové
pohladavky a zavizky netto spésobom.

Odlozeny danovy zavidzok sa vykazuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze budu k dispozicii
budice zdanitelné zisky, oproti ktorym mozno neuplatnené danové straty, dariové alavy
a odpocitatel'né docasné rozdiely uplatnit’. Odlozené danové zavizky sa znizuju v takom rozsahu,
v akom je pravdepodobné, ze bude suvisiaca daniova ul'ava vyuzita.

Dividendy

Dividendy sa vykazuju vo vlastnom imani ako rozdelenie zisku spolo¢nikom, a to po schvaleni
vyplatenia spolo¢nikmi spolo¢nosti.

Statne dotacie

Skupina vykazuje Statne dotacie, ktoré boli poskytnuté na ucel kompenzacie vynalozenych
nakladov, do ostatnych prevadzkovych vynosov systematicky a v stlade s tym, ako vznikaju

suvisiace naklady. V pripade pochybnosti o splneni podmienok a pri existencii rizika nasledného
vratenia dotacie skupina vykazuje zavidzok vo vyske prijatych finan¢nych prostriedkov.

Ocenenie realnou hodnotou

Viacero G¢tovnych postupov a zverejiiovanych informacii skupiny vyzaduje, aby sa stanovila
realna hodnota finan¢ného a nefinanéného majetku a zavézkov.

Redlne hodnoty sa ¢lenia do réznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zaklade vstupnych
udajov pouzitych pri oceiiovani:

Uroven 1: kotované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva a zavizky na aktivnych trhoch,

Uroveii 2: vstupné udaje, ktoré nezahfiiaju kétované ceny z arovne 1, ktoré je mozné zistit’ pre
dany majetok alebo zavizok na trhu, a to bud’ priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien).

Uroveii 3: udaje o majetku a zavizkoch, ktoré nevychadzaju zo zistitelnych trhovych udajov
(daje nezistiteI'né na trhu).
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(@

(b)

(©)

(a)

Ak je mozné vstupné Gdaje pouzité na ocenenie majetku alebo zavézku redlnou hodnotou zaradit’
do réznych urovni hierarchie realnej hodnoty, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok
zaradené do tej istej rovne hierarchie realnej hodnoty ako vstupny udaj najniz$ej urovne, ktory
je vyznamny vo vzt'ahu k celému ocenovaniu.

Skupina vykazuje prevody medzi uroviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy na konci uctovného
obdobia, v ktorom zmena nastala.

Investicie do nehnutel’nosti

Redlnu hodnotu investicii do nehnutelnosti urc¢i nezavisly znalec. Vysledky preveruje vedenie
skupiny. Realna hodnota sa odhaduje na zaklade stcasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutelnosti v tej istej lokalite a v rovnakom stave, alebo (ak porovnatel'né nehnutelnosti nie st
k dispozicii) podl'a vSeobecne platnych metod ocenovania, ktoré zahfiiaju agregovani sumu
odhadovanych penaznych tokov, o ktorych sa predpoklada, ze budu plyniit’ z prenajmu danej
nehnutelnosti. Na Cisté ro¢né penazné toky sa potom aplikuje vynos odrazajuci Specifické rizika
inherentne spojené s Cistymi periaznymi tokmi. Vysledkom je odhadovana hodnota nehnutel'nosti.

Nederivatovy finanény majetok

Realna hodnota finanéného majetku ocefiovaného v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
investicie drzanych do splatnosti a navratného finanéného majetku vychadza z ich kétovane;j
trhovej ceny k datumu suvahy bez odpocitania transakénych nakladov. Ak nie je kotovana trhova
cena k dispozicii, vedenie odhaduje realnu hodnotu daného nastroja pomocou cenovych modelov
alebo technik na zaklade diskontovanych penaznych tokov.

V pripade pouzitia technik zaloZzenych na diskontovanych penaznych tokoch vychadzaju
odhadované buduice periazné toky z najlepsich odhadov vedenia a ako diskontna sadzba sa pouzije
trhova sadzba k datumu sivahy pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa pouzivaju cenové
modely, vstupné udaje vychadzaju z trhovych sadzieb k datumu stivahy.

Redlna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok s vynimkou
nedokonéenych zakazkovych prac, ale vratane pohl'adavok zo sluzieb poskytovanych na zaklade
koncesie, sa odhaduje ako suc¢asna hodnota buducich penaznych tokov diskontovanych trhovou
urokovou sadzbou k datumu stivahy.

Redlna hodnota pohladavok z obchodného styku, ostatnych pohladavok a investicii drzanych do
splatnosti sa stanovuje len na ucely zverejnenia.

Nederivatové finan¢né zavizky

Realna hodnota stanovena na ucely zverejnenia sa vypocita na zaklade sti¢asnej hodnoty budicich
penaznych tokov z istin a Girokov diskontovanych trhovou tirokovou sadzbou k datumu suvahy.
Pre financ¢ny lizing sa trhova urokova sadzba stanovuje podl'a podobnych lizingovych zmlav.
Derivaty

Finan¢né derivaty s oceniované realnou hodnotou, st klasifikované na trovni 2 a ich ocenenie
vychadza z trhového ocenenia.
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5.
(@)

ii.

iil.

iv.

vi.

(b)

ii.

(c)

Zmeny v Struktire skupiny
Nové akvizicie skupiny

2023
NovozaloZené dcérske spolocnosti

V roku 2023 nedoslo k zaloZeniu novych dcérskych spolo¢nosti. Podrobny popis skupiny MSM
je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

Nadobudnuté dcérske spolocnosti — IFRS 3 podnikové kombindcie

V oktobri 2023 spolo¢nost’ nadobudla najprv 100 % podiel v spolo¢nosti STA Technology s. r.
0. Nasledne bol dohodnuty prevod ¢asti tohto obchodného podielu vo velkosti 50% z MSM
GROUP s.r.o. na EURENCO HOLDING SA (Franctzsko). Prevod tejto 50 % casti obchodného
podielu bol zrealizovany k 21.12.2023. Suc¢asnymi spolo¢nikmi novonadobudnutej spolo¢nosti
ku koncu tétovného obdobia teda su spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. (50%) a EURENCO
HOLDING SA (50%).

Ostatné zmeny

V juli 2023 skupina zalozila joint venture spolo¢nost MSM GROUP Kazakhstan LLP, v ktorej
jej patri 50 % podiel. Zvysny 50 % podiel vlastni Gambarov Yasaf.

2022

NovozaloZené dcérske spolocnosti

V roku 2022 nedoslo k zaloZeniu novych dcérskych spolo¢nosti. Podrobny popis skupiny MSM
je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

Nadobudnuté dcérske spolocnosti — IFRS 3 podnikové kombindcie

V roku 2022 nedoslo k nadobudnutiu novych dcérskych spolocnosti. Podrobny popis skupiny
MSM je uvedeny v Pozn. ¢. 31

Ostatné zmeny

V roku 2022 nedoslo k ziadnym ostatnym vyznamnym zmenam.

Vplyv akvizicii — IFRS 3 Podnikové kombinacie

2023

V Roku 2023 nedoslo k ziadnym vyznamnym akviziciam.
2022

V Roku 2022 nedoslo k ziadnym vyznamnym akviziciam.

Predaje zo skupiny

2023
V Roku 2023 nedoslo k ziadnym vyznamnym predajom zo skupiny.
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ii.

2022

v tis EUR

Nehmotny majetok

Pozemky, budovy a zariadenie
Odlozena danova pohladavka
Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé pohl'adavky

Preddavky a ¢asové rozliSenie — kratkodobé
Daiové pohl'adavky

Peniaze a penazné ekvivalenty

Zmluvné aktiva

Predané aktiva (A)

Dlhodobé finan¢né nastroje a finan¢né zavizky
Kratkodobé uvery a pdzicky
Kratkodobé finan¢né nastroje a finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavizky
Rezervy — kratkodobé
Vynosy buducich obdobi
Daiové zavizky
Zmluvné zavazky — kratkodobé
Predané zavizky (B)

Predané aktiva a zavizky (C = A-B)
Predajna cena (D)

Zisk z predaja dcérskej spoloénosti (F= D-C)
Predané peiiazné prostriedky

ZVS-Armory, s.r.o.

10
1149

853
139

30

2181

104
122
43
226
26

25

546

1635
1700

65
30

Predajné cena v hodnote 1 770 tis. EUR bola splatnd k 31. decembru 2023 a do tohto datumu

bola aj zinkasovana.

V roku 2022 doslo aj k odpredaju celého podielu v spolocnosti ZTS Metalurg Special, s.r.o.

(100% podiel). Finanény dopad odpredaju tohto podielu je nevyznamny.
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6.

Trzby

Nasledujica tabulka sumarizuje informacie o vynosoch podla typov vynosov apodla
geografického umiestnenia.

tis. EUR 2023 2022
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 56 691 67 834
- Tovar 249 817 81 872
Trzby za sluzby 28 697 7 443
Trzby zo zakazkovej vyroby - -
Spolu trzby 335 205 157 149

Trzby podl’a regionov

2023
tis. EUR Slovensko  Eurdpska tnia Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 20 568 36123 - 56 691
- Tovar 10 091 228 873 10 853 249 817
Trzby za sluzby 3377 23773 1 547 28 697
Trzby zo zdkazkovej vyroby - - - -
Spolu trzby 34 036 288 769 12 400 335205
* ,Iné” zahffia najma trzby z krajin ako Turecko a India.
2022
tis. EUR Slovensko  Eurdpska unia Iné* Spolu
Trzby za:
- Vlastné vyrobky 25458 30 124 12 441 68 023
- Tovar 5208 62 536 14 144 81 888
Trzby za sluzby 4042 2 875 321 7 238
Trzby zo zakazkovej vyroby - - - -
Spolu trzby 34 708 95 535 26 906 157 149

*,Iné" zahffia najmé trzby z krajin ako Turecko a India.

(a) Zmluvné zostatky

V nasledujicich tabulkach st zachytené informacie o pohladavkach, zmluvnych aktivach
a zmluvnych zavézkoch zo zmluv so zakaznika v sulade s IFRS 15:

31.12.2023 31.12. 2022
tis. EUR

Zmluvné aktiva - -
Pohl'adavky z obchodného styku a iné pohladavky - -
Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie - -
Obchodné a iné zavazky - -
Zmluvné zavizky - -

Zmluvné aktiva predstavuju pravo Skupiny na odplatu za uz dokon¢enu a nevyfakturovanu pracu
podla zmliv so zakaznikmi v predajnej cene ponizenej o prijaté zalohy. Zmluvné aktivum sa
stava pohladavkou v okamihu nadobudnutia bezpodmienecného prava na uplatu, ktoré vznika
fakturéaciou.
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Zmluvny zavizok sa vzt'ahuje k prijatym zaloham ¢i priebeznej fakturacii k plneniam zo zmlav
so zakaznikmi, z ktorych st vynosy vykazované priebezne. Zmluvné zavizky st vykazané ako
Trzba v okamziku plnenia zmluvného zavézku.

(b) Zavazky na plnenie a zasady vykazovania vynosov

Vynosy sa vykazuji v zavislosti od vysky a sposobu platby podl'a zmluvy so zakaznikom.
Skupina vykaze vynos v okamihu, ked’ dojde k prevodu kontroly nad tovarom alebo sluzbou na
zakaznika. Skupina ocenuje vynosy vo vyske ocakavanej protihodnoty od zakaznika v sulade
s podmienkami dohodnutymi v zmluve. Skupina zniZuje vynosy o sumy inkasované (v zastiipeni)
v prospech tretich stran.
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7.

8.

Zmluvy so zakaznikmi uzatvarané skupinou moézu viest’ k vykazaniu prirastkovych nakladov na
ziskanie tychto zmlav, resp. na ich splnenie. V tomto pripade skupina vykaze polozku Naklady
na ziskanie alebo splnenie zmluvy, len ak su tieto naklady prirastkové a priamo suvisia so
ziskanim alebo splnenim zmluvy so zakaznikom. Tieto naklady st aktivované vo vykaze
o financ¢nej situacii len v pripade, Ze sa ich alokacia o¢akava po dobu dlhsiu ako 12 mesiacov, t. j.
ide o dlhodoby majetok. Tieto aktivované naklady sa nasledne alokuji k nakladom zaroven
s vynosmi, ktorych ziskanie (resp. splnenie) pévodne podporili. Tieto aktivované naklady sa vo
vykaze ziskov a strat alokuju k prislusnym nakladovym poziciam, napr. naklady na ziskanie
zmluvy vo forme sprostredkovatel'skej provizie sa nasledne alokuja k sluzbam.

Cena v zmluvach so zakaznikmi je vo véc¢sine pripadov stanovena ako pevna cena za predmet
alebo subor vyrobkov, tovaru a sluzieb. Skupina v pripade viacerych samostatnych plneni v ramci
jednej zmluvy identifikuje oddelitelné tovary a sluzby na dodanie a nasledne k tymto
samostatnym zmluvnym zavidzkom alokuje oCakavanu transakénd cenu v sulade s metodikou
IFRS 15.

Ak zmluvy zahfiaja variabilnu zlozku ceny, posudzuju sa v sulade s poziadavkami IFRS 15
a ocenuju sa najpravdepodobnejSou sumou alebo metédou ocakavanej hodnoty podla toho, ktora
je pre dany typ variabilnej zlozky vhodnejsia.

Spotreba materialu a naklady na predany tovar

tis. EUR 2023 2022
Spotreba materialu 88 204 36 632
Zmena stavu zasob vlastnych vyrobkov a
nedokonc¢enej vyroby - -6 640
Naéklady na predany tovar, vyrobky a zakazkovu
vyrobu 59519 39 556
Zmeny opravnej polozky k zasobam - -
Spolu naklady 147 723 69 548
Sluzby
tis. EUR 2023 2022
Administrativne ndklady a ostatné sluzby 19 205 9410
Néklady na dodavatel'ov a ostatné externé naklady 5580 5426
Sluzby a dodavky suvisiace s vyrobou 11 794 4401
Doprava a cestovné 2 181 1345
Naklady na energie 4244 5835
Néjomné 428 174
Opravy a udrzba 2755 1992
Spolu sluzby 46 187 28 583
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9. Osobné naklady
tis. EUR

Mzdové naklady

Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

Spolu osobné naklady

tis. EUR

Mzdové naklady

Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

Spolu osobné naklady

2023
Spolu osobné Z toho: kPl’icovy
naklady manazment
19 345 1122
7 365 409
1522 103
28 232 1634
2022
Spolu osobné Z toho: klacovy
naklady manazment
13 439 680
4 600 156
815 3
18 854 839

K 31. decembru 2023 mala skupina 872 radovych zamestnancov (2022: 647 zamestnancov) a 28

veducich pracovnikov (2022: 56).

10. Ostatné prevadzkové vynosy

tis. EUR

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Zisk z predaja materialu

Poistné naroky

Aktivované vyrobné¢ naklady vlastného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Spolu ostatné prevadzkové vynosy

2023 2022
463 856

- 567

- 33

235 1024

1 449 1365
2 147 3 845
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11. Ostatné prevadzkové naklady

tis. EUR 2023 2022
Strata z predaja materialu 1940 42
Strata z vyradenia dlhodobého hmotného majetku - 24
Zmena stavu rezerv 483 -
Dane a poplatky 606 927
Naklady na poistenie 559 234
Ostatné 2252 1 847
Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloziek

k majetku a pohl'adavkam -3 381 2 387
Spolu ostatné prevadzkové naklady 2 459 5461

V ostatnych prevadzkovych nakladoch su zahrnuté predovsetkym naklady tvorbu opravnych
poloziek k pohl'adavkam, naklady na rezervy, pokuty a penale a ostatné prevadzkové naklady.

12. Finan¢né vynosy a naklady

tis. EUR 2023 2022
Vynosovy trok 2428 525
Cisté kurzové zisky 28 -
Ostatné finanéné vynosy 91 277
Finan¢né vynosy 2 547 802
Nakladové uroky 4 000 1935
Cisté kurzové straty - 143
Ostatné finan¢né naklady 3 360 959
Finanéné naklady 7360 3037
Vynosy/naklady z finan¢nych nastrojov -150 -
Cisté finan¢né vynosy/naklady * -4963 -2235

" Vynosy st kladné, naklady zaporné

13. Dain z prijmov
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat

tis. EUR 2023 2022
Splatna dai z prijmov 23 598 6 191
Odlozena dai z prijmov -1 196 1677
Spolu daii z prijmov 22 402 7 868

Odlozena dan sa vypocitava pouzitim aktualne platnych danovych sadzieb, o ktorych sa
predpoklada, Ze budu platit’ aj v ¢ase, ked’ sa bude realizovat’ majetok alebo vyrovnavat’ zavizok.
Sadzba dane z prijmov pravnickych oséb za finan¢ny rok kondiaci sa 31. decembra 2023 na
Slovensku je 21 % (2022: 21 %) a v Spanielsku 25 %.
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QOdsuhlasenie efektivnej dafnovej

tis. EUR

sadzby
(%)

Zisk pred zdanenim z pokracujucich ¢innosti

Dari vypocitana pouzitim domécej sadzby

dane z prijmov pravnickych os6b
spolo¢nosti

Zmena pociato¢ného stavu odlozenej
z dévodu zmeny dafiovej sadzby

Dariovy vplyv:

Neuznatel'né naklady

Vynosy oslobodené od dane

Strata za bezny rok, pri ktorej nie je
identifikovana odlozena dariova
pohladavka

Dariové bonusy

21 %
dane

Priznanie daiiového vplyvu neuznanych
danovych strat z predchadzajucich obdobi

Rozdiel v danovych sadzbach

Zmeny odhadov tykajucich sa
predchadzajucich obdobi

Daii z prijmov vykdzana vo vykaze
stuhrnnych ziskov a strat

Goodwill

tis. EUR

Zostatkova hodnota

2023

99 163

20 824

1 909
-341

(%)

21 %

2022

28 986

6 087

2245
-413

54

21,93 %

22 402

27,14 %

7 867

14. Nehmotny majetok a goodwill

Koncesie, Nedokoncené

licencie, prava a
softvér

Zalohy na
nehmotny
majetok

nehmotné
investicie

Ostatny
nehmotny
majetok

Spolu

Stav k 1. 1. 2023

4 956

1795 -

1135

Akvizicie dcérskych

spolo¢nosti -
Prirastky

Odpisy za dané obdobie*
Ubytky v ramei skupiny -
Ubytky -
Ubytky z odpredaja

podielov v dcérskych

spolo¢nostiach -
Reklasifikacia -

999
-538

618

231 -

-586 -

124
-140

Stav k 31. 12. 2023 -

5990

1 440

8513
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Goodwill Koncesie, Nedokoncené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, prava a nehmotné nehmotny nehmotny

tis. EUR softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2022 2360 4810 565 - 1239 8974
Akvizicie dcérskych
spolo¢nosti - - - - - -
Prirastky - 662 1282 - 36 1980
Odpisy za dané obdobie* - -479 - - -140 -619
Ubytky v ramei skupiny - - - - - -
Ubytky - -61 -18 - ; 79
Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach - -10 - - - -10
Reklasifikacia - 34 34 - - -
Stav k 31. 12. 2022 2360 4 956 1795 - 1135 10 246

Odpisy nehmotného majetku st vykazané v riadku Odpisy dlhodobého majetku
v konsolidovanom vykaze suhrnnych ziskov a strat.

Identifikované ochranné znamky, koncesie, licencie a prava zahriiaju ZVS Holding v celkovej
vyske 2 039 tis. Skupina neocakava, ze by v budicnosti ochranné znamky vyuzivala po urcita
dobu, a preto pre ne stanovila neuréiti dobu zivotnosti. Ochranné znamky s neurcitou dobou
zivotnosti sa kazdoro¢ne testuji na zniZenie hodnoty, pozri nizsie.

Testovanie zniZenia hodnoty
Vseobecné informacie

Skupina kazdorocne testuje zniZzenie hodnoty goodwillu, ochrannych znamok a dalSieho
nehmotného majetku s neurcitou dobou Zivotnosti.

Vedenie skupiny sa pri testovani zniZenia hodnoty rozhodlo uplatnit’ metédu Gzitkovej hodnoty.

Vzhl'adom na to, Ze vedeniu nie je znama existencia porovnatel'nych trhovych transakcii, vypocet
uzitkovej hodnoty pre ochranné znamky a goodwill je zaloZzeny na odhadovanych prognézach
diskontovanych penaznych tokov vo finanénych planoch, ktoré schvalilo a vypracovalo vedenie
skupiny na obdobie do roku 2023/2024.

Medzi vyznamné predpoklady pouzité vedenim vo vypocte patri prognézovana vyska trzieb,
prognézovany vysledok hospodarenia pred urokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a sadzba
licenénych poplatkov.
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Testovanie zniZenia hodnoty goodwillu a ochrannych znamok jednotlivych spolo¢nosti

Navratna hodnota pre jednotlivé pefiazotvorné jednotky bola odhadnuta metédou diskontovanych
penaznych tokov, ako je uvedené vyssie. Ked’Ze navratna hodnota prevysuje ti€¢tovni hodnotu
jednotlivych penazotvornych jednotiek, nebolo vykazané ziadne suvisiace zniZenie hodnoty
goodwillu, ochrannych znamok a d’alSieho nehmotného majetku.

Kracové predpoklady pouzité na vypocet uzitkovej hodnoty a citlivost na zmenu
uvazovanych vstupov

Vypocet uzitkovej hodnoty jednotlivych penazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazované vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred irokmi a darou,
e  diskontna sadzba,
e  tempo rastu pokracujucej hodnoty.

Rozpoétované trzby a zisk pred irokmi a danou: progndzy trzieb a zisku pred Grokmi a danou sa
pravidelne aktualizuju a schvaluje ich senior manazment na pitro¢né obdobie.

Diskontna sadzba pred danou: diskontna sadzba predstavuje ocenenie sucasného trhového rizika;
v odhadoch penaznych tokov berie do uvahy casovi hodnotu pefiazi a individudlne rizika
podkladového majetku, ktory nebol zahrnuty v odhadoch buducich pefiaznych tokov. Diskontna
sadzba je zalozena na Specifickych okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych pdsobi. Je
odvodena od jej vazeného priemeru nakladov na kapital (weighted average cost of capital —
WACC). WACC berie do uvahy zavidzky aj vlastné imanie. Hodnota vlastného imania
predstavuje ocakavani navratnost’ vkladu investorov skupiny, pricom zavizky sa odvijaju od
uroc¢enych tiverov skupiny. Vo vypocte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to pomocou
beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuji kazdy rok na zaklade verejne pristupnych trhovych dat.
Diskontna sadzba pred darou je vypocitana pomocou upravy vyslednej diskontnej sadzby po dani
o buduce penazné toky.

Tempo rastu pokracujiicej hodnoty: Tempo rastu pokracujiicej hodnoty je pouzité na extrapolaciu
peniaznych tokov po planovanom obdobi. Hodnoty rastu st zaloZené na publikovanom vyskume
v odvetvi.
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15. Pozemky, budovy, stroje a zariadenia

Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Priava k Nedokonéeny Spolu
a budovy a zariadenia budova pouzivaniu - pouZivaniu hmotny
stavieb pozemky a - stroje a majetok
tis. EUR budovy zariadenia
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2023 20 548 5051 420 4 336 562 1299 32216
Akvizicie deérskych
spolo¢nosti - - - - - - -
Prirastky 2233 5575 - 594 186 22 356 30944
Odpisy a opravné
polozKy za dané
obdobie -1 321 -2 569 - =722 -321 - -4 933
I;lbytky -6 -173 - - -53 -985 -1217
Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach - - - - - - -
Reklasifikacia - 770 - - - =770 -
Stav k 31. 12. 2023 21454 8 654 420 4208 374 21900 57010
Pozemky Stroje Zariadenie Prava k Prava k Nedokondéeny Spolu
a budovy a zariadenia budov  pouZzivaniu - pouZivaniu hmotny
a stavieb pozemky a - stroje a majetok
tis. EUR budovy zariadenia
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2022 22113 7303 429 4 400 786 910 35941
Akvizicie deérskych
spolo¢nosti - - - - - - -
Prirastky 617 891 - 641 599 1363 4111
Odpisy a opravné
polozky za dané
obdobie -1553 -1790 - -671 -532 - -4 546
l:betky -824 -205 -9 -31 -294 - 798 -2 161
Ubytky z odpredaja
podielov v dcérskych
spolo¢nostiach - -1129 - - - - -1129
Reklasifikacia 195 -19 - -3 3 -176 -
Stav k 31. 12. 2022 20 548 5 051 420 4 336 562 1299 32216

Nevyuzity majetok

Skupina neevidovala ziadny nevyuzity majetok k 31. decembru 2023 a 31. decembru 2022.
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16.

ii.

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych prevadzkach
Skupina ma investicie v nasledujtcich pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch:
tis. EUR

Priamy Uétovna Priamy  U&tovna
vlastnicky hodnota  vlastnicky hodnota
podiel investicie podiel investicie

31.12.2023  31.12.2023 31.12.2022 31.12. 2022

Pridruzené spolo¢nosti Stat (%) (%)

ZVS technology, s.r.0. Slovensko 34 2 34 1

VYVOJ Martin, a.s. Slovensko 76 15937 76 15 628

Spolu 15939 15 629
2023

V roku 2023 nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene v investiciach v pridruzenych spoloénostiach
a spolo¢nych prevadzkach.

2022

V decembri 2022 bol predany 24 % podiel v spolocnosti Vyvoj Martin a.s., Na zaklade
akcionarskej dohody niektoré dolezite rozhodnutia valnej hromady vyzaduju suhlas 100 %
akcionarov. Z tohto dovodu prislo k strate kontroly nad touto spolo¢nost'ou, pretoze skupina ju
uz neovlada samostatne. Spolo¢nost’ je k 31. decembru 2022 konsolidovana metodou vlastného
imania.
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17. Financ¢né nastroje
Uvery a ostatny finanény majetok

tis. EUR 31.12. 2023 31.12. 2022

Majetok vykazany v amortizovanych nakladoch

Poskytnuté uvery 60 026 23 230
Ostatny finan¢ny majetok 267 1 000
Spolu majetok vykazany v amortizovanych nakladoch 60 293 24230

Majetok vykazany v realnej hodnote

Derivatové néstroje 104 -
Spolu majetok vykazany v realnej hodnote 104 -
Dlhodoby 242 1231
Kratkodoby 60 155 23371
Spolu ivery a ostatny finanény majetok 60 397 24 602

Poskytnuté uvery st tvorené najma pozickou voéi spoloénosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s.
v hodnote 57 042 tis. EUR a voéi spoloénosti Vyvoj Martin v hodnote 1 358tis. EUR.

Uvery, pozicky a ostatné financné zavizky

tis. EUR 31.12.2023 31.12. 2022
Precerpanie (kontokorent) 6 826
Zaistené bankové uvery 33 325 11375
Nezaistené bankové uvery - -
Pozicky od vlastnikov a p6zicky od inych spriaznenych osdb 46 552 36 688
P6zicky od tretich stran (iné pozicky) - 4169
Spolu tivery a p6zi¢ky v amortizovanych nakladoch 79 877 59 058

Derivatové nastroje - -
Spolu finanéné zavizky v reilnej hodnote - -

Ostatné finan¢éné zavazky 4 648 4952
Spolu ostatné finanéné zavizky 4 648 4952
Spolu tvery, pozicky, derivaty a ostatné finan¢né nastroje 84 525 64 010
Dlhodobé uvery a pézicky 24 389 3327
Kratkodobé uvery a pozZicky™* 55488 55731
Spolu uvery a pdzi¢ky 79 877 59 058

Bezuroéné uvery od vlastnikov sa uétuji v zostatkovej hodnote pomocou trhovych trokovych
sadzieb, pricom kapitalova Cast’ Gveru sa vykazuje vo vlastnom imani — pozri Pozn. 29.

Ostatné financné zavizky predstavuju zavézok z leasingov.
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18. PohPadavky z obchodného styku, iné pohl’adavky a ostatny majetok

19.

V tis. EUR

Pohl'adavky zo zadrzného

Pohladavky z obchodného styku

Iné pohladavky
Prijmy budtcich obdobi

Pohladavky z obchodného styku a iné pohPadavky

Naklady buducich obdobi
Poskytnuté zalohy

Poskytnuté zalohy a ¢asové rozliSenie

Pohl’adavky z obchodného styku, iné pohl’adavky

a celkovy ostatny majetok

Dlhodoby
Kratkodoby

Pohladavky z obchodného styku, iné pohl’adavky a celkovy

ostatny majetok

Vtis. EUR

Dlhodoby nehmotny
majetok

Budovy, stroje a zariadenia

Pohladavky

Zasoby

Ostatné aktiva

Opravné polozky

Uroky z tiverov

Zavazky

Ostatné zavizky

Danové straty minulych
obdobi

Ocetiovacie rozdiely z
precenenia majetku
a zavazkov vykazané v
ramci vlastného kapitalu

Ostatné docasné rozdiely

Spolu

Zapoditanie dane

Cist odlozens dafiova
pohladavka (danovy
zavizok)

OdloZené danové pohlPadavky a zavizky
Vykazané odlozené danové pohl’adavky a zavizky

Boli vykazané tieto odlozené danové pohl'adavky (zavizky):

31.12. 2023

24705

31.12. 2022

19 184

5592 7951
4 -

30 301 27135
638 422
54 229 35764
54 867 36 186
85168 63 321
85168 63 321
85168 63 321

Vystavenie skupiny uverovym a menovym rizikam a stratam zo znizenia hodnoty v stvislosti
s pohl'adavkami z obchodného styku a inymi pohl'adavkami je uvedené v Pozn. 29 — Metody
riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

31.12.2023 31.12. 2022
Majetok  Zavizky Netto Majetok Zavazky Netto
- -817 -817 - -1259 -1259
1036 -1 805 -769 30 -1475 -1 445
592 199 791 1 600 -5 1595
147 - 147 - - -
- - - 1 - 1
- - - 137 - 137
1 -17 -16 - -17 -17
641 0 641 89 - 89
214 0 214 - -1228 -1228
73 0 73 19 - 19
- - - - -745 -745
41 - 41 1238 - 1238
2745 -2 440 305 3114 -4 729 -1 615
-2 440 2 440 - - - -
305 - 305 - - -
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Pohyb docasnych rozdielov pocas roka

V tis. EUR

Docasny rozdiel Stav k 1. Vykazany Vykazany Vplyv Vplyv zmien Stav k 31.12.

v suvislosti s tymito 1.2023 v stuhrnnom vo podnikovych  vymennych 2023

polozkami: vysledku vlastnom kombinacii kurzov

imani*

Dlhodoby nehmotny
majetok -1259 442 - - - -817
Budovy, stroje -
a zariadenia -1342 573 - - - 769
Investicie do
nehnutelnosti - - - - - -
Pohl'adavky 1596 -805 - - - 791
Zasoby - 147 - - - 147
Opravné polozky 577 -577 - - - -
Uroky z iverov -17 1 - - - -16
Zavazky 89 552 - - - 641
Ostatné zavizky -1228 1442 - - - 214
Dariové straty
minulych obdobi 19 54 - - - 73
Ostatné docasné
rozdiely 493 -132 -320 - - 41
Spolu -1 072 1697 -320 - - 305

V tis. EUR

Docasny rozdiel Stavk 1. Vykazany Vykazany Vplyv Vplyv zmien Stav k 31.12.

v suvislosti s tymito 1.2022 v sihrnnom vo podnikovych  vymennych 2022

polozkami: vysledku vlastnom kombinacii kurzov

imani*
Dlhodoby nehmotny
majetok 1353 -2 612 - - - -1259
Budovy, stroje -1
a zariadenia -2 111 656 - 113 - 342
Investicie do
nehnutelnosti - - - - - -
Pohladavky 1039 557 - - - 1596
Zasoby 166 -166 - - - -
Opravné polozky 12 565 - - - 577
Uroky z Giverov -17 - - - - -17
Zavazky 164 75 - - - 89
Ostatné zavizky -935 -293 - - - -1228
Darnové straty
minulych obdobi 1008 -989 - - - 19
Ostatné docasné
rozdiely -299 792 - - - 493
Spolu 380 -1 565 - 113 - -1 072
20. Zasoby

V tis. EUR 31.12.2023 31.12.2022
Material 108 203 38 331
Hotové vyrobky 6378 4082
Tovar 30 675 6779
Nedokonc&ena vyroba 23 733 25414
Zélohy dodavatelom 44 779 -
Spolu zasoby 213 768 74 606
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21.

22,

23.

Danové pohPadavky
V tis. EUR
Dan z prijmov pravnickych osob

Dari z pridanej hodnoty
Ostatné dane

31.12.2023

31.12. 2022

Spolu dafiové pohl’adavky

- 715
5131 598
624 697
5755 2010

Peniaze a penazné ekvivalenty
V tis. EUR

Bezné ucty v bankach

Pokladnica

Bankové cty s obmedzenym pristupom*
Iné penazné ekvivalenty

31.12.2023

31.12. 2022

Peniaze a pefiazné ekvivalenty vo vykaze
penaznych tokov

42 154 32311

313 104
14 220 -
56 687 32 415

*Bankové ucéty s obmedzenym pristupom zahriiaju peiiazné prostriedky deponované na ucely ucasti v tendroch.

Vlastné imanie
Zakladné imanie

K 31. decembru 2023 bolo schvalené a uplne splatené zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

K 31. 12. 2022 bolo zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

Skupina vyplatila v roku 2023 dividendy vo vyske 1 000 tis. EUR (2022: 100 tis. EUR).

31.12.2023 Splatené imanie

Vlastnicky podiel Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
CSG DEFENCE a.s. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spolu podiely 166 100 100

31.12. 2022 Splatené imanie

Vlastnicky podiel Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
CSG DEFENCE a.s. 134 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 17 10 10
Ing. Petr Kratochvil 15 9 9
Spolu podiely 166 15 100

Fondy vykazané vo vlastnom imani zahrfiaju tieto polozky:

V tis. EUR 31.12.2023 31.12. 2022
Ostatné kapitalové fondy 1511 1502
Ostatné nedelitel'né fondy 2231 39
Oceiiovacie rozdiely z precenenia majetku - -
Spolu 3742 1541
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Ostatné kapitalové fondy

Tieto fondy tvoria najmé vklady mimo zakladného imania, ktoré poskytla materska spolo¢nost’
CZECHOSLOVAK GROUP a.s. a zékonné pridely do zdkonnych rezervnych fondov.

24. Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tis. EUR

Prijaté zalohy

Zéaviazky z obchodného styku

Ostatné zavazky

Zavizky voci zamestnancom

Zavizky z nevycerpanej dovolenky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky —
medzistcet

Nevyfakturované dodavky
Vydavky buducich obdobi

Pasivne dohadné polozky — medzisucet

Vynosy budicich obdobi

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky — spolu

Dlhodoby
Kratkodoby

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky — spolu

31.12.2023 31.12. 2022
51047 107 812
46 672 15 601

2088 537
2068 952
740 233

102 615 125 135
1772 153

1 56

1773 209
104 388 125 344
123 1
104 265 125 344
104 388 125 345

Vynosy budticich obdobi st k 31. 12. 2023 zahrnuté do zmluvnych zavidzkov (Pozn. 6) v stilade

s poziadavkami IFRS 15.

Vsetky spolo¢nosti skupiny MSM tvorili a pouzivali socialny fond v stlade s platnymi pravnymi

predpismi.
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25. Rezervy

V tis. EUR

Stav k 1. 1. 2023

Akvizicie prostrednictvom transakcii pod spolo¢nou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombinacii

Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku

Cerpanie — rezervy ¢erpané v danom roku

Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom roku

Trzby mimo skupiny

Vplyv zmien vymennych kurzov

Stav k 31. 12. 2023

Dlhodobé
Kratkodobé
Spolu rezervy

Vtis. EUR

Stav k 1. 1. 2022

Akvizicie prostrednictvom transakcii pod spolo¢nou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombinacii

Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku

Cerpanie — rezervy ¢erpané v danom roku

Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom roku

Trzby mimo skupiny

Vplyv zmien vymennych kurzov

Stav k 31. 12. 2022

Dlhodobé
Kratkodobé
Spolu rezervy

Ostatné rezervy Spolu
1083 1083

483 483

-73 73

-973 -973

520 520

328 328

192 192

520 520

Ostatné rezervy Spolu
3769 3769

1092 1092

-3 178 -3 178

-600 -600

1083 1083

47 47

1036 1036

1083 1083
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26.

27.

28.

Danové zavizky
V tis. EUR

Dant z prijmov pravnickych osob
Dan z pridanej hodnoty

Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie

Ostatné dane
Spolu danové zavizky

31.12. 2023 31.12. 2022
18 151 6 135

841 1074

343 271

19 335 7 480

K 31. decembru 2023 nevykazovala skupina ziadne zavizky po lehote splatnosti vyplyvajice zo
socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia alebo voéi danovym organom (2022: 0 EUR).

Ostatné dane predstavujii najma cestnu dari a dan z nehnutel'nosti.

Finan¢né zaruky a podmienené zavizky

V tis. EUR

Poskytnuté zaruky

Spolu finanéné zaruky a podmienené zavizky

31.12. 2023 31.12. 2022
394 9900
394 9900

Poskytnuté zéruky predstavuji zaruky poskytnuté spolo¢nosti VYVOJ Martin, a.s.

Lizingy
Skupina ako najomca

Poziadavky na vykazovanie udajov podl’a IFRS 16

Prava Kk uzivaniu

v tis. EUR

Stav k 1. januaru 2023

Uznané prava na uZivanie aktiv pri prvej
aplikacii IFRS16

Presunuté z dlhodobého hmotného majetku

Upraveny zostatok k 1. januaru 2023

Akvizicia prostrednictvom podnikovych
kombinacii

Prirastky

Odpisy uctované za dané obdobie

Opravna polozka

Ubytky

Ubytky pri predaji dcérskych spolognosti

Preuctovanie

Dopady zmien zmennych kurzov

Stav k 31. decembru 2023

Prava k Prava k Prava Celkom
uZivaniu - uzivaniu - k uzivaniu —
pozemky strojea  ostatné dlhodobé
a budovy zariadenia prevadzkové
aktiva

4331 562 - 4 893

4331 562 - 4 893

594 186 - 780

=722 -321 - -1 043

- -53 - -53

5 - - 5

4208 374 - 4 582
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Prava k Prava k Prava Celkom

uZivaniu -  uzivaniu - K uZivaniu —

. pozemKky stroje a ostatné

v fis. EUR a budovy zariadenia dlhodobé

prevadzkové

aktiva
Stav k 1. januaru 2022 4 400 786 - 5186

Uznané prava na uZivanie aktiv pri prvej
aplikacii IFRS16 - - - -
Presunuté z dlhodobého hmotného majetku - - - -
Upraveny zostatok k 1. januaru 2022 4400 786 - 5186
Akvizicia prostrednictvom podnikovych

kombinacii - - - 377
Prirastky 636 599 - 858
Odpisy uctované za dané obdobie -671 -479 -53 -1203
Opravna polozka - - - -
Ubytky -31 -294 - -325
Ubytky pri predaji dcérskych spolognosti - - - -
Preuctovanie -3 -94 97 -
Dopady zmien zmennych kurzov - - - -
Stav k 31. decembru 2022 4331 518 44 4 893

Skupina vyuziva na lizing predovsetkym administrativne budovy, pozemky, vyrobne haly a
automobily. Medzi vyznamné prenajaté polozky patria budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti
VOP Noviéky s. 1. 0., prenajaté na obdobie 20 rokov (od 1. januara 2013).

éiastky vykazané vo vykaze o iplnom vysledku hospodarenia

v tis. EUR 2023
Odpisy prava k pouZivaniu -1 042
Urokove ndklady zo zavdzkov z lizingov -214

Naklady tykajuce sa kratkodobych lizingov
Naklady tykajuce sa lizingov aktiv nizkej hodnoty
Naklady suvisiace s variabilnymi platbami najmov nezahrnuté do zavézkov lizingov

Celkom -1256
v tis. EUR 2022
Odpisy prava k pouzivaniu -1202
Urokové naklady zo zavizkov z lizingov -191

Naéklady tykajuce sa kratkodobych lizingov -
Néklady tykajuce sa lizingov aktiv nizkej hodnoty -
Néklady suvisiace s variabilnymi platbami ndjmov nezahrnuté do zavizkov lizingov -
Celkom -1 393
K 31. decembru 2023 je Skupina zaviazana zaplatit’ zavizok z kratkodobych lizingov vo vyske
779 tis. EUR.

Skupina neuzatvorila ziadne lizingové zmluvy, ktoré by mali zaciatok lizingu az po 31. decembri
2023. Skupina neeviduje lizingové zmluvy s opciou na predéasné ukon&enie alebo predizenie,
kde by bolo vysoko pravdepodobné ich uplatnenie.

53



Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0.
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2023

29.

Zaviazky z lizingov

K 31. decembru 2023 vykézala skupina nasledujuce zavézky z lizingov:

v tis. EUR 31. decembra 2023
Zavazky z lizingov dlhodobé 3 869
Zaviazky z lizingov kratkodobé 779
Zavizky z lizingov celkom 4 648

Skupina nie je v suvislosti so zavdzkami z lizingov vystavena vyznamnému riziku likvidity, ktoré
je riadené oddelenim Treasury.

v tis. EUR 31. decembra 2022
Zaviazky z lizingov dlhodobé 4051
Zavazky z lizingov kratkodobé 901
ZavizKy z lizingov celkom 4 952

Vigsinu operativneho lizingu aj v roku 2023 tvorilo najomné. Medzi najvyznamnejsie prenajaté
polozky patrili budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti VOP Novaky, a. s. prenajaté na obdobie
20 rokov (od 1.januéra 2013).

Skupina ako prenajimatel’

V rokoch 2023 a 2022 dosiahli prijmy z operativnych lizingov 0 tis. EUR.

Metddy riadenia rizik a zverejiovania

V tejto poznamke sa uvadza podrobny opis finanénych a prevadzkovych rizik, ktorym je skupina
vystavena, a metdd pouzivanych pri ich riadeni. Medzi hlavné finan¢né rizika, ktorym je skupina
vystavena, patri iverové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a menové riziko.

Triedy a kategérie financnych nastrojov a stanovenie ich realnej hodnoty
Nasledujuca tabul’ka obsahuje informacie o:

e triedach finanénych nastrojov, ich podstate a charakteristike,

e amortizovanych nakladoch finanénych néastrojov,

e realnej hodnote finan¢nych nastrojov (s vynimkou finan¢nych nastrojov, ktorych hodnota sa
priblizuje ich realnej hodnote),

e hierarchické trovne realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zaviazkov, pre ktoré

bola zverejnena realna hodnota.

Hierarchia urovni 1 az 3 realnej hodnoty vychadza z rozsahu, v akom je realna hodnota
pozorovatelna:

e Ocenovanie realnou hodnotou na urovni 1 vychadza z cien kotovanych (neupravenych) na
aktivnych trhoch pre rovnaky majetok alebo zavizky,

e Ocenovanie realnou hodnotou na urovni 2 vychadza zo vstupov inych ako koétované ceny
zahrnuté do Grovne 1, ktoré st pre majetok alebo zavézok pozorovatel'né bud’ priamo (t. j. ako
ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

e QOcenovanie realnou hodnotou na tirovni 3 vychadza z ocenovacich technik, ktoré zahriaja
vstupy pre majetok alebo zavizok, ktoré nie st zalozené na zistiteI'nych trhovych tdajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
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(@)

i.

Uverové riziko
Vystavenie tiverovému riziku

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze skupine vznikne financ¢na strata, ak zakaznik alebo
protistrana v transakciach s finanénym nastrojom nesplni svoje zmluvné zavizky. Toto riziko
a uverov. Pri vysoko likvidnom majetku (peniazny produkt na bankovych uétoch) je tiverové
riziko obmedzené vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze protistranami su spolo¢nosti s vysokym tverovym
ratingom.

Riadenie uverového rizika pri pohl'adavkach z obchodného styku a ostatnych pohl'adavkach

Skupina preveruje finan¢nu situaciu svojich existujiicich zakaznikov a pravidelne hodnoti ich
uverovu bonitu. Novi zakaznici, ktori pozaduju tovary a sluzby nad urcity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku), st najprv podrobeni
individualnej analyze iverovej bonity a aZ potom sa im navrhuju Standardné platobné a dodacie
podmienky.

Skupina posudzuje uverovu kvalitu zakaznikov s prihliadnutim na ich finanénu situaciu,
predchadzajuce skusenosti a d’alsie faktory. Jednotlivé limity na riadenie tohto rizika si stanovené
na zdklade internych alebo externych ratingov v sulade s limitmi stanovenymi internymi
predpismi Skupiny. Vedenie skupiny pravidelne vyhodnocuje troven uverového rizika a mieru
expozicie a minimalne na mesacnej baze sleduje stav pohladavok z obchodného styku po
splatnosti. Skupina tiez od zakaznikov vyzaduje poskytnutie vhodnej formy zaruky C¢&i
zabezpecenia.

Strata zo zniZenia hodnoty a odpisy pohl'adavok

Skupina tvori opravné polozky na znizenie hodnoty na zaklade odhadu oc¢akavanych buducich
strat, ktoré mézu vzniknut' v savislosti s pohladavkami z obchodného styku, ostatnymi
pohladavkami a poskytnutymi uvermi. Ocakavané buduce straty sa odhaduju v stlade
s metodikou skupiny.

Pri oceniovani o¢akavanych averovych strat v sivislosti s prechodom na IFRS 9 boli pohl'adavky
z obchodného styku, uvery a ostatné pohladavky posudené na zaklade individualneho ratingu
zékaznika a dni po splatnosti (tzv. individudlny pristup). Skupina nastavila individualne
posudzovanie pohl'adavok v nadvéznosti na rating krajiny dlznika, pretoze vécsina obchodnych
transakcii skupiny sa uzatvara so subjektmi, ktoré st priamo alebo uzko prepojené so Statom
a Statnymi inStituciami.

Pohladavky su klasifikované podl'a krajiny povodu spolo¢nosti, voci ktorej je pohladavka
evidovana. Tymto krajinam bol prideleny rating na zdklade hodnotenia ratingovej agentiry
Standard and Poors. Pomocou tohto ratingu st pohladavky klasifikované do troch skupin podl'a
rizika potencialneho nesplacania danych pohl'adavok:

Prva skupina s nizkym rizikom zahfiia pohladavky voci subjektom so sidlom v krajinach
s ratingom AAA az A-, ktoré sa povazuju za stabilné s nizkym rizikom zlyhania. Tejto skupine
pohladavok bola pridelena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 0,1 %. Tato pravdepodobnost
zodpoveda jednoro¢nej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta zaradeného
v investi¢cnom stupni (pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabul’ka
¢. 26).
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ii.

Skupina s najvyssim rizikom zahriia subjekty stikromného sektora z krajin s ratingom BBB+
a hor§im, ktorym bola pridelend najvyssia pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 3,66 %. Tato
pravdepodobnost’ zodpoveda jednoro¢nej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta
zaradeného v Spekulativnom stupni (Standard and Poors 2018 Annual Global Corporate Default,
tabul’ka €. 26 pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka €. 26).

Skupina so strednym rizikom zahfia subjekty verejného sektora krajin s ratingom BBB+
a horsim. Tejto skupine bola priradena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 2 %. Tato hodnota
bola zvolena ako aritmeticky priemer hodndt skupiny s nizkym a vysokym rizikom.

Skupina tiez identifikovala skupinu kritickych pohl'adavok, ktora zahfina pohladavky voci
spolo¢nostiam v konkurze alebo v platobnej neschopnosti so 100 %-nou pravdepodobnost'ou
zlyhania. V tomto pripade skupina vykazuje opravné polozky na urovni straty pocas doby
zivotnosti pri vSetkych typoch pohl'adavok (vratane poskytnutych uverov).

Skupina predpoklada Groven straty pri zlyhani (LGD) vo vyske 100 %.

Skupina vzdy vykazuje oCakavanu uverovi stratu pocas doby Zivotnosti pri pohl'adavkach
z obchodného styku, zmluvnom majetku a pohl'adavkach vyplyvajtcich z lizingu.

Vyska opravnych poloziek stanovena podla uvedeného systému zalozenom na ratingu je d’alej
rozsirena o faktory Specifické pre konkrétnych dlznikov, vSeobecné ekonomické podmienky
v krajine dIznika a hodnotenie su¢asného aj ocakavaného vyvoja podmienok k datumu zostavenia
uctovnej zavierky vratane pripadného zohladnenia casovej hodnoty penazi. Skupina
identifikovala. HDP a mieru nezamestnanosti v Ceskej republike, Vietname a Spojenych
arabskych emiratoch, kde najviac predava svoj tovar a sluzby, ako najdélezitejSie faktory,
a pripade o¢akavania zmeny tychto faktorov skupina upravi mieru pravdepodobnosti zlyhania
o Specificku rizikovi prirazku.

Pri vsetkych ostatnych finanénych nastrojov vykazuje skupina o¢akavana Giverovu stratu pocas
doby zivotnosti, pokial’ dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania.
Ak sa vSak kreditné riziko finanéného nastroja vyznamne nezvys$i od prvotného vykézania,
Skupina vy¢isli opravni polozku na stratu z tohto finanéného nastroja vo vyske 12-mesac¢nych
ocakavanych uverovych strat.

Odpis pohl'adavok

Skupina vyhodnocuje zlyhané pohl'adavky a v pripade, Ze postdi pohl'adavku ako nevymozitel'ni
ziadnym spésobom a uplynt zakonné premlcacie lehoty, teda lehota dlhsia ako 3 roky od datumu
splatnosti, vedenie skupiny rozhodne o jej odpisani.

Straty zo zniZenia hodnoty
Vekova struktira pohladavok z obchodného styku k datumu stiivahy:

2023

v tis. EUR
Pohladavky z Pohladavky z
obchodného styku obchodného styku
Splatnost’ (dlhodobé) (kratkodobé)
Do splatnosti 242 78 697
1 — 30 dni po splatnosti - 6461
31 —90 dni po splatnosti - -
91 — 180 dni po splatnosti - 2174
Viac ako 181 dni po splatnosti - 3124
Spolu 242 90 456
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2022

v tis. EUR
Pohladavky z Pohladavky z
obchodného styku obchodného styku
Splatnost’ (dlhodobé) (kratkodobé)
Do splatnosti 1231 48 698
1 — 30 dni po splatnosti - 1858
31 —90 dni po splatnosti - -21
91 — 180 dni po splatnosti - 495
Viac ako 181 dni po splatnosti - 783
Spolu 1231 51 812

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa skupina dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zavdzkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo iného
finanéného majetku. Jednotlivé spolocnosti v skupine pouzivaji rézne metody na riadenie rizika

likvidity.

Vedenie skupiny sa zameriava na metddy pouzivané finanénymi insStiticiami, t. ]

. ha

diverzifikaciu zdrojov finanénych prostriedkov. Tato diverzifikacia poskytuje skupine flexibilitu
a obmedzuje jej pripadnii zavislost na jedinom zdroji financovania. Riziko likvidity sa
vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v $truktire financovania a porovnavanim tychto

zmien so stratégiou skupiny pre riadenie rizika likvidity.

Tabulka uvedena nizSie uvadza Strukturu finanénych zavizkov Skupiny v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podl'a obdobia, ktora zostava od datumu stivahy do datumu zmluvnej
splatnosti. V pripadoch, ked’ opcie a splatkové kalendare umoziuju pred¢asné splatenie, uplatiiuje
skupina ¢o najobozretnej$i spdsob posudzovania datumov splatnosti. Z tohto dévodu sa pri
zavizkoch uvadza splatnost’ k najskorSiemu moznému datumu. Zavizky, ktoré nemaju zmluvne

stanovenu dobu splatnosti, su klasifikované ako zavézky s ,,neur¢itym datumom splatnosti*.

K 31. decembru 2023

. U&tovna Mel:e] . 3 1az5 Viacnez5 Neurdita
v tis. EUR nez3  mesiace y
hodnota . « rokov rokov splatnost
mesiace az 1 rok
Zaviizky
Po6zicky a avery 79 877 21 794 10 151 14 225 9 822 23 885
Obchodné a iné zavizky 104 388 85671 16 817 51 - 1 849
Zavizky z lizingu 4 648 195 584 3 869 - -
Celkom 188913 107 660 27 552 18 145 9 822 25734
K 31. decembru 2022
. U&tovna Mel:e] . 3 1az5 Viacnez5 Neurdita
v tis. EUR nez3 mesiace y
hodnota . « rokov rokov splatnost
mesiace az 1 rok
Zavizky
Po6zicky a avery 59 285 4 55954 3327 - -
Obchodné a iné zavazky 132 854 8796 123922 136 - -
Zavizky z lizingu 4944 4 897 4043 - -
Celkom 197 083 8804 180773 7 506 - -
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(c)

(d)

(e)

Riziko urokovej miery
Skupina je pri svojej ¢innosti vystavena riziku vykyvov trokovych sadzieb, pretoze uroceny
majetok (vratane investicii) a urocené zaviazky maju roézne datumy splatnosti alebo datumy
novej fixacie urokovych sadzieb. Obdobie, pocas ktorého ma urcity finan¢ny nastroj pevnu
urokovu sadzbu, ukazuje, do akej miery je tento finanény néastroj vystaveny riziku urokovej
miery.

Riziko urokovej miery skupiny vychadza bud’ zo zmluvnej lehoty splatnosti financnych nastrojov
skupiny, alebo z datumu nasledujiicej zmeny trokovej sadzby v pripade finanénych nastrojov,
ktoré sa preceniuji na trhovu urokovi sadzbu pred datumom splatnosti. Majetok a zavizky, ktoré
nemaju zmluvne stanovenu dobu splatnosti alebo nie sii iro¢ené, su klasifikované ako majetok
a zavizky s ,,neurcitym datumom splatnosti®.

Analyza citlivosti

Skupina vykonava stresové testovanie pouzitim Standardizovaného scenara Soku trokovej miery,
pri ktorom sa na Urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité znizenie/zvySenie urokovych
sadzieb o 100 bazickych bodov v celej dlzke vynosovej krivky.

Keby boli trokové sadzby o 100 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vSetky ostatné premenné
by zostali konstantné, zisk skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2023 by sa zvysil, resp. znizil
0 176 tis. EUR, to plati najma pre angazovanost’ skupiny vo¢i pohyblivym tGrokovym sadzbam z
bankovych averov.

Tato analyza predpoklada, ze vsetky ostatné premenné, konkrétne vymenné kurzy cudzich mien,
zostanu konstantné.

Menové riziko

Finanéné pozicie a peniazné toky skupiny st ovplyviované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Spolocnosti v skupine su vystavené menovému riziku pri predaji, nakupe a twveroch
denominovanych v inych menach, ako st prislusné funkéné meny pouzivané v skupine. Ide najméa
o CZK a USD.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenych Cinnosti, chyb, nedbanlivosti,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vSetkych ¢innostiach
skupiny a hrozi v§etkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahriia aj pravne riziko.

Ciel'om skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabranenim
vzniku finanénych strat a poskodenim dobrého mena skupiny na jednej strane a celkovou
efektivitou vynalozenych nakladov na druhej strane. Postupy riadenia rizik by tieZ nemali branit
iniciative a tvorivosti.

Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov na zvladanie prevadzkovych
rizik nesie vedenie jednotlivych dcérskych spolocnosti. Vedenie skupiny zodpoveda za riadenie
prevadzkovych rizik, a teda méze urCovat’ postupy a opatrenia, ktoré povedi k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a prijatiu rozhodnuti o:

e uznani jednotlivych existujucich rizik,
e  zavedeni procesov, ktoré povedi k obmedzeniu moznych vplyvov, alebo

e  znizeni rozsahu rizikovych ¢innosti alebo o ich Gplnom zastaveni.
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(f) Riadenie kapitalu
Cielom skupiny v oblasti riadenia kapitalu je mat’ dostatok zdrojov na financovanie d’alSich
akvizicii a vyrovnavanie finanénych zavizkov.

Spolocnost’ a jej dcérske spolo¢nosti podliehaju poziadavkam vyplyvajucich zo zmluv s bankami.

K datumu stivahy vykazovala skupina tento pomer dlhu k upravenému kapitalu:

V tis. EUR 31.12.2023 31.12. 2022
Spolu zavazky 373017 199 711
ZniZenie o peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 56 687 32415
Upraveny ¢isty dlh 316 330 167 296

Celkové vlastné imanie pripadajuce na drzitel'ov vlastného
imania Spoloénosti 122109 48 293
ZniZenie o sumy akumulované vo vlastnom imani v
suvislosti so zabezpecenim peniaznych tokov

Upraveny kapital 122 109 48 293

Pomer dlhu k upravenému kapitalu 2,59 3,46

Vyznamnu ¢ast’ poklesu pomeru dlhu predstavuje zisk dosiahnuty v roku 2023. Skupina o¢akava
pozitivny vysledok aj za rok 2024.

30. Spriaznené osoby
Definicia spriaznenych osob

Vzt'ahy Skupiny so spriaznenymi osobami zahfiiaji vzt'ahy so spoloénikmi a d’al§imi osobami
podrla tabul’ky uvedenej niZsie.

(a) Prehl’ad zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. 12. 2023 a 31. 12. 2022:
K 31.decembru 2023

tis. EUR Pohladavky  Zavizky a Vynosy Naklady
a ostatny ostatné
financény financné
majetok zavizky
Spolocnici 1500 24 639 - 1222
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické
osoby 67 526 21 814 38232 14770
Pridruzené spolo¢nosti 3 086 111 49 287
Spolu 72112 46 564 38 281 16 279
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K 31.decembru 2022

tis. EUR Pohladavky Zavizky a Vynosy Naklady
a ostatny ostatné
finanény finanéné
majetok zavazky
Spolo¢nici 20 194 138 218 709
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické
osoby 5747 110 500 59 065 6356
Spolu 25 941 110 638 59 283 7 065

Transakcie so spolo¢nikmi a kIicovymi ¢lenmi vedenia skupiny predstavuju vztahy z titulu
prijatych a poskytnutych tverov. Transakcie so spriaznenymi osobami a spriaznenymi fyzickymi
osobami v zahriaja predovsetkym obchodné vztahy a vztahy z titulu prijatych a poskytnutych

averov.

Transakcie s clenmi vrcholového vedenia st uvedené v Pozn. 9 — Osobné naklady.

Vsetky transakcie boli realizované za beznych trhovych podmienok.
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31. Spolo¢nosti v skupine

Zoznam spolocnosti v skupine k 31. 12. 2023 je uvedeny niZsie:

Stat, kde je , 31. 12. 2023 31.12. 2022
Spolognost spoloZnost’ fhf;'t‘;‘l‘:l‘(y Viastnicky Metda Efektivny | Viastnicky Metoda

registrovana podiel Y podiel™™" konsoliddcie |vlastnicky podiell  pogiel*** konsolidécie
MSM GROUP s.r.0. Slovensko Materska s Materska s

spoloénost’ Uplnd spolo¢nost’ Uplnd
MSM EXPORT, s.r.o. | Slovensko [ 100,00 % Priamy Uplnd 100,00% Priamy Uplnd
(MSM holding s.r.o.)
MSM Martin s.r.0. Slovensko | 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
VOP Novaky, a.s. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
(MSM Novéky, a.s. )
ATLAN GROUP, Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
spol. s r.o.
VMT Trade s.r.o. Slovensko 50,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
CZECHOSLOVAKIA | Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
TRADE a.s.
Virte, a.s. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
**7ZVS holding, a.s. Slovensko 50,00 % Nepriamy Uplna 50,00 % Nepriamy Uplna
SBS ZVS, s.r.o. Slovensko 50,00 % Nepriamy Uplna 50,00 % Nepriamy Uplna
ZVS IMPEX, akciova | Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
spol¢nost’
ZVS Technology, Slovensko 34,00 % Priamy Vlastné imanie 34,00 % Priamy Vlastné imanie
S.I.0.
MSM Services, s.r.o. | Slovensko | 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
(Industry Defence,
S.1.0.)
FABRICA DE Spanielsko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
MUNICIONES DE
GRANADA S.L.
Slovak Aviation Slovensko | 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
Factory s.r.0.
MSM - OPTICAL, Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 51,00 % Priamy Uplna
S.I.0.
PPS VEHICLES, Slovensko 90,00 % Priamy Uplna 90,00 % Priamy Uplna
S.I.0.
Slovak industry s.r.0. | Slovensko | 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
VYVOJ Martin, a.s. Slovensko 76,00 % Priamy Vlastné imanie 76,00 % Priamy Vlastné imanie
**STA Technology Slovensko 50,00 % Nepriamy Uplna
*MSM Group Kazachstan (Nekonsoliduje
Kazachstan 50,00 % Priamy sa - - -
(nevyznamné)

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty st v konsolidovanej uctovnej zavierke skupiny nevyznamné, a to jednotlivo aj sithrnne.
**Nepriamy vlastnicky podiel oznaCuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie podielov. Ostatné typy
vlastnickych podielov sa oznacuju ako priame.

Zoznam v tabulke vyssie je rozdeleny podl'a vlastnictva spolo¢nosti na r6znych urovniach v ramci
skupiny.

Transakcie s ¢lenmi kl’i¢ového vedenia skupiny MSM GROUP

Odmeny klicovym clenom vedenia skupiny MSM GROUP st uvedené v Pozn. 9 — Osobné
naklady.

63



Poznamky konsolidovanej tétovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o0.
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2023

32. Sidne spory

V sti¢asnosti je skupina zaangaZzovana v niekol’kych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuja
v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti a v jednom trestnom konani, pri ktorych vedenie odhadlo
pravdepodobnost’ ich vysledku ako aj moZného odlivu pefiaznych prostriedkov. Pri tomto
postdeni sa spolofnost’ spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie
dostupné informacie o stave konani a na interné postidenie ich pravdepodobného vysledku.
Koneény dopad a vyska akychkolPvek pripadnych strat v stvislosti s konaniami a spormi nie je
zndma avSak podla odhadov vedenia spolo¢nosti neméze spdsobit zasadné upravy
predchadzajucich odhadov.

Skupina nevytvorila rezervu na tie pravne spory, pri ktorych je vedenie spolo¢nosti na zéklade
rady svojich pravnych poradcov presvedcené, Ze ich koneény vysledok je neisty a neo¢akdva sa,
Ze by mali individudlne alebo v stihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu G¢tovni
zavierku.

33. Udalosti po datume siivahy

Okrem niZSie spomenutych udalosti, po 31. decembri 2023 nenastali Ziadne udalosti ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré st predmetom uétovnictva.

V decembri 2021 bolo prevedenych 24% akcii v spolo€nosti Vyvoj Martin a.s. Spolo¢nost’ je
k 31. decembru 2023 konsolidovani metédou viastného imania. V priebehu roku 2023 malo ddjst’
k zaplateniu zvy3nej Casti kiipnej ceny za prevadzané akcie, €o sa nestalo. Na zaklade vzajomnej
dohody obidvoch sugasnych akcionarov bude kipna zmluva na 24 % akcii dohodou zruSena
a 24 % akcii v spolo¢nosti Vyvoj Martin a. s. bude prevedenych spét’ do skupiny na spolo¢nost’
MSM GROUP, s.r.o. na zéklade dohody o zru$eni zmluvy o prevode akcii. Konkrétna podoba
finanéného vysporiadania tejto transakcie bude upresnena vo finalnej dohode, ale predpoklada sa
Ze spitny prevod akcii by mal nastat’ do konca roka, pripadne zagiatkom budiceho roka najneskér,
a vratenie kupnej ceny najneskor do polovice roka 2025.

AN Ay &

Podpisoyy zdznam &lena

$tatutirneho orginu Podpisovy ziznam osoby

Podpisovy ziznam osoby

Zostavené dnia: uctovnej jednotky alebo zodpmfed,n a9 zodpovednej za vedenie
s P za zostavenie ictovnej . p
fyzickej osoby, ktora je P uctovnictva:
zavierky:

actovnou jednotkou:

Schvalené dna:
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