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I.

VSEOBECNE INFORMACIE
1. Zakladné udaje o spolocnosti
Obchodné meno a sidlo: MSM GROUP s.r.o., Stiirova 925/27, Dubnica nad

Vahom

Datum vzniku (podl'a obchodného 16.02.2012
registra):
Hospodarska &innost: kupa tovaru na Ucely jeho predaja konec¢nému

spotrebitelovi (maloobchod) alebo inych
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu
sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb
prenajom hnutelnych veci

¢innost podnikatelskych, organizaénych

a ekonomickych poradcov

prendjom nehnutelnosti spojeny s inymi nez
zakladnymi sluzbami spojenymi s prenajmom
financny leasing

reklamné a marketingové Cinnosti
administrativne sluzby

Skupina MSM Group
2.a. Popis skupiny a hlavné portfélio skupiny

MSM GROUP s.r.o. (,materska spolo¢nost™ alebo ,spolo¢nost" alebo ,MSMG") je spolo¢nost
s ruenim obmedzenym. Bola zalozena v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky
dna 16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Sturova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom.

Konsolidovana uctovna zavierka spolocnosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra
2023 a zahfna finan¢né vykazy materskej spolocnosti, jej dcérskych a pridruzenych
spoloCnosti a spolo¢nych podnikov (spolocne oznacované ako ,skupina“ alebo ,skupina
MSM"). Spolo¢nosti, ktoré si zahrnuté do konsolidovanych vykazov skupiny su uvedené
v dalsom bode Konsolidované spolocnosti v skupine, pricom ide o spolocnosti pésobiace na
Slovensku a jedna spolo¢nost v Spanielsku.

Medzi hlavné cinnosti skupiny patri vyroba kovovych konsStrukcii, priprava technickych
navrhov, technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatelska ¢innost,
vyvoj, vyroba a obchod v rezorte obrany.

SERVIS A VYROBA

VYROBA MUNICIE DELABORACIA SPECIALNYCH
MUNICIE KONTAJNEROV

STROJNE : ¢\t o LETISKOVE
INZINIERSTVO MOBILNE VEZE
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II.

Zoznam spolocnosti v skupine k 31.12.2023 je uvedeny nizSie:

&tat, kde je — 31.12. 2023 — 31. 12. 2022
& g & , ektivny . L ektivny ; B
Spolocnost r:g:)slz‘%lloas:é vlastnicky VIa:_tnll*t*:!(*\! K Metlc_):? .| viastnicky | Vlastnicky |  Metéda
podiel podie onsolidacie podiel podiel konsolidacie

MSM GROUP s.r.o. Slovensko Materska . . Materska . .

M , Uplna M . Uplna
spolo¢nost spolo¢nost

MSM EXPORT, Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

s.r.o. (MSM holding

s.r.o.)

MSM Martin s.r.o. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

VOP Novaky, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

(MSM Novaky, a.s.

)

ATLAN GROUP, Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

spol. s r.o.

VMT Trade s.r.o. Slovensko 50.00% Priamy Uplnad 100.00% Priamy Uplnad

CZECHOSLOVAKIA Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

TRADE a.s.

Virte, a.s. Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

**ZVS holding, Slovensko 50.00% Nepriamy Uplna 50.00% Nepriamy Uplna

a.s.

SBS ZVS, s.r.o. Slovensko 50.00% Nepriamy Uplnad 50.00% Nepriamy Uplnad

ZVS IMPEX, Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

akciovéd spolénost

ZV'S Technology, Slovensko 34.00% Priamy Vlastné 34.00% Priamy Vlastné

S.r.o. imanie imanie

MSM Services, Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

s.r.o. (Industry

Defence, s.r.0.)

FABRICA DE Spanielsko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

MUNICIONES DE

GRANADA S.L.

Slovak Aviation Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

Factory s.r.o.

MSM - OPTICAL, Slovensko 100.00% Priamy Uplna 51.00% Priamy Uplna

S.r.o.

PPS VEHICLES, Slovensko 90.00% Priamy Uplna 90.00% Priamy Uplna

S.r.o.

Slovak industry Slovensko 100.00% Priamy Uplna 100.00% Priamy Uplna

S.r.o.

VYVO] Martin, a.s. Slovensko 76.00% Priamy Vlastné 76.00% Priamy Vlastné

imanie imanie

**STA Technology Slovensko 50,00 % Nepriamy Uplna

*MSM Group Kazachstan Nekonsoliduje

Kazachstan 50,00 % Priamy sa - - -

(nevyznamné)

*Nekonsolidované subjekty - tieto subjekty si v konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke skupiny nevyznamné,
a to jednotlivo aj sthrnne.

**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmentu a nie podielov.
Ostatné typy vlastnickych podielov sa oznacuju ako priame.

Zoznam v tabulke vysSsSie je rozdeleny podla vlastnictva spolo¢nosti na réznych Urovniach v
ramci skupiny.

RIZIKA A NEISTOTY, KTORYM JE SPOLOCNOST VYSTAVENA

Spoloénost ale aj celd skupina je aj pri obozretnom nakladani so svojim majetkom vystavena
beZznym obchodnym rizikdm. Spolo&nosti sa pri svojej ¢innosti snaZzia eliminovat dopad rizik.
Proti riziku zlyhania protistrany je vyuZivana prvotna analyza partnera a posudzuje sa kvalita
a bonita obchodného partnera. Pri samotnych finanénych operéciach &eli spoloénost trhovym
vplyvom a rizikdm zmien Urokovych sadzieb a devizovych kurzov, ktoré sa snazi eliminovat.

NOVAKY
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III. PLAN A POKRACOVANIE CINNOSTI SPOLOCNOSTI V ROKU 2024

Spolo&nost bude pokracovat v aktivitdch podla predmetu &innosti zapisaného do obchodného
registra. Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo pdsobit a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi¢ného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencialom. Prevazna vacsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Skupina p6sobi hlavne v sektore obrany,
v portfdliu ma tiez sluzby civil.

NOVAKY holding
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IV. FINANCNA ANALYZA
Struktiara konsolidovaného hospodarskeho vysledku skupiny MSM Group
v tis.€
Konsolidovany vykaz ziskov a strat Skutoénost
Beins detowne | BezBrostiedne
RRECRE actovné obdobie

Vynosy z hospodarskej ¢innosti 337 352 160 994
Ndklady na hospodérsku &innost -232 548 -127 835
Vysledok hospodarenia z hospodarskej innosti 104 804 33 159
Vynosy z finanénej innosti 2 547 758
Néklady na finannu &innost -7 510 -2 993
Vysledok hospodarenia z finanénej innosti -4 963 -2 235
Podiel na zisku / (strate) pridruzenych a spolo¢nych podnikoch 394 -1 773
Zisk / (strata) z predaja majetkovej Ulasti - 401
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim 100 235 29 552
Daf z prijmov -22 402 -7 868
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 77 833 21 684
EBITDA* 115 277 38 548

*EBITDA = Vysledok hospodarenia pred danou, odpismi a urokmi = Vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti - Trzby z
predaja dl. nehm. a hm. majetku a materialu (s vynimkou predaja nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) + Zost. cena pred.
dl. nehm. a hm. majetku (s vynimkou pred. nepotrebného dl. nehm. a hm. majetku) +(-) opravné poloZky k pohladavkam +(-)

opravné poloZky k zdsobam+ odpisy dl. nehm. a dl. hm. majetku

EBITDA v tis.€*
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Zakladné ukazovatele financ¢nej analyzy skupiny MSM Group
w2 252 a Bezprostredne
Ukazovatele Bez:; dt:)%tic;vne predchadzajice
uctovné obdobie
Celkova likvidita 1,23 1,00
ZadlZenost (cudzie zdroje/celkové aktiva) 16 % 23 %
*Likvidita = pomer kratkodobych pohladdvok a zdsob ku kratkodobym zdvézkov
**ZadlZenost - Pomer dlhodobych a kratkodobych lverov a pbZitiek k aktivam
Bilancia konsolidovanych aktiv a pasiv skupiny MSM Group
v tis.€
2R 25 z Bezprostredne
Popis Bez:;dtg;;tic;vne predchadzajice
uctovné obdobie
SPOLU MAJETOK 505 982 255 766
NeobeZny majetok 84 449 60 043
ObeZny majetok 421 533 195 723
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 505 982 255 766
Vlastné imanie a nekontrolné podiely 132 965 56 055
Zavézky 373017 199 711
Dlhodobé zavazky 31 149 9219
Kratkodobé zavazky 341 868 190 492

V. NAKLADY NA VYSKUM A VYVO3] A VPLYV NA ZIVOTNE PROSTREDIE

Spolo¢nosti v skupine realizuju naklady na vyskum a vyvoj a spolo¢nosti nemaju negativny
vplyv na Zivotné prostredie.

VI. NADOBUDANIE DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A AKCIi

V roku 2023 spoloénost nadobudla vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie
docasnych listov a obchodnych podielov materskej Uctovnej jednotky podla § 22 zakona
o uctovnictve v tychto spolo¢nostiach:

Nadobudnuté dcérske spoloénosti a finanéné investicie

STA Technology, s. r. o.

V roku 2023 spolo¢nost nadobudla najprv 100 % podiel v spolo&nosti STA
Technology s. r. 0. v oktobri 2023. Nasledne bol dohodnuty prevod casti
tohto obchodného podielu vo velkosti 50% z MSM GROUP s.r.0. na
EURENCO HOLDING SA (Francuzsko). Prevod tejto 50 % Casti obchodného
podielu bol zrealizovany k 21.12.2023. Sucasnymi spolo¢nikmi
novonadobudnutej spolo¢nosti ku koncu uUc¢tovného obdobia teda su
spolo¢nost MSM GROUP s.r.o. (50%) a EURENCO HOLDING SA (50%).

LLP

MSM GROUP Kazakhstan

V jdli 2023 skupina zalozila joint venture spolo¢nost MSM GROUP
Kazakhstan LLP, v ktorej jej patri 50 % podiel. Zvysny 50 % podiel
vlastni Gambarov Yasaf.

NOVAKY
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VII. ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY MSM GROUP K 31.12.2023
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VIII. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost MSM Group a spolo¢nosti v skupine nemajd organiza¢nt jednotku v zahranidi.

IX. FINANCNE INFORMACIE UCTOVNE] JEDNOTKY

Finan¢né informacie o UCtovnej jednotke sU obsiahnuté v prilohe k Uc¢tovnej zavierke
spoloCnosti MSM Group s.r.o.. V prilohe je tiez uvedend Sprava nezavislého auditora
a konsolidovana Uctovna zavierka za cell skupinu MSM Group.
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X.

SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

V decembri 2021 bolo prevedenych 24% akcii v spolo¢nosti Vyvoj Martin a.s.. Spolo¢nost je k
31.12.2023 konsolidovand metddou vlastného imania. V priebehu roku 2023 malo ddjst k
zaplateniu zvysSnej Casti kipnej ceny za prevadzané akcie, Co sa nestalo. Na zaklade vzajomnej
dohody obidvoch stcasnych akcionarov bude kiipna zmluva na 24% akcii dohodou zrusena a
24% akcii v spolo¢nosti Vyvoj Martin a. s. bude prevedenych spét do skupiny na spolo¢nost
MSM GROUP, s.r.o. na zaklade dohody o zruSeni zmluvy o prevode akcii . Konkrétna podoba
finan¢ného vysporiadania tejto transakcie bude upresnena vo finadlnej dohode, ale predpoklada
sa Ze spéatny prevod akcii by mal nastat do konca roka, pripadne zaciatkom buddceho roka
najneskor, a vratenie klipnej ceny najneskor do polovice roka 2025.

Situacia na Ukrajine dlhodobo vedie k zvysenému dopytu od eurdpskych zakaznikov, na druhd
stranu v ¢ase, kedy nie je vzhladom k produkénym kapacitdm mozné zvysit vyrobu, musia byt
projekty pre zahrani¢nych zakaznikov postvané v Case. Spolocnosti v skupine musia prioritne
plnit pripadné projekty na podporu Ukrajiny a rezervovat kapacity pre plnenie poZiadaviek
domaceho zadkaznika podla pravidla, Zze v krizovej situacii sa $tat moéZe spolahndt iba na
obranny priemysel, ktory ma na svojom uUzemi.

NOVAKY holding
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V Dubnici nad Vahom //

///

Ing. Mil slav Mahut

kohatel’
/,z
Ing. Marek Koren
konatel’

#e

Priloha:
Stdastou vyro&nej spravy ako priloha je Sprava nezévislého auditora a konsolidovand G(¢tovna

zavierka za rok 2023.
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