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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN
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Sprava z auditu Gctovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti NN déchodkova sprévcovska spolotnost, a.s.
(,Spolo&nost"), ktora obsahuje:

« vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2024;

azarok od 1. januara do 31. decembra 2024

 vykaz ziskov a strat a ostatnych si&asti komplexného vysledku;

* vykaz zmien viastného imania;

* vykaz penaznych tokov;

a

» poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych actovnych zasad a Gétovnych

metod.

Podia nagho nazoru, prilozena G&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurépskou Uniou.
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Zaklad pre nazor

|§

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nada
zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit U&tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. ©
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutarnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit G&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatotny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Krucoveé zalezitosti auditu

Kluéové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré s podla nagho odborného postdenia v nasom audite
uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

|dentifikovali sme nasledovné klucové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konciaci 31. decembra 2024: 16 475 tis. eur (rok kongiaci 31.
decembra 2023: 12 616 tis. eur).

Pozri poznamku 3b. (Udtovné zésady a Uctovné metédy), poznamku 18. (Vynosy z poplatkov a
provizii) v uctovnej zavierke.

Kriéové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

Prijmy z poplatkov a provizii predstavuju vacsinu
prijmov  spolo¢nosti za  rok koncgiaci
31. decembra 2024.

Prijmy z poplatkov a provizii zahfiaju poplatky za
spravu. Poplatky sa vo vSeobecnosti meraju na
zaklade &istej hodnoty aktiv (NAV) investi¢nych
portfélii spravovanych fondov a vykazuji sa kazdy
def, ked su  jednotlivym sporitefom
déchodkového fondu poskytnuté sluzby spravy
Uétu, ked je spinena suvisiaca povinnost pinenia.

Na tito oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii s vplyvom na vysku prijmov z poplatkov
a provizii v kombinacii s velkostou prislusnych
sum.

Integrita, Uplnost a presnost udajov, z ktorych
vychadzaju vypocty poplatkov, je tiez kftuc¢ovou
oblastou, na ktoru sa pri audite zameriavame.

Nase auditorské postupy v tejto oblasti, zahfali
okrem iného:

o Zhodnotenie vnttornych kontrol:
Vyhodnotenie navrhu a implementacie
vybranych internych kontrol tykajlcich sa
vypoétu a uétovania vynosov z poplatkov a
provizii;

o Kontroly stvisiace s hodnotou g&istych

aktiv:
Vyhodnotenie navrhu a implementacie
vybranych internych kontrol na vypocet
hodnoty ¢istych aktiv fondov pod spravou
Spolocnosti;

e Odslhlasenie na Stataty a predpisy:
Qdslhlasenie sadzieb a suvisiacich vzorcov,
ktoré pouziva Spolo¢nost pri vypocte
poplatkov, a ktoré maju byt v sllade so
stat(tmi fondov spravovanych Spolo¢nostou
a nariadeniami platnymi pre systém druhého
piliera déchodkového sporenia;

e Presnost’ a tplnost’ dat:
Na vybranej vzorke, testovanie kompletnosti




a presnosti dat pouZitych pri vypocte
poplatkov - denna &istd hodnota aktiv.

¢ Nezavisly prepocet poplatkov:
Nezavisly prepo¢et odplaty za spravu
zalozeny na prisluSnej dennej hodnote
Gistych  aktiv  fondov  pod  spravou
Spolo¢nosti, a vzorcoch uvedenych v
nariadeniach platnych pre druhy pilier
déchodkového sporenia;

e \Vykazovanie v uctovnej zavierke:
PosUdenie presnosti a  kompletnosti
vykazovania vynosov a s nim spojenym
zverejnenim vykazovania vzhlfadom na
poziadavky prisludnych Standardov
finanéného vykaznictva.

Zodpovednost' Statutarneho organu a osob poverenych spravou a riadenim za uctovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
tniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je S$tatutarny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokradovania v &innosti v G&tovnictve, ibaZe by mal v imysle Spolonost zlikvidovat alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal int realistickd moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i U&tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podra medzinarodnych auditorskych 3tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mé2u vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celeho auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&riujeme auditorske postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat' tajnt dohodu, fal$ovanie, umyselné vynechanie, nepravdive
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo&nosti.

«  Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zasad a ugtovnych metdd a primeranost Uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

« Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Ggtovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolognosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nage zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti véak méZu spdsobit, Ze Spolognost prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovtl prezentaciu, &truktiru a obsah Ugtovnej zévierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i G&tovna zavierka zachytava uskutognené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme spinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze majti vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskutognenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osob&m poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktore mali najvacsi
vyznam pri audite U&tovnej zavierky beZného obdobia, a preto st klticovymi zéleZitostami auditu. Tieto
zélezitosti opideme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluguje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoze moZno odbvodnene oCakavat, Ze nepriaznive désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'als$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informé&cie. Iné informacie pozostavaju z informéacii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zékona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskor§ich predpisov (,zakon o G&tovnictve"), ale nezahrnuju Ggtovnl zévierku a nasu spravu auditora
k tejto Uétovnej zavierke. Na§ nazor na Uétovnd zévierku sa nevztahuje na tieto ine informacie vo

vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Gctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznédmenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrZali pred difom vydania spravy auditora z
auditu Gdtovnej zavierky, a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie su vo vyznamnom nesullade s
auditovanou udtovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Fe tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skuto¢nosti uviedli.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu u¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.
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Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zaklade prac vykonanych pogas auditu G¢tovnej zavierky vyjadrime
nazor, &i, vo vietkych vyznamnych stvislostiach:

* tieto iné informéacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok kontiaci sa 31. decembra 2024
sl v stilade s Gdtovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné obdobie,

+  vyrodna sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali potas auditu ugtovnej zavierky, zistili v tychto inych informéciach uvedenych vo vyro€nej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa Statutarneho

auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani §tatutarnym organom Spolo¢nosti na zaklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolognosti 3. juna 2024. Celkové nepreruSené obdobie naSej
zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a naSich opétovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.

Konzistentnost' s dodatocnou spréavou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolo&nosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolognosti.

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas Statutarny audit sme neposkytli Spolo¢nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie st zverejnené v Uétovnej zavierke Spolo¢nosti.

Audltorska spolocnost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o.

Licencia SKAU ¢&. 96

Bratislava, 24. marca 2025



NN doéchodkova spravcovska spolocénost, a.s.
Vykaz o finan€nej situacii k 31. decembru 2024

Majetok Poznamky 2024 2023
tis. eur tis. eur
Aktiva
Hmotny majetok 6 846 745
Nehmotny majetok 7 3341 3545
Casovo rozliené naklady na obstaranie zmltv 8 14 622 13733
Financny majetok ocefovany v realnej hodnote cez ostatné
sucasti komplexného vysledku 9 3063 6 966
Pohladavky 11 3 7
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 11 1488 1210
Ostatny majetok 12 258 232
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 13 11 153 10 580
Aktiva celkom 34774 37 018
Zavazky a vlastné imanie
Vlastné imanie 31543 33679
Zakladné imanie 16 10 023 10 023
Zakonny rezervny fond 17 3528 3528
Ostatné fondy 17 180 -
Ocenovacie rozdiely 17 (49) (147)
Nerozdeleny zisk/(neuhradena strata) minulych rokov 17 10 675 15076
Zisk bezného uctovného obdobia 17 7 186 5199
Zavazky 3231 3339
Lizingové zavazky 6 117 90
Zmluvné zavazky 14a 73 1074
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 1460 1085
Dariové zavazky 15 1054 568
Odlozeny dafiovy zavazok 10 527 522
Zavazky a vlastné imanie celkom 34774 37 018

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitefnou sucastou tejto zavierky.



NN déchodkova spravcovska spolocénost, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skongil
k 31. decembru 2024

Poznamky 2024 2023
tis. eur tis. Eur
Vynosy z odplat a provizii 18 16 475 12616
Naklady na odplaty a provizie 19 (1147) (955)
Personalne naklady 20 (2 370) (2 080)
Odpisy hmotného majetku 6 (71) (60)
Odpis nehmotného majetku 7 (217) (216)
Zisk z predaja dlhodobého majetku - 2
Ostatné prevadzkoveé vynosy - -
Ostatné prevadzkové naklady 21 (3 357) (3 027)
Finan&né vynosy 22 345 324
Finan¢né naklady 22 (5) (5)
Urokové naklady na lizingovy zavazok (3) (1)
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 9 650 6 598
Dan z prijmov 23 (2 464) (1.399)
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 7 186 5199
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v buducich obdobiach
Zmena v redlnej hodnote cennych papierov 128 219
Dan z prijmov - odlozena (29) (39)
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospodarenia 99 180
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia 7 285 5379

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitefnou sucastou tejto zavierky.



NN déchodkova spravcovska spolocénost, a.s.

Vykaz zmien vilastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

k 1. januaru 2024

Vysledok bezného obdobia

Precenenie cennych papierov FVOCI
Odlozena dan z precenenia cennych papierov
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia
Akciové programy

Transakcie s vlastnikmi:

Vyplata dividendy

k 31. decembru 2024

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitefnou sucastou tejto zavierky.

Zakladné Rezervny Ocenovacie Kumulované
imanie fond Ostatné fondy rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
10 023 3528 - (147) 20 275 33679
- - - - 7 186 7 186
- - - 128 - 128
- - - (29) - (29)
- - - 99 7 186 7 285
- - 180 - - 180
- - - - (9 600) (9 600)
10 023 3528 180 (48) 17 861 31543




NN déchodkova spravcovska spolocénost, a.s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2023

Kap. fondy Ostatné
Zakladné ziskané Rezervny fondy zo Ocenovacie = Kumulované

imanie zluéenim fond zisku rozdiely zisky Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
k 1. januaru 2023 10 023 - 3528 4500 (327) 13 278 31001
Vysledok bezného obdobia - - - - - 5199 5199
Precenenie cennych papierov FVOCI - - - - 219 - 219
OdloZena dari z precenenia cennych papierov - - - - (39) - (39)
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia - - - - 180 5199 5379
Ostatné fondy zo zisku - - - (4 500) - 4 500 -
Transakcie s vlastnikmi:
Vyplata dividendy - - - - - (2 700) (2 700)
k 31. decembru 2023 10 023 - 3528 - (147) 20 277 33 681

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitelnou sucastou tejto zavierky.



NN déchodkova spravcovska spolocénost, a.s.
Vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

2024 2023
Penazné toky z prevadzkovej €innosti tis. eur tis. Eur
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim) 9 650 6 598
Upravy tykajlce sa:
Odpisy majetku 288 276
(Zisk) z predaja dlhodobého majetku - (2)
(Zisk)/Strata z predaja cennych papierov 1 -
Casové rozligenie nakladov na obstaranie zmltv (889) (2 023)
Urokové naklady 1 -
Urokové vynosy (343) (323)
Pokles/(narast) pohladavok (273) (553)
Pokles/(nérast) v ostatnom majetku (26) (38)
Narast/(pokles) ostatnych zavazkov (627) (890)
Narast/(pokles) zavazkov z akciovych programov 181 -
Vratenal(zaplatena) dan z prijmu (1949) (138)
Prijaté aroky 418 378
Lizingové splatky — urok 3) (1)
Cisté penazné toky z/(pouzité v) prevadzkovej éinnosti 6 429 3284
Penazné toky z investi¢nej €innosti
Néakup dlhodobého majetku (127) (5)
Predaj dlhodobého majetku - 2
Predaj/maturita cennych papierov FVOCI 3900 1000
Lizingové splatky - istina (29) (29)
Cisté penazné toky z/(pouzité v) investiénej éinnosti 3744 968
Penazné toky z finan€nej ¢innosti
Vyplatené dividendy (9 600) (2700)
Cisté penazné toky z/(pouzité vo) finanénej éinnosti (9 600) (2 700)
Prirastok/(Ubytok) penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov 573 1552
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 10 580 9028
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 13 11 153 10 580

Poznamky uvedené na stranach 6 az 35 su neoddelitefnou sucastou tejto zavierky.
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Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

NN dochodkova spravcovska spolo€nost, a. s. (dalej len ,spravcovska spolo€nost™ alebo ,Spolo¢nost®) bola zaloZzena
v Slovenskej republike zakladatelskou listinou zo difia 17. septembra 2004 aje zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava Il oddiel: Sa, vlioZzka Cislo 3434/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dria 8. oktébra
2004.

Spoloénost ziskala povolenie na vznik a &innost dfia 22. septembra 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény trh
Cislo GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikagné &islo (,ICO*), dafové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifika&né &islo dane z pridanej hodnoty (,IC DPH*) s:

Idevntifikaéné Gislo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK7120001922

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predmetom ¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia podla zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich pravnych predpisov.

Spolo¢nost zac¢ala vytvarat fondy dochodkového sporenia diiom 22. marca 2005 a v su€asnosti spravuje:

e Solid - DIhopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Harmonia — ZmieSany negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Respekt — Akciovy negarantovany ESG déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Depozitarom Spolo¢nosti je Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Ugtovna zavierka za rok 2023 bola schvalena valnym zhromaZdenim Spolo&nosti dfia 3. jina 2024.

Spoloc¢nost nie je neobmedzene rugiacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spolo¢nosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudnak

Clen predstavenstva: Martin Visfovsky
Clen predstavenstva: Peter Jung

Clen predstavenstva: Branislav Bustik
Clen predstavenstva: Miroslava Jandorfova
Clen predstavenstva: Jozef Ducky

Clen predstavenstva: Peter Sterbak

Clen predstavenstva: Boris Fo$nar

Dozorna rada Spolo¢nosti:

Predseda dozornejrady: Bartholomeus Odilia Petrus Frijns
Cv:len dozornej rady: Eva Hajna
Clen dozornej rady: Renata Jadwiga Kulej

Akcionari spolo¢nosti: }
Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo¢nost NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava,
ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo€nost’ je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo€nosti NN Group N.V., so sidlom
Amsterdam, Holandsko, s kancelariami na adrese Hague, Holandsko, zapisana v obchodnom registri
Holandskej obchodnej komory pod €. 52387534, a na tejto adrese je mozné nahliadnut do konsolidovanej
uctovnej zavierky.

Najvys$sou materskou spolo¢nostou (angl. ,Ultimate shareholder®/ ,Ultimate controlling patry“) je NN Group
N.V.
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2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (,IFRS*). Spolocnost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné

Uctovné Standardy (IASB) a jej Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom
Eurdpskou uniou (EU), ktoré su pre fiu relevantné.

Ugtovna zavierka bola zostavena ako U&tovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o udtovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocenovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré si ocenené v redlinej
hodnote (cez vykaz Celkového komplexného suhrnného vysledku hospodarenia).

(c) Nepretrzita ¢innost’
Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spolognosti (angl. going concern).
(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.
Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie ucltovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo uUsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvriuju
aplikaciu uétovnych zasad a uctovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Skutoéné
vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Upravy Uétovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych G&tovnych zasadach
a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, su opisané v bodoch 4
a 5 poznamok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy
Zmeny v ucétovnych zasadach a metédach

Pouzité uctovné metddy a uctovné zasady su rovnaké ako boli aplikované v riadnej u¢tovnej zavierke za rok 2023.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepoCitané na euro vymennym kurzom vyhldsenym NBS/ECB platnym v der
uskuto€nenia danej transakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefované historickou cenou, su prepocitavané
kurzom platnym ku diu uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky su vyjadrené v cudzej mene
a ocenované realnou hodnotou, su prepocitavané kurzom platnym ku driu urCenia reélnej hodnoty.

b) Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii tvori najma odplata za spravu:

VySka odplaty je 0,425 % (v roku 2023: 0,45 %) priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom
fonde. Pre rok 2025 a dalSie roky bude maximalna vySka odplaty za spravu 0,4%.

Spolo¢nost denne ur€uje pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu a znizuje o tito sumu hodnotu majetku
v déchodkovom fonde.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série rdznych sluzieb, ktoré su v podstate rovnaké a maju rovnaky model
prenosu k zakaznikovi. Poplatky za spravu poskytované Spolo¢nostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby
zakaznikom poc¢as zmluvného obdobia, pricom kazdy dalSi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy den) sa liSi od
nasledujuceho. Miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie Case). Pretoze su splnené kritéria série, spolocnost uctuje
poplatky za spravu a riadenie investicii a majetku sporitelov a poberatelov déchodku ako jednu povinnost plnenia.

Spoloc¢nost podla IFRS15 do poplatkov zahffia €ast’ premenlivej protihodnoty (ang. variable consideration) do miery do
akej je vysoko pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zruSenie vykazanych vynosov vzhlfadom na garanciu
minimalneho zhodnotenia podla § 63d zakona 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni.

Spolo¢nost posudila kone€ného zakaznika vzhladom na IFRS 15. Za kone¢ného zakaznika Spolo¢nosti je pokladany
individualny sporitel, ktory spori finanéné prostriedky v starobnom déchodkovom sporeni.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna Grokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy poc€as zivotnosti finanéného
majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uctovnud hodnotu finanéného majetku alebo
zavazku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zavazku a neskor sa
nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady
a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej Urokovej miery. Transakéné naklady su prirastkové
naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavazku.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to der po schvaleni vyplaty dividend
v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie
(e) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zasluzili
za ich pracovnu €innost poskytnutd Spolo€nosti v beZnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevyCerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Akciové programy

V rdmci mechanizmu poskytovania variabilnej zlozky mzdy, ktora méze byt poskytnuta v pefnaznej forme alebo vo forme
akcii NN Group N.V. (tyka sa internymi predpismi definovanej skupiny zamestnancov Spolo¢nosti), je podmienkou pre
priznanie tohto naroku (alebo jeho €asti s ohfadom na proces vyhodnotenia) splnenie kvalitativnych a kvantitativnych
kritérii v ramci dohodnutych ciefov zamestnanca, a to v sulade s osobitnym predpisom.

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych institdcii
a su Uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost' vyplacat svojim zamestnancom akykofvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonani v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi pozitkami su pozitky pri prilezitosti pracovnych
a osobnych jubilei a dodatoénych pézitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatnu a odlozenu daf. Daf z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek, ktoré
sa vykazuju vo vykaze ostatného komplexného vysledku.

Splatna dan je oakavany danovy zavazok vychadzajuci zo zdanitefnych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdlozZena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metddy, pri ktorej vznikd do€asny rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou
majetku a zavazkov pre ucely vykaznictva aich hodnotami pre dariové ucely. OdloZzena dan je pocitana pomocou
dafiovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, ze sa pouziju na do€asné rozdiely v ¢ase ich zuc¢tovania na zaklade zakonov,
ktoré boli prijaté alebo v podstate prijaté ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena dariova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu dosiahnuté
zdanitefné zisky, vo€i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené dafiové pohladavky su prehodnotené ku driu,
ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné dariovy
uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat. Odlozené darfiové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.

(g) Financéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finanény nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finanéného
zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v Easovom ramci
ur€enom vSeobecnym predpisom alebo v €asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného
vysporiadania.

Finanéné aktiva sa prvotne oceriuju v realnej hodnote (okrem obchodnych pohladavok prvotne ocenenych podfa
transakcnej cene podla IFRS 15) vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim
(pre polozky, ktoré nie su ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocenovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zau¢tované o¢akavané uverové straty (,ECL"), t.j. opravné polozky.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie

(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolo¢nost zaraduje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocefiovania:

- Amortizovana hodnota (,AC*);

- Realna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL");

- Reélna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su uvedené nizSie.

Dlhové nastroje )

Dlhové nastroje su nastroje, ktoré splnaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako su Uvery, Statne alebo
korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatné finan¢né aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocerovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohladu penaznych tokov — ¢i je
cielom inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat zmluvné penazné toky a zaroven aj pefiazné toky z predaja
aktiv. Ak spolo¢nost neuplatriuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva su drzané na ucely obchodovania),
finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,iného“ obchodného modelu a su ocenované FVPL. Faktory, ktoré
spolo¢nost zohladruje pri ur€ovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffiaju minulé skdsenosti s tym, ako boli
penazné toky tychto aktiv inkasované; spésob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv klu€ovym riadiacim
pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmernovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat aktiva s cielom inkasovat zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat zmluvné
penazné toky ako aj inkasovat penazné toky z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost posudi, ¢i pefiazné toky finanéného
nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a droku (,SPPI test*). Pri posudzovani spolo¢nost zvazi, ¢i su zmluvné
penazné toky v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t.j. ¢i Uroky zohladruju iba asovu
hodnotu pefazi, uverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpéatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie voCi
riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, suvisiace
finanéné aktivum sa klasifikuje a ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vloZzenymi derivatmi sa pri ur€ovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a uroku,
posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spolocnost klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych kategdrii
ocenovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocenované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, ktorych perfiazné toky predstavuju vyhradne platby
istiny a uroku a nie su ur€ené za ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, su ocefiované
v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom
vykazani, znizend o splatky istiny, znizena alebo zvy8ena o kumulovanu amortizovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne
vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej trokovej miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je
upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plynuci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych arokovych vynosoch
pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku Finanény majetok
ocenovany realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku su aktiva, ktoré spolo€nost’ obstarala alebo
vznikli hlavne preto, aby ich spolo¢nost predala alebo opat v kratkom €ase kupila alebo drzala ako ¢ast portfélia, ktoré
sa riadi spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespifiaju podmienky
ocefovania v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto su oceriované FVPL. Zisk
alebo strata z dlhového nastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne ocerfiovany FVPL a nie je sucastou
zabezpe&ovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operécii v obdobi,
v ktorom vznikne.

Neobchodné finan¢éné aktiva povinne ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a troku a tym padom nespifiajti podmienky SPPI
testu, su povinne oceriované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finanénych aktiv
drZzanych na obchodovanie.

Finan¢né aktiva uréené za ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne urcit finanéné aktivum za ocefiované FVPL, pokial by toto rozhodnutie vyznamne znizilo
alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavazky oceriované na rozdielom zaklade. Spolo¢nost
nevyuzila moZnost ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finan&nych aktiv, ktoré spifiaju podmienky na ocefiovanie
a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie

Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zamerom inkasovat zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv, ktorych penazné
toky predstavuju vyhradne platby istiny a aroku a zaroven nie su uréené za ocefiované FVPL, su ocenované FVOCI.
Zmeny uctovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych suc¢asti komplexného vysledku (,OCI®), s vynimkou
zisku alebo straty zo zniZzenia hodnoty, urokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su vykazané
vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonCeni vykazovania financného aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana
v OCl je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy
vynos plyn(ci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Grokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej urokovej
miery.

(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Spravcovska spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked su ukonéené zmluvné prava na pefiazné toky
z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej €asti
rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavazok.

Spravcovska spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok spineny, zruSeny alebo sa
ukonéi jeho platnost.

Spravcovska spolo¢nost taktiez ukonéi vykazovanie urcittho majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju
za nevymozitelné.

(j) Kompenzacia

Finanény majetok a zavazky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finan€nej situacii
vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v umysle platit na netto
baze alebo predat majetok a su€asne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju u¢tovné Standardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite jednotlivych cennych papierov
spravcovskej spolo¢nosti.

(k) Pohladavky voci bankam
Pohladavky vo&i bankam predstavuju pefnazné prostriedky Spolo€nosti na bankovych uctoch vedenych u depozitara,
ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zauctovani su ocenené realnou hodnotou. Nasledne

sU ocefiované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny urokovy vynos. V pripade
identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohfadavkam tvoria opravné polozky.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie
() Identifikacia a ocefiovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene Uverovej kvality od prvotného vykazania, ako
je zhrnuté nizsie:

Stupen 1: Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupfia 1 a jeho Uverové
riziko je priebezne monitorované spolo¢nostou. Sem su zaradené aj vSetky finanéné nastroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykazania k vyznamnému nérastu Uverového rizika.

Finanéné aktiva sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote (okrem obchodnych pohladavok prvotne ocenenych podfa
transakcnej cene podla IFRS 15) vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim
(pre polozky, ktoré nie su ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocefnovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su
bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zau¢tované ocakavané uverové straty (,ECL"), t.j. opravné polozky.

Stupen 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia Uverového rizika (dalej len ,SICR*) od prvotného vykéazania alebo
ak spolo€nost nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finan¢né aktivum je presunuté do stupnia 2, avSak stale
sa nepoklada za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finanény nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 su ocefované v hodnote rovnajucej sa tej ¢asti oakavanych
uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym mézZe potencidlne déjst pocas
nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. O¢akavané uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
ocenované na zaklade o¢akavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti daného aktiva. Spolo€nost’ ma zadefinované
napravné obdobie pre navrat zo stupfia 3 do stupna 2 a zo stupria 2 do stupna 1. Priamy presun stupnia 3 do stupna 1
nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocenované cez ostatné stucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voc&i bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym polozkam finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky bud vo vysSke 12-mesaénych
oc¢akavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich Uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zauctovania (vSetok
dlhodoby finanény majetok) alebo vo vyske o¢akavanych strat (ECL) za celu Zivotnost finanéného majetku (kratkodoby
finanény majetok ako Pohladavky voci bankam a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuju odhad Gverovych strat na
zaklade vaZzeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spoloénost podita ako stugasni hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi periaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podfa zmluvy a o€akavanymi penaznymi
tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spolocnost' berie do Uvahy primerané a preukazatefné informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia
neprimeranych nakladov alebo usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zaloZzené na historickych
skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohladneni informacii o buducnosti.

Spolocnost predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Dokazy o znizeni hodnoty finanéného majetku zahffiaju pozorovatelné Udaje, o ktorych sa Spolo¢nost dozvie, ako
napriklad:

» vyznamné finanéné tazkosti emitenta alebo diznika;

* porusenie zmluvy, ako napriklad omeskanie s platenim urokov alebo istiny;

* je pravdepodobné, Ze diznik vstupi do konkurzu alebo inej finan€nej reorganizacie;

« zanik aktivneho trhu s tymto finanénym aktivom z dévodu finanénych tazkosti; alebo

* pozorované udaje, ktoré naznacuju, Ze existuje meratefné zniZenie odhadovanych buducich pefaznych  tokov
z portfélia finanénych aktiv od prvotného vykazania tychto aktiv, hoci tento pokles eSte nie je mozné identifikovat
s jednotlivymi finanénymi aktivami v portféliu

Spolo¢nost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, ze diznik bude platit svoje zavazky voci Spolo€nosti v plnej vySke, bez toho, aby
Spolocnost podnikla uréité kroky ako napriklad realizacia zabezpec&enia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dfu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka Spolo¢nost posudzuje, €i je finan€ny majetok ocenovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocenované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného
vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované buduce pefiazné toky finanéného majetku.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie

m) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffaju pokladni¢nd hotovost, volné prostriedky na Gctoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich
realnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov. Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanéne;j situacii v nominalnej hodnote.

(n) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku sa ocefuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakupeny softvér,
ktory je neoddelitelnou su€astou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast daného majetku.

V pripade, ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, pouzije sa doba pouzitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku su vykazované v u€tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické UzZitky spojené s danou poloZzkou majetku budu plynut do spravcovskej
spoloénosti a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku su vykazané
vo vysledku hospodarenia v €ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovhomernej baze po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby pouzitelnosti,
a to podla toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajlice uctovné obdobie:

Predpokladana doba Metéda odpisovania Roéna sadzba

pouzivania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Metédy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku dru, ku ktorému sa zostavuje uctovna

zavierka.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie
(o) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo zniZzenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

Ocenenie nehmotného majetku vyplyvajuceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni

Spoloénost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama materska spoloénost Spolognost) diia 8. januara 2019 nadobudla
spolo¢nost AEGON d.s.s., a.s. (“Aegon*) ktora bola zruSena bez likvidacie jej zlu¢enim so spolo¢nostou NN déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s, s U¢innostou odo dna 01.11.2019. V dosledku alokacie kupnej ceny (z anglického
spurchase price allocation®), boli nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky ocenené v realnych hodnotach k datumu
akvizicie, vratane nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni
predstavujuceho rizikovo upravené buduce zisky zo spravy zmluv o déchodkovom sporeni, ktoré mala spolo&nost Aegon
v sprave k datumu nadobudnutia.

Hodnota nadobudnutého portfolia zmliv o ddchodkovom sporeni predstavuje nehmotny majetok s urcitou (angl. finite)
uzitkovou dobou. Uzitkova doba bola uréena ako priemerna zostatkova doba trvania portfélia obstaranych zmluv,
pri zohladneni predpokladov o ich moznom prevedeni do inej DSS.

Spolo¢nost ocenila ku dfiu obstarania predpokladané prava a povinnosti obstarané v ramci kombinacie podnikov
prostrednictvom MCEV metddy, ktori manazment povazuje za adekvatny nastroj na uréenie trhovej hodnoty.

Hodnota nadobudnutého portfélia zmlav o déchodkovom sporeni pévodnej AEGON DSS spolocnosti bola k 8. januaru
2019 stanovena vynosovou metddou prostrednictvom techniky su¢asnej hodnoty buducich ziskov a pouzitim najlepsieho
odhadu predpokladov budiceho vyvoja.

Sucastou ocenenia bolo zohladnenie neistoty vo vyvoji najlepSieho odhadu predpokladov a ¢asova hodnota opcii
a garancii, kde boli pouzité stochastické metody.

Nehmotny majetok vyplyvajici z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni sa nasledne oceriuje v hodnote
vykazanej pri prvotnom oceneni upravenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Hodnota nehmotného majetku
vyplyvajuceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni upravena o kumulované odpisy sa posudzuje
z hfadiska znizenia hodnoty ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Hodnotu nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadobudnutia portfélia zmluv o déchodkovom sporeni odpisuje linearne
podla zostavajucej priemernej Zivotnosti portfélia nadobudnutych zmlav.

Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

14



NN déchodkova spravcovska spolocénost’, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie
(p) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka, je
prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka s ciefom zistit, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je mozné z daného majetku
ziskat.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uétovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmensia identifikovatelna
skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané v suvislosti
s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie u&tovnej hodnoty goodwillu
pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie u¢tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine
jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje penazné prostriedky, je bud €ista predajna
cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad
buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich su€asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza
sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, &i existuje naznak znizenia straty alebo toho, ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia hodnoty je
oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné z daného majetku ziskat.

ZniZzenie hodnoty je oductované len do tej vyky, pokial u¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho uétovnu hodnotu,
ktora by mu prisluchala po uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(q) Najmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spoloénost vyhodnocuje, ¢ zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomnu zmluvu respektive
obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouZzivanie daného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu.
Spolognost povazuje zmluvu za najom, ak splfia vSetky nasledujuce podmienky:

—  existuje identifikovany majetok, i uz explicitne alebo implicitne, a
— najomca ziska v podstate vietky ekonomické Uzitky z pouzivania identifikovaného majetku, a
— najomca ma pravo riadit pouzivanie identifikovaného majetku.

Spolocnost vykaze pravo na vyuzivanie majetku a zavazok z najmu na zaciatku najmu. Pociato¢na hodnota prava
na pouzivanie majetku sa stanovi ako sucet pociato¢nej hodnoty zavazku z najmu, platieb nagjomného uskutoénenych
pred alebo v deri zaCatia najmu, pociatocnych priamych nakladov na strane najomcu ponizenych o akékolvek obdrzané
lizingové stimuly. Pri stanoveni doby n&jmu sa predovsetkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moZnosti
jej predéasného ukon&enia resp. moznosti predizenia zmluvy.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovhomerne po€as doby najmu od zacatia najmu az po jeho ukoncenie.
Odpisovat’ sa zalina dfiom zacatia najmu. Posudenie mozného znehodnotenia prava na pouzivanie majetku sa
uskuto€riuje podobnym spésobom ako posudenie znizenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je opisané
v uctovnej zasade p) vysSie.

Zavazok z najmu sa prvykrat ocefiuje v den spristupnenia najatého majetku najomcovi (den zaciatku najmu). Zavazky
z lizingu sa prvotne ocenuju v su¢asnej hodnote lizingovych splatok po¢as doby najmu, ktoré neboli zaplatené k datumu
pociatoného ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktoru predstavuje prirastkova vypozi¢kova miera najomcu (,the
incremental borrowing rate). Prirastkova vypozZi¢kova miera ndjomcu bola stanovena na zaklade dostupnych finanénych
informacii tykajucich sa Spolo¢nosti. Nasledné precenenie lizingového zavazku sa vykona v pripade, ze dbjde k zmene
podmienok zmluvy (napr. zmena doby najmu z dévodu uplatnenia moznosti na predizenie pripadne predéasné
ukonc&enie zmluvy, zmena platby za najom na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb,
zmena posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kiipnej opcie atd.). Akékolvek nasledné prehodnotenie zavazku z najmu
bude mat vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie
(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost spinit zavazok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavazok bude spineny
a vyziada si ubytok ekonomickych Uzitkov spravcovskej spolo€nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej
sucasnej hodnote zavazku.

(s) Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vySke, ktora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej
a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transakéné pravidelné naklady, ktoré sa vztahuju asu priamo priraditelné
k zmluvam o sprave starobného déchodkoveého sporenia. Od 1. januara 2018 Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15
Vynosy zo zmluv so zakaznikmi a zaCala obstaravatelské provizie vyplatené od 1. januara 2018 uctovat na ucet nakladov
buducich obdobi a €asovo ich rozliSovat pocas celej doby zZivotnosti zmluv o starobnom déchodkovom sporeni
na individualnom pristupe. Na kazdu novd zmluvu sa provizia za¢ina linearne rozliSovat odo dfia uzatvorenia zmluvy
o sprave starobného déchodkového sporenia.

Spolo¢nost neaplikovala ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov na zmluvy uzatvorené pred 1. januarom 2018,
pretoze povazuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajuce za ukonéené (completed contracts), vzhladom
na skuto¢nost, Ze tieto zmluvy mézu byt sporitefmi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo pokut. Sporitel méze
ukonéit zmluvu so Spolo¢nostou presunom svojho Uctu do inej déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti.

Pri predéasnom ukoncéeni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spolo€nostou sa cela zostavajuca vySka provizie
odpiSe jednorazovo do nakladov v riadku ,Naklady na odplaty a provizie“.

Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoChuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri ktorom sa
posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v buducnosti pokryté
prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich
pefiaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto zmluvou.

Spolocnost testuje pokrytie vynalozenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmlldv. Zaroven spolo¢nost pristupuje

k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespifiaju podmienku na aktivovanie, t.j. existuje velmi
nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie ekonomicky uzitok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy pokracovanie

(t) Standardy a interpretacie tykajiice sa &innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli t€¢innost’

K datumu schvalenia U&tovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vS8ak nenadobudli U¢innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené s vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost odakava urdity vplyv
na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost' v €ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje aplikovat' tieto
Standardy od datumu ich U&innosti.

Pre ro&né obdobia za€inajuce po 1. januari 2024 je ucinnych niekolko novych Standardov a je povolena ich skorSia
aplikacia. Spolo¢nost vSak pri zostavovani tejto individualnej u¢tovnej zavierky neuplatnila skorSiu aplikaciu.

Spolo¢nost neprijala pred¢asne ziadny z tychto novych a doplnenych $tandardov a neocakava, Zze budui mat vyznamny
vplyv na Uétovnu zavierku Spolo¢nosti, ked nadobudnu G&innost.

Zmeny a doplnenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostatoéna vymenitefnost;
Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifik4cii a ocefiovaniu finanénych nastrojov;
Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavislui od prirody

IFRS 18 Prezentacia a zverejfiovanie v Uctovnej zavierke;

IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

Rocné vylepSenia Standardov IFRS — zvazok 11

Spolo€nost neoCakava, Ze nové Standardy a doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej
aplikacii.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopifaju komentar k riadeniu finanéného rizika.
Hlavné ucétovné usudky pri pouzivani ué¢tovnych zasad a metéd Spoloc¢nosti

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou su klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy s charakteristické
tym, Ze neprenasaju vyznamné poistné ani finanéné riziko od sporitefa na Spolo¢nost. |de o zmluvy, ktoré obsahuju aj
sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych fondov Spolo€nosti, za ktoré sa zostavuju samostatné
uctovné zavierky. Spolo€nost’ ma narok na poplatky spojené so spravou zmluv starobného déchodkového sporenia.
Poplatky su definované zakonom o déchodkovom starobnom sporeni.

Manazment aplikuje Usudok pri posudeni, ¢i Spolo€nost ma kontrolu nad podielovym fondom. Spolo¢nost vystupuje ako
spravca piatich otvorenych podielovych fondov. Spolo¢nost prijala zaver, Zze vystupuje ako agent pre investorov
a na zaklade toho fondy nekonsoliduje.

Majetok tykajuci sa zmliv o sprave starobného déchodkového sporenia

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmlav o sprave starobného déchodkového
sporenia su popisané v poznamke 7 a 8.

Podla § 63d zakona 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni u€innom do 31.12.2022 bola Spolo¢nost
povinna sledovat na desatro¢nom horizonte zhodnotenie majetku v Solid — Dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde spravovanom Spolo¢nostou, ktory je od 1.11.2019 nastupnickym fondom déchodkového fondu Tradicia —
Dlhopisovy garantovany dbéchodkovy fond. V pripade znehodnotenia majetku v tomto déchodkovom fonde bola
Spolocnost povinna previest z vlastného majetku do majetku tohto déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby
nedoSlo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky. Uvedena skuto€nost predstavovala sucast finanéného rizika
Spolocnosti. Spolo¢nost riadenim duracie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie
a urokového rizika maximalizovala pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti po¢as sledovaného 10 roéného
horizontu.

S uc€innostou od 1.1.2023 novela zakona 43/2004 Z.z. zmenila § 63d zakona 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni, a namiesto Povinnosti dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti doplnit majetok do déchodkového fondu na 10-
ro¢nom horizonte zaviedla Individualnu garanciu. V ramci Individualnej garancie Spolo¢nost garantuje, Ze sporitelovi na
individualnej baze nebude z dlhopisového garantovaného déchodkového fondu vyplatené menej ako do tohto fondu
vlozil prostrednictvom povinnych prispevkov, pri€om ak by hodnota konta sporitefa pri vyplate bola nizSia ako hodnota
prispevkov spolo¢nost musi rozdiel pri vyplate dorovnat z viastného majetku.

Spolo¢nost vyhodnotila, Ze ¢ast odplat garantovaného déchodkového fondu prestavuju premenlivu protihodnotu (ang.
variable consideration) pri ktorej nie je vysoko pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zru$enie tychto odplat vzhfadom
na individualnu garanciu.

Suma tejto Casti k 31.12.2023 predstavovala 1 074 tis. Eur. Pre urenie tejto sumy Spolo¢nost nasimulovala hodnotu
konta sporitefov pri dosiahnuti déchodkového veku a porovnala s prijatymi prispevkami. Pre simulaciu vyvoja konta bol
pouzity priemer piatich moznych scenarov vyvoja finanénych trhov.

K 31.12.2023 spolognost’ vyhodnotila citlivost na ekonomické scenare. Vy$8ie zhodnotenie o 1% p.a by znamenalo
znizenie odhadu premenlivej protihodnoty o 13%; niZSie zhodnotenie o 1% p.a. by znamenalo zvy3enie odhadu
premenlivej protihodnoty o 22%. ZvySenie predpokladu veku sporitela pri odchode do déchodku o 1 rok by znamenalo
znizenie odhadu premenlivej protihodnoty o 50% a znizenie o 1 rok by znamenalo zvySenie odhadu premenlivej
protihodnoty 0 95%.

K31.12.2024 Spolo¢nost pouzila na vyhodnotenie premenlivej protihodnoty novy dynamicky model riadenia aktiv a pasiv
vo fondoch (angl. asset-liability model, ALM), kde model prehodnocuje potrebné mnozstvo aktiv na zaklade skutoénej
hodnoty pasiv a podla toho vykonava obchodné transakcie. Model projektuje hodnotu konta sporitela v Ease a porovnava
ju s prijatymi prispevkami. Ak v €ase odchodu do déchodku nepokryva hodnota konta sporitela vySku prijatych prispevkov
v ramci garantovaného fondu nastava materializacia garancie. Na zauc¢tovanie premenlivej protihodnoty k 31.12.2024
sa pouzila suma materializacii garancii na nasledujucich 5 rokov na urovni 95. percentilu. Zauc¢tovana premenliva
protihodnota sa vypocitala na urovni portfélia garantovaného déchodkového fondu pri pouziti stochastickych real world
ekonomickych scenarov.

V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje (Harménia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika -

Akciovy negarantovany d.f., ReSpekt - Akciovy negarantovany d.f. a Index Global — Indexovy negarantovany déchodkovy
fond) finan&né riziko nesie sporitel, Spolo&nost’ negarantuje minimalne zhodnotenie.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokracovanie
Ur€enie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky

Redlna hodnota pohladavok sa odhaduje ako su¢asna hodnota buducich pefaznych tokov diskontovana trhovou mierou
platnou ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Cenné papiere FVOCI

Realna hodnota finanéného majetku ocefiovaného FVOCI sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu, vid poznamka 9.

5. Riadenie rizik

Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spoloénost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s dizkou zmlayv,
najma riziko stornovanosti, riziko nakladov, nakladova inflacia a trhové riziko s nepriaznivym dopadom na vysku
garancie v DIhopisovom garantovanom fonde.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukonéenim sporiacej doby do inej déchodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti. Tymto vystavuje Spolo¢nost strate vyplyvajucej z budiceho vyvoja, ktory je nepriaznivejSi ako
sa predpokladalo v ¢ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou uroviou starostlivosti o klientov.

Spolocnost je vystavena finanénému riziku. Najvyznamnej$imi sucastami finanéného rizika su trhové riziko, Uverové
riziko a riziko likvidity. Najvyznamnej8imi zloZzkami trhového rizika si menové riziko, urokové riziko a cenové riziko.
Finan¢né riziko je aj riziko zmenSujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku
v jednotlivych déchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.

Finan¢éné rizika Spolo¢nost riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne dopady zmien
na finanénych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku jednotlivych déchodkovych fondov.

Finanéné prostriedky uréené na splnenie zdkonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych aktiv su
investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako pefiazné prostriedky na beZznom ucte a terminovanych
uctoch. Finanéné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému riziku, najma riziku zmeny
urokovych mier ako aj kreditnému (GUverovému) riziku. Finanéné riziko je riadené najma investovanim do likvidnych
cennych papierov emitentov s ratingom v investi€nom pasme. Monitorovanie tychto rizik prebieha prostrednictvom
pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulacné poziadavky

Spravcovska spoloénost’ je povinna primarne dodrziavat regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré su
stanovené podla § 60 zakona &. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a podla Opatrenia NBS ¢. 441/2015
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo€nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia
tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny:

e Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podla zakona, ak:

nie su nizsie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajici kalendarny rok; ak déchodkova
spravcovskd spolonost vykondva svoju €innost menej ako jeden rok, 25 % z hodnoty vSeobecnych prevadzkovych
vydavkov uvedenych v jej obchodno-finanénom plane

pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych fondoch,
ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0.005.
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5. Riadenie rizik pokrac¢ovanie
Primeranost vlastnych zdrojov

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktdra kapitalovej primeranosti Spolo€nosti v roku 2024 v zmysle zakona:

2024 2023
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spoloc¢nosti
Z&kladné vlastné zdroje 31375 33785
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -

Vlastné zdroje celkom 31375 33785
Likvidné aktiva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti 14 216 17 546
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 4108 918 3199731
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az q)] 6 339 5700
Hodnota zdvazkov déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti [§ 6 ods.3] 3406 3338
Hodnota pohladavok voci dochodkovym fondom [§ 6 ods.4] 1486 1210

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné zdroje su

primerané, ak nie su nizSie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov

za predchadzajtici kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer rozdielu

likvidnych aktiv a zavazkov a pohfadavok k hodnote majetku v dlhopisovom

garantovanom déchodkovom fonde, ktory dbéchodkova spravcovska

spolo&nost spravuije, nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano

Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

(a) Trhové riziko

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku vyplyvajucemu z vlastnych aktiv a pasiv. Finanéné riziko je riziko
zmensujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych
fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch. Spolo¢nost riadi toto riziko
prostrednictvom riadenia zloZenia majetku v dochodkovych fondoch.

K 31. decembru 2024 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve Spolo¢nosti. Pri jednopercentnom naraste/poklese trhovych urokovych sadzieb by cena poklesla/narastla
0 44,5 tis. eur (2023: 95,3 tis. eur).

(b) Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spolocnost vystavena, je nasledovna:

v tis. eur

Stav k 31. decembru 2024 A+/AIA- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 153 - 11 153
Finanény majetok ocenovany FVOCI 2073 990 3063
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 13 226 990 14 216
v tis. eur

Stav k 31. decembru 2023 A+/AIA- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 580 - 10 580
Finanény majetok ocenovany FVOCI 2 546 4420 6 966
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 13 126 4420 17 546
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(b) Uverové riziko pokraéovanie

Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len v ramci investi¢ného ratingového pasma. Uvedené ratingy predstavuju
druhé najlepsie (tzv. 2nd best)ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s,
Moody’s a Fitch) v ratingovej Skale Standard & Poor’s.

Vsetky investicie, vratane terminovanych vkladov, ¢i depozitnych certifikatov, ktoré su zaradené do kategérie AC alebo
FVOCI, podliehaju posudeniu ECL.

Pre investicie s nizkym kreditnym rizikom a vefmi kratkou splatnostou Spolo¢nost’ uplatiiuje pragmaticky pristup
zalozeny na materialite a povahe danych aktiv. Na zaklade toho sa vySka ECL pre takéto investicie povazuje za nulovu,
pokial nie su identifikované Specifika, ktoré by indikovali iny zaver.

Spoloc¢nost vytvorila opravné polozky k investiciam FVOCI do vySky identifikovaného kreditného rizika

Kreditné riziko z pohladavok voci fondom, ktoré ma spolocnost v sprave, sa povazuje za nizke, nakolko v zmysle
schvalenej investi¢nej stratégie a tiez legislativnych poziadaviek a limitov spolo¢nost investuje len do cennych papierov
s ratingom v investi¢nom pasme, pricom ma nastaveny systém dodatocnych limitov pre riadenie kreditného rizika.

Finanény majetok - Znehodnotenie

IFRS 9 nahradil model ,vzniknutej straty“ v IAS 39 modelom ,o¢akavanej uverove;j straty” s vyhlfadom do buducnosti. To
si vyZadovalo znacny usudok o tom, ako zmeny v ekonomickych faktoroch ovplyviovali oakavanu vysku straty (angl.
expected credit loss, ECL), ¢o sa urcilo na zaklade pravdepodobnosti.

Novy model pre znehodnotenie sa vztahoval na finanény majetok Spolo¢nosti ocefiovany v amortizovanej hodnote a
dlhové investicie v FVOCI. IFRS 9 vyzaduje, aby bola opravna polozka vykazana v sume rovnajucej sa 12-mesaénému
ECL alebo celozivotnému ECL. Celozivotné ECL vyplyvaju zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej oCakavanej
zivotnosti finanéného majetku; 12-mesacné ECL vyplynu zo vSetkych moznych zlyhani po¢as nasledovnych 12 mesiacov
po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Spolo¢nost ocenila opravné polozky vo vySke rovnajucej sa celozivotnym ECL, okrem nasledujucich pripadov, pre ktoré
boli vykazané 12-mesacné ECL:
e dlhové cenné papiere, ktoré mali nizke Uverové riziko k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, ¢o
je podla Spolo¢nosti vtedy, ked rating cenného papiera zodpoveda vSeobecnej definicii ,investicného stupna“;
a
e iné finan¢né nastroje, pre ktoré sa Uveroveé riziko od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo.

Pri stanoveni, ¢i sa Uverové riziko finanéného nastroja od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, Spolo¢nost brala do
uvahy primerané a preukazatelné informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez nadbyto&nych nakladov alebo Usilia.
To zahfnalo kvalitativne aj kvantitativne informacie a analyzy zalozené na skusenostiach Spolo¢nosti, znalecky posudok
uverovej bonity a vyhladovych informaciach. Spolo¢nost posudzuje to, i k vyraznému zvySeniu Uverového rizika dojde
najneskor vtedy, ked je majetok viac ako 30 dni po splatnosti.

Vypocet ECL

ECL su odhady pogitané ako vaZeny priemer pravdepodobnosti zlyhania a realizacie Uverove;j straty. Uverové straty st
vycislené ako sucasna hodnota vSetkych buducich strat.

Kla¢ovymi vstupmi pre ocefiovanie ECL su terminy PD, LGD a EAD, kde PD reprezentuje pravdepodobnost
zlyhania emitenta/emisie, LGD predstavuje mieru straty z investicie do danej pozicie a EAD je si¢asna hodnota pozicie,
ktora sa oCakava pri zlyhani. ECL pre finanény majetok, pri ktorom sa Uverové riziko vyrazne nezvysilo, sa vypocitaju
vynasobenim 12-mesacnej PD prisluSnymi LGD a EAD. Celozivotna ECL sa vypocitava vynasobenim celozivotnej PD
prisluSnymi LGD a EAD.

Na ur€enie celozivotného a 12-mesaéného PD bude Spolo€nost pouzivat tabulky PD od agentury Standard & Poor's na
zaklade historie zlyhania diznikov v rovnakom odvetvi a geografickom regione s rovnakym uverovym ratingom.
Spolo€nost' prijme rovnaky pristup pre investicie bez ratingu priradenim svojich internych rizikovych stupriov k
ekvivalentnym externym uverovym ratingom. PD sa prekalibruju na zaklade aktualnych vynosov dlhopisov a cien CDS
(angl. Credit Default Swap - derivat pouzivany pri zabezpeceni proti defaultom) a upravia sa tak, aby odrazali vyhladové
informacie. Zmeny v ratingu protistrany alebo expozicie povedu k zmene odhadu suvisiaceho PD.

LGD je rozsah pravdepodobnej straty v pripade zlyhania. Spolo¢nost odhadne parametre LGD na zaklade historie.
Modely LGD zohfadnia Struktiru, zabezpecenie, odvetvie protistrany a naklady na vymahanie akéhokolvek
zabezpecenia, ktory je neoddelitefnou sucastou finanéného majetku.

EAD predstavuje o€akavanu expoziciu v pripade zlyhania. Spolo¢nost’ odvodi EAD z aktualnej expozicie voci protistrane

a potencialnych zmien zmluvne povolenej su¢asnej sumy, vratane amortizacie a preddavkov. EAD finanéného majetku
je jeho hruba uctovna hodnota v €ase zlyhania.
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(c) Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajluca
z neschopnosti spinit svoje zavazky v ¢ase ich splatnosti bez spésobenia zbyto¢nych strat.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2024 je v nasledujucich tabulkach, v ktorych
su uvedené Nediskontované penazné toky podla splatnosti.

Rok 2024 ' do3 3 mvesiace 1-5 Viac ako Pq Nedis!(ovntt’)vané Uétovna
mesiacov az 1rok rokov  5rokov splatnosti penazné toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Perazné prostriedky a ich
ekvivalenty 11 153 - - - - 11 153 11 153
Cenné papiere FVOCI 13 29 3139 - - 3181 3063
Pohladavky 1491 - - - - 1491 1491
Celkom 12 657 29 3139 - - 15 825 15707
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku, ostatné zavazky a
prenajom 694 21 58 36 - 808 808
Celkom 694 21 58 36 - 808 808
do 3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po Nediskontované Uétovna
Rok 2023 mesiacov az 1 rok rokov  5rokov splatnosti penazné toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Perazné prostriedky a ich
ekvivalenty 10 580 - - - - 10 580 10 580
Finan¢ny majetok
k dispozicii na predaj - 4079 3180 - - 7 259 6 966
Pohladavky 1217 - - - - 1217 1217
Celkom 11797 4079 3180 - - 19 056 18 763
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku, ostatné zavazky a
prenajom 376 26 28 37 - 467 467
Celkom 376 26 28 37 - 467 467

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky uvedené v tabulke nezahfiaju zavazky voci zamestnancom a dafové
zavazky. U¢tovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2024 zavazky po splatnosti (2023: 0 eur).

(d) Nefinanc¢né rizika

Spravcovska spolo¢nost okrem financnych rizik riadi aj rizika nefinanéné. Na riadenie nefinanénych rizik sa pouziva tzv.
,ECF framework“. ECF Framework je suborom komponentov, ktoré spolu vytvaraju robustny ramec sluziaci na
indentifikaciu a mitigaciu rizik v nefinannej oblasti.

Zakladnym konceptom riadenia nefinanénych rizik je identifikacia klu€ovych procesov, s nimi suvisiacich rizik
a kontrolnych mechanizmov (protiopatreni). Kvalita existujucich protiopatreni je pravidelne prehodnocovana zvaésa na
roCnej baze, pricom je separatne vyhodnocovana adekvatnost a efektivnost protiopatreni.

Na zabezpecenie robustnejsSieho riadenia rizik sluzi systém troch linii obrany, pri ktorom sa na riadeni vSetkych rizik
podielaju nezavisle 3 urovne obrany. Prva linia riadenia rizik sa odohrava pri beznych &innostiach, druhou linou su
oddelenia poskytujuce priamo sluzby risk managementu a tretou linou je nezavisla funkcia auditu.

Celkova afinita k riziku je vyjadrena mierou ochoty akceptovat urcitl uroven rizika cez tzv. ,Risk Appetite®, ktory ma
definované kvalitativne aj kvantinativne parametre. Je prehodnocovany na ro€nej baze.

VSetky rizika indentifikované v Spravcovskej spolo¢nosti su kategorizované Standardizovany spdsobom pouzitim
vSeobecnej taxondmie rizik. V su€astnosti v spolo¢nosti podla taxonémie rozliSujeme 167 typov rizik.

Pravidelné prehodnocovanie rizik Spravcovskej spolo¢nosti spolu z ich doslednou kategorizaciou vedie k celkovému
znizeniu pripadnych dopadov materializovanych rizik a k efektivnemu riadeniu nefinanéného rizika.

22



NN déchodkova spravcovska spolocénost’, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

6. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2023
Prirastky

Ubytky

K 31.decembru 2023

K 1. januaru 2024
Prirastky

Ubytky

K 31.decembru 2024

Opravky

K 1. januaru 2023
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2023

K 1. januaru 2024
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2024

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2023

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2024

Pravo na Pravo na

uzivanie - uzivanie - Technické Ostatné
Hardvér budovy vozidla zhodnotenie zaradenia Obstaranie DHM Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
84 795 42 3 21 - 945
- 19 - - - 19
(13) 5 - 2) - (10)
84 782 66 3 19 - 954
84 782 66 3 19 - 954
86 1 60 - - 29 176
(58) - (47) - - - (105)
112 783 79 3 19 29 1025
(70) (59) (32) (1) (8) - (170)
(4) (36) (15) (1) (4) - (60)
- 13 6 - 2 - 21
(74) (82) (41) (2) (10) - (209)
(74) (82) (41) 2) (10) - (209)
(16) (36) 17) 1 (3) - (71)
58 - 44 - - 102
(32) (118) (14) 1) (13) - (178)
10 700 25 1 9 - 745
80 665 65 2 6 29 847

Spolo¢nost eviduje v majetku k 31. decembru 2024 plne odpisany hardvér v obstaravacej cene 7 tis. eur.

Prehlad podla zostatkovej doby splatnosti zavazku z prenajmu (lizingové zavazky):

Menej ako jeden rok
Jeden az pat rokov
Viac ako pat rokov

Celkom Celkom

k 31.12.2024 k 31.12.2023
tis. eur tis. eur

21 27

60 26

36 37

117 90

Spolo¢nost ma dojednany druh poistenia — pre pripad poSkodenia veci:
- poziarom, uderom blesku, vybuchom a narazom alebo zrutenim lietadla,
-vodou z vodovodného zariadenia,
- vichricou a krupobitim,

- kradezou, vlamanim alebo lupezou,

- Zivelnou udalostou,
- ostatnou udalostou.
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7. Nehmotny majetok

Softvér VOBA Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2023 168 12 334 12 502
Prirastky 5 - 5
Ubytky - - -
K 31. decembru 2023 173 12 334 12 507
K 1. januaru 2024 173 12 334 12 507
Prirastky 12 - 12
Ubytky (5) - (5)
K 31. decembru 2024 180 12 334 12 514
Opravky
K 1. januaru 2023 (118) (8 628) (8 746)
Opravky za obdobie (14) (202) (216)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2023 (132) (8 830) (8 962)
K 1. januaru 2024 (132) (8 830) (8 962)
Opravky za obdobie (15) (202) (217)
Ubytky 5 - 5
K 31. decembru 2024 (142) (9 032) (9 174)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2023 41 3 504 3545
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2024 38 3302 3340

Spolocnost pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 454 tisic eur.

Hodnota nehmotného majetku vyplyvajiceho z nadobudnutia portfélia zmliv o déchodkovom sporeni.

Tento nehmotny majetok vznikol z prevzatia portfélia zmluv o déchodkovom sporeni v roku 2019. Nehmotny majetok
vyplyvajuci z nadobudnutia portfélia zmluv o déchodkovom sporeni je amortizovany podfa zostavajucej priemernej
zivotnosti portfélia nadobudnutych zmlav.

Zostatkova hodnota tohto majetku sa testuje na znizenie hodnoty, pokial existuju objektivne indikatory, Zze takéto znizenie
méze nastat. Indikatorom na mozny vznik straty zo znizenia hodnoty je napriklad zmena predpokladov pouzitych pri
prvotnom oceneni tohto majetku. Najvyznamnej$im predpokladom je dizka Zivotnosti jednotlivych zmldv. Ziadne
indikatory na zniZenie hodnoty v roku 2024 ani 2023 neboli identifikované a jednotlivé predpoklady neboli vyznamne
citlivé vzhladom na dostato¢nost.

V pripade potreby sa test vykona vynosovou metédou, technikou su¢asnej hodnoty na aktualnom zostatku obstaraného
kmena pri pouziti aktualneho najlepSieho odhadu predpokliadov buduceho vyvoja.

24



NN déchodkova spravcovska spolocénost’, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

8. Casové rozlienie nakladov na obstaranie zmluv

Pohyby ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv

Rok 2024
Stav k 1.1.2024 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2024
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozligené naklady 13733 1901 (1011) 14 623
Spolu 13733 1901 (1011) 14 623
Rok 2023
Stav k 1.1.2023 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2023
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozlisené naklady 11710 2 847 (824) 13733
Spolu 11710 2 847 (824) 13733

Spdésob urcenia predpokladov pre test znizenia hodnoty €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmlav o sprave starobného déchodkového
sporenia sa volia ako najlepSi odhad na zaklade skusenosti spolo€nosti a situacie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocuju
kazdoroc¢ne, Statistické udaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade velmi vysokych a neo€akavanych zmien, sa
predpoklady stanovuju CastejSie ako jedenkrat ro¢ne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlep8i odhad v Case ich urcenia, je pravdepodobné, Ze v buducnosti budu
tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti od skuto€ného vyvoja portfélia aktivnych zmlav alebo inych
ekonomickych predpokladov.

Zakladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je pravdepodobnost prevodu spravcovského Uctu k inej
spolo¢nosti. Pozorované transfery sa dlhodobo pohybuju na nizkej urovni a predpoklad o prevodovosti je stanoveny na
urovni od 0,0 % do 2,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviiujicim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného déchodkového udtu. Ta je
stanovena v sulade s platnou legislativou v €ase vykonania testu a nepredpoklada buduce zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zaékladnych predpokladov by nemali na vysledok testu vplyv.
V roku 2024 Spolo¢nost neidentifikovala indikatory pre znizenie hodnoty.

25



NN déchodkova spravcovska spolocénost’, a.s.

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

9. Finanény majetok ocenovany v readlnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Struktdra cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2024 v tis. eur:

Nakupna cena AUV Amortizacia Precenenie

Celkom

Celkom 3146 21 (38) (67)

3 062

Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2023 v tis. eur:

Nakupna cena AUV Amortizacia Precenenie

Celkom

Celkom 7 766 88 (694) (195)

6 966

V roku 2024 boli splatné dlihopisy v hodnote 3 900 tis Eur.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie

metod:

Uroveri 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveri 2:  Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zaradujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky délezité vstupy ziskat z udajov

dostupnych na trhu.

Uroveti 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelhych vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vSetky finan€né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju na pozorovatefnych
vstupoch, a suc¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatefného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finanéného majetku FVOCI je uvedena v nasledujicej tabulke.

Uroveri 1
Uroveri 2
Uroveri 3

Celkom
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10. Odlozena darova pohladavkal/(zavazok)

OdlozZené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkém:

Rozdiel medzi u¢tovnou

Odlozena dan

hodnotou a dafnovou zakladnou

2024
tis. eur
Ostatné rezervy 893
Neuhradené provizie fyzickym osobam a
neuhradené zavazky 133
Rozdiel medzi u¢tovnou a darovou
zostatkovou hodnotou hmotného majetku 3
Odlozeny dafiovy zavazok — PPA (VOBA) (3 302)
Cenné papiere FVOCI 67

Cista odlozena danova pohladavka / (zavéazok)

2023 2024 2023
tis. eur tis. eur tis. eur
544 214 115
247 33 52

3 1 -
(3504) (793) (736)
195 18 47
(527) (522)

Pre vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2024 bola pouzita sadzba dane vo vyske 24 % (k 31. decembru 2023: 21 %).

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Stav Vykazané Vykazané Stav
k 1.1.2024 cez VZaS cez VI k 31.12.2024
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Ostatné rezervy 115 99 - 214
Neuhradené provizie fyzickym osobam a
neuhradené zavazky 52 (19) - 33
Operativny prenajom (IFRS16) 1
Rozdiel medzi u¢tovnou a dariovou
zostatkovou hodnotou hmotného majetku - 1 - 1
Odlozeny dafiovy zavazok — PPA (VOBA) (736) (57) - (793)
Cenné papiere FVOCI 47 - (29) 18
Cista odlozena dafova
pohladavkal(zaviazok) (522) 24 (29) (526)
11. Pohladavky
2024 2023
tis. eur tis. eur
Pohladavky ako odplata za spravu fondu 1489 1210
Poskytnuté prevadzkové preddavky 2 5
Ostatné pohladavky 1 3
Pohladavky celkom 1492 1218

VSetky pohladavky voci fondom su kratkodobé. Spolo¢nost neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne pohladavky po

splatnosti. VSetky pohladavky boli uhradené po konci roka.
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12. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje naklady buducich obdobi vo vyske 258 tis. eur (k 31. decembru 2023: 232 tis. eur).

13. Peniaze a penazné ekvivalenty

2024 2023

tis. eur tis. eur

Bezné ucty 538 547
Kratkodoby terminovany vklad — istina 10 600 10 000
Kratkodoby terminovany vklad — arok 15 33
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 11 153 10 580

V suvislosti s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentami nie je obmedzené pravo nakladat s danymi prostriedkami.

14. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

2024 2023

tis. eur tis. eur

Dodavatelia tuzemsko 243 162
Dodavatelia zahranicie 82 61
Zavazky voci zamestnancom 113 202
Z&vazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 56 51
Ostatné zavazky 922 575
Dar z pridanej hodnoty 26 16
Zavazky voci Stathemu rozpoctu - daf zo mzdy 18 18
Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky celkom 1460 1085

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo dia, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, kratSia ako dvanast
mesiacov. Zavazky po lehote splatnosti su vo vyske 0 tis. eur (k 31. decembru 2023: 0 tis. eur).

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 367 tis. eur (k 31. decembru 2023:

154 tis. eur) a nevyCerpané rezervy na dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 555 tis. eur (k 31. decembru
2023: 421 tis. eur).

14a. Zmluvné zavazky

2024 2023

tis. eur tis. eur

Zmluvné zavazky kratkodobé 28 743
Zmluvné zavazky dlhodobé 44 332
Zmluvné zavazky celkom 72 1074

Zmluvné zavazky predstavuju uz prijatu odplatu za spravu z dlhopisového garantovaného fondu, pri ktorej nie je vysoko
pravdepodobné, Ze bude vykazana vo vynosoch vzhladom na garanciu, ktora predstavuje premenlivi protihodnotu
(variable consideration) podia IFRS15. Cast vykézana v tabulke ako kratkodoba, predstavuje odplatu, ktor( spolonost
oCakava, ze vrati sporitefom do 12 mesiacov od dra ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.
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15. Dariové pohladavky a zavazky

2024 2023
tis. eur tis. eur
Splatna dan z prijmov za bezné u¢tovné obdobie (bod 23 poznamok) (2 433) (1 352)
Zaplatené zalohy na dar z prijmov 1382 784
DPPO - zrazkova dan 3)
Danovy (zaviazok) /pohladavka celkom (1 054) (568)
16. Zakladné imanie
2023 2022
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 2023 10 023 10 023

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 pozostava zo 11 792 kmerovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. Drzitelia kmerfiovych akcii disponuju hlasovacim
pravom vo vys$ke jedného hlasu na kmerovu akciu.

Zakladné imanie Spolo€nosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky, je vo vySke
10 023 tis. eur (k 31. decembru 2022: 10 023 tis. eur). Zakladné imanie Spolo¢nosti je v plnom rozsahu splatené.

17. Rezervné a ostatné fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata

(a) Zakonny rezervny fond

Ku dnu zostavenia uctovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vySke 3 528 tis. eur. (k 31. decembru 2023: 3 528 tis.
eur).

(b) Rozdelenie zisku

Drzitelia kmeriovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 3. juna 2024 schvalilo U¢tovnu zavierku za rok 2023 a rozhodlo, ze
vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 2023 vo vySke 5 199 tis bude vo vyske 5 199 tis vyplateny jedinému
akcionarovi v zmysle § 178 a § 179 zakona &. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik v platnom zneni ako dividenda ¢o
predstavuje na kazdu jednu akciu sumu vo vyske 440,87 eur.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti zaroveri schvalilo rozdelenie nerozdeleného zisku minulych rokov vo vySke 901 tis. Eur
tak, ze bude vyplateny jedinému akcionarovi Spolo¢nosti, €o predstavuje na kazdu jednu akciu sumu vo vySke 76.41 tis.
Eur.

Mimoriadne Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dfia 11. januara 2024 schvalilo rozdelenie nerozdeleného zisku
minulych rokov vo vySke 3 500 tis. Eur tak, Ze bude vyplateny jedinému akcionarovi Spolo¢nosti, o predstavuje na kazdu
jednu akciu sumu vo vyske 296.81 tis. Eur.

(c) Oceriovacie rozdiely

Polozka ocerfovacie rozdiely v celkovej hodnote 49 tis. eur (k 31. decembru 2023: 147 tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov FVOCI vo vysSke (67) tis. eur (k 31. decembru 2023: 195 tis. eur) a odlozenu dari z precenenia vo vyske
18 tis. eur (k 31. decembru 2023: 47 tis. eur).

(d) Ostatné fondy

Polozka ostatné fondy v celkovej hodnote 180 tis. eur (k 31. decembru 2023: 0 tis. eur) predstavuje akciové programy
poskytnuté v ramci mechanizmu variabilnej zlozky mzdy vo forme akcii NN Group N.V.. Detail akciovych programov je
popisany v ramci zamestnaneckych pozitkov v bode 3.(e).
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18. Vynosy z odplat a provizii

2024 2023

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondov 16 475 12616
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde - -
Vynosy z odplat a provizii celkom 16 475 12 616

Odplata za spravu fondov v tabufke vy3Sie je k 31.12.2024 vo vyske 15 545 tis. eur (za rok 2023: 13 690 tis. eur),
znizena o 72 tis. eur (za rok 2023: 1 074 tis. eur), o predstavuje Cast premenlivej protihodnoty (ang. variable
consideration) do miery do akej nie je vysoko pravdepodobné, Ze nenastane vyznamné zrusenie vynosov vzhladom na
garanciu minimalneho zhodnotenia v dlhopisovom garantovanom fonde a zvy$ena o 1 002 tis. eur, ¢o predstavuje
rozpustenie premenlivej protihodnoty z predchadzajucich obdobi spdsobené zmenou modelu pouzitého na jej
vyhodnotenie k 31.12.2024. Detail prijatej premenlivej protihodnoty nevykazanej vo vynosoch je popisany v ramci
zmluvnych zavézkov v bode 14a.

19. Naklady na odplaty a provizie

2024 2023
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky a poplatky za poradensku ¢innost pri sprave portfélia 45 65
Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 150 135
Provizie sprostredkovatelov vratane ¢asového rozliSenia provizii
(bod 8 poznamok) 952 755
Naklady na odplaty a provizie celkom 1147 955
20. Personalne naklady
2024 2023
tis. eur tis. eur
Mzdy 1719 1514
Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 591 511
Néaklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na stravovanie, DDS
a zivotné poistenie) 60 55
Personalne naklady celkom 2 370 2 080

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok 2024 je 39,16 (2023: 41).

Priemerny evidencny poCet zamestnancov vo fyzickych osobach za vSetky 3 spoloCnosti (spolu s NN Tatry - Sympatia,
d.d.s., a.s. a NN Zivotna poistovna, a.s., zdielani zamestnanci) k 31. decembru 2024 je 292 (k 31. decembru 2023: 291).
Z toho veducich pracovnikov k 31. decembru 2024 je 58 (k 31. decembru 2023: 56).

Stav socialneho fondu ku dniu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje, je 30 tis. eur ( 2023: 26 tis. eur). Tvorba pocas
uctovného obdobia bola vo vySke 8 tis. eur (2023: 8 tis. eur) a pouzitie vo vySke 5 tis. eur (2023: 5 tis. eur).
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21. Ostatné prevadzkové naklady

2024 2023

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine — ostatné sluzby 287 237
Konzultacie a poradenstvo 1054 907
Najom priestorov 430 333
Postovné a prepravné 306 310
Tlacové sluzby a archiv 167 216
Dane a poplatky 16 39
Sluzby IT a telekomunikaéné naklady 193 217
Marketing 690 573
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety aj. 59 59
Naklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 31 16
Uétovné, darove, pravne sluzby a audit 99 102
Ostatné sluzby 25 18
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3 357 3027

Refakturacia od spolocnosti v skupine predstavuje naklady na ekonomické sluzby, poradenské sluzby pri vedeni
spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmliv a ostatné sluzby poskytované od spolo¢nosti v skupine.

Sluzby auditora za Statutarny audit spravcovskej spolo¢nosti su vo vySke 11,7 tis. eur (2023: 11 tis. eur) a Statutarny

audit fondov vo vyske 50 tis. eur (2023: 48 tis. eur). Naklady za audit fondov znasa spravcovska spolo€nost. Spolo¢nosti
neboli poskytnuté iné neauditorské sluzby.

22. Finanéné vynosy a naklady

2024 2023
tis. eur tis. Eur
Urokové vynosy z cennych papierov 49 76
Urokové vynosy z kratkodobého terminovaného vkladu 122 247
Urokové vynosy z dlhodobého terminovaného vkladu 173
Zisk/(Strata) z predaja cennych papierov (1) -
Kurzové zisky 2 1
Finan€éné vynosy celkom 345 324
2024 2023
tis. eur tis. eur
Urokové naklady z beZnych uétov 1
Kurzové straty 4 5
Finanéné naklady celkom 5 5
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23. Dan z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

2024 2023
tis. eur tis. Eur
Splatna dan z prijmov
Splatna dan z prijmov - bezné obdobie 2 487 1400
Upravy za predchadzajice obdobie 1 2
Odlozena dan z prijmov
Vznik a rozpustenie do€asnych rozdielov (24) (3)
2 464 1399

Spravcovska spolo¢nost dosiahla v roku 2024 zaklad dane vo vySke 9 627 tis. Eur (2023: vo vySke 6 438 tis. eur)
a uctovala o splatnej dani za bezné uc¢tovné obdobie vo vySke 2 021 tis. Eur (2023: vo vyske 1 352 tis. eur).

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

2024 2023

tis. eur tis. eur
Zisk za uc¢tovné obdobie pred zdanenim 9 650 6 598
Dan vypocitana pouzitim danovej sadzby 21% 2027 21% 1386
Dariovy efekt:
- Nedarovych nakladov 0.34% 33 -0.56% (37)
- Prijmov nepodliehajucich dani -0.64% -62 0% 0
Osobitny odvod 4.26% 411
Zrazkova dan 0.58% 56 0.73% 48
Upravy za predchadzajlce Gétovné obdobie -0,01% (1) 0,03% 2
Dan z prijmov 25,53% 2 464 21,20% 1399

24. Podmienené aktiva a zavazky

VSetky platby postupované Socidlnou poistovriou, platby prevadzané déchodkovou spravcovskou spoloénostou pri
prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia byt realizované prostrednictvom uctu nepriradenych platieb.
Majetok na ucte nepriradenych platieb nie je majetkom dochodkovej spravcovskej spolo€nosti. Ku diu zostavenia
uctovnej zavierky Spolo¢nost vykazuje na podsuvahe pohladavky a zavazky z nepriradenych platieb vo vySke 7 376 tis.
eur (2023: 5 618 tis. eur).

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato€ne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisluSnych organov.
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25. Najmy IFRS 16

Prehlad transakcii suvisiacich s nagjmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

2024 2023

tis. eur tis. eur

Nakladovy urok 3 1
Naklady na kratkodoby najom 12 44

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych v prehlade pefiaznych tokov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

2024 2023
tis. eur tis. eur
Celkova platba za najmy 32 30

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu U¢tovného obdobia vo vyske 29 tisic EUR su vykazané v ramci tokov z
investi¢nej ¢innosti v prehlade penaznych tokov v polozke Lizingové splatky - istina.

Platby za uroky tykajuce sa zavazkov z najmu vo vyske 3 tisic EUR su vykazané v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti
v prehlade pefiaznych tokov.

26. Spriaznené osoby
Spriaznenymi osobami Spolocnosti su predstavenstvo, dozorna rada Spoloc¢nosti, materska spolo¢nost a iné
spolocnosti v skupine. Spravcovska spolo¢nost je pod kontrolou spolo¢nosti NN Zivotna poistovia, a.s. Konecnou

materskou spolo¢nostou Spolo¢nosti je NN Group N.V.

(a) Akcionari

ZavéazKy voci akcionarom:

v tis. eur
Zavazky
2024 2023
NN Zivotna poistoviia, a.s. (32) (13)
NN Continental Europe Holdings B.V. — materska spoloénost NN ZP (73) (60)
Celkom (105) (73)
Transakcie voci akcionarom:
v tis. eur
Naklady
2024 2023
NN Zivotna poistovia, a.s. - -
NN Continental Europe Holdings B.V. — materska spoloénost NN ZP 395 369
Celkom 395 369

33



NN déchodkova spravcovska spolocénost’, a.s.
Poznamky k ucétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2024

26. Spriaznené osoby — pokracovanie
(b) Podniky spojené s akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky a zavézky voci spoloénostiam spojenym s akcionarom su nasledovné:

v tis. EUR
Pohladavky Zavazky
2024 2023 2024 2023

NN Management Services,s.r.o. - - (58) (19)
NN Finance, s. r. 0. - - 17 (27)
NN RAS Ltd 5 3 7) (4)
NN Lease S.R.L. - - (1) (1)
NN Oxygen, S.L.U. - - (7) -
Finportal, a. s. - - (43) (41)

Celkom 5 3 (99) (92)
Transakcie vocCi spolo¢nostiam spojenym s akcionarom su nasledovné:

vtis. EUR

Naklady Vynosy
2024 2023 2024 2023

NN Management Services, s.r.o. 196 157 - -
NN Finance, s. r. 0. 92 105 - -
NN Facility Management, s.r.o. 5 5 - -
NN Insurance Eurasia N.V. 22 19 -
NN RAS Ltd 30 34 - -
NN Finanéné sluzby, s.r.o. 97 1 - -
NN Lease S.R.L. 7 7 - -
NN Oxygen, S.L.U. 20 6 - -
Finportal, a. s. 460 600 - -
Celkom 929 934 -

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami st v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne dividendy neboli
prijaté od tychto spolo&nosti.

(c) Transakcie s fondmi

2024 2023
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky voci fondom 1488 1210
Vynosy z transakcii poc¢as roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu déchodkovych fondov 16 475 12 616

Transakcie s dochodkovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo€nostou su uvedené v jednotlivych €astiach tychto
poznamok. Dochodkové fondy nie su spriaznenymi osobami Spolo¢nosti, ich prezentacia v tychto poznamkach sluzi pre
ucely lepSej informovanosti uzivatelov uctovnej zavierky.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti
Dalsimi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych os6b su tieZ &lenovia Statutarnych organov Spolo&nosti.

Odmeny ¢&lenom predstavenstva za rok 2024: 130 tis. eur (2023: 104 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2024: 3 tis. eur (2023: 3 tis. eur).
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27. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Odhadované reéine hodnoty finanéného majetku a zavazkov, ktoré
nie sl ocefiované redinou hodnotou su nasledovné:

Uétovna hodnota U&tovna hodnota
2024 2023
tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty 11 153 10 580
Pohradavky 1491 1217
Finanéné zavézky
Ostatné zavazky 808 467

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zavazkov spravcovskej spolognosti boli pouzité nasledovné met6dy
a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych a terminovanych Gétov sa priblizne rovnaju ich Gétovnej hodnote, ich ocenenie je
povazované za uroveri 2. Pri U€toch ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat
ich uétovni hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.

Pohl'addvky
Pohfadavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpogitani opravnych poloziek. Odhadovand reéina hodnota pohfadavok
vzhfadom na zohladnenie o8akavanej navratnosti a ich kratkodobého charakteru je priblizne rovnaké ako Gétovna.

Ostatné zaviazky

Odhadovana redlna hodnota zavézkov sa priblizuje k ich Uétovnej hodnote, ich ocenenie je povazované za urover 2.
Redélna hodnota pri zavazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich budtcich o&akavanych pefiaznych tokov pri pouziti prislunej rokovej krivky.

28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

Po 31. decembri 2024 nenastali udalosti majlice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré st predmetom
uétovnictva.

Ugtovna z4vierka, bola zostavena a schvalend na zverejnenie diia 20. marca 2025.

......................................

Mgr. Martin Visttovsky, PhD. Ing. Pefer Jung
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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Independent Auditors Report

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of NN
dochodkova spravcovska spolocénost), a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements

We have audited the financial statements of NN déchodkové spravcovska spolognost, a.s. (the
“Company”), which comprise:

« the statement of financial position as at 31 December 2024;
and, for the year then ended:

* the statement of profit or loss and other comprehensive income;
* the statement of changes in equity;

* the statement of cash flows;

and

* notes, comprising material accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2024, and of its financial performance and its cash flows for the
year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the

European Union.
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Basis for Opinion

|§

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs”) and Regulation
(EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific
requirements regarding statutory audit of public-interest entities. Our responsibilities under those
standards are further described in the Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the ethical requirements
of the Act No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll. on
accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics for an Auditor that
are relevant to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our
audit of the financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of
our audit of the financial statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

We have determined the following key audit matters:

Fee and commission income

Fee and commission income as at 31 December 2024: € 16 475 thousand (as at 31 December 2023:
€ 12 616 thousand).

Refer to Note 3. b (Principal accounting policies), Note 18. (Revenue and commissions) to the financial
statements.

Key audit matter Our response

Fee and commission income represents the
majority of the Company's revenues for the year
ended 31 December 2024,

Fee and commission income primarily consists of
management fees, which are determined based
on the Net Assets Value (NAV) of the investment
portfolios of the funds under management. These
fees are recognized on a daily basis as account
management services rendered to individual
pension savers, corresponding to the satisfaction
of the related performance obligations.

We focused on this area due to the high daily
volume of underlying transactions with an effect
on the amount of fee and commission income
coupled with the magnitude of the amounts
involved.

The integrity, completeness and accuracy of the
data underlying the fee calculations is also a key
area of our audit focus.

Our audit procedures in this area included, among
others:

¢ Assessment of Internal Controls:
Evaluating the design and implementation of
selected internal controls related to the
measurement and recognition of fee and
commission income;

e NAV-Related Controls: Assessing the
design and implementation of key internal
controls over the calculation of the NAVs of
the funds under management;

¢ Reconciliation to Statutes and
Regulations: Comparing fee rates and
calculation formulas used by the Company in
its measurement of fees to the statutes of the
managed funds and the regulations governing
the second pillar pension scheme;

¢ Data Accuracy and Completeness: Testing,
on a sample basis, the completeness and
accuracy of the data used in the fee
calculations, specifically focusing on the daily
NAVSs;




¢ Independent Fee Recalculation:
Independently recalculating the management
fees by applying the daily NAVs of the funds
under management and the formulas
specified in the statutes of the funds and the
relevant pension scheme regulations;

¢« Financial Statement Disclosures:
Assessing the adequacy and accuracy of the
disclosures related to revenue recognition
against the requirements of the applicable
financial reporting standards

Responsibilities of the Statutory Body and Those Charged with Governance for the Financial

Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that give a true and fair
view in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union,
and for such internal control as the statutory body determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the Company's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless the statutory body either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditors' Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. We also:

 |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal

control;

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control;

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by the statutory body;
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* Conclude on the appropriateness of the statutory body's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related
to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as
a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention
in our auditors’ report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures
are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause the Company
to cease to continue as a going concern;

« Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant
ethical requirements regarding independence, and communicate with them all relationships and other
matters that may reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, actions
taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with governance, we determine those matters that
were of most significance in the audit of the financial statements of the current period and are therefore
the key audit matters. We describe these matters in our auditors’ report unless law or regulation
precludes public disclosure about the matter or when, in extremely rare circumstances, we determine
that a matter should not be communicated in our report because the adverse consequences of doing so
would reasonably be expected to outweigh the public interest benefits of such communication.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Reporting on other information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the other information. The other information comprises the
information included in the Annual Report prepared in accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on
Accounting as amended (“the Act on Accounting”) but does not include the financial statements and our
auditors’ report thereon. Our opinion on the financial statements does not cover the other information in
the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information
in the Annual Report that we have obtained prior to the date of the auditors’ report on the audit of the
financial statements, and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent
with the audited financial statements or our knowledge obtained in the audit of the financial statements,
or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we conclude
that there is a material misstatement of this other information, we are required to report that fact.

The Annual Report of the Company was not available to us as of the date of this auditors’ report on the
audit of the financial statements.

When we obtain the Annual Report, based on the work undertaken in the course of the audit of the
financial statements we will express an opinion as to whether, in all material respects:

* the other information given in the Annual Report for the year ended 31 December 2024 is consistent
with the financial statements prepared for the same financial year; and

» the Annual Report contains information required by the Act on Accounting.
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In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the other information
in the Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its environment
that we have acquired during the course of the audit of the financial statements.

Additional requirements on the content of the auditors’ report in accordance with Regulation
(EU) No. 537/2014 of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific

requirements regarding statutory audit of public-interest entities and in accordance with Code
of Ethics for an Auditor

Appointment and approval of an auditor

We have been appointed as a statutory auditor by the statutory body of the Company on the basis of
approval by the General Meeting of the Company held on 3 June 2024. The period of our total
uninterrupted engagement, including previous renewals (extensions of the period for which we were
originally appointed) and reappointments as statutory auditors, is 9 years.

Consistency with the additional report to the audit committee

Our audit opinion as expressed in this report is consistent with the additional report to the supervisory
board of the Company, which was issued on the same date as the date of this report. .

Non-audit services

No prohibited non-audit services referred to in Article 5 (1) of Regulation (EU) No. 537/2014 of the
European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on specific requirements regarding statutory
audit of public-interest entities were provided and we remained independent of the Company in

conducting the audit.

For the period to which our statutory audit relates, we have not provided any other services to the
Company which are not disclosed in the financial statements of the Company.

Audit firm: Respo auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o, /Ing. Stefan Karsay
License SKAU No. 96 License UDVA No. 1210

Bratislava, 24 March 2025

This is a translation of the original Slovak Auditors’ Report into English language. The financial statements have
not been translated. For a full understanding of the information stated in the Auditors’ Report, the Report should
be read in conjunction with the full set of the financial statements prepared in Slovak.
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