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1. PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA

Vazeni partneri, akcionari, kolegyne a kolegovia, damy a pani, priatelia,

rok 2024 bol pre slovenski ekonomiku obdobim prispésobovania sa novym vyzvam, pricom
pretrvavajlca inflacia, geopolitickd neistota a zmeny na globalnych trhoch vyrazne
ovplyvnili podnikatelské prostredie. Napriek tymto faktorom si sektor rizikového kapitalu
udrzal dynamiku, pricom kvalitné a perspektivne spolo¢nosti dokazali prildkat financovanie
a dalej rast. V tomto kontexte sa nam podarilo v roku 2024 rozsirit investi¢né portfélio nami
spravovaného fondu Venture to Future Fund (VFF) o osem novych investicii a dve follow-on

investicie poskytnuté existujucim portféliovym spolo¢nostiam.

Jednym z klG¢ovych milnikov roku 2024 bolo navysenie kapitalu fondu o 15,3 miliéna eur z
prostriedkov Komponentu 9 Planu obnovy a odolnosti. Tato dodatocna financna podpora
nam umozni pokracovat v investiciach do perspektivnych spolocnosti aZz do konca roku
2026 a este viac rozsirit dosah nasich aktivit. Vdaka tomu mo6zeme aj nadalej poskytovat
portféliovym spolocnostiam strategické poradenstvo a pristup k odbornym znalostiam, ¢im
im pomahame rast a posiliiovat ich poziciu na trhu. Verime, Ze prave takéto investicie a

dlhodoba podpora zohravaju kltéovu tlohu pri rozvoji slovenskej ekonomiky a inovacii.

V prvom kvartali 2024 bola zrealizovana investicia do slovenskej spolocnosti Spinbotics,
ktora vyvija a vytvara univerzalne rekonfigurovatelné robotické systémy s inteligentnym
pohybom. Unikatna modularna technolégia spolo¢nosti umozniuje skladanie robotov z
roznych modulov, ktoré je mozné flexibilne rekonfigurovat na rézne Ulohy a prostredia.

Cielom spolocnosti je vyrazne zlepsit efektivitu prace prostrednictvom vysokej flexibility a
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adaptability robotov, ktoré sa dokazu prisposobit meniacim sa potrebam a situaciam v

dynamickych a nepredvidatelnych prostrediach.

Investicné portfdlio VFF sa v druhom kvartali 2024 rozsirilo o investicie do spoloc¢nosti

Vestberry a Sloneek Europe.

Vestberry, jeden z najrychlejsie rastlcich slovenskych fintech startupov, poskytuje moderné
technologické riesenie pre spravu investi¢nych portfélii vyuzivané poprednymi eurépskymi
venture kapitdlovymi fondmi a private equity spolocnostami. Platforma zefektivriuje a

automatizuje procesy, ¢im vyrazne zvysSuje produktivitu a kvalitu investi¢nych rozhodnuti.

V poradi druhou investiciou tohto kvartalu je spoloc¢nost Sloneek, ktora vyvinula inovativne
cloudové HR rieSenie pre malé a stredné podniky. Tento nastroj nielen automatizuje
administrativne Ukony, ale taktieZ podporuje efektivnu komunikaciu medzi firmou a jej
zamestnancami, ¢im prispieva k zlepSeniu pracovného prostredia a zvySovaniu

angazovanosti zamestnancov.

V tretom kvartali 2024 VFF zrealizovalo investicie do dvoch spoloc¢nosti. Prvou z nich je
spolo¢nost Antivirus, ktorej produktom je platforma Patron GO umoZriujlica pouZivatelom
optimalizovat ich pravidelné platby, najst vyhodnejsie ponuky a Setrit naklady. Patron GO
analyzuje osobné vydavky a automaticky odporuca lepsie alternativy, ¢im zjednodusuje

spravu financii a Setri as aj peniaze.

Druhou podporenou spoloc¢nostou je KUBO MEDIA - digitalna kniznica pre deti, ktora
poskytuje Skolam a rodi¢om pristup k rozsiahlej kniZnici e-knih, vzdelavacich materialov a
interaktivnych pribehov, ktoré pomahaju detom rozvijat Citatelské, jazykové a kognitivne
schopnosti.

Vo Stvrtom kvartali 2024 VFF uzavrelo tri investicie do slovenskych spoloc¢nosti. Prvou z nich

je Netgrif - spolocnost vyvijajdca platformu na vytvaranie procesne riadenych aplikacii,
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ktorej cielom je ulah¢it a urychlit digitalizaciu firemnych procesov. Druhou v poradi je
inovativna biotechnologicka spoloCnost MultiplexDX, ktorej poslanim je eliminovat
nespravnu diagnostiku rakoviny prostrednictvom spolahlivych, presnych a kvantitativnych
diagnostickych testov. Spolocnost sa zameriava na poskytovanie vysoko presnych riedeni,
ktoré zlep3Suju diagnostiku a personalizovani lie€bu pacientov s rakovinou. Napokon, v
novembri bola uzatvorena posledna investicia roku 2024, a to do perspektivnej spoloénosti
Terratico zameranej na inovativnu a patentovant vyrobu odlaheného betdnu s primesou

recyklovaného plastu ako ekologickej alternativy beténu a klasického terazza.

Okrem rozSirenia investicného portfélia o nové investicie VFF podporilo existujice

portféliové spolocnosti Powerful Medical a SuperScale formou follow-on investicie.

V stiasnosti VFF pokracuje v intenzivnych rokovaniach s viacerymi dalimi spoloénostami,
o potvrdzuje, Ze trh rizikového kapitalu na Slovensku stéle ponika mnozZstvo kvalitnych a

atraktivnych investi¢nych prileZitosti.

V nadchdadzajucich mesiacoch nas Cakaju rézne vyzvy, ktoré budl mat vplyv nielen na nasu
organizaciu, ale aj na Sirsi hospodarsky a spoloc¢ensky kontext. Napriek tymto vyzvam som
presvedeny, Ze s naSim odhodlanim a jasnou viziou budeme aj nadalej Gspedne

napredovat a dosahovat stanovené ciele.

Rad by som sa podakoval vietkym nasim zamestnancom za ich neustale Usilie, nasadenie a
vynikajlce vysledky dosiahnuté v uplynulom roku. Zaroven si velmi vaZim ddveru, ktord
nam prejavili nasi obchodni partneri a akcionari, ktorym by som chcel touto cestou Gprimne

podakovat za ich cennti podporu a spolupracu.

Ing. Peter Frohlich

Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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2. PRAVNE ASPEKTY

Spolocnost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZena ako akciova
spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dna 19.06.2017, pricom
jedinym zakladatelom bola spolocnost Slovak Investment Holding, a.s. (predtym SZRB
Asset Management, a.s.). Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje 125.000,- EUR, a je
rozvrhnuté na 125 ks kmerovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom
menovita hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR, a emisny kurz za ktory spoloc¢nost vydava
akcie je 1 100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné aZio spoloc¢nosti
jednorazovym periaznym vkladom vo vyske 137.500,- EUR. Spolocnost Slovak Asset
Management, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do prislusného obchodného registra
Mestského sudu Bratislava Il dria 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka cislo: 6818/B. Dna
20.06.2019 udelila Narodna banka Slovenska spolocnosti Slovak Asset Management, sprav.
spol., a.s.vzmysle § 28a ods. 1 zdkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani povolenie

na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grésslingova 44, 811 09 Bratislava
3. ZlozZenie predstavenstva:

e Ing. Peter Frohlich - predseda predstavenstva

e Ing. Peter Dittrich, PhD. - podpredseda predstavenstva

¢ Ing. Milos JeSko - ¢len predstavenstva
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ZloZenie dozornej rady:

e Ing. Radko Kuruc, PhD. - predseda dozornej rady
e Ing. Emil PiSta - ¢len dozornej rady

e Mgr. Martin Peter - ¢len dozornej rady

3.0STATNE INFORMACIE

A. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

B. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej u¢tovnej

jednotky podla § 22 Zakona o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. ,

U&tovna jednotka nenadobuiida vlastné akcie, doc¢asné listy, obchodné podiely a

akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej i¢tovnej jednotky podla § 22.

C. Navrh narozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok za rok 2024 predstavuje zisk 62 442,18 €. Navrhujeme, aby
valné zhromaZdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa tento zisk ponecha vo

vlastnom imani spravcovskej spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk.

D. Informacia otom, ¢i uétovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahranidi.

U&tovna jednotka nemé organizacni zlozku v zahranidi.
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E. Informacie o vyvoji uctovnej jednotky, o stave, v ktorom sa nachadza, a o
vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena;
informacia sa poskytuje vo forme vyvaZenej a obsiahlej analyzy stavu a
prognozy vyvoja a obsahuje délezité finanéné a nefinanéné ukazovatele vratane
informacie o vplyve innosti uc¢tovnej jednotky na Zivotné prostredie a na
zamestnanost, s poukazanim na prislusné udaje uvedené v uctovnej zavierke,
podla §20 (1) a)

V roku 2024 sa podarilo spravcovskej spoloc¢nosti, prostrednictvom fondu VFF,
navysit objem investicného portfélia o takmer 9,1 mil. EUR. Zainvestovali sme
prostrednictvom viacerych tranzi do novych cielovych spolocnosti, ale poskytli sme
aj nasledné tranze do uz existujucich portféliovych spoloc¢nosti. Spravcovskej
spolocnosti sa darilo dalej rozsirovat amonitorovat portfélio investi¢nych
prileZitosti. Pretrvavajlci negativny trend Spravcovska spolocnost zaznamenala v
zaujme Kko-investorov na trhu rizikového kapitalu vplyvom inflacie a neistej
geopolitickej situacie.

Spravcovska spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne:
trhové riziko, Uverové riziko, devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a
operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na
eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov
spravcovskej spolocnosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizik Slovak Asset

Management, sprav. spol., a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.
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F. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni u¢tovného obdobia, za

ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava, podla §20 (1) b)

Dria 20.01.2025 (t.j. po dni, ku ktorému sa zostavuje tato vyroCna sprava)
Spravcovska spoloc¢nost vratila Narodnej banke Slovenska licenciu na spravu AIF
podla § 28a ZoKl a stala sa registrovanym spravcom podla §31la ZoKl. Tato

skutocnost si nevyZaduje Ziadne Upravy v G¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2024.

Po 31. decembri 2024 nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré vyznamnym spésobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a tych,

ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.
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PRILOHA C. 1:

Uctovna zavierka za rok 2024
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Slovak Asset Management,
sprav. spol., a. s.

Individualna Uétovna zavierka
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2024

zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou a sprava nezavislého auditora
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Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s.
Grésslingova 44

811 09 Bratislava

ICO: 51 865 513

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

I. Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit Gctovnej zavierky spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,Spolo¢nost™), ktora
obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024, vykaz vykaz sthrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo viastnom
imani a vykaz peflaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych
Gc¢tovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Spolognosti
k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, 1SA). Nasa
zodpovednost' podia tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uttovnej zavierky.
Od Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uttovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zékiad pre nas nazor.

Krucové zalezitosti auditu
Klaéové zélezitosti auditu su zalezitosti, ktoré s podla nasho odborného postidenia v nadom audite Uctovnej zavierky za

bezné obdobie najzavaznejSie. Potas nasho auditu sme nezistili Ziadne zalezitosti, ktoré by bolo potrebné uviest' v nadej
sprave.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim
za OUétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto tctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podia
zakona o UCtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej zdvierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 2
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Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite
pokraCovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzittho pokracovania v €innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokiadu nepretrzittho pokracovania v innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v imysle
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej Cinnost, alebo by nemal ind redinu moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne
by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, potas celeho auditu uplatiiujeme
odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a uskuto&nujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakiadu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vy3Sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajni dohodu,
falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost uétovnych odhadov
a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené statutarnym organom.

s Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gc¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého pokratovania
v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' na$§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokratovat’
v nepretrzitej éinnosti.

e Hodnotime celkovti prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych, ako gj to, ¢i
Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu
zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, 2e sme spinili prislusné poziadavky tykajlice sa
nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Zze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti

.....

bezného obdobia, a preto su klu¢ovymi zalezitostami auditu.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars a3
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Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urgita zalezitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odévodnene oCakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Il. Sprava k d’alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej podia poZiadaviek zakona
o U¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na ugtovni zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrotnej
sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdajii byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o U¢tovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uc¢tovnej zavierky, podia nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2024 s v sUlade s Uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrotna sprava obsahuje informacie podla zakona o U¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktord sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sUvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

lll. Informacie v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
Eurépskej unie €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani na zaklade rozhodnutia jediného akcionara Spolo¢nosti dita 6. decembra
2022. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na
ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre Vybor pre audit, resp. dozornu
radu vykonavajucu éinnosti vyboru pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatotnou spravou vypracovanou pre Dozornd radu
Spoloénosti, ktorti sme vydali v deri tejto spravy.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 4



forvss
mazars

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
Europskej unie €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb tatutdrneho auditu sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 28. marca 2025

%u Y ﬂé‘\?f\d\\

Forvis Mazars Slovensko s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 236

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 5



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individudlny vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2024

31.12.2024 31.12.2023
Majetok Poznamky tis. eur tis. eur
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 516 473
OdloZen4 datiova pohl'adavka 7 46 30
Finanéné investicie 8 270 203
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 9 44 87
Hmotny majetok 10 24 31
AKTIVA CELKOM 900 824
Zavizky
Zéavizky z obchodného styku 11 6 5
Daii z prijmu — splatna 11 0 0
Ostatné zavizky 11 254 241
Zavizky celkom 260 246
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 125 125
Zékonny rezervny fond 13 38 38
Ostatné kapitalové fondy 13 200 200
Nerozdeleny zisk/strata 13 277 215
Vlastné imanie celkom 640 578
PASIVA CELKOM 900 824

Uttovna zavierka, ktorej sti¢astou st poznamky na stranach 11 aZ 30, bola schvalen4 na vydanie diia 25. marca
2025:

Ing. Peter Froplich
predseda predstavenstva

Ing. Lukas§ Plachy Mgr. Martina Liptdkova
osoba zodpovedna za zostavenie Uétovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie Gétovnictva



Slovak Asset Management, spréav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie
od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od
1.1.2024 do 31.12.2024 1.1.2023 do 31.12.2023
Poznamky v tis. Eur v tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 14 1016 808
Prevadzkové vynosy 1016 808
Osobné néklady 15 (732) (712)
Vseobecné administrativne naklady 16 (215) (142)
Odpisy hmotného majetku 17 (7) 3)
Opravné polozky k investiciam 18 (8) (10)
Prevadzkové naklady (962) (867)
Zisk/(Strata) pred zdanenim 54 (59)
Dai z prijmov (splatna) 19 (8) 0
Dan z prijmov (odlozend) 19 16 4
Zisk/(Strata) po zdaneni 62 (63)
Ostatné stcasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za 62 (63)
obdobie
Zakladny zisk/(strata) na akciu 0,50 (0,50)

Poznamky uvedené na stranach 11 az 30 st neoddelitenou stiGast'ou tejto uétovnej zavierky.



Slovak Asset Management, spréav. spol., a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31.12.2024

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné zisk/ za Gétovny
Zakladné rezervny kapitalo- Neuhradena rok 2024
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
januéaru 2024 125 38 200 215 - 578
Zisk za rok 2024 - - - - 62 62
Prispevok jediného akcionara - - - - - -
Vklad do zdkonného
rezervného fondu - - - - - -
Ostatné stcasti komplexného
vysledku - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - - - - 62 62
Vlastné imanie
k 31. decembru 2024 125 38 200 215 62 640

Poznamky uvedené na stranach 11 az 30 st neoddelitenou sti¢ast'ou tejto uétovnej zavierky.



Slovak Asset Management, spréav. spol., a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci sa 31.12.2023

Vlastné imanie k 1.
januaru 2023

Zisk za rok 2023

Prispevok jediného akcionara

VKklad do z&konného
rezervného fondu

Ostatné sucasti komplexného
vysledku

Celkovy komplexny vysledok

za obdobie

Vlastné imanie
k 31. decembru 2023

Nerozdeleny Zisk/Strata

Z&konny Ostatné zisk/ za Gétovny

Zakladné rezervny kapitalo- Neuhradena rok 2023
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
125 38 200 278 - 641
- - - - (63) (63)
- - - - (63) (63)
125 38 200 278 (63) 578

Poznamky uvedené na stranach 11 az 30 st neoddelitenou stiGast'ou tejto uétovnej zavierky.



Slovak Asset Management, spréav. spol., a. s.
Individualny vykaz penaZnych tokov za rok 2024

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata
Zmena stavu zavazkov z obchodného styku
a ostatnych zavazkov

Zmena stavu pohl'adavok
Odpisy
Opravné polozky

Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Hodnota prijatych prostriedkov od akcionarov
Finan¢né investicie

Prijem z predaja podielov vo fonde

Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti

Penazné toky z financénych aktivit

Cisté peiazné toky z financnych ¢innosti
Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na
zaciatku obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia

Poznamka

Vykaz peniaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Pozndmky uvedené na stranach 11 az 30 su neoddelite'nou sucast’ou tejto GEtovnej zavierky.
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2024 2023
tis. eur tis. eur
62 (63)
14 6
26 77

7 3

8 10
117 (121)
- (33)
(74) (104)
(74) (137)
43 (258)
473 732
516 473




Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2024

1. VSeobecné informacie

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dna 19. juna 2017 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava
111 oddiel: Sa, vlozka ¢islo 6818/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 21. jula 2018.

Identifikacné &islo (,,ICO*), danové identifikatné &islo (,,DIC*) sU:

Identifikacné Cislo: 51 865 513
Danové identifika¢né ¢islo: 2120817325
IC DPH: SK2120817325

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingové 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov sa v priebehu rokov 2024 a 2023 nezmenila a k 31. decembru 2024 bola takato:

Hlasovacie Podiel na
K 31.12.2024 pravov %  zakl. imaniv %
Slovak Investment Holding, a. s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Sidlo priamej materskej spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. je Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Sidlo Ministerstva financii
Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Slovak Investment Holding, a. s. ani Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nezostavuji konsolidovanu

uctovni zavierku z dovodu nesplnenia velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002
0 uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovant uctovni zavierku za skupinu konsolidovaného
celku, ktorého sucast'ou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., av§ak do konsolidovanej i¢tovnej zavierky
spolo¢nosti Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovska spolo¢nost zahrnuta z dévodu
nevyznamnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto 0s6b:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 21.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 21.07.2018)
Ing. Milos Jesko — ¢len predstavenstva (od 08.05.2021)

Dozorna rada je zlozena z tychto osdb:

Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady (od 23.02.2024)
Ing. Emil Pista — ¢len dozornej rady (od 23.02.2024)

Mgr. Martin Peter — ¢len dozornej rady (od 23.02.2024)

Ing. Jozef Petrovi¢ — predseda dozornej rady (do 23.02.2024)

Ing. Roland Stadler — ¢len dozornej rady (do 23.02.2024)
Ing. Martin Polonyi — ¢len dozornej rady (do 23.02.2024)
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2024

Aktivity

V nadvéznosti na rozhodnutie Narodnej banky Slovenska bolo diia 20.06.2018 podl'a ustanovenia §28a ods. 1
zdkona o0 kolektivnom investovani udelené Wétovnej jednotke povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov (AIF).

Spravcovska spolo¢nost’” pdsobi na Slovensku, pontka investorom moznost’ vstupu do fondov. Spravcovska
spolo¢nost’ bude viest’ v tychto fondoch tctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

Poznamka: Dia 20.01.2025 (t.j. po dni, ku ktorému sa zostavuje tato i¢tovna zavierka) Spravcovska spolo¢nost’
vratila Narodnej banke Slovenska licenciu na spravu AIF podla § 28a ZoKI a stala sa registrovanym spravcom
podla § 31a ZoKI.

Spravcovska spolo¢nost’ je 0,72 % akcionarom v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (VFF). VFF je
alternativnym investi¢nym fondom, konkrétne fondom pre profesionalnych investorov v zmysle §4 ods. 2 pism.
b) zakona o kolektivnom investovani zhromazd'ujtici peniazné prostriedky od profesionalnych investorov, ktoré su
nésledne investované v sllade s investi¢nou stratégiou fondu. Investicia spravcovskej spolo¢nosti do fondu VFF
je k31.12.2024 v brutto hodnote 312tis.€ aje vyk&zand v individudlnom vykaze o finanénej situacii
k 31. decembru 2024 v ramci polozky Finan¢éné investicie v netto hodnote (zniZend o0 opravné polozky). Tato
polozka je blizsie Specifikovand v poznadmke €. 8. Spravcovska spoloc¢nost’ nezostavuje konsolidovanu uctovni
zavierku z dévodu nenaplnenia zakonnych kritérii zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky. Spravcovska
spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.

Spravcovska spoloénost’ k 31. decembru 2024 nespravuje okrem VFF Ziadny iny alternativny investi¢ny fond.
(a) Vyhlésenie o sulade

Riadna individudlna Gétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Uétovna zavierka bola zostavena ako uétovna zévierka podla § 17(a) zakona ¢&. 431/2002 o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Uétovna zavierka je zostavena pre v§eobecné pouzitie. Tato uctovna zavierka bola zostavena
na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania spolocnosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit' na ucely
akéhokol'vek Specifického pouzivatel'a alebo na postdenie jednotlivych transakceii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito iétovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefovanie

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Gctovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v euréch st vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikaciu uétovnych zasad a actovnych metdd a vysSku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov sa vykéazané v obdob,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buddcich ovplyvnenych obdobiach.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2024

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Gsudkoch v pouzitych uétovnych zasadach
a uctovnych metoddach, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v Gitovnej zavierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uétovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia danej transakcie.
Pefiazny majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Statitov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle §tatitu narok na tento poplatok a to v prislusnom uc¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vzt'ahuji.

(c) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice peiiazné platby a prijmy pocas zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na t¢tovnu hodnotu finanéného
majetku alebo zavédzku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavazku a neskor sa nereviduje.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v savislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu st rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahffia splatnt a odlozent dafi. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oc¢akavany danovy zavédzok vychadzajuci zo zdaniteInych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ucCtovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uctovnou hodnotou
majetku a zavédzkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. OdloZena dan je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa oc¢akava, ze sa pouziji na docasné rozdiely v case ich zuctovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatocne uzakonené v dei, ku ktorému sa zostavuje ctovna zavierka.

Odlozena daniova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Zze v buducnosti budia
dosiahnuté zdanitelné zisky, voc¢i ktorym sa dd pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky
(i) Datum prvotného vykazania
Naékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom

ramci urenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2024

(ii) Klasifikdacia a meranie financnych aktiv podl’a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podl'a toho, ¢i sa nasledne ocenuji: v umorovane;j
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC®), v realnej hodnote so zaevidovanim oceiovacich rozdielov do
ostatného suhrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
Vv realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikéacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychddza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva
na riadenie finan¢ného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté peniazné toky predstavuju vyhradne thrady istiny
a uUrokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uctovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala peniazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i penazné toky budi plynut’ z inkasovania zmluvne dohodnutych penaznych tokov,
z predaja finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy néstroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
pefiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveii spiiia poziadavku SPPI. Dlhové
néstroje spinajuce poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom Giétovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynuce penazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spiiajiice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikécie a merania finanénych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investi¢énych fondov je vytvéranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ ma vypracovant dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finan¢ny rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez st brané do uvahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolo¢nost’” pre potreby dokumentéacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfélii) vykonala nasledujlce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfélii spolo¢nosti podla iétovného standardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikacie finan¢nych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo¢nost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spiiaju definiciu dlhovych néstrojov (iverové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzané do splatnosti st tie finan¢né investicie, ktoré prinasaju vopred stanovené alebo vopred
urcite'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC ocetiujii v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej drokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizované hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnu sucast’ efektivnej Grokovej miery.
Amortizécia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(i) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahiffiajii pokladni¢éni hotovost, vol'né prostriedky na tétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku

v zmene ich redlnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spoloénost'ou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situcii v nominalnej hodnote.
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(j) Finan¢né investicie

Finan¢né investicie predstavuji investicie spravcovskej spolocnosti do alternativnych investi¢nych fondov a
vykazuji sa v cene obstarania zniZenej o opravné poloZky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazujl cez vykaz ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky k investiciam®. Vyska
opravnej polozky sa prehodnocuje na konci kazdého uctovného obdobia, pricom Spravcovska spolocnost’
vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informacii od
manazmentu spolo¢nosti o predpokladanom budicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti hodnoty
investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky je v zmysle internej smernice tvorena
opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v Case, ked’ spravcovskej spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovend aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej buddcnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocenuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery.

(1) Znizenie hodnoty nefinan¢ného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena danova pohladavka, je
prehodnotena ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit’, ¢i existuje nadznak znizenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné z
daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak u¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej peniazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujiica peniazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré s do vel’kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v
suvislosti s jednotkami generujicimi peiiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uctovnej hodnoty
goodwillu pripadajlceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie u¢tovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje peniazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich si¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je odic¢tovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri urceni sumy, ktortl je mozné z daného majetku
ziskat. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uctovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uétovni hodnotu, ktora by mu prisliichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.

(m) Rezervy
Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mozZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavizok

bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uZitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy s vypocitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.
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(n) Zamestnanecké pozitky

Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov s uétované do nakladov v ¢ase, ked je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(o) Finan¢né zaviazky

Finan¢ny zavdzok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnend, resp. zrusena alebo bola ukoncena. V
pripadoch, ked’ sucasny financny zavézok nahradi iny zavdzok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny
zavazok, a potom sa zalétuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych Gétovnych hodnotach sa vykaze ako stéast’
ziskov a strat.

(p) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné (étovné $tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee
- IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Europskej tnii, (dalej “EU”), a ktoré sa vztahuju na jej
¢innosti a st platné pre ¢tovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2024.

Dodatky k IAS 1 ,Klasifikacia zavizkov ako kratkodobych alebo dlhodobych* a ,,Dlhodobé zavizky s
kovenantmi* - Dodatky spresiiuju kritéria na klasifikaciu zavazkov ako kratkodobych alebo dlhodobych. Dodatky
dalej spresnuju, ze pri klasifikacii zavizkov ako kratkodobych alebo dlhodobych sa berie do uvahy dodrzanie
kovenantov na konci vykazovaného obdobia

Dodatky k IAS 7 a IFRS 7 ,,Schémy financovania dodavatelov* - Nové poziadavky vyzaduji dodatocné
zverejnenia o schémach financovania dodavatel'ov.

Dodatky k IFRS 16 ,,Zavizok z lizingu pri transakcii predaja a spitného lizingu® - Dodatky objasiuju, ze pri
transakcii predaja a spatného lizingu musi predavajici - najomca nad’alej vykazovat’ lizingovy zavizok len za Cast’

aktiva, ktora si ponechava na uzivanie.

Uplatnenie dodatkov k existujucim $tandardom nemalo za nasledok ziadne vyznamné zmeny v Gi€tovnej zavierke
Spravcovskej spolo¢nosti.

Standardy a interpreticie prijaté Eurépskou tiniou

Dodatky k IAS 21 ,,Nedostatok vymenitePnosti‘ - Nové usmernenia stanovuju kritérid na postdenie, kedy mena
nie je vymenitel'na, a vyzaduju dodatocné zverejnenia.

Spolo¢nost’ ocakava, ze prijatie tohto dodatku k existujiicim Standardom nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovni
zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Standardy a interpretacie zatial’ neprijaté Eurépskou tiniou
IFRS 19 ,,Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia* - Novy Standard umoznuje deérskym
spolo¢nostiam, ktoré nemaju verejni zodpovednost, uplatiiovat’ IFRS s vyrazne zjednodusenymi poziadavkami

na zverejiiovanie.

IFRS 18 ,,Prezentacia a zverejniovanie vo finanénych vykazoch* - Novy Standard prinasa nové poziadavky na
Struktru a obsah finan¢nych vykazov

Dodatky k IFRS 7 a IFRS 9 ,,Dodatky k Klasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov* - Dodatky upravuju
klasifikaciu a ocenovanie finanénych nastrojov

Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 a IFRS 10 ,,Ro¢né zlepsenia, zvizok 11 - Zvizok 11 ro¢nych zlepseni
zahima sériu technickych zmien a upresneni naprie¢ roznymi Standardmi IFRS
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Spolo¢nost’ ocakava, Ze prijatie tychto $tandardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude mat’ vyznamny
vplyv na Gétovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZzenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v suvislosti so zniZzenim hodnoty individualne na zaklade
najlepSiecho odhadu sucasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré spravcovska spolocnost’ ofakéava. Pri odhadovani
tychto peniaznych tokov robi manazment usudky o financnej situdcii zmluvnej strany a 0 Cistej predajnej cene
zabezpecenia.

Opravné polozky na znizenie hodnoty Financnych investicii

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti prehodnocuje na konci kazdého Gétovného obdobia, priCom Spravcovska
spolo¢nost’ vychadza z predbeznych vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z
informacii od manazmentu spolo¢nosti o predpokladanom budiucom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit. K ¢asti
hodnoty investicie do fondu VVFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovske poplatky je v zmysle internej smernice
tvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych spravcovskych poplatkov.

Klasifikaciu financného majetku a zavézkov

Uétovné zasady a uétovné metddy spraveovskej spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavazkov
pri ich vzniku v roznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavédzkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, ¢i spravcovska spolo¢nost’ spliia opis majetku a zdvdzkov definovanych v uétovnych
zasadach a uctovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji Gétové zasady
a uctovné metoddy, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sii¢asna hodnota buducich penaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zavazky na obchodovanie a investicie

Reélna hodnota majetku a zavazkov je blizka Gi¢tovnej hodnote.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol'ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych

predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolo¢nosti a to najmé smernica Stratégia riadenia rizika
Slovak Asset Management a smernica Systém vndtornej kontroly.
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Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢&. 7/2011
o0 vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatituju na vsetky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spoloc¢nost’ predklada
podl'a zakonnych tétovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

e Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zdkona, ak nie s nizsie ako:

a)

b)

c)

d)

€)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajtci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak koné v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo¢nost’, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v neclenskom State.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pricom sa
zoberie do Gvahy aj majetok v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpeCovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spoloc¢nost’ riadne a vcas informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociatocného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich struktare podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti
a predklada Gdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zékona ¢. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

2024 2023

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatela

tis. Eur tis. Eur

Limit vlastného kapitalu 125 125

Splatené zakladné imanie 125 125

Ostatné kapitalové fondy 200 200

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 215 278

Vysledok hospodarenia bezného uétovného obdobia 62 (63)

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 38 38

Vlastny kapital celkom 640 578
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolocénost’ou v % 511,6% 462,4%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol ku 31.12.2024 splneny na 511,6%.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolocnost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahffia irokové riziko, menove riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolo¢nost’ uskuto¢iiuje nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zadkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability
finanéného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku &oho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovska spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpeéenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika financnej straty v doésledku nedodrzania zavizkov. Pefiazné transakcie sa vykondvaju len
prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spravcovska spolo¢nost’ neobmedzila vy$ku otvorenej
pozicie voc¢i ziadnej finan¢nej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje (iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzatvaranie
obchodov sa uskuto¢niuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladdvky

vvvvv

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v svislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich

mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zavazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je uréené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finan¢ného majetku a zavézkov k 31. decembru 2024 je v nasledujicej tabul’ke, v ktorej
st uvedené nediskontované peniazné toky v nadviznosti na ich najskorSiu zmluvnt splatnost’. Peniazné toky
ocakavané spravcovskou spoloc¢nost'ou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Majetok

Peniazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢né investicie

Pohladavky z obchodného styku a
ostatné pohl'adavky

Zavazky

Zavézky z obchodného styku
Ostatné zavazky

Nedis-
3 Viac kontované ]

Do3  mesiace 1-5 ako5 penainé Uc¢tovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
516 - - - - 516
- - 270 - 270
91 - - - - 91
607 - - 270 - 877

Nedis-

3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  penainé  Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
6 - - - - 6
254 - - - - 254
260 - - - - 260

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko

UrokoVé riziko spoéiva v negativnom vplyve zmien tirokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dbjde k zmene
Urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu Grokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaj, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maji znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastrukturou a z externych faktorov okrem uverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizik& vyplyvajuce z pravnych a regulaénych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii
spravcovskej spolo¢nosti a ovplyvituje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené amonitorované v rdmci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratdm a poskodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa
kontrolnym procedtiram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operacného rizika v spravcovskej spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operac¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.

Pravne riziko

Stucastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
neuspes$nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovsku spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moze spajat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spociva v riziku, ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty
31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur
Bezné uéty v bankéach 516 473
516 473

Zostatky na beznych uétoch ma spravcovska spoloénost’ vo Vieobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava.
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7. OdloZena danova pohPadavka

Odlozena danova pohl'adavka k 31. decembru 2024 sa tyka tychto poloziek:

31.12.2024 31.12.2023
tis. eur tis. eur
Dohadné polozky 40 30
Neuhradené zavazky - -
Opravné polozky - -
Strata 6 -
46 30
OdlozZena danova pohl'adavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.
8. Finan¢né investicie
2024 2023
tis. eur tis. eur
Investicia do fondu VFF, a.s. 270 203
270 203

Polozka “Investicia do fondu VFF, a.s.“ k 31.12.2024 predstavuje:

- celkova suma investovana do fondu: 312 tis. eur,

- opravna polozka k investicii do fondu: (42,5 tis. eur).

Kumulativna vyska zaplatenych spravcovskych poplatkov k 31.12.2024 dosiahla hodnotu 35,6 tis. eur. K tejto
¢asti hodnoty investicie do fondu VFF bola v zmysle internej smernice vytvorena opravna polozka vo vyske 100%
zaplatenych poplatkov. Zvysna cast opravnej polozky k investicii do fondu predstavuje opravni polozku
k portfdliu, ktora k 31.12.2024 dosiahla hodnotu 6,9 tis. eur.

Pohyb opravnych poloZiek k Finanénym investiciam 31.12.2024 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2024

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2024

34,1

8,4

42,5

Pohyb opravnych poloziek k Finanénym investiciam 31.12.2023 (tis. eur)

Stav OP k 1.1.2023

Tvorba

Rozpustenie

Stav OP k 31.12.2023

23,8

10,3

34,1
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9. PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohlPadavky

2024 2023

tis. eur tis. eur

Pohl'adavky z obchodného styku - -
Ostatné pohladavky 44 87
44 87

Ostatné pohladavky k 31.12.2024 predstavuji preplatok na preddavkoch na dani z prijmu pravnickych osob,
pohl'adavky voéi zamestnancom — prispevok na stravné a predplatené najomné, hostingové a doménové sluzby.

10. Hmotny majetok

2024 2023

tis. eur tis. eur

Hmotny majetok 24 31
24 31

Hmotny majetok zahftia stibor hnutelnych veci a vybavenia v kancelarskych priestoroch (ndbytok, kopirky,
spotrebice a elektronika) oceneny v obstaravacej cene a zniZeny o opravky. Uétovné odpisy Hmotného majetku
s0 nastavené v stlade s dafiovymi odpismi pre prislusnd kategdriu dlhodobého majetku a zaroven v sulade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku.

11. Zavazky z obchodného styku, dai z prijmu - splatné a ostatné zavazky

31.12.2024 31.12.2023

tis. eur tis. eur

Zéavézky z obchodného styku 6 5
Dan z prijmu — splatna - -
Ostatné zavazky 254 241
260 246

Ostatné zavazky obsahuju kratkodobé dohadné poloZzky na nevycerpané dovolenky a odmeny. Ostatné zavazky
tiez zahffiaju zavizky voéi zamestnancom a ¢lenom predstavenstva (odmena za vykonan( pracu v mesiaci
december) a stvisiace naklady na socialne a zdravotné poistenie.

Pohyby na uéte socidlneho fondu boli poéas obdobia nasledovné:

31.12.2024 31.12.2023

tis. Eur tis. eur
K zaéiatku uétovného obdobia 7 4
Tvorba 3 3
Cerpanie 5 5
K 31. decembru 10 7
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12. Zakladné imanie

31.12.2024 31.12.2023
tis. Eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zacdiatku uétovného obdobia 125 125
K 31. decembru 125 125

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2024 pozostava zo 125 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 tis. eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmetiova akciu. Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 21. jula 2018 zapisané do obchodného registra v sume

125 tis. eur.

13. Rezervne fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uétovny rezervny kapitalové
strata) rok 2024 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2024 215 - 38 200 453
Prispevok jediného akcionara - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2024 - 62 - - 62
Pridel do ZRF - - - - -
K 31. decembru 2024 215 62 38 200 515

Nerozdeleny

zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné

(Neuhradena za uétovny rezervny kapitalové
strata) rok 2023 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2023 278 - 38 200 516
Prispevok jediného akcionéra - - - - -
Zisk/(strata) za rok 2023 - (63) - - (63)
Pridel do ZRF - - - - -
K 31. decembru 2023 278 (63) 38 200 453
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Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Z&konny rezervny fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloénosti v hodnote 10% zo zékladného imania
(t.j. 12,5 tis. eur) prostrednictvom emisného azia.

Valné zhromazdenie dia 28.6.2022 schvalilo G¢tovni zavierku za rok 2021 a rozhodlo o doplneni zakonného
rezervného fondu do vySky 20 % zakladného imania, Cast’ zisku bola pouzitd na uhradu zostavajucich strat
minulych obdobi a zvy$na suma bola ponechana vo vlastnom imani Spravcovskej spolo¢nosti ako nerozdeleny
zisk.

Valné zhromazdenie dita 29.6.2023 schvalilo uétovnu zavierku za rok 2022 a rozhodlo o ponechani zisku za rok
2022 vo vlastnom imani Spravcovskej spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk.

Valné zhromazdenie diia 3.6.2024 schvalilo uc¢tovnu zavierku za rok 2023 a rozhodlo o Ghrade straty za rok 2023
z nerozdeleného zisku minulych obdobi.

14. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

U&tovné obdobie od U&tovné obdobie od

1. januara do 1. januara do

31. decembra 2024 31. decembra 2023

tis. eur tis. eur

Prijaté poplatky za spravu fondu VFF 1016 808
1016 808

V zmysle Zmluvy o investicnom fonde VFF, prinalezi spravcovskej spolo¢nosti odplata za spravu fondu
(spravcovsky poplatok). Do 15.6.2025 (piate vyrocie zahajenia ¢innosti fondu) je vyska poplatku stanovena ako
2% rocne zhodnoty celkovych investiénych zavizkov vsetkych investorov fondu VFF (Commitments).
Spravcovska spolo¢nost’ v roku 2024 nespravovala ziadne d’alsie fondy.

15. Osobné naklady

Uétovné obdobie od Uétovné obdobie od

1. januara do 1. januara do

31. decembra 2024 31. decembra 2023

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane bonusov) 532 520
Zdravotné a socialne poistenie 190 183
Zéakonné socidlne néklady 10 8
732 711

K 31. decembru 2024 bol fyzicky stav zamestnancov 15 (eviden¢ny pocet zamestnancov vo fyzickych osobach)
z toho 3 veduci. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 15. Osobné néklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmlav o vykone funkcie.
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K 31. decembru 2023 bol fyzicky stav zamestnancov 17 (evidencny pocet zamestnancov vo fyzickych osobach)
z toho 3 vedtci. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 12. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov
dozornej rady vznikli na zaklade zmldv o vykone funkcie.

16. VSeobecné administrativne naklady

Uttovné obdobie od Uttovné obdobie od

1. januéara do 1. januara do

31. decembra 2024 31. decembra 2023
v tis. eur v tis. eur
Sluzby SIH (back office, reporting, pravne) 54 44
N&jomné a savisiace energie a sluzby 83 47
Notarske sluzby - 1
Auditorské sluzby 5 5
Cestovné a reprezentécia 17 9
Skolenie a vzdelavanie 5 -
Zakonné dane a poplatky 31 23
Ostatné sluzby 20 13
215 142

Spravcovska spoloénost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti Forvis Mazars Slovensko s.r.o. na overenie
individualnej uétovnej zavierky vo vyske 3,9 tis. eur s DPH a ostatné neauditorské sluzby — preklad uétovne;j
zavierky do anglického jazyka vo vyske 1,3 tis. eur s DPH za obdobie konciace sa 31. decembra 2024. Forvis
Mazars Slovensko s.r.o. neposkytoval spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

17. Odpisy dlhodobého hmotného majetku

V roku 2023 bol obstarany a zaradeny do uZivania subor hmotného majetku (nabytok, elektronika, spotrebice a
vybavenie kancelarie) v celkovej obstardvacej cene 33,4 tis. eur. Spolo¢nost’ ofakava, ze ekonomické Gzitky
z tohto majetku jej buda plynut’ v obdobi niekol’kych uétovnych obdobi. Ugtovné odpisy Hmotného majetku st
nastavené v sulade s dafiovymi odpismi pre prislusni kategoriu dlhodobého majetku a zaroveri v stlade
s predpokladanou dobou Zivotnosti tohto majetku (4-6 rokov).

Odpisy hmotného majetku za rok 2024 boli v sume 6,5 tis. eur (2023: 2,7 tis. eur).

18. Opravné polozky k investiciam

K casti hodnoty investicie do fondu VFF, ktora predstavuje zaplatené spravcovské poplatky, bola v zmysle interne;j
smernice vytvorena opravna polozka vo vyske 100% zaplatenych poplatkov. V roku 2024 bola vytvorena opravna
polozka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 7,3 tis. eur a opravna polozka k investiciam
v portféliu fondu v sume 1,1 tis. eur na tarchu vysledku hospodarenia.

V roku 2023 bola vytvorena opravna polozka v hodnote zaplatenych spravcovskych poplatkov v sume 8 tis. eur
a opravna polozka k investiciam v portf6liu fondu v sume 2,3 tis. eur.
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19. Dan z prijmov

Struktiira dane z prijmu:
U¢tovné obdobie od
1. januara do
31. decembra 2024

U&tovné obdobie od
1. januara do
31. decembra 2023

v tis. eur v tis. eur
Vykézana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beZznom obdobi 8 -
Odlozena dati (bod 7 poznamok) -16 4
Dan z prijmov celkom -8 4

Pre vypocet odlozenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa neodliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov.

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2024:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie su daniovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo danova strata

Odpocet danovej straty

Zaklad dane znizeny o odpocet daiiove;j straty

Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21%
Dan

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2023:

Strata/Zisk pred zdanenim
Polozky, ktoré nie su daflovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujtice hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo danova strata

Odpocet danove;j straty

Zaklad dane znizeny o odpocet danove;j straty

Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21%
Dan
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Uétovné obdobie od
1. januara do

31. decembra 2024
tis. eur

54
162
(141)

75
@37)

38
21%

Uétovné obdobie od
1. januéra do

31. decembra 2023
tis. eur

(59)
155
(161)

(65)

(65)
21%
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20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak mé jedna strana rozhodujici vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financnej a

prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato sakcionarom a ¢lenmi vrcholového

manazmentu.

Za obdobie konciace 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023 spravcovska spolo¢nost’ realizovala nasledujuce

transakcie so spriaznenymi stranami v tis. eur:

Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2024
Zavazky

Vlastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Naklady

Sluzby (uctovné, pravne, back office) 54
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2024
Majetok

Vlastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 312
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 1016
Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2024
Penazné prijmy 59
Nepeiazné prijmy -
Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k 31.12.2023
Zavazky

Vlastné imanie (vklad SIH, a.s.) 338
Naklady

Sluzby (uctovné, prdavne, back office) 44
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2023
Majetok

Vlastné imanie (vklad SAM, sprav. spol.,a.s.) - brutto 238
Vynosy

Prijaty poplatok za spravu fondu 808
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Clenovia vrcholového manaZmentu k 31.12.2023

Penazné prijmy 53

Nepenazné prijmy -

21. Reélne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi a¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. Vsetky ostatné finanéné nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych ocenovacich modelov vratane modelov sti¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Redalne hodnoty spolu s ich iétovnymi hodnotami finanénych nastrojov st zverejnené v nasledujicej tabul’ke:

Uttovna Reélna Uttovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2024 2024 2023 2023

Finan¢ny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 516 516 473 473

Investicia do VFF, a.s. 270 270 203 203
Pohladavky z obchodného styku

a ostatné pohl'adavky 44 45 87 87

Uétovna Reélna Uétovna Reéalna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2024 2024 2023 2023

Finanéné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zavazky z obchodného styku 6 6 5 5

Dan z prijmu — splatna - - - -

Ostatné zavazky 254 254 241 241

Pri odhade realnych hodnoét finanéného majetku a zdvézkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledujlce
metddy a predpoklady:

Penaziné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaji ich Gc¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovnu hodnotu za priblizna realnu
hodnotu.

Investicie do alternativnych investiénych fondov

Investicie do alternativnych investi¢nych fondov boli ocenené obstardvacimi ndkladmi a st vykézané v reélnej
hodnote, ktord zohl'adiiuje postudenie rizik vplyvajicich na znehodnotenie majetku v tychto fondoch.
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Ostatny majetok

Pohl'adavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri uctoch, ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich i€tovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.
Reélne hodnoty ostatnych pohl'addvok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich pefiaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Odhadované realna hodnota zavédzkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zaviazkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovska spoloc¢nost’ nevlastni
zavazky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

22. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu roka 2020 spravcovska spolocnost’ zahdjila ¢innost’ prvého fondu pod jej spravou (VFF). V tomto
fonde figuruje Slovak Asset Management aj v pozicii investora (podiel SAM na celkovej vyske investicii fondu:
0,72%). Investorsky prisl'ub (commitment) SAM je do vysky 400 tis. eur a jeho Cerpanie sa predpoklada postupne
Vv priebehu investiéného obdobia fondu (do 31.12.2026). K 31.12.2024 je vyska Cerpanej sumy investorského
prislubu spravcovskej spoloénosti: 312 tis. eur a zostavajica hodnota podmieneného zévézku je teda v hodnote
88 tis. eur.

Spravcovska spolo¢nost’ k 31.12.2024 neeviduje podmienené aktiva.

V priebehu Gétovného obdobia 2023 spravcovska spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavazky plynuce z investorského prisl'ubu boli k 31.12.2023 v hodnote 162 tis. eur.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daniového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buda danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budt k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
spravcovskej spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny néklad.

23. Podsuvahové polozky

V priebehu uctovného obdobia 2024 a 2023 spravcovska spolocnost’ neevidovala podstivahové polozky.

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa ictovna zavierka zostavuje

Diia 20.01.2025 (t.j. po dni, ku ktorému sa zostavuje tato Uctovna zavierka) Spravcovska spolo¢nost’ vratila
Narodnej banke Slovenska licenciu na spravu AIF podla § 28a ZoKI a stala sa registrovanym spravcom podla
831a ZoKI. Tato skuto¢nost’ si nevyzaduje ziadne upravy v uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2024.

Po 31. decembri 2024 nenastali ziadne d’alsie udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva
spolo¢nosti, okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a tych, ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.
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