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Prihovor predsedu predstavenstva

Co sa vlastne deje, ako sa vds to tyka — a &o z toho mdte vy

Vazeni klienti, investori a partneri,

nielen vo finan¢nom svete st dolezité dve kli¢ové otazky:

1. Co sa vlastne deje?

2. Ako sa vas to tyka?

Akokol'vek sa na to pozrieme — vnimat veci, okolnosti a situacie jasne (,,¢o sa vlastne deje*)
a vediet z nich spravne vyvodit zavery, rozhodnutie a postupy (,,ako sa vas to tyka“) je zdsadné.

A tieZ narocné.

Ak ¢okol'vek, snaha o dosiahnutie presného vnimania a jednania musi nevyhnutne byt zaplatena velkym
mnozstvom usilia, ¢asu a &no, aj omylov.

Uprimnost. Transparentnost. Sebareflexia. Velké naroky na seba samého.
To vSetko su zakladné predpoklady na to, aby bolo mozné kontinuélne pracovat na postupnom zlepsovani,
seba ¢i svojho zivotného diela. V mojom pripade — WEM-u.

Preto kazdé ohliadnutie sa a bilancovanie, napriklad v podobe vyrocnej spravy, pre mia nie je iba formalnym;
je neoddelitelnou stacéastou toho, ako sa usilujem zit, pracovat a prinasat vysledky pre nasich klientov,
partnerov a investorov.

Dovol'te mi preto prosim, aby som sa touto optikou pozrel dozadu aj vpred a dotkol sa niekolkych
ustrednych bodov:

Co sa deje v spolocnosti?

Kazdy z nas je (niekolkokrat) denne konfrontovany s tym, aka dynamicka a naroc¢na je sticasna doba.
Zhodneme sa tiez zrejme na tom, Ze to uz inak asi nebude a skor sa to bude d’alej zintenziviiovat.

S tym vsSetkym narasta tlak a naliehavost a je stale narocnejsie vediet sa spravne rozhodnit, vysporiadat sa
s danymi situaciami a vediet identifikovat, kedy je uz vSetkého privela a je potrebné povedat nie.

Narasta tlak na medziludské vztahy a je naro¢nejsie venovat im potrebnu trpezlivost, otvorenost a pozornost,
aby ich bolo mozné udrzat zdravé a prosperujtce.
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Narasta pretlak informaécii a je stale naroc¢nejsie vyhodnotit relevantné zdroje a ktoré informacie na nas maja
¢i nemajt mat vplyv.

Ako sa vds to tyka:

Je potrebné hl'adat rovnovahu.

Clovek je tvor emotivny a nie vzdy vie veci vyhodnotit spravne. Rovnako to plati aj pri investovani —
tu je vSak klIi¢ové o rovnovahu usilovat a namiesto pocitov dat ¢o najvac¢siu vahu racionalite.

Myslime teda viac na hl'adanie rovnovahy. Vo vztahoch v praci aj v sikromi, v narokoch a uvolneni —
ale aj pri nasich rozhodnutiach vo financiach a pri investovani.

Overena ,zlata stredna cesta“ a ,,dvakrat meraj a raz rez“ su v investiciach dobrym voditkom.

Co sa deje vo WEM-e?

Ludia st a nad’alej buda kI'icovym aspektom vsetkého. S ¢im bojujeme — rovnako ako vaésina
uzkoprofilovych oblasti — je nedostatok kvalifikovanych a skiisenych, vyzretych I'udi. Zaroven som vdacny
za naSe stalice, ktoré odvadzaju tvrda pracu uz dlhé roky, ¢i uz v back alebo front office.

Co si zasluhuje osobitnii zmienku a vyzdvihnutie, je nasa niekol'koro¢na spolupraca a uz partnerstvo

s Norbertom Galikom, nasim CTO. Jeho prichod do WEM-u v roku 2020 znamenal zaciatok éry, v ktorej sme
boli schopni urobit milové kroky a neuveritelny progres. Jeho prinos, zdielané hodnoty, vizia a neutichajuci
drive st viac ako dostato¢né dovody na to, aby som jeho podiel vo WEM-e navysil na 7,5 %.

Ako sa vds to tyka:

Hlavnym cielom vSetkych (nielen) personalnych krokov je nad’alej profesionalizovat a zefektiviiovat nas vykon
napriec¢ oddeleniami — administrativou, operativou aj exekutivou.

Pochopitelne, k 'udom a ich pésobeniu nevyhnutne patria aj zmeny. Niektoré budu suvisiet so zmenou
pozicii, iné s personalnymi obmenami. NajdoleZitejsie je rozhodne to, ako budeme rozvijat uz existujici tim
a koho do WEM-u prijmeme ako novych ¢lenov na kl'icové pozicie.

Co sa deje s nasimi poplatkami?

My sami nazerame na WEM ako na spolocnost, ktora sa od svojho pociatku snazi poskytovat

¢o najkvalitnejSie a zaroven najférovejsie produkty a sluzby.

Nie nevyhnutne najlacnejsie — avsak s ¢o najvaésou dodavanou hodnotou, ktora potom prinasa spokojnost
nasim klientom.
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Poplatky st nevyhnutnou sti¢astou fungovania spolo¢nosti, nie vZdy s vSak dostato¢ne transparentné.
My k tomu pristupujeme inak, po nasom. Preto:

V cene a poplatkoch nasich portfolii st aktualne zahrnuté aj nase sluzby wealth managementu a osobného
pristupu prostrednictvom nasho Wealth Departmentu. S vinimkou n&sho investi¢éného sporenia Save For
Tomorrow st teda v poplatkoch zahrnuté aj management fee, entry fee, performance fee aj success fee; v praxi
priblizne v pomere 50:50. Polovica poplatku teda pokryva operativu a spravu portfélii, druha polovica zas
vSetky ostatné sluzby a klientsku starostlivost.

Ako sa vds to tyka:

Ako to napokon robime stistavne, aj nad’alej budeme ¢o najviac aspektov nasich operacii zefektiviiovat a, kde
je to mozné, automatizovat. To sa okrem iného prejavi aj v zmenach v poplatkoch a ich postupnom znizovani.

Kam az sa takto s poplatkami budeme vediet dostat bude vzdy zalezat od poskytovanej sluzby a vykonnosti
nasich portf6lii. Nasa ambicia je dostat sa pri aktivnej sprave pod uroven 2 % za dynamické portfélia, 1 %
za vyvazené a 0,5 % za konzervativne, s narokom na performance a success fee v rozmedzi 5 — 10 %.

Pri pasivnej sprave sa chceme dostat az na troven 0,5 %, bez naroku na performance a success fee.

Co sa deje s chybami?

Chyby sa deju. St beznou sucastou nasich zivotov. Robime ich aj vo WEM-e.
Nie je vsak standardom trhu, Ze sa o nich hovori; skor je to v biznise az tabu.

LenZe jediny, kto ni¢ nepokazi, je ten, kto nerobi ni¢.
A my vo WEM-e robime vela. Verime vsak, Ze sa chybami postivame.
Presnejsie — s chybami, identifikiciou pric¢iny a zavedenim riesenia.

Nie sme eSte samozrejme dokonali v zlepSovani sa ani v tom, ako ku chybam pristupujeme.
Rozni 'udia a r6zne nastavenia znamenaju aj rézne reakcie na chyby.

Domnievam sa, Ze cela kultira okolo robenia chyb je na Slovensku stale velmi nezrel4. Nazerat na chyby ako
na nieco neakceptovatelné a pristupovat ku chybam druhych optikou ,,mne by sa to nemohlo stat, pretoze ja
chyby nerobim“ moze vytvarat iba krehky, neudrzatelny a v kone¢nom dosledku extrémne neefektivny systém.

Aké chyby sme teda urobili v minulom roku my?

Zamerali sme na na prilis vel'a novych doplnkovych aktivit a projektov. Hoci s dobrym timyslom a hoci
kazdy z nich mé potenciél byt hodnotnym doplnkom do spektra nasich sluzieb, nie na kazdy dozreli
spravne podmienky.

Urobili sme par chyb pri nastavovani externych spoluprac a projektov a tiez pri posudzovani aktiv
zarad'ovanych do nasich investiénych portfolii. Na svete vSak neexistuje spravca, a teda ani my,
ktory dokaze robit vsetky svoje investi¢né rozhodnutia spravne. Mame vsSak nastaveny proces,
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ktorym priebezne vyhodnocujeme priciny tychto rozhodnuti a robime potrebné napravné opatrenia.
V konec¢nom dosledku je dolezita Statistika a tispesnost, o ktorti sa s vami podelim neskor v grafoch a ¢islach.

Ako sa vds to tyka:

Viac fokusu a rozvahy pri vyhodnocovani, do ¢oho sa pustit a do ¢oho nie.
Spravne nastaveny proces revizie rozhodnuti, vysledkov, skiisenosti a korekénych krokov.
Znovu a znovu.

Co sa deje so Slovakmi a ich investi¢nou mentalitou?

»Reality st tou najlepSou investiciou.“

Aj vy ste toho nazoru? Po situdcii s katastrom na prelome rokov sa vase vnimanie mozno trochu zmenilo.
Netreba vsak tiez zabtidat na to, Ze Slovaci maja velmi kratku pamat.

Aspon zatial vSak plati, Ze viacero nasich klientov sa spolu s vyvojom politickej situacie zamysla nad tym,
Ze by Cast svojho zainvestovaného kapitalu mohli z realit stiahnut.

Je tieZ na mieste byt opatrny a nenechat sa ,,opit rozkom®, ¢o je tiez oblast, v ktorej st Slovaci zial vel'mi
uspesni. Radi sa nechaja nalédkat na neuveritelne lakavé investi¢né prilezitosti, ktoré pontukaja vynosy
z riSe snov — a nie su regulované.

Aktuélnou témou bude aj moznost investovat do slovenskych statnych dlhopisov, ktoré budi pontkat dve
moznosti so zhodnotenim na tirovni 3 a 3,3 % s horizontom 2 a 4 roky. Enormny zaujem o ne potvrdzuje
opatrnost slovenskych investorov a ich priklon k stabilnému zhodnoteniu.

Ako sa vds to tyka:

Pri posudzovani ldkavo znejacich investi¢nych prilezitosti, ako vzdy, odporticame triezvy pristup a idealne
konzultaciu so spolahlivym partnerom.

Pokial ide o nehnutelnosti, pri spravnej alokacii a rozhodnuti sme samozrejme pripraveni pomoct v pripade
kuapy aj predaja. Navzdory aktualnej situécii s katastrom to neznamena zZe by sme vo WEM-e realitnému
trhu neverili. Naopak, vie byt doleZitou suéastou skladby portfolia a spravnej alokacie majetku.

Co sa deje s alokdciou vasich penazi a kde su zainvestované?

93,51 % vSetkych aktiv je zainvestovanych na verejne obchodovatelnom trhu. Aktualne je nakipenych celkovo
185 cennych papierov, z toho 70 single stocks a 103 prostrednictvom ETF fondov.

Zvysnu cast potom tvoria aktiva nakapené prostrednictvom Komisionarskej zmluvy cez postiipenie pokynu
na nakup cennych papierov, zvaésa korporatnych dlhopisov alebo struktirovanych produktov.
Detailné vysvetlenie k Zmluve o Riadeni portfélia a Komisionarskej zmluve najdete v osobitnej ¢asti nizsie.
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Ako sa vas to tyka:

Vzhl'adom na doterajsie vysledky mame v plane tento pomer a rozloZenie aj nad’alej ponechat.

Co sa v roku 2024 dialo na finanénych trhoch a aké boli nase vysledky?

Na trhoch aj nad’alej prevladal rastovy, tzv. by¢i sentiment a hlavné akciové indexy indikovali nadmerné
hodnoty. Uz dlhsie obdobie sa tiez diskutuje o tom, ¢i trh nie je na prilis vysokych hodnotach.

Ako sa vds to tyka:

Ked sa pozrieme, kde sa trh nachadzal v roku 2000/2001 a 2008 v ¢asoch Dot-com bubliny a hypotekarne;j
krizy, uvidime, Ze trh je zdravsi a nie natol’ko nadhodnoteny, ako v danych ¢asoch. Da sa teda predpokladat,
Ze sucasna situdcia nepredznamenava podobny scenér, ako pri danych dvoch obdobiach.

Neznamena to vsak, Ze nie je na mieste udrziavat zdravi opatrnost a dbat na potrebnu diverzifikaciu.

Aktualne obdobie tiez praje spolo¢nostiam, ktoré klientom poskytuji aktivnej$iu spravu a proaktivnejsi
pristup k rozloZeniu a zasahom do alokéacii investi¢ného portfolia.

Ako nepochybne viete, vo Wealth Effect Management verime v tento pristup a budeme ho aj nadalej
obozretne aplikovat. S tym savisi aj nasSe zameranie na vytvaranie novych relevantnych rieseni a sluzieb.

Celkovy pocet akcit: 77
Pocet uspesnych akcii: 56
Pocet neuspesnych akcii: 21
Percentudlna uspesnost: 72,73 %

Poznamka: Uvedené data sa tykaja vyluéne nakapenych jednotlivych akeii (,,single stocks®) v ramci nasich aktivne spravovanych flagship portfolii.
Nezahfnaja vSetky cenné papiere, ktorymi Wealth Effect Management o.c.p., a.s. disponuje naprie¢ svojimi portfoliami.
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Co sa dialo v nasich vybranych portfélidch za rok 2024
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NajlepSie vykonnosti jednotlivych akcii naprie¢ vSetkymi portféliami

Celkovd ndvratnost' v EUR

B VISTRA CORP H NVIDIA CORP H WALMART INC B META PLATFORMS INC-CLASS A B NOVA LJUBLJANSKA B-GDR REG S
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Najhorsie vykonnosti jednotlivych akcii naprie¢ vSetkymi portféliami

Celkovd ndvratnost' v EUR
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Pomer ceny k zisku (P/E) akciovych indexov

NAZov P/E NAZOV P/E
CAC 40 INDEX 14,34 NIKKEI 225 19,33
DAX INDEX 16,62 S&P 500 INDEX 26,51
FTSE 100 INDEX 13,03 S&P/ASX 200 INDEX 20,87
HANG SENG INDEX 10,04 STXE 600 (EUR) Pr 14,71

NASDAQ COMPOSITE 40,79
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Flagship portfélid vs benchmark za jednotlivé roky

ROK WEM EQUITY GLOBAL MSCI ACWI INDEX ROK WEM EQUITY US S&P 500
2017 38,70 % 9,54 % 2017 26,36 % 4,77 %
2018 6,07 % -4,37 % 2018 10,61 % -0,26 %
2019 56,20 % 29,69 % 2019 34,43 % 34,09 %
2020 38,10 % 7,23 % 2020 19,81 % 8,75 %
2021 16,68 % 28,06 % 2021 39,09 % 38,18 %
2022 -21,01% -12,52 % 2022 -19,39 % -12,95 %
2023 14,96 % 18,68 % 2023 31,24 % 20,85 %
2024 20,84 % 25,94 % 2024 36,00 % 33,04 %
ROK WEM BALANCED SYNTHETIC BENCHMARK ROK WEM IG BONDS
2017 7,38 % 3,73 % 2017 -6,97 %
2018 8,49 % 1,04 % 2018 2,25 %
2019 22,25 % 19,63 % 2019 16,81 %
2020 10,25 % 9,30 % 2020 0,61%
2021 20,39 % 15,95 % 2021 6,07 %
2022 -12,48 % -14,92 % 2022 -9,33 %
2023 16,68 % 14,60 % 2023 5,20 %

2024 27,50 % 16,92 % 2024 9,24 %
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Co sa dialo s rozvojom WEM-u v roku 2024 a aké boli najvaésie milniky?

O zasadné udalosti v roku 2024 nebola nidza.

Najdolezitejsi z nich stvisel s viznamnym rozvojom nasich IT systémov. Ten sa prakticky prejavil v spusteni
mobilnej aplikacie WEM pre uZivatelov Apple aj Android zariadeni a predovSetkym vo vytvoreni nasej

B2B platformy Flip. Flip je komplexna all-in-one platforma, ktor4 finanénym profesionalom umoznuje
nakupovanie cennych papierov a spravu klientov.

Podarilo sa ndm tiez spustit inovativny zamestnanecky program WEM Employee Motivation, ktory zaroven
zhodnocuje majetok zamestnancov aj firiem.

V ramci alternativnych moznosti investovania sme k existujicemu SICAV fondu WEM Private Fund pridali
aj moznost investovat v oblasti private debt prostrednictvom WEM Private Credit. Investi¢né prilezitosti tu
ponukaju fixny vinos zabezpeceny nehnutelnostou.

Zahranic¢na expanzia tieZ postupuje — na bulharskom trhu sme po 10 rokoch posobenia a rastu otvorili vac¢siu
kancelariu pre viac ako 12 aktualnych zamestnancov.

Prazska pobocka si rovnako zasluhuje zmienku. V sticasnosti je jej primarnym fokusom zriadovanie

potrebnych Family Office Strukttr, do budicna vSak s Prahou pocitame ako s dal§im zdzemim pre nase sluzby
a obchodné aktivity.

Vel'kd otdzka na zdver — ¢o z toho mate vy?

Nas prislub, ze budeme nadalej, den za driom, pracovat na tom, aby sme si stale zasluhovali vasu déveru.

Napokon, je malo vaznejSich a hmatatelnejSich dokazov dovery, nez vlozit niekomu do starostlivosti svoj majetok.
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Nase vyhliadky na rok 2025

Zamerat sa jednoducho na to, v com sme najlepsi.
Zaroven vylepSovat to, kde mame nedostatky.

Rok 2025 preto pre nas nebude rokom rozbiehania mnohych novych aktivit na mnoho réznych smerov.

Bude to rok fokusu na 4 kI'icové oblasti:

1. IT systémy a s nimi d’alSie zvySovanie kvality, komfortu a hodnoty nasich sluzieb

2. Klientsky servis zodpovedajuci nasej vizii a ambicii

3. B2B rozvoj prostrednictvom platformy Flip a stvisiacich aktivit

4. Zamestnanecky program WEM Employee Motivation, ktory umoznuje zhodnocovat majetok
zamestnancov aj firiem

Uprimne d'akujem za vasu doveru.
Budeme robit vSetko pre to, aby ste na fiu mali stale viac dovodov.

Dakujeme.

Peter Stadler
CEO a predseda predstavenstva,
Wealth Effect Management o.c.p., a.s.
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PREDMET PODNIKANIA

1. prijatie a postapenie pokynu klienta tykajaceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov

vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vymnosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové ticasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

3. riadenie portf6lia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vymnosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajtce sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,
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5. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

c¢) cenné papiere alebo majetkové ticasti subjektov kolektivneho investovania

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier

alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

6. tschova a sprava finanénych néstrojov na acet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a savisiacich sluzieb,
najma spravy peiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, arokovych mier

alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt
vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovania
poradenstva a sluzieb tykajtcich sa zlaéenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti
alebo kapy podniku,

8. vykonévanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporacania
tykajticeho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.



ORGANIZACNA STRUKTURA

VALNE
ZHROMAZDENIE

COMPENSATION DOZORNA
OFFICER RADA

VYBOR PRE RIADENIE

RIZIK PREDSTAVENSTVO

VYROCNA SPRAVA 2024

GENERALNY RIADITEL

COMPLIANCE
OFFICER

INVESTICNE
ODDELENIE

FRONT
OFFICE

PORTFOLIO
MANAGEMENT

INVE’STIéNY'
VYBOR

PORADENSKE
ODDELENIE

PREVADZKOVE
ODDELENIE

ADMINISTRATIVNE
ODDELENIE

UTVARIT H PRAVNE SLUZBY
, - UCTOVNE
LUDSKE ZDROJE SLUZBY A AUDIT




EEE VYROCNA SPRAVA 2024

SPRAVA O PODNIKATELSKE] CINNOSTI V ROKU 2024

Informacie k stivahe a vysledovke
Podnikatel'ska a hospodarska ¢innost spoloc¢nosti v roku 2024 naplnila stanovené ciele v oblasti vysledkov
pre klientov a to zhodnotenim ich majetku. Spolo¢nost v roku 2024 dosiahla zisk.

Prehlad o prijatych bankovych tveroch a inych tveroch
Spolocnost v roku 2024 neprijala bankové ani iné Gvery.

Udaje o vydanych a nesplatenych cennych papieroch
Spolo¢nost k datumu uctovnej zavierky eviduje jeden investi¢ny certifikat, ktory emitovala a je nesplateny.
Splatnost emisie investi¢ného certifikatu je v roku 2025.

Udaje o vydanych dlhopisoch
Spoloc¢nost od svojho vzniku do ddtumu Gétovnej zavierky nevydala dlhopisy.

Zisk alebo strata pred zdanenim a udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty

Spoloé¢nost v roku 2024 dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske 70 022 EUR (po zdaneni 55 086 EUR),
ktory ocakava, Ze po schvaleni i¢tovnej zavierky valnym zhromazdenim pretctuje na Gcéet — Nerozdeleny
zisk alebo neuhradena strata minulych rokov.

Navratnost aktiv
Navratnost aktiv Spolo¢nosti za rok 2024 bola kladna, nakol’ko spolo¢nost dosiahla zisk.

Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolo¢nost svoju ¢innost zameriava na poskytovanie investi¢nej sluzby riadenia portfolia a sluzieb,
ktoré mézu s touto sluzbou priamo stvisiet, ako napriklad drzitel'ska sprava finanénych néstrojov,
vratane spravy penaznych prostriedkov.

Geograficky posobi Spoloc¢nost v Slovenskej republike a na zaklade prava slobodného poskytovania
sluzieb bez zriadenia pobocky v Bulharsku (od 28. 12. 2017). Spolo¢nost nemé organizaénu zlozku v zahraniéi.
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Vynosy
Spoloé¢nost poskytovala investi¢né sluzby v roku 2024 pocas celého roku. Vynosy spolo¢nosti za sledované
obdobie dosiahli 920 942 EUR.

Zamestnanci
Pocet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym ¢asom k datumu aétovnej zavierky
je 5 zamestnancov.

Dan z prijmov
Dan z prijmov za rok 2024 je 14 936 EUR.

Ziskané subvencie
Spolocnost v roku 2024 neziskala Ziadne subvencie z verejnych zdrojov.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionérom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Wealth Effect Management 0.c.p., a.s.

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutognili sme audit Gétovnej zdvierky spolotnosti Wealth Effect Management o.c.p., as.
(..Spoloénost™), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strit za rok kondiaci sa
k uvedenému datumn, a poznamky, ktoré obsahuji sihrn viznamnych tdtovnych zésad a Gétovnjch
metad.

Podla nagho nazoru, prilozena G&tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spolognosti k 31, decembru 2024 a vysledku jej hospodérenia za rok kongiaci sa k uvedenému détumu
podla zakona & 431/2002 Z. z. o idtovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o
nétovnictve™),

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Na§a zodpovednost podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit G¢tovnej zavierky. Od SpoloCnosti sme nezdvisli podla ustanoveni zakona ¢.
423/2015 o &tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v znent
neskor¥ich predpisov (d’alej len ,zdkon o Statutdrmom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nds audit t&tovnej zévierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuji dostatoény a vhodny zéklad pre n§ nézor.

Zodpovednost §tatutdrneho orginu za Gétovnii zdvierku

Statutarny orgdn je zodpovedny za zostavenie tejto GStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o (ftovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Giétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nesprdvnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Ggtovnej zévierky je Statutirny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolodnosti neprefrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutotnosti tykajicich sa
nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v innosti v litovnictve, ibaZe by mal v iimysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukongit’
jej &innost, alebo by nemal in realistick(i moZnost’ neZ tak urobit’

Zodpovednost’ auditora za audit aétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Gttovnd zivierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dasledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nazorn. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podl'a medzinirodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nespréivnosti mozu vzniknit' v dsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene ofakévat, Ze jednotlivo alebo v sihme by mohli ovplyvnit' ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutognené na zéklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramei auditu uskutoéneného podPa medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatitujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme aposudzujeme rizikd vjyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, € uZ
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutotfiujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatofné a vhodné na poskytnutie
zikladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy&ie ako toto riziko v dasledku chyby, pretoze podvod moze zahffiat' tajnd dohodu,
faliovanie, timyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevaninymi pre audit, aby sme mohli navrhnot
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia ndzoru na
efektivnost internfch kontrol Spoloénosti.

LR,

o Hodnotime vhodnost pouzitych Gigtovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym orginom.

o Robime zéiver otom, & §atutdmy orgin vhodne v udtovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v €innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o
tom, & existuje viznamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli v{znamne spochybnit’ schopnost’ Spolognosti nepretrZite pokratovat v Einnosti, Ak
dospejeme k zédveru, Ze vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornif' v nadej sprave
auditora na stivisiace informéacie uvedené v uétovnej zdvierke alebo, ak si tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat né¥ nizor. Nafe zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
mé¥u sposobif’, Ze Spolodnost’ prestane pokradoval’ v nepretrZitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovi prezentéciu, §truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, & ugtovnd zdvierka zachytdva uskutoénené transakeie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informéciam, ktoré sa uvidzaji vo vyrotnej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informdcie uvedene vo vyrolnej sprive, zostavenej podla
poziadaviek zékona o iftovnictve. N4§ vy&ie uvedeny nézor na Gétovni zévierku sa nevzfahuje na
iné informécie vo vyroénej spréave.

V stwvislosti s auditom GEtovnej zdvierky je nadou zodpovednostou obozndmenic sa 8 informéciami
uvedenymi vo vyroénej spréve a posidenie, &i tieto informécie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou Gétovnou zdvierkou alebo naimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu étovnej
zavierky, alebo sa inak zdaji byt v§znamne nespravne.

Posudili sme, §i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zdkon
o uétovnictve.

Na zéklade préc vykonanych pogas auditu fi¢tovnej zavierky, podla nagho nézoru:

- informécie uvedené vo virotnej spréve zostavenej za rok 2024 su v silade s ictovnou zévierkou za
dany rok,

- vjroéna sprava obsahuje informacie podla zdkona o lidtovnictve.

(2)
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Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o GEtovnej jednotke a situéeii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu tdtovnej zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vjrocnej
sprave, ktort sme obdrZali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji
zistenia, ktoré by sme mali uviest’,

Bratislava, 26. marca 2025

. ' AR
D.P. F, spol.sr. 0. Ing. Marcel Petras
Cernicovi 6, 831 01 Bratislava : Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 140 Licencia SKAU ¢&. 869
Obchodny register Mestského sidu
Bratislava 111, odd. Sro, v1. & 23006/B
(3

24



VYROCNA SPRAVA 2024

UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi k 31. 12. 2024

(v celych EUR)
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Oznacenie obchodného registra a &islo zdpisu obchodnej spolo¢nosti

Zostavené dna:

22.1.2025

Schvdlené dna:

Podpisovy zdznam ¢lena statutdrneho orgdnu obchodnika s cennymi papiermi:
Peter Stadler - predseda predstavenstva




Suvaha

v EUR

za 12 mesiacov roku 2024
obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 17a ods. 3 zdkona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
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Oznacéenie Polozka Cislo poznamky Beiné Predchadzajice
uétovné obdobie uétovné obdobie
a b @ 1 2
Aktiva X X
1. Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov FA1 90132 195152
2. Pohladdvky voci klientom FA.2.a) 447 363 328 040
a) z poskytnutych investi¢nych sluzieb,
vedlajsich sluzieb a investi¢nych ¢innosti 244 601 153 471
b) z poziciek poskytnutych klienfom 202 762 174 569
38 Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivdty
58 Cenné papiere na preda;j 1304 842 1357 057
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladdvky voci bankdm
a) z obrdtenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Maijetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zdkladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkdch a v pridruzenych
uctovnych jednotkdach
a) v U¢tovnych jednotkdch
z finan¢ného sektora™
b) ostatnych uc¢tovnych jednotkdch
1. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 2947 10723
a) neodpisovany
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 2947 10723
b).1. budovy
b).2. ostatny 2947 10723
14. Darové pohladdvky 15 692 28 493
15. Ostatny majetok 9 418 827
Aktiva spolu 1870 394 1920 292

19 Vyhldka Statistického dradu Slovenskej republiky & 306/2007 Z.z., ktorou sa vyddva Statistickd klasifikécia ekonomickych &innosti.



EEnm VYROCNA SPRAVA 2024
Oznacenie Polozka Cislo poznamky Bezné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
a b c 1 2
Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 1496 134 1601118
1. Zdavazky voci bankdm splatné na poziadanie
2. Zdavazky voci klientom 1330 000 1450 000
3. Ostatné zdvazky voci bankdm
a) z repoobchodov
b) ostatné krdatkodobé
c) dlhodobé
4. Z&vazky z cennych papierov predanych na krdtko
z repoobchodov
5. Derivaty
Z&vazky z Uverov a z repoobchodov
Q) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. Ostatné zdvazky F.B.2 137 205 140 486
Podriadené financné zdvazky
9. Danové zdavazky 28 929 10 632
a) splatnd dan z prijmov 0 0
b) DPH 28 094 10 094
c) odlozeny darovy zdvdzok
d) dan zo zdvislej ¢innosti 835 538
1. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 374 260 319 174
10. Zdkladné imanie, z toho 150 000 150 000
a) upisané zdkladné imanie 150 000 150 000
b) pohladdvky voci akciondrom (x)
1. Emisné &zio x/(x)
12. Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 30 000 27 970
a) zdkonny rezervny fond 30 000 27 970
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata
z minulych rokov x/(x) 139 174 119 954
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia x/(x) 55 086 21250
Pasiva 1870 394 1920 292




Vykaz ziskov a strat

v EUR za 12 mesiacov roku 2024
obchodnika s cennymi papiermi, ktory nepostupuje podla § 177a ods.3 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
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uctovnych jednotkdch a pridruzenych tGctovnych

jednotkach

Oznacéenie Polozka Cislo poznamky Beiné Predchadzajice
uctovné obdobie uctovné obdobie
a b @ 1 2
1. Vynosy z odpldt a provizif F1. 920 942 648160
2. Vynosy z Urokov z dverov poskytnutych 5954 8 819
v rdmci poskytovania investi¢nych sluzieb
. Ndéklady na odplaty a provizie 434 919 373338
3b. Cistd tvorba rezerv na zdvézky z investiénych sluzieb,
investi¢nych cinnosti a vedlajsich sluzieb
I8 Cisty zisk alebo strata z poskytovania investiénych 491977 283 641
sluzieb, vedlajsich ¢innosti a vedlajsich sluzieb
4.c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov 0 6 645
6.e. Zisk/strata z operdcii s devizami a s majetkom
a zdvdzkami ocenenymi cudzou menou
7f. Zisk/strata z Urokov z investi¢nych ndstrojov
. Zisk alebo strata z obchodovania 0 6 645
8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy 69 452 73884
9. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. Zisk/strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku
N./h. Zisk/strata z Cistého zrusenia znizenia hodnoty/znizenia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zdvdzky
13 Ostatné prevddzkové vynosy 1968 4254
i. persondine ndklady F.i. 143190 87 974
il mzdové a socidlne ndklady 143190 87 974
i.2. ostatné persondine ndklady
j Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zdvézky 5028 6 696
k. Odpisy 7776 1247
k1. odpisy hmotného majetku 7776 7715
k.2. odpisy nehmotného majetku 3532
I znizenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. znizenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevddzkové ndklady F.m. 312 326 217 161
n Néklady na financovanie 25 055 18 832
nl. ndklady na droky a podobné ndklady 13 950 10 051
n.2. dane a poplatky F.n.2. 11105 8781
14./0. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
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Oznacenie Polozka Cislo poznamky Bezné Predchadzajice
ucétovné obdobie ucétovné obdobie
A. Zisk alebo strata za tictovné obdobie pred zdanenim 70 022 26 514
p. Dan z prijmov 14 936 5264
p.1. splatnd dan z prijmov 14 638 1076
p.2. odlozend dan z prijmov 298 (5 812)
B. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie po zdaneni 55 086 21250
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Poznamky

Riadnej U¢tovnej zdvierky zostavenej k 31.12. 2024 (v celych EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O OBCHODNIKOVI S CENNYMI PAPIERMI
1. Zdkladné udaje o spolo¢nosti:

Obchodné meno: Wealth Effect Management o.c.p., a. s.

Sidlo: Bottova 2A, 811 09 Bratislava, registracia vedena v Obchodnom registri na Mestskom
stde Bratislava III., ¢. zapisu: odd. Sa, vlozka ¢. 6652/B

ICO: 51127113

DIC: 2120603375

IC pre DPH: SK2120603375

Telefdn: +421 2 321185 85

Web: www.wem.sk

E-mail: frontoffice@wem.sk

Den zdpisu: 20.9. 2017

Prdvna forma: akciova spolo¢nost

Zdkladné imanie: 150 000 EUR

Spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s. je zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu
Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢islo 6652/B. Spoloénost poskytuje investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby

na zaklade Rozhodnutia Narodnej banky Slovenska, Gtvar dohladu nad finanénym trhom ¢. sp.: NBS1-000-
007-562 k ¢.z.: 100-000-051-478 zo dia 21.07.2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 17. 8. 2017.

Hlavné c¢innosti Spoloénosti v zmysle povolenia Narodnej banky Slovenska:
1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov vo vztahu
k finan¢nym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje peniazného trhu,
¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
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d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, irokovych mier
alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti,

3. riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym néastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje peniazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vymosov alebo inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

5. umiestniovanie finanénych néstrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,
c¢) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

6. tschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové tcasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajace sa cennych papierov, mien, trokovych mier
alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych mier,
ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovania poradenstva
a sluzieb tykajtcich sa zlacenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku,

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak st tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb,

9. vykonéavanie investi¢ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporacéania
tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.
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Cezhrani¢né poésobenie:

Spoloc¢nost bola v roku 2024 opravnena poskytovat investi¢né sluzby, investiéné ¢innosti a vedl'ajsie sluzby
v Bulharsku a Ceskej republike a to na zdklade prava slobodného poskytovania sluzieb mimo tizemia
Slovenskej republiky bez zriadenia pobo¢ky v élenskych krajinach EU. Spoloénost v roku 2024 sluzby
cezhraniéne poskytovala v Bulharsku.

Struktira akciondrov:

Nazov, meno spoloénika Hodnota v EUR % podiel na ZI % podiel na hlasovacich pravach
P.¢ Bezné obdobie Bezné obdobie Bezné obdobie
1. Be. Peter Stadler 123 750 82,5 82,5

a) pocet ks akeif 825

b) nomindlna hodnota akcii 150
2. Ing. Michal Kovaé 7 500 5 5

a) pocet ks akcif 50

b) nomindlna hodnota akcif 150
3. Mgr. Matej Bastovansky 7 500 5 5

a) pocet ks akeif 50

b) nomindlna hodnota akcii 150
4. Ing. Norbert Gdlik 3750 5 5

a) pocet ks akcif 25

b) nomindlna hodnota akcii 150
5. Eva Jahelka Filipp 3750 2,5 2,5

a) pocet ks akeif 25

b) nomindlna hodnota akcii 150

Orgdny spolocnosti:

Statutdrny orgdn Bc. Peter Stadler, predseda predstavenstva, vznik funkcie: 20. 9. 2017
Mgr. Matej Bastovansky, ¢len predstavenstva, vznik funkcie: 18. 5. 2020

Dozornd rada Ing. Michal Kovag, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 20. 9. 2017
Ing. Norbert Gdlik, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 13. 12. 2021
Eva Jahelka Filipp, ¢len dozornej rady, vznik funkcie: 8. 4. 2020
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Pravny dévod na zostavenie uctovnej zdvierky

Uétovna zavierka spolo¢nosti k 31. 12. 2024 je zostavena ako riadna Gétovna zavierka podla §18 zakona
¢. 431/2002 Z. z. o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,zakon o Gctovnictve®) za obdobie
od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

2. Obchodné meno priamej materskej uctovnej jednotky a obchodné meno materskej tic¢tovnej jednotky
celej skupiny:
Spolo¢nost nie je dcérskou ani materskou spolo¢nostou ziadnej inej spoloc¢nosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Zdsada nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
Udtovna zavierka bola zostaven4 na zklade predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti Spoloénosti
v zmysle §7 ods. 4 zdkona o Gctovnictve.

2. Zakladné zdasady pre zostavenie tctovnej zavierky

Spolo¢nost uplatnuje ictovné zasady a metody tictovania v stilade so zakonom o Gétovnictve a v sulade

s prislusnym opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznac¢ovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
udajov urcenych z G¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej ictovej osnove a postupoch G¢tovania

pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Uétovnictvo spolo¢nost vedie na zdklade dodrzania akrualneho principu vyjadrujiceho ¢asovii a vecnii
suvislost nakladov a vynosov s i¢tovnym obdobim, s ktorym stvisia. U¢tovnictvo sa vedie v penaznych
jednotkach slovenskej meny, t. j. v EUR.

3. Pouzitie novych tctovnych zdsad a novych uc¢tovnych metéd
Pocas uétovného obdobia 2024 nenastala zmena v uétovnych zasadach a t¢tovnych metédach
pouzitych spolo¢nostou.
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4. Sposob ocenovania jednotlivych zloZziek majetku a zavdazkov spoloénostou

Pocas uctovného obdobia spolo¢nost ocenovala jednotlivé zlozky majetku a zavazkov nasledovne:

— penazné prostriedky, ceniny, pohl'adavky a zaviazky sa ocenuju pri ich vzniku menovitou hodnotu v EUR,

— penazné prostriedky, ceniny, pohl'adavky a zavazky v cudzich menéch st prepocitané na funkéntt menu
referenénym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v den
predchadzajici diiu uskutoc¢nenia uctovného pripadu, nasledne sa prepocditavaji kurzom uréenym
a vyhlasenym ECB ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovné zavierka.

5. Uréenie dina uskutoénenia uc¢tovného pripadu

Dniom uskutoc¢nenia uctovného pripadu pri t¢tovani o obchodovani s cennymi papiermi je den realizacie
(dohodnutia) obchodu. O majetku klientov, ktori zverili obchodnikovi s cennymi papiermi v rdmci
poskytovania investi¢nych sluzieb, Gétuje spolo¢nost podvojnym zapisom na podstvahovych actoch
uctovej skupiny 98.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Spolo¢nost odpisuje drobny hmotny majetok s obstaravacou cenou nad 300 EUR vratane po dobu 3 rokov.
Spolo¢nost ma vo vlastnictve odpisovany dlhodoby majetok s obstaravacou cenou vyssou ako 1 700 EUR
vratane. Spoloc¢nost vlastni dlhodoby nehmotny majetok s obstaravacou cenou vyssou ako 2 400 EUR vratane.

7. Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou
Spolo¢nost na pravidelnej roénej baze bude prehodnocovat a identifikovat majetok so zniZzenou hodnotou
postdenim jeho schopnosti prin4sat budice ekonomické tzitky do spolo¢nosti v nasledujtcich obdobiach.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv

Spoloc¢nost v ramci pravidelnej inventarizacie majetku v pripade potreby vytvara opravné polozky.

K 31. 12. 2024 spolo¢nost vytvorila opravné polozky. Opravné polozky k pohl'adavkam sa tvoria najma
k pohl'adavkam, pri ktorych je opodstatnené predpokladat, ze ich dlznik Gplne alebo ¢iastocne
nezaplati, k spornym pohl'adavkam voci dlznikom, s ktorymi sa vedie spor o ich uznanie. Rezervy

su zavazky s neistym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné,

Ze existuje zavazok alebo povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora moze mat neista
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname.
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C. Prehl’ad o penaznych tokoch Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti x x

Vynosy z prijimanych drokov, odpldt a provizii (+) 920 942 648 160

Pohladdvky na uroky, odplaty a provizie (-) (244 601) (153 471)

Ndklady na uroky, odplaty a provizie (-) (434 919) (373 338)

Zdavazky za uroky, odplaty a provizie (+) 37992 30653

Obrat strany D usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi ndstrojmi (+)

Pohladdvky za predané finanéné ndstroje (-)

Obrat strany D analytickych Gétov prvotného zadétovania uétov

finan¢nych ndstrojov (-)

Zdvazky na zaplatenie kdpnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)

Ndklady na zamestnancov a doddvatelov (-) (478 439) (336 646)

Zdavazky voci zamestnancom a doddvatelom (+) 128 142 120 465

Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) (4 210) 19 295

Zmena stavu kratkodobych péziciek klientom (+/-) na analytickych Gétoch

prvotného zauctovania

Zvysenie/znizenie prevdadzkovych zdvézkov (+/-) 15 016 27 037

Zvysenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvysenie/znizenie zdvazkov voci doddvatelom (+/-) (45 596) 13 665

Iné kratkodobé zdvazky (+/-)

Cisty periazny tok z prevddzkovej &innosti pred zdanenim (105 673) 31510

Zaplatend dan z prijmov (24 418) 45 260

Cisty pefiazny tok z prevddzkovej &Ginnosti (130 097) 76 770

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+) (7776) (10 519)

Zdavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (+)

Pohladdvky z predaja a likviddcie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladdvky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych trokov z vkladov a tverov (+) 5954 8 819

Pohladdvky z drokov z vkladov a dverov (-)

Prijmy z predaja finanénych ndstrojov drzanych na preda;j (+)

Ndkup finanénych ndstrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) 28193 (98 743)

Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti (30 015) (97 043)

Penazny tok z finanénej ¢innosti X

Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-) 55 086 21250

Zvy$enie/znizenie prijatych dlhodobych tverov a finanéného ndjmu (+/-)

Ndklady na Uroky z dlhodobych tverov a finanéného ndjmu (-)

Zdavazky za uroky z dlhodobych tverov a finanéného ndjmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finan¢nej &innosti 55 086 21250

U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov -105 020 41523

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tuctovného obdobia 195 152 153 629

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tiétovného obdobia 90 132 195 152
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Bezné tctovné obdobie
Polozky
b

Akciovy kapital
1

Rezervné fondy
2

Fondy z ocenenia
3
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Nerozdelené zisky
4

Spolu
5

Stav k prvému diu Gétovného obdobia

150 000

27 970

141204

319 174

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny stav k prvému dnu u¢tovného obdobia

150 000

27 970

141204

319 174

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych

papierov na predaj

Ostatné ocenovacie rozdiely

Dan U¢tovand na polozky vlastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku

za bezné uétovné obdobie

2030

-2030

Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia

55086

55086

Uplné zmena &istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového kapitdlu

Stav k poslednému diiu bezného

uétovného obdobia

150 000

30000

194 260

374 260

Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie

Polozky

Akciovy kapital

Rezervné fondy

Fondy z ocenenia

Nerozdelené zisky

Spolu

b

1

2

3

4

5

Stav k poslednému dnu predchdadzajuceho

ucétovného obdobia

125 000

19 112

153 812

297 924

Zmeny v Uctovnej politike

Upraveny stav k poslednému dru

predchddzajuceho uétovného obdobia

125 000

19 112

153 812

297 924

Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych

papierov na predaj

Ostatné ocerovacie rozdiely

Dan Uctovand na polozky vlastného imania

Zmena éistého obchodného imania bez zisku

za bezné uétovné obdobie

25000

8 858

33858

Zisk alebo strata bezného U¢tovného obdobia

21250

21250

Uplné zmena &istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového kapitdlu

Stav k poslednému driu bezného

uétovného obdobia

150 000

27 970

141204

319174
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Oznacenie Polozka Bezné ti¢tovné obdobie Predchadzajice i¢tovné obdobie
a b 1 2
Maijetok klientov
Periazné prostriedky klientov 4195 580 2 840 074
Cenné papiere klientov 57 183 269 38 686 582
Iné finanéné ndstroje klientov
Pohladdvky klientov vodi trhu
Majetok klientov spolu 61378 849 41526 656
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku
Zdavazky z penaznych prostriedkov klientov 4195 580 2 840 074
Zdvazky z cennych papierov klientov 57183 269 38 686 582
Zdvazky zo sprdvy a ulozenia CP klientov
Zdavazky klientov vodi trhu
Z&vaizky z uschovania CP klientov
Zavazky vodi klientom zo zvereného majetku spolu 61378 849 41526 656

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Suvaha
Aktiva
Cislo riadku 1. EUR Penazné prostriedky

a ekvivalenty peniaznych prostriedkov

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajace

uétovné obdobie

1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov v pokladni

232

34

Bezné ucty

8219

140 696

8 Poskytnuté dvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

4. Pohladdvky na periazné prostriedky v rdmci

spotovych operdcif

5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet — sivaha

Uverové linky na okam#ité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov

Brokersky Ucet — Interactive brokers

14272

© N o %

Brokersky tcet — Broker-KBC

81666

40 000

Spolu

Cislo riadku 1. CZK Petiazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych prostriedkov

90117

Bezné uctovné obdobie

195 002

Bezprostredne predchadzajace

ucétovné obdobie

1. Penazné prostriedky v pokladni

Bezné ucty

125

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin

4. Pohladdvky na penazné prostriedky v rdmci

spotovych operdcif

5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

dobou splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet — sivaha

Uverové linky na okamyzité &erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

125
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Cislo riadku 1. USD Penazné prostriedky Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
a ekvivalenty peniaznych prostriedkov uctovné obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni
Bezné ucty 15 25
3, Poskytnuté tvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohladdvky na periazné prostriedky v rdmci
spotovych operdcif
5. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet - sivaha
6. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 15 25
Cislo riadku 2.a). PohPadavky voéi klientom z poskytnutych sluzieb Bezné tc¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Investi¢né sluzby 244 601 153 471
Vedlajsie sluzby
3 Spolu 244 601 153 471
Cislo riadku 5. Cenné papiere na predaj Bezné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie
1.1. nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy
2. nezalozené
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
3. Kratkodobé dihopisy napriklad pokladni¢né poukdzky
31 nezalozené
3.2 zalozené v repoobchodoch
33, zalozené
4. Dlhopisy
41. nezalozené 1304 842 1357 057
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5. Zmenky
51. nezalozené
52, zalozené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 1304 842 1357 057
Pasiva
1. Zavazky z Gverov a repobchodov Riadok savahy Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace

uétovné obdobie

Zavaizky z Uverov na umoznenie vykonania obchodu  |. 6.

klientov na ndkup finanénych ndstrojov

Zdavazky z prijatych tverov krdtkodobé I. 6.

Spolu
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2. Ostatné zavizky Riadok savahy Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie

Zdavazky voci doddvatelom I.7. 13 845 123 980

Z(ctovanie so zamestnancami z pracovného pomeru | 7. 8295 5727

Z&vazky vodi Socidlnej poistovni I.7. 3095 2373

Z&vazky vodi zdravotnym poistovniam I.7. 1342 960

Rezervy krdtkodobé na nevycerpané dovolenky

vrdtane socidineho a zdravotného poistenia I.7. 5028 2016

Rezerva na audit I.7. 4000 3500

Rezerva na Uc¢tovnictvo . 1600 1180

Ostatné zdvazky I.7.

Spolu 137 205 140 486

3. Podriadené finanéné zaviazky v EUR Riadok stvahy Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie

Podriadeny dlh - istina 8

Podriadeny dlh - drok

Spolu

Vykaz ziskov a strat

Vynosy
Cislo riadku 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Vynosy z odpldt a provizi 920 942 648 160
z investi¢nych sluzieb 920 942 648 160
8 z vedlajsich investi¢nych sluzieb 0 0
Cislo riadku 8. Vynosy z trokov a obdobné vynosy Bezné ui¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladdvky a dvery 1665 8 819
2. Kratkodobé cenné papiere 67787 13 867
8 Dlhodobé uvery
4. Dlhodobé cenné papiere 60 017
5 Finanény prendjom
Spolu 69 452 82703
Cislo riadku 13. Ostatné prevadzkové vynosy Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. Dotdcia UPSVaR (COVID19) 0
Spolu 0 0
Naklady
Cislo riadku 2. Naklady na odplaty a provizie Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. Poplatok trhu
Investi¢né sprostredkovanie (396 157) (346 437)
3. Ostatné ndklady (38 762) (26 907)
Spolu (434 919) (373 338)
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Cislo riadku i. Osobné naklady BezZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
ucétovné obdobie
1. Zdkladné mzdy (100 604) (62 578)
2. Pohyblivd zlozka miezd
3. Poistenie - socidlne a zdravotné (38 236) (22 026)
4. Stravovanie (4 219) (3022)
5 Zdravotnd starostlivost
6. Socidlny fond (131) (348)
7. Ostatné osobné ndklady
Spolu (143 190) (87 974)
Cislo riadku m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie
1. Odplata auditorovi (4 000) (3500)
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadent
Sh IT sluzby (61834) (42 324)
4. Iné sluzby (209 072) (136 828)
5. Uétovné sluzby (14 326) (12 378)
6. Ndjomné, vrdtane energif (20 760) (18 809)
7. Ndklady na reprezentdciu (387) (539)
8. Nakuipeny materidl (1947) (2783)
9. Dan z pridanej hodnoty
Spolu (312 326) (217 167)
Cislo riadku n.1. Naklady na aroky a obdobné naklady BezZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie
1. Kratkodobé zdvazky a prijaté Gvery
2. Emitované krdtkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery - podriadené finanéné zdvazky
4. Emitované dlhodobé cenné papiere
5. Finan¢ny prendjom
6. Poplatky banke
Spolu
Cislo riadku n.2. Dane a poplatky Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Maijetkové dane
4. Miestne dane a poplatky
5, Ostatné dane a poplatky (11105) (8781
6. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu (11105) (8781)
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OSTATNE POZNAMKY
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami
Cislo riadku a). Podiely spriaznenych os6b na zakladom imani Bezné ti¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace

obchodnika s cennymi papiermi a jeho dcérskych ucétovné obdobie

uétovnych jednotiek a pridruzenych tétovych jednotiek

1. Podiely na zdkladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Podiely na zdkladnom imani dcérskych uctovych jednotiek

3. Podiely na zdkladnom imani pridruzenych Uctovych jednotiek

Cislo riadku b). Finanéné vztahy so spriaznenymi osobami Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
uétovné obdobie

1. Krdtkodobé pohladdvky 5864 0

2. Dlhodobé pohladdvky

3. Kratkodobé tvery 202762 174 569

3. Kratkodobé zdvézky z obchodného styku 46 887 89 336

4. Dlhodobé zdvazky

Cislo riadku Spriaznena osoba Druh transakcie Suma v EUR

1. Wealth Effect Management ass. a. 284116

2. Wealth Effect Management a.s. b. 81477

3. Wealth Effect Management azs. d. 5864

4. Wealth Effect Management azs. e 46 887

5, Wealth Effect Management ass. g. 202762

a. Objem prijatych investi¢nych sluzieb

b. Objem prijatych sluzieb ostatnych

c. Objem poskytnutych investi¢nych sluzieb
d. Zostatok pohladdvok

e. Zostatok zdvazkov

f. Podriadeny dlh

g. Kratkodobé uvery

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, a dhiom
zostavenia uctovnej zavierky.

Na zaklade mimoriadneho valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dna 14. 3. 2025, bol schvaleny prevod

25 kusov kmenovych akeii na meno v zaknihovanej podobe, v menovitej hodnote jednej akcie 150 EUR,

z prevodcu Evy Jahelky Filipp na nadobtdatel'a Be. Petra Stadlera, ako aj prevod 25 kusov kmetiovych akeii
na meno v zaknihovanej podobe, v menovitej hodnote jednej akcie 150 EUR, z prevodcu Ing. Michala Kovaca
na nadobtdatel'a Ing. Norberta Gélika.
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3. Opravy chyb minulych uc¢tovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na tictovnu zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajtcich uétovnych obdobi, Ze by tieto uctovné zavierky nepodavali
verny a pravdivy obraz o predmete uc¢tovnictva obchodnika s cennymi papiermi; v tomto pripade sa
uvdadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku dnu, ku ktorému sa zostavuje tuctovna zavierka.
Spolo¢nost neeviduje.

4. Navrh na rozdelenie zisku alebo vysporiadanie straty bezného tuctovného obdobia.
Predstavenstvo spolo¢nosti planuje predlozit na riadne valné zhromazdenie névrh na prevod zisku bezného
uctovného obdobia na tcet nerozdelenych ziskov minulych rokov.

5. Priemerny pocet zamestnancov v uétovhom obdobi, pocet élenov statutarnych orgdnoyv, riadiacich
orgdnov, dozornych orgdnoyv, pripadne inych orgdnov.

Priemerny pocet zamestnancov k 31. 12. 2024 5 zamestnancov
Pocet ¢lenov predstavenstva 2 ¢lenovia
Pocet ¢lenov dozornej rady 3 ¢lenovia

6. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatni dan z prijmov za prechddzajlice uctovné obdobie.
Spolo¢nost neeviduje naklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatna dan z prijmov za predchadzajtce
uctovné obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zéklade ktorych maji zamestnanci ndrok na finanéné
ndstroje vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla ktorych vyska
zavazkov obchodnika s cennymi papiermi voci zamestnancom je zavisld na budtcej cene financénych
ndstrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie.
Zamestnancom spoloc¢nosti neboli spolo¢nostou pridelené takéto zamestnanecké pozitky.

8. Vynos na akciu.
Spolo¢nost dosiahla za bezné G¢tovné obdobie ¢isty zisk na akciu vo vyske 55,09 EUR (za bezprostredne
predchéadzajtce tctovné obdobie: 21,23 EUR na akciu).

9. Udaje o rizikéch.

Spolo¢nost vynaklada vsetko tsilie, aby zabezpecila najlepsi mozny vysledok pri poskytovani investi¢nych
sluzieb, a to aj predchadzanim moznym stratam, ktoré vznikaji vplyvom roznych rizik, ktorym je alebo moze
byt spolo¢nost pri poskytovani investi¢nych sluzieb vystavena.

Zéakladnym cielom riadenia rizik je identifikovat, merat a obmedzit mieru moznych rizik tak, aby doslo

k obmedzeniu strat z neocakavanych udalosti a zabezpecila sa tak neprerusena ¢innost a poskytovanie
investi¢nych sluzieb pre klientov spolo¢nosti.

Na tcely riadenia jednotlivych rizik spolo¢nost pred zavedenim novych druhov produktov, poskytovania
investi¢nych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb, a novych druhov obchodov s finanénymi nastrojmi, prihliada
na nasledovné:
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vymedzenie jednotlivych rizik;

vymedzenie mozného vzniku novych, zatial nepodstupovanych rizik spolo¢nostou;

posudi celkovy vplyv na akceptovatel'nti mieru jednotlivych rizik;

posudi moznosti na zmiernovanie podstupovanych rizik;

oboznami zodpovednych zamestnancov s podstupovanym rizikom vo vztahu k novym druhom

produktov, poskytovaniu investi¢nych sluzieb alebo vedl'ajsich sluzieb, a novym druhom obchodov
s finan¢nymi nastrojmi;

primerane upravi interné predpisy.

Na tcely merania jednotlivych rizik a primeranosti jednotlivych rizik spolo¢nost uplatiuje dve zakladné
metody merania, a to meranie zavaznosti a meranie frekvencie. V savislosti s meranim rizik spolo¢nost tiez
vyhodnocuje sposob odhalenia rizika.

Vymedzenie podstupovanych rizik

Nasledujtca klasifikicia rizik nema byt chapané ako vycerpavajtica, pricom spoloénost zvazila vplyv

na obchodnt ¢innost spoloénosti za kazdé posudzované riziko. Identifikicia jednotlivych rizik, ktorym
je spoloc¢nost vystavena, a uréenie ich vyznamnosti, je zalozené na komplexnom postudeni existujtcich

a potencionalnych rizikovych vlastnosti jednotlivych obchodov, produktov, ¢innosti, procesov, systémov
spolocnosti, odhadovaného finan¢ného stavu spolo¢nosti a postiidenia externého prostredia.

® Kreditné riziko

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajtci obchodnu ¢innost spoloc¢nosti,
konkrétne riziko straty vyplyvajice z toho, Ze zmluvna strana nesplni svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne
zaviazala vcas a v plnom, dohodnutom a o¢akadvanom rozsahu. Stratégia riadenia a zmiernovania kreditného
rizika zmluvnej strany spoc¢iva najma v posudzovani a nalezitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany
este pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom sa berti do avahy predchadzajice skasenosti so zmluvnou
stranou, objem obchodu, doba trvania zmluvného vztahu a v priebeznom sledovani plneni povinnosti
zmluvnej strany po celd dobu trvania zmluvného vztahu. Stcastou systému riadenia kreditného rizika
zmluvnej strany je aj stanovenie limitov.

® Trhové riziko

Trhové riziko vznika nepriaznivou a nepredpokladanou zmenou trhovej hodnoty finanéného nastroja,
evidovaného najma v neobchodnej knihe spolo¢nosti, vplyvom neoéakavanych trhovych podmienok.
Hlavnymi faktormi vzniku trhového rizika st hospodarske a trhové udalosti, ktoré nepriaznivo

a neocakavane ovplyviiuja trhovi hodnotu finanéného néstroja, ako napriklad zmena arokovych sadzieb,
menovych kurzov, vSeobecné likvidita na trhu, nepriaznivé trhové iidaje. Sti¢astou systému riadenia trhového
rizika je aj zvolenie a vyuzivanie spravnych postupov na urcenie spravneho odhadu budiceho vyvoja faktorov
trhového rizika.
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Nepriamo je trhovému riziku spolo¢nost vystavena aj pri obchodoch, ktoré nie st zaznamenané

v neobchodnej knihe, a to pri poskytovani investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb klientom spolo¢nosti.
Nakolko sa spolo¢nost pri svojej ¢innosti venuje poskytovaniu investi¢nych sluzieb, ale najma riadeniu
portfolia, je v stivislosti s odbornou starostlivostou povinna sama identifikovat, merat a riadit trhové rizika,
ktorym je v stvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb vystavena.

® Operacné riziko

Opera¢nym rizikom je riziko straty pre spolo¢nost alebo obhospodarované portfolia vyplyvajtce
z neprimeranych alebo chybnych internych postupov, zo zlyhania l'udského faktora a systémov
alebo zapri¢inené vonkajsimi udalostami, pricom zahrna aj pravne riziko.

Politika r6znorodosti v suvislosti s vyberom ¢lenov riadiaceho orgdnu, jej ciele a vsetky prislusné
operativne ciele stanovené v tejto politike, a miera, v akej sa tieto ciele splnili

Politika vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu, ktora spoloc¢nost uplatiiuje, stanovuje konkrétne
podmienky pri procese vyberu a hodnotenia ¢lenov riadiaceho organu. Kazdy kandidat alebo posudzovany
¢len riadiaceho orgdnu musi vyhovovat kritéridm osobnostnej povahy, ako je dobra povest, odborné znalosti
a skusenosti a kritériam objektivnej povahy, ako st schopnosti riadenia, celkové zloZenie riadiaceho organu,
kolektivne znalosti a sktisenosti riadiaceho organu, roznorodost riadiaceho organu, ¢asova angazovanost

a potencialne konflikty zdujmov. Politika spolo¢nosti v oblasti r6znorodosti riadiaceho organu je v stilade

s prislusnou legislativou.

Systém hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu

V zmysle §74c¢ ZoCP je obchodnik s cennymi papiermi povinny mat zavedené riadne, i¢inné a aplné
opatrenia, stratégie a postupy na priebezné hodnotenie a udrziavanie vysky, druhov a rozmiestnenia
vnutorného kapitalu a likvidnych aktiv, ktoré povazuje za primerané na krytie povahy a arovne rizik,
ktoré moze obchodnik s cennymi papiermi predstavovat pre iné osoby alebo ktorym je alebo moze byt
tento obchodnik s cennymi papiermi vystaveny.

Systém hodnotenia primeranosti vnatorného kapitalu vychadza z potrieb spolo¢nosti, s ohladom
na podstupované rizika.

Vzhl'adom na skutocnost, Ze spolo¢nost ma mensi rozsah ¢innosti, moze pouzivat jednoduchsie identifikacie

a merania rizik. Spolo¢nost v tejto savislosti zohl'adnila skutoc¢nosti, ktoré maja priamy vplyv na vysku

rizika, ktoré nie je vysoké z dévodu rozsahu a zlozitosti vykonavanych ¢innosti, ako napriklad celkovy objem
obchodov a mensi pocet klientov. Rovnako tiez z dovodu orientécie spolo¢nosti na retailovych klientov, pricom
spolocnost neplanuje poskytovat sluzby skupine navzajom prepojenych osob ani malému poc¢tu vyznamnych
Kklientov, ktorych pripadné ukonéenie vyuzivania sluzieb spoloénosti by ohrozilo jej ¢innost.

Spolo¢nost je povinna vzdy spifiat nasledovné poziadavky na vlastné zdroje, ktoré sa vztahujt na plne
vycislitené, jednotné a standardizované prvky kazdého prislusného rizika, podl'a ¢l. 9 ods. 1 NARIADENIA
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) ¢. 2033/2019:
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vlastny kapitdl Tier 1
D

=56 %

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatocny kapital Tier 1
D

=275%

vlastny kapitdl Tier 1 + dodatocny kapitdl Tier 1 + kapitdl Tier 2
D

=100 %

Spoloé¢nost vsak v sti¢asnosti spitia podmienky stanovené v ¢l. 57 ods. 3 a 4 NARIADENIA EUROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (ED) &. 2033/2019.

Vypocet vysky vlastnych zdrojov a vypocet plnenia poziadaviek na vlastné zdroje v stvislosti

s riadenim rizik spolo¢nost vykonava vzdy najneskor do 25. dila nasledujuceho mesiaca po mesiaci
ku ktorému sa robi vypocet.

O pripadnom prekroceni minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje je predstavenstvo spoloc¢nosti
informované bezodkladne.

10. Naklady uc¢tovnej jednotky voci auditorom za uctovné obdobie.

Cislo riadku Naklady Gétovnej jednotky voéi auditorom Bezné tc¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajace
za Gctovné obdobie ucétovné obdobie

Overenie Uctovnej zdvierky (4 000) (3500)

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace audiforskeé sluzby

Dariové poradenstvo

CEFNIETRENEE

Ostatné auditorskeé sluzby
Spolu (4 000) (3500)




