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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a Statutirnemu organu spoloénosti VALOR o.c.p., a.s.

I. Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskuto&nili sme audit G&tovnej zavierky spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. (,,Spoloénost™), ktord obsahuje
savahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok konc¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sithrn vyznamnych aétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nagho néazoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie
Spolo&nosti k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému déatumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. ot&tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o
uétovnictve™).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015
o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (d'alej len ,,zdkon o Statutdrnom audite) tykajicich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre na§ audit uétovnej zévierky a splnili sme aj ostatné poZziadavky tychto
ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho organu a 0séb poverenych spravovanim za uétovni zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podl'a zdkona o U&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie U&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajtiicich sa
nepretrzitého pokratovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého
pokragovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej
ginnost’, alebo by nemal ini realistickit moZznost’ neZ tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Gétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & ¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla
medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nesprévnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by
sa dalo odévodnene oakévat, Ze jednotlivo alebo v sithrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutodnené na zaklade tejto i¢tovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych 3tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme aposudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zdvierky, ¢i uZ v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujuce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako
toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahifiat tajni dohodu, faldovanie, tmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za tigelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych i¢tovnych zésad a ctovnych metod a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskutocnené Statutdrnym organom.

e Robime zéver otom, & Statutarny organ vhodne v Gdtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrZite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave auditora na
stivisiace informécie uvedené v Gdtovnej zavierke alebo, ak si tieto informacie nedostatocné,
modifikovat’ na% nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mozu spdsobit, Ze
Spolo¢nost’ prestane pokradovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezenticiu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Giétovna zévierka zachytava uskutolnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So StatutArnym organom a osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem in¢ho

o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

II. Spriva k d’al$im poziadavkam ziakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informédcidam, ktoré sa uvadzaju vo vyronej sprive

Statutarny orgin je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zékona o utovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na i¢tovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro¢nej sprave.

V stvislosti s auditom 0&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade
s auditovanou étovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uétovne;j
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Zvazili sme, &i vyroéna spréva Spolognosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych podas auditu Gétovnej zavierky, podl'a naSho nazoru:

- informAcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2024 su v sulade s u€tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyroéna sprava obsahuje informacie podl'a zakona o (i¢tovnictve.
Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o i&tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,

ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenia,
ktoré by sme mali uviest.
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1. Uvod

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. vypracovala vyrocnu spravu v sulade s § 77 ods. 2 zakona ¢.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v platnom zneni a v sulade s § 20
zékona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v platnom zneni.

Vyrocna sprava, ktorej sicastou je uCtovna zavierka overena auditorom a sprava auditora,
bude uloZena vo verejnej ¢asti registra G€tovnych zavierok a spristupnena v sidle spoloénosti
VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava.

2. Udaje o spolocnosti a organy spoloénosti

Obchodné meno: VALOR o.c.p., a.s.

Sidlo: Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava

ICO: 47 256 982

Zapisana: Obchodny register Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa,
vlozka €. 6100/B

Zakladné imanie: 125 000,- EUR

Telefén: 02/ 381054 47

E-mail: valor@valorocp.sk

Webové sidlo: www.valorocp.sk

Dozorna rada:

Ing. Tom3as Boldis, predseda od 01.03.2022

Mgr. Branislav Valkovic, ¢len od 02.10.2020

Ing. Gabriela Valova Holicova, ¢len od 01.03.2022

Predstavenstvo:
Ing. Michal Jaros, PhD., predseda od 21.04.2018
Mgr. Michal Kliman, ¢len od 1.11.2020

3. Uétovna zavierka VALOR 0.c.p., a.s. k 31.12.2024 overena auditorom

Uétovna zavierka spolo¢nosti VALOR o.c.p,. a.s. k31.12.2024, overend auditorom, je
obsahom Prilohy €. 1 tejto vyrocnej spravy.

VALCR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo ndm. 25, 811 02 Bratislava, ICO: 47 256 982 3
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4. Sprava o finanénej situdcii za uplynuly rok

a) Najvyznamnejsie udaje zo suvahy a vykazu ziskov a strat z individudlnej uctovnej
zdvierky za posledné tctovné obdobie

Majetok spolo¢nosti VALOR o.c.p. a.s. k 31.12.2024 predstavoval celkovo sumu
EUR 798 000, ¢o znamena narast o EUR 137 000 v porovnani s predchadzajicim
rokom. Z toho peniaze drzané na beinych uctoch a v pokladni su vo vyske EUR 213
000 a pohladéavky evidované voci klientom vo vySke EUR 423 000. Z celkovej
hodnoty aktiv predstavoval hmotny a nehmotny majetok (v prevainej miere
software) sumu EUR 87 000.

Vlastné imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. je tvorené zakladnym imanim vo
vyske EUR 125 000, zakonnymi rezervnymi fondami vo vyske EUR 25 000 a
ostatnymi kapitalovymi fondami vo vySke EUR 200 000. Kumulovany nerozdeleny
zisk minulych rokov z hospodarenia spolo¢nosti bol vykdzany v sume EUR 629 a zisk
beZného obdobia dosiahla spolo¢nost vo vyske EUR 99 542,

Vo vykaze ziskov a strat za rok 2024 su vykazané vynosy z odplat a provizii vo vyske
EUR 1 369 516, najma za poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie portfélia. S tym
suvisiace sprostredkovatelské provizie boli vyplatené vo vySke EUR 397 200.
Prevadzkové naklady dosiahli hodnotu EUR 844 621 a su podrobnejsie rozpisané v
Prilohe €. 1 tejto vyrocnej spravy.

K 31.12.2024 spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. evidovala na podstvahovych uctoch
zavazky voci klientom zo zvereného majetku v celkovej vySke EUR 54 964 810.

b) Spoloénost VALOR o.c.p. a.s. nie je sucastou konsolidovaného celku.

¢) Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. je financovanda vyhradne zvlastnych zdrojov. K
31.12.2024 neeviduje Ziadne prijaté bankové ani iné uvery.

d) Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. vydala pri svojom vzniku 500 ks kmenovych
zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote EUR 250, ktoré tvoria zakladné
imanie spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s. vo vyske EUR 125 000. Hodnota celého
zakladného imania bola splatena pri vzniku spolo¢nosti VALOR o.c.p., a.s.. S akciami
su spojené Standardné prava v zmysle zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik
a zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou
hodnotou jeho akcii, pricom na kazdych EUR 250 pripada jeden hlas.

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. neeviduje k 31.12.2024 Ziadne nesplatené cenné
papiere.

VALOR 0.¢.p., a.5., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava, ICO: 47 256 982 4
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e) Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2024 nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je
spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii.

5. Udaje o rozdeleni zisku alebo udaje o vyrovnani straty

Predstavenstvo spolognosti VALOR o.c.p., a.s. na valnom zhromazdeni navrhne akcionarom
spolo¢nosti rozdelenie EUR 99 542 zo zisku dosiahnutého k 31.12.2024 na vyplatu dividend.

6. Informacia o ocakavanej hospodarskej a financnej situacii v nasledujicom
kalendarnom roku 2025

Spolocnost v roku 2025 ocakava pokracovanie organického rastu poctu klientov ako aj objemu
spravovaného klientskeho majetku. Hlavnym zdrojom vynosov spolocnosti je tzv. progresivny
poplatok uctovany klientom z vynosov dosiahnutych v ramci investi¢nej sluzby riadenia
portfélia. Rast vynosov je tak priamo umerny vykonnosti klientskych riadenych portfolii.

V sulade s trendom minulych obdobi o¢akavame dalsi rast personalnych nakladov a investicii
do IT infrastruktary. Vyraznou polozkou zostavaju naklady na odplaty a provizie, tie su vsak
priamo naviazané na vynosy z odplat a provizii na urovni priblizne 29% ich celkovej vysky.

7. Navratnost aktiv uréena ako pomer ¢istého zisku a bilanénej sumy

Za rok 2024 spoloénost VALOR o.c.p., a.s. vykazala zisk EUR 99 542, ¢im dosiahla navratnost
aktiv 12,47%.

8. Oznacenie povahy ¢innosti a geograficka poloha

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ma na zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez
zriadenia pobocky opravnenie poskytovat svoje sluzby okrem Slovenskej republiky aj v Ceskej
republike, Rakisku, Nemecku, Svédsku, Bulharsku, Malte, Dansku, Taliansku ana Cypre.
Slovenska republika ostava pre spolo¢nost nadalej kliCovym trhom, na ktory sa chce
v buducnosti orientovat. Slovenska klientela tvori vyraznu vacsinu klientov spolocnosti.

Z pohladu alokacie klientskeho majetku vyuziva VALOR o.c.p., a.s. sluzby najvacsich
slovenskych bank. Cast klientskych zdrojov drzi spolo¢nost na Gétoch niekolkych vyznamnych
regulovanych financnych institdcii so sidlom v Londyne, v Prahe a v Dubline.

Klienti VALOR o.c.p., a.s. vyuZivaju predovietkym investi¢nu sluzbu riadenie portfdlia.
Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. ponuka svojim klientom aj dalsie investicné sluzby, ato
napriklad prijatie a postupenie pokynu klienta, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
investicné poradenstvo ¢i umiestnovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavazku. Medzi
vedlajsie sluzby poskytované spolo¢nostou VALOR o.c.p., a.s. patri napriklad uschova a sprava
finan¢nych nastrojov na tcet klienta, vratane drzitelskej spravy.

VALOR o.c.p., a.5., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava, I1CO: 47 256 982 5
T+421 2 381 054 47, E valor@valorocp.sk, W www.valorocp.sk



)VALOR

9. Vynosy

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2024 vynosy vo vySke EUR 1 369
516 najmé z poskytovania investi¢nych sluzieb riadenia portfélia.

10. Pofet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pracovnym casom
k 31.12.2024

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. k 31.12.2024 zamestnavala v pracovhom pomere 6
zamestnancov.

11. Zisk (strata) pred zdanenim

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a.s. dosiahla v kalendarnom roku 2024 zisk pred zdanenim vo vyske
EUR 138 641.

12. Dan z prijmov

Spoloénosti VALOR o.c.p. a.s. vznikla v roku 2024 dafova povinnost k dani z prijmov
pravnickych oséb vo vyske EUR 45 506, ktora bude uhradena do 31.3.2025. Vplyvom zvy3enia
odloZenej dariovej pohladavky sa znizili naklady na odloZent dan z prijmov spolo€nosti na
vysku EUR 6 407.

13. Ziskané subvencie z verejnych zdrojov
Cinnost spoloénosti VALOR o.c.p., a.s. je financovana vylu¢ne zo sukromnych prostriedkov.

14. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gctovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Od skonéenia G¢tovného obdobia do dia zostavenia tejto vyrocnej spravy nenastali Ziadne
skuto&nosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na udaje uctovnej zavierky spolocnosti.

15. Predpokladany vyvoj v roku 2025

Spoloénost ako finanénd indtiticia doteraz nebola vyrazne ovplyvnena narastom cien energii
a vojnou na Ukrajine. Vzhladom na povahu podnikania G¢tovnej jednotky nepredpokladéme
akékolvek prerusenie dodavatelskych vztahov, obchodnej ¢innosti ¢i zastavenie buducich
pefiaznych tokov a ich dopad na likviditu a finanénu stabilitu spolo¢nosti.

Vzhladom na rast poctu klientov a hodnotu spravovaného klientskeho majetku spolu so
stabilizaciou nékladov spolognosti déva spolocnosti nadej na dosiahnutie kladného
hospodérskeho vysledku v i¢tovom obdobi roka 2025.

VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava, ICO: 47 256 982 6
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16. Naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo&nost VALOR o.c.p., a.s. nema naklady, ktoré by sa dali kategorizovat ako naklady na
¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

17. Nadobudanie vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,

doéasnych listov a obchodnych podielov materskej Gctovnej jednotky

Spoloénost VALOR o.c.p., a.s. nie je st¢astou konsolidovaného celku a neeviduje ani v blizkej
budtcnosti neplanuje Ziadne nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov a obchodnych
podielov.

18. Udaj o tom, &i Gétovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahraniéi

Spoloc¢nost VALOR o.c.p., a.s. nema zriadené Ziadne organizacné zlozky v zahraniéi.

V Bratislave, dna 26.02.2025

//
[Iw‘, )
/
Ing. Michal Jaro$, PhD. Mgr. Michal Kliman
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
VALOR o.c.p., a.s. VALOR o.c.p., a.s.
VALOR 0.¢.p., a.5., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava, IC0O: 47 256 982 7

T+421 2 381 054 47, E valor@valorocp.sk, W www.valorocp.sk
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obchodnika s cennymi papiermi
k 3112 2024 (v celych eurach)
Danové identifikacneé ¢islo Uétovna zavierka Uttovna zavierka Za ohdobie
[2]1]2]o]of4f0[1]7]5] mesiac  rok
- riadna [ ] -schvalena od [0[1 2[0[2[4
| | - mimoriadna do [1]2] 2(2|0[2]4
|| - priebezna
ICO
[4]7]2]5]6[9[8]2]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznadi sa ) predchadzajuce
[6]6] [1]2] [0] obdobie
mesiac  rok

od 01 210(2]3

do |1]2 2|10[2]3

PriloZené sacasti uctovnej zavierky:
Sivaha (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi

VIA[L|O|R ofl.lec|.|pl|-{.,] |a].| |8

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a éislo

[HIvITTe[z[d olsTTTalv[o]v]o] [nfafm[ . T J2[ST T [ [ [ [ [ [ [ [ T [ |

Oznaéenie obchodného registra a ¢islo zapisu obchodnej spolo¢nost

Mle|[s|t|s|k|y s{u|d Blrija|tji|s|lfalv]a 01 G

old|d|ilel|l S|lal, vil|lolZz|k]|a 6{1/0|0(/|B
PSC Obec
(BTAi(0(2] [Blrfaft[ifs[Mafvlal T T T T T TTTTITTTITTTTLT]
Telefonne Cislo Faxové Gislo
T Tofz)/[3TeT (o s 4747 ] [T T T 1L T LTI LTI
E-mailova adresa
[V[a[TJo[r[@[v[a[lJolrfofclp[ . IsTk[ T T T T T T [ [ [ | [ []
Zostavena dna: Podpisovy zaznam clena Statutarneho organu obchodnika s cennymi papiermi:
04.02.2025 Ing. Michal Jaro$ , PhD., predseda predsiavenstva /’//

(5
Schvélena dna: Mgr. Michal Kliman, ¢len predstavenstva =
26.2.2025 e

VALOR o.c.p., a.s., Hviezdoslavovo nam. 25, 811 02 Bratislava, 1C0: 47 256 982
T+421 2 381 054 47, E valor@valorocp.sk, W www.valorocp.sk
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SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- 5 Cislo
Earic POLOZKA iy k 31.12.2024 k 31.12.2023
a b c 1
Aktiva X X
1. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
pmstriedk%v y el 213054 141515
2 Pohladavky vodi klientom 423476 352059
a z poskytnutych investiénych sluzieb, vedlajdich
; Sz a inzestiénych simmost : AZRI6 352059
b) z poZiciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
1. Pohladavky voi bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
10. Podiely na zékladnom imani v dcerskych
uctovnych jednotkach a v pridruZenych uctovnych
jednotkach
a) v GEtovnych jednotkach z finanéného sektora's
b) ostatnych Gétovnych jednotkach
". Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok 68545 65234
13. Hmotny majetok 18509 18775
a) neodpisovany
a).1. | pozemky
a).2. | ostatny
b) odpisovany 18509 18775
b).1. | budovy

15 Vyhlagka Statistického tiradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava $tatisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.




ICO DIC UC OCP 1-4
[4]7]2[s]6]s]8]2] [2[112[o[ol4 o[ 1]7]s]
b).2. | ostatny 18509 18775
14, Dariové pohladavky 66562 75865
15. Ostatny majetok 7657 7570
Aktiva spolu 797803 661018
o POLOZKA iy | k31122024 k 31.12.2023
a b c 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 347632 162696
1 Zavazky voci bankam splatné na poZiadanie
2 Zavazky vodi klientom
3 Ostatné zavazky vodi bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kréatkodobé
c) dlhodobé
4 Zavézky z cennych papierov predanych na kratko
5 Derivaty
6 Zavazky z uverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
g Ostatné zavazky 289245 120760
8 Podriadené finanéné zavazky
9 Dariové zavazky 58387 41936
a) splatna daii z prijmov 0 0
b) odloZeny danovy zavazok
In. Vlastné imanie (sucet poloZiek 10 aZ 18) 450171 498322
10 Zakladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky voéi akcionarom (x)
11 Emisné azio
12 Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13 Ostatné kapitalové fondy 200000 200000
14 Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov 12500 12500
15 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 12500 12500
a) zakonny rezervny fond 12500 12500
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervne fondy
16 Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z 629 629
minulych rokov x/(x)
17 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
18 Zisk alebo strata bezného tctovného obdobia x/(x) 99542 147693
Pasiva spolu 797803 661018
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach

za 12 mesiacov roku 2024

UC OCP 2-4

Ozna- 5 Cislo
Eenie POLOZKA poznamky k 31.12.2024 k 31.12.2023
a b c 1 2
15 Vynosy z odplét a provizii 1369516 1064943
2, Vynosy z Urokov z (verov poskytnutych v rami
poskytovania investiénych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie (397200) (304218)
3b. | Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych
sluZieb, investiénych ¢innosti a vedlajsich sluzieb
. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investiénych sluZieb, vedlajsich sluZieb 972316 760725
a investicnych ¢innosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
b.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
[} Zisk/strata z (irokov z investiénych nastrojov
Il. Zisk alebo strata z obchodovania 0 0
8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 0 0
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Ziski strata z &istého zrusenia znizenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 10946 53528
. Personalne néklady (234063) (191278)
i1 mzdové a socialne naklady (228723) (187920)
i.2. ostatné personalne naklady (5340) (3358)
J- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (30085) (25574)
k1. odpisy hmotného majetku (9231) (7461)
k.2. odpisy nehmotného majetku (20854) (18113)
kL zniZenie hodnoty majetku
1. znizenie hodnoty hmotného majetku
|2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady (580473) (408228)
n. Naklady na financovanie
n.1. naklady na Uroky a podobné naklady
n.2. dane a poplatky
14.Jo. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych ugtovnych
jednotkach a pridruzenych Gctovnych jednotkach
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UC OCP 24

A | Zisk alebo strata za GEtovné obdobie pred 138641 189173
zdanenim

p Dan z prijmov (39099) (41480)

p.1. | splatna dan z prijmov (45506) (51293)

p.2. | odloZena dafi z prijmov 6407 9813

B. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie po zdaneni 99542 147693
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2024
{v celych eurach)

A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, urGenie jeho zakladnych ¢innosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje ¢innosti

Spoloénost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,Spolognost”), bela zaloZzena dia 10. jula 2014 a do obchodného registra bola
zapisana diia 17. februara 2015 (Obchodny register Mestského sudu Bratislava I1l., oddiel Sa., viozka ¢. 6100/B). Spolo¢nost
je opravnena na poskytovanie investicnych sluzieb, investiénych ¢innosti a vedrajsich sluzieb na zaklade rozhodnutia o udeleni
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dia 06. februara 2015, v zneni neskorsich rozsireni.

V stlade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach aozmene adoplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov ma Spolocnost opravnenie poskytovat svoje sluzby aj na Gzemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru, Svedska, Malty, Danska a Talianska bez zriadenia pobocky.

Spolo¢nost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto ¢innosti;

- prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje periazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré moézu byt vyrovnané doru¢enim alebo
v hotovosti,

- vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet vo vztahu k finangnym nastrojom:

a) prevoditelne cenne papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite/né cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c) cenné papiere alebo majetkové Casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finannych mier, ktoré moZu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,

- investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevodite/né cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové (casti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- umiestiovanie financnych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b} nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové U¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d} opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré moZu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,
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- (ischova a sprava finandnjch nastrojov na udet Klienta, vratane drZitelskej spravy, a sivisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazneho trhu, :

¢) cenné papiere alebo majetkové (iasti subjektov kolektivneho investovania, o o ,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vjnosov alebo
inych derivatovjch nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo
v hotovosti,

- poskytovanie poradenstva v oblasti truktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb tykajicich
sa zluGenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupi podniku,

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investicnych sluzieb,

- vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odportcania,

- vedl'ajdia sluzba podra ustanovenia § 6 ods. 2 pism. g) zakona o cennych papieroch t. sluzby a Cinnosti podla ustanovenia
§ 6 ods. 1 pism. a) az f) zakona o cennych papieroch tykajuce sa podkladovych néstrojov derivatov podra ustanovenia § b
ods. 1 pism. e) az g) a j) zakona o cennych papieroch, ak sl spojené s poskytovanim investiénych sluZieb alebo vedlajsich
sluZieb pre tieto derivaty. finanéné nastroje podla ustanovenia § 5 ods. 1 pism. ) zakona o cennych papieroch pri poskytovani
investicnej sluzby podla ustanovenia § 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych papieroch, riadenie portfolia a vedfajdej sluzby
podla ustanovenia § 6 ods. 2 pism. a) zakona o cennych papieroch, ischova a spréava finanénych nastrojov na ucet klienta,
vratane drzitelskej spravy, a svisiacich sluzieb, najmé spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, tj. opcie,
futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebe sa mdzu
vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti,
ktora ma za nasledok ukonéenie zmluvy, finanéné nastroje podla ustanovenia § 5 ods. 1 pism. f) zakona o cennych papieroch,
pri poskytovani investicnej sluzby podia ustanovenia § 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych papieroch, riadenie portfolia a
vedlajsej sluzhy podla ustanovenia § 6 ods. 2. pism. a) zakona o cennych papieroch, Uschova a spréva finantnych nastrojov
na Gcet klienta, vratane drZitel'skej spréavy, a sivisiacich sluzieb, najmé spravy pefiaznych prostriedkov a finannych zabezpek,
tj. opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak s nimi obchoduje
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem
velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré musia
vyrovnat dorugenim. financny néstroj podla ustanovenia § 5 pism. i) zakona o cennych papieroch pri poskytovani investicnej
sluzby podla ustanovenia § 6 ods. 1 pism. d) zakona o cennych papieroch, riadenie portfélia, t. financné rozdielove zmluvy,

- lischova a sprava finanénych nastrojov na (et klienta, vratane drZitelskej sprévy, a slvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym néstrojom: i) finanéné rozdielové zmluvy.

2. Obchodné meno priamej materskej Gctovnej jednotky a obchodné meno materskej uctovnej jednotky celej skupiny
Spolo¢nost nema materskd Uctovnu jednotku.

Pocet akcii: 500 ks, kmerové, zaknihované
Menovita hodnota: EUR 250

Zoznam akcionarov a ich podiel na zékladnom imani k 31.12.2024

1. JHZTL spol. s r.0.- 33,2 %

2. ANTIA Capital sr.0. - 33,4 %

3. MUDr. Anna Klimanova - 9 %

4. Ing. Julius Kliman - 9 %

5. Mgr. Michal Kliman - 9 %

6. Mgr. Veronika Klimanova - 6,4 %
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B. Pouzité uétovné zasady a uctovné metody

1. Informéacia o tom, &i tctovna zévierka bola zostavené na zéklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zéklade tohto predpokladu, ktoré skutocnosti k tpn;y vedenie quhodnika B
cennymi papiermi viedl, pripadne ak bola dctovna zavierka zostavend na zaklade predpokladu daigreho’ nepret’fz‘rreho'trvgma
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v suvislosti s jeho
&innostou, a to takym neistotam, 7e vedenie obchodnika s cennymi papiermi mé vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nad'alej nepretrzite trvat, tieto neistoty sa uvedu.

Ugtovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).

ManaZment Spolocnosti pozorne sleduje globalnu energetickli a politick( situaciu a v pripade nutnosti podnikne vietky
dostupné kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na Spoloénost a jej zamestnancov,

2. Uétovné zésady a Uctovné met6dy pouZité pri zostavovani tctovnej zavierky

Spolocnost uplatiiuje G&tovné principy a postupy Uc€tovania v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a v stlade s prislusnym opatrenim MF SR €. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznaCovani poloZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov
uréenych z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Utovej osnove a postupoch Gctovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene adoplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Ugtovné metody a véeobecné Gétovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informacie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uétovnych metdd v porovnani s predchadzajicim uctovnym obdobim
a o dévodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodarenia a vlastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolognost nepouzila Ziadne nové U¢tovné zasady alebo lctovné metddy v porovnani s predchadzajlcim Gctovnym obdobim.

4. Popis spdsobov ocefiovania majetku a zavazkov, metddach pouZitych pri ureni redinych hodndt majetku a zavézkov,
cudzich menach a kurzoch pouZitych na prepocet cudzej meny na eura

(a) Penazné prostriedky a ekvivalenty penaZnych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pefiazne prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazne prostriedky v banke splatne
na poZiadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym Gctom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beZnymi uctami v bankach. Ocefiuju sa menovitou hodnotou.

(b) Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postiipené pohladavky a pohladavky nadobudnute vkladom do
zakladneho imania sa ocefiuju obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s ich obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje
o pochybné a nevymoZitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavézky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuju obstardvacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vy$ka v Gctovnictve, uvedu sa zavazky v Uttovnictve a v uctovnej zavierke
v fomto zistenom oceneni.

(d) Odlozené dane
Odlozené dane (odloZena daiova pohfadavka a odlozeny dafiovy zavézok} sa vztahujl na:
a) docasné rozdiely medzi (¢tovnou hodnotou majetku a Uctovnou hodnotou zavazkov vykézanou v suvahe
a ich daflovou zakladriou,
b) moznost umorovat danovl stratu vbudicnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafovl stratu
od zakladu dane v budlcnosti,
c) moznost previest nevyuzité dafiové odpocty a iné dafove naroky do buducich obdobi.

Odlozen4 daftiova pohladavka sa uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Zze bude mozné doasné rozdiely
vyrovnat vogi budicemu zakiadu dane.

Pri vypotte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

(e) Casové rozligenie
Casové rozliSenie sa vykazuje vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Casovej slvislosti s uctovnym
obdobim.
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() Dlhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok . o
Dihodoby majetok nakupovanj sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahffia cenu obstarania a naklady suvisiace

s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(@) Vykazovanie vynosov a nakladov " ’
Spoloénost vykazuje naklady a vynosy casovo rozligené do obdobia, s ktorym asovo a vecne slvisia, bez ohfadu na to, kedy
prichadza k ich pefaznej Uhrade.

(h) Poplatky uctované klientom

Spolocnost ma narok na odmenu za riadenie portfolia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitelskej spravy, za obstaranie
kipy alebo predaja finanénych nastrojov a dalSie poplatky U&tované klientom v zmysle platneho cennika poplatkov. Tieto
poplatky sl vyk&zané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok

Na podsUvahovych Uétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na G¢toch majetok klientov a zavézky voci
klientom zo zvereného majetku sa 0ctuji hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na Ucel
obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, G¢tuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluzieb.

() Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutocnenia uctovného pripadu prepoditavajii na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den predchadzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny naklpenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nak(pena.

Na Ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového uétu sa na prepodet cudzej meny na euro pouzije referenény
vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centrélnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci
dfiu uskutoénenia Uétovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
lctovna zévierka, prepoditavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zévierka, a uétuji sa s vplyvom na
vysledok hospodérenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoéitavaju na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou alebo Néarodnou bankou
Slovenska v defi predchadzajci diiu uskutoénenia uétovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, sa
uz neprepocitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na (cet zriadeny v eurach a z G¢tu zriadeného v euréch sa prepoCitavajl na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predane.

5. Uréenie dria uskutoénenia Uctovného pripadu, napriklad pri Gétovani cennych papierov a derivatov, ¢i sa Uctuje v den
dohodnutia obchodu alebo v deni vyrovnania obchodu
Spoloénost nerabi obchody na viastny ucet.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku

Odpisy dihodobého majetku st stanovené vychadzajlc z predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouZivania.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana Metoda Rocna odpisova
doba pouZzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softver 10 linearna 10,00
Klimatizacia 8 linearna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitace s prisludenstvom 6 ineérna 16,67
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Osobny automobil 4 linearna
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linearna
Drobny dlhodoby hmotny majetok 2 linearna

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou
Spolognost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

UC OCP 3-

25,00
25,00
50,00

Rezervy su zavazky s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vyskou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat

z podnikania. Ocefuju sa v otakavanej vySke zavazku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neistu
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost Ubytku zdrojov
zahfajucich ekonomicke GZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad

Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo zniZenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skuto¢nost,
ktord je dovodom na odhad zniZenia ekonomickych (Zitkov ztohto majetku. Opravna poloZka sa Gétuje vsume

opodstatneného predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v étovnictve.

Spolo¢nost vytvorila opravnu polozku vo vyske 100% k pohfadavkam voéi klientom, ktoré su po splatnosti viac ako rok.

K mylnej platbe na et zatazeny exekuciou je vytvorena 100% opravna polozka.
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C. Prehfad o penaznych tokoch

C. Prehfad o pefaznych tokoch

k 31.12.2024

k 31.12.2023

Pefiazny tok z prevadzkovej €innosti

X

X

Viynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+)

1369516

1064943

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

(71417)

(137904)

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)

(397200)

(304218)

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

137454

35863

Obrat strany Dt usporiadacich U¢tov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného
zalctovania Uétov finanénych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(802780)

(544554)

Zavazky vodi zamestnancom a dodavatelom (+)

37938

-18777

Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

51

12617

analytickych (¢toch prvotného zalétovania

Zvysenie/zniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

13366

24987

Zvysenie/znizenie vkladov klientov (+/-)

Zvyseniefznizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Ginnosti pred
zdanenim

286928

132957

Zaplatena dafi z prijmov

(29796)

(102567)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti

267132

30390

Penazny tok z investicnej Cinnosti

X

X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

(33130)

(21302)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

(3960)

3960

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku

()

Vynosy z dividend (+)

Pohl'adavky na dividendy (-)

Viynosy z prijimanych trokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z trokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja financnych néstrojov drzanych na
predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

ZniZenie/ zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefazny tok z investi¢nej ¢innosti

(37090)

(17342)

Penazny tok z financnej €innosti

Zvysenie/znizenie viastného imania (+/-)

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych (verov
a finanéného najmu(+/-)

Naklady na troky z dlhodobych Gverov a finanéného
najmu {-)

Zavazky za Uroky z dlhodobych Gverov a finanéného
najmu (+)

Zaplatené dividendy

(147693)

(187140

Cisty penazny tok z finanénej éinnosti

(147693)

(187140)
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Uginok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

: ; (810) (1425)
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich 71539 475517
ekvivalentov
Pefiazne prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 141515 317032
u¢tovného obdobia
Pefiazné prostriet:.lky a ich ekvivalenty na konci 913054 141515
uétovného obdobia
D. Prehl'ad 0 zmenach vo vlastnom imani
4 Nerozdelené
PoLozkA et | St | g | 00, | S, | oo
ondy straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2023 125000 25000 | 200000 629 147693 | 498322
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny k 31.12.2023
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na
predaj
Ostatné ocefiovacie rozdiely
Dan (&tovana na polozky vlastného imania
Zmena Cistého obchodného imania bez zisku za bezné
uctovné obdobie
Ziskistrata bezného UStovného obdobia 99542 99542
Uplna zmena gistého obchodného imania
Rozdelenie zisku (147693) | (147693)
ZvySeniefzniZenie akciového kapitalu
Stav k 31.12.2024 125000 25000 | 200000 629 99542 | 450171
E. Prehl'ad o majetku klientov
il POLOZKA k 31.12.2024 k 31.12.2023
¢enie S e
a b 1 2
Majetok klientov
Pefazné prostriedky klientov 29061060 25173876
Cenné papiere klientov 25890033 21785295
Terminované vklady
Portfolia klientov
Pohladavky klientov vodi trhu 13717 17123
Majetok klientov spolu 54964810 46976294
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
Zavéazky z pefiaznych prostriedkov klientov 41963594 34370686
Zavazky z cennych papierov klientov 13001216 12605608
Zavazky z portfolii klientov
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov klientov 0 0
Zavézky klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku spolu 54964810 46976294

Hodnota majetku klientov je oistena o zavazky klientov vodi Spolocnosti za spravu portfolia.
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F. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkéam vykazu ziskov a strat
Shvaha
A. Aktiva
C_:islo 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty K 31.12.2024 K 31.42.2023
riadku | pehaznych prostriedkov
1 Pefiazné prostriedky v pokladni 11837 26952
2 BeZné ucty 201217 114563
3 Poskytnuteé avery splatné na poZiadanie a
do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4 Pohfadavky na pefiazne prostriedky v ramci
spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s
5 dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzisucet - sivaha 213054 141515
6 Uverové linky na okamzité derpanie
pefiaznych prostriedkov
Spolu 213054 141515
Cislo | 2.a). Pohfadavky voéi klientom z
ikl pos),kytnutych slsijiieb k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Investicné sluzby 423476 352059
2 Vedlajdie sluzby
Spolu 423476 352059
ﬁ;fj'gu 12, Nehmotny majetok k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Obstaravacia cena 217789 193624
2 Odpisy (149244) (128390)
3 ZniZenie hodnoty
4 Ugtovna hodnota 68545 65234
Ei:elnzlﬁu 13. Hmotny majetok odpisovany k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Budovy
2 Obstaravacia cena
3 Odpisy
4 Znizenie hodnoty
5 Uttovna hodnota
6 Stroje a zariadenia
s Obstaravacia cena 68136 59171
8 Odpisy {49627) (40396)
9 Znizenie hodnoty
10 Uétovna hodnota 18509 18775
Spolu 18509 18775
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C1s% | 14. Daiiové pohladavky k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Splatna dar z prijmov 14210 29920
2 Odlozena dari z prijmov 52352 45945
Spolu 66562 75865
Cislo | 45 ostatny majetok k 31.12.2024 k 31.12.2023
fiadku . Ostatny majeto A2, A2,
1 Kaucia na najom 1200 1200
2 Naklady budicich obdobi 5857 5908
3 Mylna platba 0 0
4 Pohladavka voci zamestnancom 600 462
5 Ostatné 0 0
Spolu 7657 7570
B. Pasiva
Cislo | 7 Ostatné zavizky k 31.12.2024 k 31.12.2023
riadku
1 Dodavatelia 267549 99709
2 Kratkodobé rezervy 3480 3480
3 Nevyfakturované dodavky 0 2500
4 Zamestnanci 10540 8856
5 Zdravotna poistoviha 2073 1584
6 Socialna poistovia 4764 3884
7 Koncesionarske poplatky
8 Zavézky voti GFl a NBS 0 0
9 Socialny fond 839 747
10 Zavézky z dividend 0 0
Spolu 289245 120760
Cislo | o pafiove zaviizk k 31.12.2024 k 31.12.2023
riadky | 9 Danové zavizky A2, A2,
i Ostatné priame dane z miezd 1776 1192
2. Dani z pridanej hodnoty 56493 40626
3 Splatna dar z prijmov 0 0
4 Dan z motorovych vozidiel 118 118
Spolu 58387 41936
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Vykaz ziskov a strat

ﬁ:}ﬁu 1. Vijnosy z odplat a provizii k 31.12.2024 k 31.12.2023

1 Vynosy z odplat a provizii 1369516 1064943

2 z investiénych sluzieb 1309044 1064116

3 z vedlajsich investiénych sluZieb 60472 827

Cislo ; i

riadku | Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2024 k 31.12.2023

1 Sprostredkovatelské provizie (392299) (272892)

2 Bankové poplatky za uschovu CP (3050) (28154)

3 Stratégia ICS

4 Odpis pohladéavok (1851) (3172)
Spolu (397200) (304218)

Cislo 8. Vi a g

riadky | 8- Vynosy z urokov a obdobné vynosy k 31.12.2024 k 31.12.2023

1 Kratkodobé pohladavky a uvery

2 Kratkodobé cenné papiere

3 Dihodobé Uvery

4 Dihodobé cenné papiere

5 Finanény pren&jom

6 Bankové troky (0) (0
Spolu 0 0

Cislo | ; P alne naklad k 31.12.2024 k 31.12.2023

Haku i. Personalne naklady A2, A2

1 Zakladné mzdy (164683) (136414

2 Nahrada prijmu (PN)

3 Pohybliva zlozka miezd

4 Poistenie (zdravotné a socialne) (59270) (47638)

5 Stravovanie (4048) (3320)

6 Zdravotna starostlivost 0 0

7 Vzdelavanie a $kolenia (60) 0

8 Tvorba socialneho fondu (722) (548)

9 Cestovné (3648) (1522)

10 Ostatné pinenia (1632) (1836
Spolu (234063) (191278)

Cislo i ho maj 2024 k 31.12.2023

sl k.1. Odpisy hmotného majetku k 31.12. A2

1 Budovy

2 Stroje a zariadenia (9231) (7461
Spolu (9231) (7461)
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s';:ﬁu k.2. Odpisy nehmotného majetku k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Goodwill
2 Softvér (20854) (18113)
Spolu (20854) (18113)
Cislo )
riadkuy | ™ Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Odplata auditorovi (4400) {4200)
2 Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (5993) (1360)
3 Ekonomické a préavne sluzby (53420) (19746)
4 Pravne zastupovanie v siidnom spore (0) (0)
5 Clenské prispevky a iné poplatky NBS (15365) (13090)
6 Reklama (77) (371)
7 Softvérova podpora (395738) {291158)
8 Telefonne poplatky, postovné, internet (3783) (3959)
9 Najomné a energie (21360) (22990)
10 Nakupeny material (5914) (3994)
1 Naklady na auto (10660) (8387)
12 Z[slg{strata z precenenia majetku a
zavazkov (810) (1425)
13 Bankové poplatky (798) (758)
14 Refakturacia (7500) (12500)
15 Tvorba OP k ostatnym pohladavkam {0) (15416)
16 Pokuta {40108) (290)
17 Dary (500) (1000)
18 Ostatné (14047) (7584)
Spolu (580473) (408228)

V polozke ,Ostatné" st zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomerna ¢ast DPH zatiétovana do nakladov v dosledku
pouZitia koeficientu, koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky za vypis Udajov z registra trestov.

V kalendarnom roku 2024 Néarodna banka Slovenska (NBS) uloZila Spoloénosti pokutu vo vy$ke 20 000 EUR, na zéklade
vykonaného dohladu na mieste v ditoch 2.5. - 26.5.2023 za nedostatky zistené v ramci dohliadaného obdobia od 1.1.2022 do
31.3.2023. NBS vo svojom rozhodnuti konétatovala, Ze pristipila k ulozeniu pokuty v dolnom pasme rozpétia ustanoveného
zékonom (0,4% voci maximalnej vyske) po zohladneni polahéujucich okolnosti ako zistenie prevaine menej zavaznych
nedostatkov, zistenymi porudeniami nebola spdsobena strata (Skoda) Spoloénosti a ani tretim stranam a takmer okamzité
prijatie a pinenie opatreni zo strany Spolognosti na napravu zistenych nedostatkov a zamedzenie ich opakovaného vyskytu
v budicnosti.

Pokuta vo vyske 20 000 EUR bola ulozena Spolognosti aj od finanénej spravodajskej jednotky Prezidia Policajného zboru
(FSJ) za zistené nedostatky pri pineni tloh Spoloénosti ako povinnej osoby podlia zakona ¢. 297/2008 Z.z.. o ochrane pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a o ochrane pred financovanim terorizmu. FSJ zacala diia 25.5.2022 kontrolu za
kontrolované obdobie od 1.1.2019 do 30.4.2022, pricom pri kontrole neboli zistené zavazné nedostatky, ktoré by siviseli s tzv.
neobvyklymi obchodnymi operaciami. Vzhladom na mendiu zavaznost zistenych nedostatkov, poskytnutl suéinnost
Spolo¢nostou pri kontrole a tieZ nebolo zistené opakované porusenie povinnosti, FSJ rozhodla o uloZeni pokuty v dolnej
hranici moznej vysky sankcie. Spolocnost prijala opatrenia k zamedzeniu opakovaného vyskytu vytknutych nedostatkov
v buducnosti,
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami

Gislo a). Podti)elg sdpriEznenych ’OS.fJb na zéklac!orl?
: imani obchodnika s cennymi papiermi a jeno
riadku | 402 oo 66 | aprid ruignych i k 31.12.2024 k 31.12.2023
1 Podiely na zakladnom imani obchodnika s
; cennymi papiermi 125 000 125000
2, Podiely na zakladnom imani dcérskych Gc. .
o Podiely na zakladnom imani pridruzenych G€. .

Spolo¢nost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osdb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zévierka a dilom zostavenia tctovnej
zavierky

Po 31. decembri 2024 nenastali Ziadne udalosti majlice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom
Uctovnictva.

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maj taky podstatny vplyv na uctovnu zavierku jedného alebo viacerych
predchadzajicich Gctovnych obdobi, Ze by tieto uctovné zévierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete tctovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku dfiu, ku ktorému sa zZostavuje
uctovna zavierka

Spoloénost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajlicich Gétovnych obdabi, ktoré by mali podstatny vplyv na actovni
zavierku.

4, Navrh na rozdelenie zisku beZného tc¢tovného obdobia
Valné zhromazdenie Spoloénosti na najblizéom zasadnuti valného zhromaZdenia rozhodne o navrhu predstavenstva
Spolo¢nosti, aby zisk za rok 2024 (100 TEUR) bol pouZity na vyplatu dividend.

5. Priemerny pocet zamestnancov v (ctovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednotlivych Sturtrokoch v dctovnom obdobi; pocet &lenov Statutarnych organov, riadiacich organov,
dozomych organov, pripadne inych organov

- priemerny pocet zamestnancov:

- pocet ¢lenov predstavenstva: 2

- pocet ¢lenov dozorne;j rady: 3

6. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatni dari z prijmov za prechadzajtice uctovné obdobie
Spoloénost neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré maji vplyv na splatna dari z prijmov za predchadzajice uctovne
obdobie.

7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zéklade ktorych maju zamestnanci nérok na financné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo podrfa ktorych vyska zavézkov obchodnika s cennymi
papiermi voci zamestnancom je zavislé na budticej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spoloénost neeviduje ziadne zamestnanecké poZitky.

8. Vlynos / strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 199,08 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:

a) 0 pouzitych spdsoboch a postupoch dverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych hodnotiacich
stupriov
Spoloénost nema opravnenie na poskytovanie Gverov a pdZiciek, a z tohto dévodu nema interne stanovené sposoby a postupy
pre hodnotenie Uverového diZznika.

b) popis pohfadavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo

Spoloénost neeviduje pohladavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vaetky pohladavky Spoloénost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.
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¢) popis spésobov a nastrojov znizovania Uverového rizika
Spolocnost nevyuziva postupy zmierfiovania veroveho rizika. ’ o
d) popis vyznamnych koncentracii tverového rizika a popis spbsobov a postupov pouZivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentrécie Uveroveho rizika o o
Spolocénost pri vyhodnocovani (verového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyzngmnqs'lch
koncentragii (verového rizika. Spolo¢nost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpecovat z dovodu Gverového
rizika.

10. Udaje o trhovom riziku:

a) o pouzivani novych financnych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupach pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie frhového rizika,

c) o0 spdsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny drokovych mier,

e) o spésoboch a postupoch merania trokového rizika,

f) rozpis majetku a zavézkov podla datumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo déatumu zostatkovej doby splatnosti v
éleneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pét' rokov.

Spoloénost nema opravnenie obchodovat na viastny Géet, a z tohto dévodu nevykenavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) 0 spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
Spolognost pravidelne vyhodnocuie rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi savisi s dihdou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera méze vzniknit z expozicii v dosledku obchodov s dlhou
dobou vysporiadania. Spolo¢nost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spoloénost vypogitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nésledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizove riziko.
V Ginnosti Spoloénosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v Cinnosti Spolocnosti
spojenymi s urcitymi stratami. Operacné riziko moZe byt identifikované v oblasti internej a externej Cinnosti naprikiad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spolo¢nosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpecnosti pri
praci, pri &innosti pinenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri ¢innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych ¢innosti a informagnych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatelmi.

b) o spésoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZzené na
vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodnegj knihy, na pravidelne
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocefiovanych pozicil.

Meranie, sledovanie a riadenie operatného rizika je zalozené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operacnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti svisiacich s operanym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti sGvisiacich s moznym
operaénym rizikom.

Cislo | Naklady Gétovnej jednotky vodi
riadku | auditorovi za Uétovné obdobie kot (22050 k31.12.2023
1. Overenie Uctovnej zavierky (4400) (4200)
2 Uistovacie auditorské sluzby
3 Suvisiace auditorske sluzby
4, Dafové poradenstvo
5. Ostatné auditorské sluzby
Spolu (4400) {4200)
Pouzité skratky:

Dt — strana ,mé dat" dctu.
FN - finanény néstroj
aé. j. — uétovna jednotka
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