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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Mestsky sud Bratislava lll, oddiel: Sa, vioZka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo€nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spolo€nosti: 17. aprila 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie Standardnych fondov a eurépskych Standardnych fondov

Spravované podielové fondy k 31. decembru 2024:

e REZERVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e ACTIVE MAGNIFICA,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e STREDOEUROPSKE AKTIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s

e AKCIOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e MIX 15,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

e MIX 30,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
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FLEXIBILNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
(s u€innostou k 10. decembru 2024 prislo k zmene nazvu podielového fondu ESG Zodpovedné
Portfélio na Flexibilné Portfélio)

SVETOVE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.



Depozitar: VSeobecna uverova banka, a. s.
Sidlo depozitara: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava 25

Akcionar: 100% Eurizon Capital SGR S.p.A.

Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako ,Eurizon SK*) je 100%
akcionarom v 2 dcérskych spolo€nostiach a to Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
v Madarsku a Eurizon Asset Management Croatia Ltd. v Chorvatsku.

Dozorna rada: Prof. Giorgio Di Giorgio - predseda
Massimo Mazzini — ¢len
Doc. Ing. Jana Péliova, PhD. — ¢len
Ing. Jozef Kausich — €len
Jéréme Debertolis — Clen

Predstavenstvo: Marco Bus - predseda
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. - ¢len a CEO
Liuba Samotyeva — Clen

Prokura: JUDr. BoZenq Malecka
RNDr. Peter Senk, PhD., MSc.
Ing. Juraj Vasko



2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti a jej stave majetku v roku 2024

Trhové prostredie v roku 2024

Uplynuly rok v svetovej a slovenskej ekonomike priniesol obrat v menovej politike hlavnych
svetovych centralnych bank, ¢o umoznil fakt, zZe inflacia v Spojenych Statoch i v Europe
klesla smerom k cielenym dvom percentam. V eurozoéne sa jej celoroCny priemer znizil na
2,4% a v USA na 3,0%. Zaroven relativna ekonomicka slabost a problémy Eurépy a Ciny
v ziadnej velkej ekonomike nepriniesli vyraznejSiu recesiu €i krizu (len Japonsko
a Nemecko skoncili zrejme v miernom minuse do -0,3%), ¢o finanéné trhy spolu privitali
ako pozitivne spravy.

Globalny hospodarsky rast dosiahol zrejme okolo 3,1%, €o by bola len o desatinku
percentualneho bodu niZsia hodnota ako v roku 2023. Z rozvinutych ekonomik sa najlepSie
darilo USA, kde si miestny HDP pripisal okolo 2,7%, podporeny spotrebou domacnosti
i odolnym trhom prace. Eurdpa naopak pokracovala len v pomalSom raste, ktory za cely
vlanajSok dosiahol zrejme okolo 0,7% - aj kvoéli problémom s miestnou
konkurencieschopnostou priemyslu, vysokymi cenami energii a slabSim zahraniCnym
dopytom. Aj to bol vSak jeden z faktorov, ktory Eurdpskej centralnej banke umoznil znizit
kfu€ovu depozitnu sadzbu zo 4 postupne na 3%. V USA klu€ova kratkodoba sadzba klesla
o rovnaky rozdiel: z 5,5 na 4,5%. Zatial to vSak neznamena, Ze by hlavné centralne banky
urokovou politikou ekonomiky podporovali, len ich uz miernejSie brzdia. Odhadovana
neutralna urokova miera lezi v oboch pripadoch este nizsie, ako ich aktualne urovne.

Finan¢né trhy zniZzovanie urokov a teda lacnenie kratkodobejSich uverov privitali, ¢o
podporilo rast akciovych trhov, najma v USA. Americky index S&P 500 sa za uplynuly rok
posilnil o silnych 23%, podobne, ako rok predtym. Velku €ast z jeho posilnenia mali na
svedomi najvacsie technologické firmy, ktoré nadalej profitovali z oCakavani ich potencialu
v aplikaciach technoldgii umelej inteligencie.

Otacanie chodu menovej politiky, vratane tej japonskej smerom nahor, vSak zarover viedlo
k turbulenciam, ktoré vyvrcholili augustovymi obavami o moznost bliziacej sa recesie
v Spojenych $tatoch. Tieto obavy sa ale nepotvrdili. Dal$im velkym momentom pre trhy
boli americké prezidentskeé volby, v ktorych zvitazil republikansky kandidat Donald Trump.
Jeho politika by pre americké hospodarstvo mohla byt proinflatna a z kratkodobého
hfadiska podporna, ¢o sa uz pretavilo do vyrazného posilnenia kurzu amerického dolara,
ako aj vysSich oCakavanych urokov v USA v buducnosti. To tiez zvySilo poZzadované
vynosy dlhsich dlihopisov a tak timilo rast ich cien. Globalny dlhopisovy index Bloombergu
tak dokonca rok ukon il v miernom minuse.

Slovensko za vlanajSok zaknihuje hospodarsky rast okolo 2,0%, ked napredovanie nasej
ekonomiky pri poklese inflacie podporila najma spotreba domacnosti, ale aj spotreba
verejnej spravy. Miestny dblezity automobilovy priemysel dokazal odolavat' recesii vyroby
v Nemecku a tiez zaknihoval mierne pozitivne €isla, ked jeho produkcia rastla. Trh prace
ostal napaty, ked sa miera nezamestnanosti znizila na nové historické minima tak podla
metodiky vyberového zistovania Statistického uradu (5,2% v 2. Stvrtroku), ako aj podla
evidencie uradov prace (4,86% v novembiri). To sice pomahalo dalSiemu sviznému rastu
miezd, ten sa vSak uz s asom a s poklesom inflacie spomaloval. Miera uspor slovenskych
domacnosti sa tak len stabilizovala okolo relativne nizkej urovne 7-8%.

Verejny sektor pokraCoval v expanzivnej rozpoctovej politike, ked deficit verejnych financii
vlani dosiahol zrejme okolo 5,8% HDP, teda viac, ako rok predtym. Az v zavere roka
rozpocet na rok 2025 priniesol citelnu konsolidaciu, ¢o stabilizovalo slovensku rizikovu
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prirazku okolo urovne 100 bazickych bodov, no nepresvedCilo agenturu Moody’s, ktora
statu znizila rating z urovne A2 na A3.

VsSetky uvedené skutoCnosti ovplyvnili prirodzene aj vykonnost podielovych fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.
spol., a.s.

Trhovy scenar pre rok 2025

Makroekonomicky vyhfad na rok 2025 z dielne naSich talianskych kolegov z Intesa
Sanpaolo hovori o pokraCovani globalneho hospodarskeho rastu na urovni okolo 3,1%,
ako aj o dalSom poklese inflacie v eurozéne i USA. V menovej Unii by sa rast cien dokonca
mohol znizit az mierne pod cielené 2%. V zniZzovani tak mézu pokracovat aj zakladné
urokové sadzby, aj ked v Eurépe zrejme viac ako v Spojenych Statoch, kde su inflatné
tlaky stale vysSie. Od Eurdpskej centralnej banky oCakavame pokles depozitnej sadzby
z3 na 2% a od amerického Federalneho rezervného systému len o dve 25-bodové
znizenia zo 4,5 na 4%, mozno aj o mene;j.

Hospodarsky rast by mal v Eurépe v strednom scenari pokraCovat’ na relativne nizkych
urovniach, ked rast HDP eurozény sa o€akava blizko urovne 0,9%. V USA bude dynamika
rastu zrejme nadalej citelne vy$Sia, okolo 2%, no aj to pre Spojené Staty znamena
spomalenie vocCi roku 2024. Tento stredny scenar je vSak zastrety velkou neistotou najma
v suvislosti s politikou nového amerického prezidenta, ktory obchodnym partnerom hrozi
napriklad masivnym dvihanim ciel. NevyrieSené ostavaju tiez viaceré geopolitické
konflikty: tak ruska vojna na Ukrajine, ako aj izraelska na Blizkom Vychode. Turbulentny
mo&ze byt teoreticky aj politicky vyvoj vo Francuzsku ¢i Nemecku, ktoré koncom vlanajSka
prisli o vlady s vacsinou v parlamente.

Tato neistota a dynamicky vyvoj réznymi moznymi smermi mdzu priniest v priebehu
nového roka volatilitu na finannych trhoch. Aj preto po akciach, rychlo rastucich
v ostatnych dvoch rokoch, mézu byt pre mnohych investorov atraktivnejSimi bezpecnejsie
dlhopisy, najma tie Statne. Dlhopisovy trh ponuka v porovnani s minulostou atraktivne
vynosy, aj ked pri réznej miere rizika. Desatrocné americke, britské €i australske Statne
cenné papiere ponukaju aktualne do splatnosti aj viac ako 4,5% ro¢ne. Napriek tomu
v strednom scenari sa nadalej predpoklada relativne pozitivny vyhlad aj pre dalSi rast cien
akcii, kedze hospodarsky rast a teda aj rast ziskovosti firiem by mal pokraCovat a valuacie
mnohych firiem mimo technologického sektora merané nasobkami ich roénych prijmov
stale nie su privelmi vysoké. KedZe urokovy diferencial medzi kratkodobymi sadzbami v
Spojenych Statoch a v eurozéne sa zrejme nijako vyraznejsie znizovat nebude, kurz eura
voci dolaru sa méze posilhovat’ len velmi mierne, ak vébec.

Slovenské domacnosti budu tento rok trpiet’ zrejme pomalSim hospodarskym rastom ako
vlani, no najma konsolidaciou verejnych financii, ktora ich disponibilny prijem méze voci
scenaru nezmenenych politik znizit podfa odhadov Rady pre rozpoctovu zodpovednost
0 zhruba 2%. Zarovern sa miestna inflacia zvysi zrejme k urovni 4% napriek tomu, ze ceny
zemneého plynu pre domacnosti vlada nadalej dotuje z verejnych zdrojov. Realna mzda by
vSak nadalej mohla rast, aj ked pri takejto vy3Sej inflacii len velmi mierne. To vedie
k oCakavaniu, Ze miera uspor domacnosti =zatial dalej neporastie. Vysoko
pravdepodobnym rizikom do buducnosti je dalSie potrebné znizovanie schodku verejnych
financii, teda priprava verejnych rozpoctov a dalSieho konsolidaéného baliCka na rok 2026.



Trh kolektivnheho investovania na Slovensku

Na zaklade udajov zverejnenych Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo¢nosti
(SASS) k 29. novembru 2024 predstavovala Cista hodnota aktiv v podielovych fondoch,
fondoch institucionalnych investorov a v riadenych portfoliach sumu 15 386,2 mil. EUR, ¢o
znamena narast 0 16,03% oproti koncu roka 2023. Z celkového objemu pod spravou
predstavovali otvorené podielové fondy objem 14 801,6 mil. EUR.

Z pohladu trhového podielu priSlo po dlhom ¢ase k zmene na prvej prieCke, ktoru tentokrat
obsadili akciové fondy (33,43%), pricom nasleduju zmieSané fondy (31,93%) a realitné
fondy (19,32%). Stvrty najvy$si trhovy podiel uz stabilne predstavovali dlhopisové fondy
(9,84%). Piate miesto patri fondom kratkodobych investicii s podielom 4,03%. Kazda
z kategorii: fondy penazného trhu, Struktirované fondy a fondy alternativnych investicii
predstavovala menej ako 1% podiel.

Celkovy trh k 29.11.2024

ZmieSané fondy; = Struktdrované
31,93% fondy; 0,57%

® Realitné fondy;
19,32%

Fondy alternativnych
investicii; 0,39%

= Fondy penazného
trhu; 0,49%

Fondy
kratkodobych
investicii; 4,03%

Dlhopisové fondy;
9,84%

= Akciové fondy;
33,43%



Eurizon SK k 31.12.2024

Zmiesané fondy;
43,77%

Fondy kratkodobych
investicii; 7,93%

= Dlhopisové fondy; '

4,16%

= Akciové fondy;
44,13%

Zdroj : SASS; udaje k 31.12.2024

Z pohladu Cistych predajov podielovych fondov je mozné vidiet v roku 2024 rozdielny vyvoj
pri jednotlivych ich kategdriach. Celkovy objem Cistych predajov predstavoval
k 29.11.2024 sumu 641,3 mil. EUR. Najvy8Si objem bol zaznamenany rovnako ako
v predchadzajucom roku v kategérii akciovych fondov (+408,8 mil. EUR). Nasledovali
dihopisové fondy (+177 mil. EUR) a fondy kratkodobych investicii (+174,9 mil. EUR).
Zaporné Cisté predaje boli dosiahnuté pri zmieSanych fondoch (-272,5 mil. EUR) a
Strukturovanych fondoch (-6,7 mil. EUR).



Postavenie spoloénosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. na
slovenskom trhu kolektivheho investovania

Z pohladu trhového podielu spravcovska spoloCnost’ Eurizon SK potvrdila svoje stabilné
postavenie na slovenskom trhu kolektivneho investovania. S trhovym podielom vo vyske
20,86% sa umiestnila na druhom mieste, pricom k 29. 11. 2024 predstavoval majetok
vySku 3 087 mil. EUR (z toho majetok podielovych fondov Eurizon Capital SA bol v objeme

914,45 mil. EUR).

Dna 10.12.2024 priSlo k zmene nazvu podielovému fondu ESG Zodpovedné Portfolio na
Flexibilné Portfélio, ¢im bolo zabezpe&ené plné zosuladenie s ESMA Usmerneniami pre
nazvy fondov, v ktorych sa pouzivaju vyrazy suvisiace s ESG alebo udrzatelnostou.

Spravcovska 29/?:/?023 29;;[117'2024 AUM zmena | Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel Zglulplhlkzat;:;l

Spoloénost (mil. EUR) (mil. EUR) YTD 29/12/2023  29/11/2024 zmena YTD (EUR min.)
TAM (Raiffeisen) | 246584 2668388 L 82% | 1937%  1803% oL34% 24860 |
Raiffeisen 68,41 61,03 -10,8% 0,54% 0,41% -0,12% 0,00
Eurizon SLK + LUX 2 465,02 3 087,00 25,2% 19,36% 20,86% 1,50% 48,08
Erste(AMSLSP) |~ 2671,80 321028 ~  202% | 20,98% 2169%  070% | 43937
365.Invest ] ...14el36 . 160458 . L98% 11,48% .. 10,84% . 064% ] 2000
kec(Csos) 766,39 . 943,63 . 23,1% 6,02% ... 6,38% ... 036% _|.. 000
IAmundi 807,84 914,80 13,2% 6,34% 6,18% -0,16% 000
IAD Investments 749,73 972,15 29,7% 5,89% 6,57% 0,68% - 1240
UNIQA ..29232 31640 0 8&2% | 230%  214% -016% 1 000 |
Ostatni 983,61 1022,90 4,0% 7,73% 6,91% -0,82% 7,70
Spolu 12732,31 14 801,65 16,3% 100% 100% 756,15

Cisty predaj 2024

TOP 10 fondov na Slovensku (EUR)

Eurizon AM Slovakia - Akciové Portfolio

166 617 309,83

EAM SK Eurovy dlhopisovy fond

121 170 067,05

TAM - Dlhopisovy fond

115 755 609,58

Eurizon AM Slovakia - Svetové Portfélio

105 634 161,23

Realitny o.p.f - 365.invest

75711 952,76

EAM SK Fond maximalizovanych vynosov

74 439 317,99

J&T BOND EUR zmieSany

52 740 026,28

EAM SK Euro Plus Fond

45 451 628,30

365.invest Capital FKI o0.p.f. - 365.invest

43 860 921,22

ERSTE BOND EURO CORPORATE

40 497 820,45

Zdroj : SASS; udaje k 31.12.2024



Otvorené podielové fondy Eurizon SK a podpora predaja

Ku koncu roka naSa spoloCnost’ spravovala 13 otvorenych podielovych fondov. Medzi
fondy kratkodobych investicii patri Rezervny fond (REF). V kategdrii dlhopisovych fondov
je zastupeny Active Bond fund (ABF). Devat fondov je z kategdrie zmieSanych fondov,
pricom su urCené retailovému segmentu. Ide o Vyvazeny Rastovy fond (VRF),
Konzervativne Portfolio (KOP), Dynamické Portfolio (DOP), Active Magnifica (AMG),
Flexibilny Konzervativny fond (FLK), MIX 15 (M15), MIX 30 (M30), Flexibilné portfélio
(FLE) a Stredoeuropske aktivne portfolio (SEP). Akciové Portfolio (APO) a Svetové
Portfélio (STO) patria do skupiny akciovych fondov.

PodrobnejSie informacie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom
stanovenych dokumentov su uvedené na www.eurizonslovakia.com/sk.

Spolo¢nost Eurizon SK nadalej poskytovala v priebehu roka taktiez podporné €innosti
distributorovi fondov, spolognosti VUB, a.s. v oblasti predaja 19 fondov Eurizon Capital
S.A. formou webinarov, konferenénych hovorov retailovej obchodnej sieti vratane
Privatneho bankovnictva.

V roku 2024 sme podporili vzdelavacie a marketingové aktivity suvisiace s ESG fondami,
&oho vysledkom bol v sieti VUB celkovy &isty predaj podielovych fondov, ktoré spifiaju
poziadavky finan¢ného produktu s environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami
alebo finan¢ného produktu s udrzatefnym investicnym cielom, v suvislosti s ktorymi su
zverejnované predzmluvné informacie v sulade s ¢lankom 8 a 9 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (SFDR), na urovni 121,54 mil. EUR.

Spolocnost Eurizon SK dosiahla ku koncu roka 2024 zisk vo vyske 4,815 mil. EUR, pricom
pomer nakladov k vynosom dosiahol urovenn 50%. Pomer prevadzkovych nakladov
k priemernému majetku pod spravou predstavoval 18,3 bazickych bodov. PodrobnejSie
informacie k jednotlivym finanénym ukazovatelom su uvedené v uctovnej zavierke.

Priemerny stav zamestnancov spolo¢nosti k 31. decembru 2024 predstavoval 24.
Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do€asnych listov, obchodnych podielov a
akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky

Spolo¢nost’ Eurizon SK v roku 2024 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, doCasné listy,
obchodné podiely a akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

Naklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost’ Eurizon SK nerealizovala v roku 2024 Ziadne naklady na Cinnost v oblasti
vyskumu a vyvoja.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného obdobia
Nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu po skonceni u¢tovného obdobia, za ktoré
sa vyhotovuje vyro€na sprava.

Organiza¢na zlozka v zahranici

Spolo¢nost Eurizon SK nema organizac¢nu zlozku v zahranici.
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http://www.eurizonslovakia.com/sk

Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

Na trhu spravovanych aktiv bol v roku 2024 zaznamenany 8,89 % narast (v EUR), ktory
bol negativne ovplyviiovany oslabovanim HUF voli EUR. Spolo¢nost Eurizon Asset
Management Hungary Ltd. (EAMH) skoncila v novembri na 7. mieste s 4,82 % trhovym
podielom. Pokial ide o portfélio EAMH, najviac investicii po¢as roka zaznamenali fondy
s kapitalovou garanciou Start. NajoblubenejSou kategoériou fondov na madarskom trhu boli
fondy ,total return“, za ktorymi nasledovali zmieSané fondy. Napriek niz§im urokovym
sadzbam zostala kategdria kratkodobych dlhopisov stale velmi popularna.

Za prvych 11 mesiacov roku 2024 vzrastli celkové aktiva madarského trhu kolektivneho
investovania o viac ako 25 % v HUF. Trh bol Ciastocne ovplyvneny oslabenim HUF voci
EUR, ale stale vykazoval 16 % narast (v eurovom vyjadreni).

Toto celkovo priaznivé prostredie predstavovalo vyhody pre vSetky spoloCnosti. K narastu
spravovaného majetku poCas roka prispel aj pozitivny vyvoj finanéného trhu. Pre
dosiahnuty rast nie je mozné definovat Ziadny Specialny dovod. Velka distribuéna siet,
vySSie riziko portfdlia, nizSia baza, vysSie duplikacie pri sprave majetku - to vSetko viedlo
k vyraznému narastu spravovanych aktiv.

. AUM AUM AUM zmena Trhovy podiel Trhovy podiel Trhovy podiel

Spolotnost ?El'j ;2"/‘33; ?:6 ; lnﬁ‘; YTD 31;:2p/23 30;‘1,1p/24 zm::apYTD
Eurizon 1888,0 2 056,0 8,89% 5,16% 4,82% -0,33%
OTP 11 236,9 13072,3 16,33% 30,70% 30,66% -0,03%
ERSTE 6 516,2 6 752,2 3,62% 17,80% 15,84% -1,96%
KBC 3568,4 4 059,9 13,77% 9,75% 9,52% -0,22%
MBH 3449,1 4 238,3 22,88% 9,42% 9,94% 0,52%
Hold 2028,1 2704,6 33,36% 5,54% 6,34% 0,80%
Granit 17422 2073,8 19,03% 4,76% 4,86% 0,11%
Raiffeisen 1416,1 15477 9,29% 3,87% 3,63% -0,24%
VIG 970,3 1407,9 45,10% 2,65% 3,30% 0,65%
Equilor 708,8 747,3 5,43% 1,94% 1,75% -0,18%
SPOLU 36 607,9 42 630,2 16,45%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 30/11/2024

Na zadiatku roka portfélio produktov podielovych fondov pozostavalo z 39 fondov. So
spustenim 5 novych fondov, ktoré nahradili 5 konciacich fondov, sa pocet fondov celkovo
nezmenil. Z hladiska Struktury aktiv znacne prevladaju fondy s kapitalovou garanciou.
Spolo¢nost EAMH je lepSia ako trh v kategérii derivatovych fondov s pevnou dobou
splatnosti a (Ciasto€nou) ochranou kapitalu.
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Celkovy trh Madarsko (k 30.11.2024)

Komoditné fondy
0,81%

® Privitne fondy
10,13%

= Realitné fondy
11,84%

Fondy s
kapitalovou
garanciou...

Derivaty
0,05% )
Akciové fondy
7,00%

® Fondy penainého
trhu
2,81% ® Zmiesané fondy
15,40%

= Total return
12,95%

Eurizon Asset Management Hungary (k 30.11.2024)

Komoditné
fondy m Total return
1,17% 1,13%
m Akciové fondy B Zmie$ané fondy
6,65%

9,45%

®  Fondys
kapitalovou
garanciou
76,12%

Zdroj: Madarska asociacia spravcovskych spolo¢nosti; k 30/11/2024

Nasledkom vySSie uvedenych procesov spolo¢nost EAMH vytvorila vysoky Cisty zisk vo
vySke 3,675 mil. EUR. Pozicia efektivnosti spolo¢nosti EAMH si zachovala dobru uroven,
pricom pomer nakladov k vynosom dosiahol 43 %. Prevadzkové naklady voci priemeru
spravovanych aktiv predstavovali 15,8 bazickych bodov (v8etky data su k 12/2024).
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Eurizon Asset Management Croatia Ltd.

Chorvatsky trh kolektivneho investovania UCITS vzrastol v roku 2024 (ku koncu
novembra) o 907 mil. EUR (+39,64 %). Za to isté obdobie Eurizon Asset Management
Croatia Ltd. (dalej v texte: Spolo¢nost’) zaznamenal narast o 330,6 mil. EUR (50,86%), ¢o
predstavuje 11,22 p.b. nad celkovym chorvatskym trhom UCITS. K novembru 2024
spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd. sa skokom dostala na prvé miesto z
hladiska trhového podielu na chorvatskom trhu UCITS a zvysila trhovy podiel o 2,28 %,
pricom v novembri 2024 jej trhovy podiel predstavoval 30,69 %.

AuM AuM AuM Trhovy  Trhovy Trhovy podiel
Spoloénost 31.12.23. 30.11.24. YTD podiel podiel YTD

(mil. EUR) (mil. EUR) % zmena|31.12.23. 30.11.24. % zmena
ZB Invest 721,57 832,0 15,30% | 31,53% 26,03% -5,50%
Eurizon HR 650,07 980,7 50,86% | 28,40% 30,69% 2,28%
Erste AM 253,48 531,3 109,61%| 11,07% 16,62% 5,55%
Intercapital AM 211,40 301,7 42,70% | 9,24% 9,44% 0,20%
RBA Invest 210,12 286,0 36,11% 9,18% 8,95% -0,23%
HPB Invest 44,22 57,2 29,27% 1,93% 1,79% -0,14%
OTP Invest 153,94 191,0 24,09% | 6,73% 5,98% -0,75%
Ostatni 43,97 16,2 -63,13% | 1,92% 0,51% -1,41%
Spolu 2 288,78 3196,1 39,64% | 100,00% 100,00%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2024

V novembri 2024 Spolocnost spravovala 25 podielovych fondov a 224 riadenych portfoélii
(185 klientov). V roku 2024 spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd. zalozila
jeden UCITS fond: Fond Eurizon HR 2026 II. Majetok riadenych portfolii vzrastol k
decembru 2024 (+14.4 %, +8,53 mil. EUR z €oho Cisty predaj bol 6,2 mil. EUR).

NajpredavanejSimi fondami v roku 2024 (ku koncu decembra) boli Eurizon HR Cash fund
(304,86 mil. EUR alebo 57,2 % z celkového hrubého predaja), Eurizon HR Equity fond
(65,70 mil. EUR alebo 12,3 %) a fond Eurizon HR Start (47,97 mil. EUR alebo 9,0 %).
NajlepSie vysledky z hladiska kladného Cistého predaja dosiahol v roku 2024 (ku koncu
decembra) fond Eurizon HR Cash (+232,9 mil. EUR). Z hladiska zlozZenia aktiv (penazny
trh, dlhopisové, zmieSané, ostatné, akciové fondy) vSetky dosiahli na konci roka 2024
pozitivny Cisty predaj. Najvyssi kladny Cisty predaj bol dosiahnuty pri pefaznych fondoch
ato EUR 232,92 mil.

Celkovy pocet klientov vo fondoch Spolo¢nosti sa zvysil o 13.110 (+14,75 %), na 89.023.
Ku koncu roka 2024 retailovi klienti predstavovali 99,88 % z celkového poctu klientov a
93,40 % z celkového spravovaného majetku Spolo¢nosti.

Z hladiska zloZenia aktiv na chorvatskom trhu UCITS fondov na konci novembra 2024
spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd. spravovala 30 % v dlhopisovych
fondoch (3,0 p.b. nad trhom), 11,83 % v akciovych fondoch (4.01 p.b. pod trhom), 6,72 %
v zmieSanych fondoch, 26,42 % v ostatnych fondoch a 25% vo fondoch penazného trhu.
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CELKOVY TRH CHORVATSKO

(11/2024)
Feeder fondy;
2,99%
= Fondy
Ostatné fondy; penainého
24,96% trhu; 19,96%
Multi asset

fondy; 9,06% = Dlhopisové
fondy; 27,0%

Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2024

= Akciové fondy;
16,01%

EURIZON HR (11/2024)

= Fondy
penainého
trhu; 25,00%

= Akciové fondy; * Dlhopisové
11,83% fondy; 30,02%

Ostatné fondy;
26,42%

Multi asset
fondy; 6,72%

Fondy Eurizon HR Flexible 30, Eurizon HR International Multi Asset, Eurizon HR Moderate 30, Eurizon HR Dollar Progressive a
Eurizon HR Equity World su zaradené medzi ,ostatnymi* fondmi.
Zdroj dat: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); ku driu 30. november 2024

Podla Medzinarodnych Standardov vykaznictva, tak ako boli prijaté Eurdépskou uniou,
spolo¢nost’ Eurizon Asset Management Croatia Ltd. zaznamenala v roku 2024 Cisty zisk
vo vysSke 108 tis. EUR.



Hlavné ciele Eurizon SK pre rok 2025 su d'alej rozvijat”.

e spolupracu, koordinaciu, zdiefanie know-how a best practices v spolo¢nych projektoch
medzi Eurizon Capital, Intesa Sanpaolo Bank a VUB Banky v oblasti optimalizacie ,core
business® aktivit a procesov, ako aj v zlepSovani sluzieb pre klientov

e ZzlepSovanie procesov integrovania environmentalnych, socialnych a governance
kritérii do investiCnej analyzy a rozhodovacich procesov

e rozSirovanie produktovej palety fondov Eurizon SK a Eurizon Capital SA, ktoré vhodne
doplnia existujuce portfolio tak, aby pokrylo celu Skalu investi¢nych stratégii a to so
zameranim na vytvorenie dostato¢ne diverzifikovaného portflia

e update core informacného systému pre back office a middle office

e rozSirovanie distribuénych kanalov v uzkej spolupraci s distributorom, ako aj
zlepSovanie servisného modelu investi€ného poradenstva so zameranim na affluentny
a massovy segment

e zvySovanie finanénej gramotnosti a to aj prostrednictvom implementacie
najaktualnejSich on-line trendov v oblasti moderného vzdelavania, komunikaciu s
klientami, organizovanim workshopov na univerzitdich a strednych $kolach,
marketingovymi aktivitami (napr. edukativne videa, komunikacia cez socialne média
atd.)

¢ silnu edukacnu a marketingovu podporu pre dihodobé investiCné sporenia

Predstavenstvo predloZi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2024 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2024

Vyplata dividendy akcionarom 4,815
Pridel do Zakonného rezervného fondu
Pridel do nerozdeleného zisku
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