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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom fondu FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (,Fond") a predstavenstvu spolo¢nosti Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost") spravujlicej Fond:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Udtovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2024, vykaz
ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sahrn vyznamnych
Uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla n&sho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podia zakona & 431/2002 Zz. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zakiad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu a Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
& 423/2015 o Statutdarnom audite a 0 zmene a dopineni zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni
neskoréich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajlicich sa etiky, vratane Etickeého
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto tctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podia zakona o U¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie GGtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrziteho
pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v
ginnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v Umysle Fond zlikvidovat alebo ukonit jeho Cinnost, alebo by
nemal ind realistickii moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit i¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak takée existuju.
Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by

Spoloénast zo skupiny Ernst & Young Glabal Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., IC0: 35 840 463, zapisand v Obchodnom reqistri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sro, viozka Cislo: 27004/8 a v zozname auditarov
vedenom Slovenskou komorou auditorav pod &. 257.
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sa dalo odovodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, poéas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovévame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Udtovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujtice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moZe zahinat tajnti dohodu, fal$ovanie,
umyselne vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost' pouzitych Gétovnych zasad a Gctovnych metod a primeranost’ Ugtovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

Robime zaver otom, ¢&i S$tatutarny organ vhodne v Uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéne,
modifikovat’ nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit', Ze Fond
prestane pokracovat v nepretrZitej ¢innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & uCtovna zdavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

31. marca 2025
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Mgr. Miroslav Stacho, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1248
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Poznamky na stranach 9 az 19 su neoddelitefnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.

Sivaha k 31. decembru 2024

(v eurach)

Aktiva

Investiény majetok

Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupoénov
s kupénmi

Dlhopisy oceriované realnou hodnotou
bez kupoénov
s kupénmi

Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
Obchodovatelné akcie
Neobchodovatelné akcie
Podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera

Obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolocnostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohfadavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivéty
Drahé kovy

Neinvesti¢ny majetok
Perfiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

UC FOND 1-02
December December
2024 2023
44 913 692 60 203 538
43 412 181 58 054 362
37 470 728 49 339 228
5941 453 8 715 134
1501511 2149176
1501511 2149176
2 827 835 3983012
2 827 835 3982954
- 58
47 741 527 64 186 550
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Suvaha k 31. decembru 2024
(v eurach)
(pokracovanie)

December December
2024 2023

Pasiva
| Zavazky 96 981 101 281
1 Zavazky vocli bankam - -
2 Zavazky z vratenia podielov 39 027 27779
3 Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 35 448 46 179
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7 Ostatné zavazky 22 506 27 323
Il Vlastné imanie 47 644 546 64 085 269
8 Podielové listy, z toho 47 644 546 64 085 269
a zisk alebo strata za uctovné obdobie 888 254 4180 429
Pasiva spolu 47 741 527 64 186 550

Poznamky na stranach 9 az 19 su neoddelitefnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2024

(v eurach)
1  Vynosy z urokov
1.1. Uroky
1.2./a vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
1.3./b znizenia hodnoty prislusného majetku

2 Vynosy z podielovych listov
3 Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c  Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi
5./d  Zisk/(strata) z operacii s devizami
6./e  Zisk/(strata) z derivatov
7./f  Ziskl/(strata) z operaciami s drahymi kovmi
8./g  Ziskl/(strata) z operacii s inym majetkom

I Vynos z majetku vo fonde

h Transakéné naklady
i Bankové a iné poplatky

Il Cisty vynos z majetku vo fonde

j Naklady na financovanie fondu

j1 naklady na uroky
j-2 zisky/(strata) zo zaistenia urokov
j-3 naklady na dane a poplatky

Il Cisty zisk/(strata) zo spravy majetku vo fonde

k. Naklady na

k.1. odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom
k.2. fonde

I Naklady na odplaty za sluzby depozitara
m  Naklady na audit u¢tovnej zavierky

A.  Zisk/strata za uctovné obdobie

Poznamky na stranach 9 az 19 su neoddelitefnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

UC FOND 2-02

December December
2024 2023

158 454 197 733
158 454 197 733
129 199 59 826
1114 569 4 601 404
397 (279)

401 732
1403 020 4 859 416
(1 602) (1 260)
(10 333) (12 881)
1391 085 4 845 275
- (179)

- (179)

1391 085 4 845 096
(461 420) (609 293)
(461 420) (609 293)
(38 384) (50 450)
(3027) (4 924)
888 254 4180 429
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FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond za rok konciaci sa 31. decembra 2024
Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. UC FOND 3-02

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Udaje o podielovom fonde a predmet &éinnosti

FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
(dalej aj ako "podielovy fond") je Standardny podielovy fond spravovany spravcovskou spolo¢nostou Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s., so sidlom Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, ICO: 35 786 272 (dalej aj ako
"spravcovska spolo¢nost*), zapisanou v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Sa, vliozka Cislo 2416/B,
ktory spifia poziadavky Smermnice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivheho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP). Podielovy fond bol vytvoreny v roku 2015 na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni
povolenia na vytvorenie podielového fondu zo dfa 23. septembra 2015 €. ODT-8792/2015-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost
dna 23. septembra 2015. Podielovy fond je vytvoreny na dobu neurcitu.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim €. z.: 100-000-135- 791 k €. sp.
NBS1-000-030-179, zo dfa 27. novembra 2018, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 10. decembra 2018 bol do podielového
fondu k 22. marcu 2019 zligeny podielovy fond VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim
¢€.sp.: NBS1-000-045-133, ¢.z.: 100-000-221-729 zo dfia 28. februara 2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost diha 3. marca
2020 doslo s uginnostou k 28. marcu 2020 k zmene nazvu podielového fondu z VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY
FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND,
otvoreny podielovy fond Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.

Vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. novembra 2015.
Cielom investi¢nej politiky podielového fondu je dosiahnutie zhodnotenia majetku v podielovom fonde v mene EUR

(referentna mena podieloveho fondu) prostrednictvom dynamickej alokacie portfdlia najmé do dihopisovych, akciovych a
pefiaznych druhov aktiv. Cast portfélia mézu tvorit penazné prostriedky na beznom ucte alebo terminovanom ucte.

Podielovy fond je subjektom kolektivneho investovania a nie je pravnickou osobou.

Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je vytvaranie a spravovanie
Standardnych fondov a eurépskych standardnych fondov.

Spravcovska spolo¢nost vedie v podielovom fonde Uc¢tovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
Depozitar

Depozitarom podielového fondu je VSeobecna uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy
1, 829 90 Bratislava 25.

Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023:

31. december 2024 31. december 2023

Predseda: Marco Bus Marco Bus

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
Liuba Samotyeva Liuba Samotyeva

Proktra

Clenovia prokury spolognosti k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023:

31. december 2024 31. december 2023
Clenovia: JUDr. Bozena Malecka JUDr. Bozena Malecka

RNDr. Peter Senk RNDr. Peter Senk

Ing. Juraj Vasko Ing. Juraj Vasko

Za spolo¢nost konaju a podpisuju spolo&ne aspori dvaja prokuristi.
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VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE (pokra¢ovanie)
Dozorna rada spravcovskej spolo€nosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023:

31. december 2024 31. december 2023
Predseda: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
Clenovia: Doc. Ing. Jana Péliova, PhD. Doc. Ing. Jana Péliova, PhD.

Massimo Mazzini Massimo Mazzini

Ing. Jozef Kausich Ing. Jozef Kausich

Jérome Debertolis Jéréme Debertolis

Spravcovska spoloc¢nost je stu¢astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spoloénost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital SGR S.p.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto ulozenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: Via Melchiorre Gioia 22, Piazza San Carlo 156,

20124 Milano, Taliansko 10121 Turin, Taliansko

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uc¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2024, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uc¢tovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim
Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 €. MF/25835/2007-74 v zneni neskorSich predpisov,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloziek U&tovnej zavierky pre podielové fondy,
dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe Casoveho rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti
sa vykazuje v €ase ich vzniku a v Uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia. U¢tovna zavierka bola
zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti.

Ustovn zavierku za predchadzajuce uUdtovné obdobie schvalilo predstavenstvo spolodnosti Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. dha 16. aprila 2024.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,eur®) a vSetky zostatky st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené
inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Tato uctovna zavierka bola zostavena spravcovskou spolonostou Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,
a.s., Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovenska republika.

Hlavné uctovné zasady
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu ué¢tovnému obdobiu

Uétovné metddy popisané nizSie boli konzistentne uplatfiované v priebehu Gétovného obdobia.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy a su kategorizované ako
investi¢ny majetok.
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa utuje na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku“ v momente vzniku prava na uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit’ trhova cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad, zalozeny na
diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena
z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre
finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera,
jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urlit opisanym spésobom, jeho hodnota je v sulade
s ustanoveniami Zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a Opatrenia NBS ¢. 13/2011 z 8.
novembra 2011 uréena spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami
ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na dividendovom modeli
ocenovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty akcii, oceni sa cenou obstarania
upravenou o znizenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku driu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za u¢elom ich zhodnotenia. Bezné
a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané ako perfiazné prostriedky a ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich urokovych
sadzbach a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a menového rizika
spojeného s transakciami na finanénych trhoch. Tieto derivaty su vykazované ako derivaty ur¢ené na obchodovanie,
pretoZe nespifiaju poziadavky na ich vykazovanie ako zabezpe&ovacie derivaty podla Opatrenia MF SR.

Derivéaty su prvotne vykazané v suvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykéazani su vykazané v reédlnej
hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, modelov
diskontovanych peraznych tokov a modelov ocefiovania opcii. Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju
ako aktiva v riadku ,Derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty“. Zmeny realnej
hodnoty derivatov ur€enych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov*.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty spravcovskej
spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené v realnej

hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri
prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej irokovej miery.
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Hlavné uctovné zasady (pokracovanie)
2.6 Dan z prijmov podielového fondu

Pri zdanovani postupuje podielovy fond v zmysle zakona ¢&. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. KedZe spravcovska
spolo¢nost’ rozdefuje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych
listov, vzmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza k zdaneniu vynosov, nakofko nie su naplnené
podmienky pre vycCislovanie zakladu dane podla § 43 ods. 9 Zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Od 1. aprila
2007 v zmysle § 43 ods. 10 uvedeného zakona pri spatnom odkupe (redemacii) podielového listu vykona spravcovska
spolo¢nost zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika a vyplatenou nezdanenou sumou.

2.7 Cudziamena

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu zostavenia U¢tovnej zavierky prepocCitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene su prepocitané na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou v defi predchadzajuci driu uskuto€nenia uétovného pripadu.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z ddvodu prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Podielovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliS§ené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez ohladu
na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej miery. Metéda
efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradzovania urokovych
vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivha urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduce
penazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu Gctovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi
Spravcovska spolo¢nost dostava za spravu podielového fondu odplatu, ktora je vypoéitana z priemernej roénej Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za spravu podielového fondu a vzorec pre vypocet
odplaty je uvedeny v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,Naklady na odplatu za spravu fondu*.
Naklady za sluzby depozitara platené podielovym fondom su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Naklady na
odplaty za sluzby depozitara“. Depozitar ich vypoCitava na z&klade priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

2.10 Podielové listy

Hodnota podielového listu pri predaji alebo spatnom nakupe (redemacii) sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde ku driu predaja alebo spatného nakupu podielového listu a su¢tu menovitych hodndt podielov.

Podiely podielnikov su vykazované v suvahe v riadku ,Podielové listy*“.

2.11 Zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni podielovy fond podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej

spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom
investovani.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

December December
2024 2023
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 158 855 198 465
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 53 596 (54 105)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (511 739) (674 063)
Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) (14 618) (24 695)
Vynosy z dividend (+) 129 198 59 826
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s finanénymi nastrojmi,
drahymi kovmi (+) 30 737 824 51 003 656
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy (+/-) - (58)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zaucétovania uctov finanénych
nastrojov, drahych kovov (-) (15 035 825) (31652 131)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny finanénych nastrojov,
drahych kovov (+) - -
Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) (3 027) (4 924)
Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+) (1 107) (2 090)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
Zavazok na zrazkovu dari z prijmov (+) 1787 185
Cisty penazny tok pouzity v prevadzkovej éinnosti 15514 945 18 851 066
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
Znizenie/zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 647 665 1344 544
Cisty penazny tok z investiénej éinnosti 647 665 1344544
Penazny tok z finan€nej €innosti
Emitované podielové listy (+) 329 524 413 834
Vratené PL, prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (17 658 501) (24 282 589)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
PL/pohladavky z prestupov do (+/-) 11 248 (13 791)
Dedicstva (-) - -
Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
Naklady na uroky za uvery (-) - -
Zmena stavu zavazkov za uroky za uvery (+/-) - -
Cisty penazny tok z finanénej éinnosti (17 317 729) (23 882 546)
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej
mene - -
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (1 155 119) (3 686 936)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku uétovného obdobia 3982 954 7 669 890
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného obdobia 2 827 835 3982 954
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PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

| Cisty majetok na zaéiatku obdobia

a pocet podielov

b hodnota 1 podielu

1 Upisané podielové listy

2 Zisk alebo strata fondu

3 Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu

4 Vyplata vynosov podielnikom

5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6 Vratené podielové listy

Il Narast/pokles Cistého majetku
A Cisty majetok na konci obdobia
a pocet podielov

b hodnota 1 podielu

Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

December 2024

64 085 269
641 498 694
0,0999

329 524
888 254

(17 658 501)

(16 440 723)
47 644 546
468 361 671

0,1017

UC FOND 3-02

December 2023

83 773 595
890 139 111
0,0941

413 834
4180 429

(24 282 589)

(19 688 326)
64 085 269
641 498 694

0,0999
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Aktiva

Podielové listy

Clenenie podielovych listov podla druhov fondov:

December December
4.1. Podielové listy (PL) podla zalozenia 2024 2023
PL otvorenych podielovych fondov 37 470 728 49 339 228
nezalozené 37 470 728 49 339 228
PL ostatné 5941 453 8 715134
nezalozené 5941 453 8715134
43412 181 58 054 362
December December
4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené 2024 2023
EUR 43 412 181 58 054 362
uUsD - .
43 412 181 58 054 362
Kratkodobé pohladavky
December December
5.1.EUR Kratkodobé pohladavky podfa dohodnutej doby splatnosti 2024 2023
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov 1501 511 -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - 2149176
1501511 2149176
December December
5.11.LEUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby splatnosti 2024 2023
Do jedného mesiaca - 1543 586
Do troch mesiacov 1501 511 -
Do Siestich mesiacov = -
Do jedného roku - 605 590
1501511 2149176
December December
5.11I.LEUR Kratkodobé pohladavky — znizenie hodnoty 2024 2023
Hruba hodnota pohladavok 1501511 2149176
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohladavok 1501 511 2149176
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podfa jednotlivych druhov:

December December
9.1. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2024 2023
Bezné ucty 2 825872 3982954
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin 1963 -
Penazneé prostriedky a ekvivalenty spolu 2 827 835 3982954
Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych prostriedkov - -

2 827 835 3982 954

Clenenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov podla mien, v ktorych st ocenené:

December December
9.l.a). Bezné ucty 2024 2023
EUR 2 813 566 3973727
uSsD 7 440 4180
CzK 4 866 5047
2 825872 3982 954
9.1.b) Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné do 24 December December
hodin 2024 2023
USD 1963 -
1963 -
Ostatny majetok

December December

10.1 Ostatny majetok 2024 2023
Pohladavky z podielovych listov - -
Pohladavky z predaja cennych papierov = -
Pohladavky z akcii - -
Iné pohladavky - 58
- 58

Pasiva
Zavazky z vratenia podielov

December December

2. Zavazky z vratenia podielov podla lehoty vratenia 2024 2023

Do jedného mesiaca 39 027 27 779

39 027 27779
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Ostatné zavazky

7. Ostatné zavazky podla druhov

Zavazky z predaja cennych papierov
Zavazky z nakupu cennych papierov
Poplatok za spravu cennych papierov
Depozitarsky poplatok

Zrazkova dan z podielovych listov
Nespravne zadané platby

Zavazky z poplatkov za nakup/predaj CP
Zavazky za overenie uctovnej zavierky
Iné

Vykaz ziskov a strat fondu

Vynosy z urokov

1.1. Uroky

Bezné ucty

Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere

Vynosy z podielovych listov

2. Vynosy z podielovych listov

Specialne podielové fondy
Otvorené podielové fondy
Ostatné podielové fondy

2.EUR Vynosy z podielovych listov

Specialne podielové fondy
Otvorené podieloveé fondy
Ostatné podielové fondy

2.USD Vynosy z podielovych listov

Specialne podielové fondy
Otvorené podielové fondy
Ostatné podielové fondy

Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

UC FOND 3-02

December December
2024 2023

632 813

17 983 23298
1971 185

129 96

1791 2931

22 506 27 323
December December
2024 2023

80 096 91 127

78 358 106 606
158 454 197 733
December December
2024 2023

129 199 59 826
129 199 59 826
December December
2024 2023

129 199 59 826
129 199 59 826
December December
2024 2023
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4. Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi

4./c Zisk/(strata) z operacii s cennymi papiermi
Kratkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dlhové cenné papiere
Podielové listy

Zisk/(strata) z operacii s devizami

5./d Zisk/(strata) z operacii s devizami

uUsD
CzK

Zisk/(strata) z derivatov

6./e Zisk/(strata) z derivatov
Menové swapy

vyrovnavané v hrubom
_vyrovnavané v Cistom
Urokové futurity

vyrovnavané v hrubom
vyrovnavaneé v Cistom

Zisk/strata z operacii s inym majetkom

8./g Zisk/(strata) z predaja iného majetku
Iné prevadzkové vynosy

Zo zaokruhlovania
Z ostatného majetku

Bankové a iné poplatky

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

Bankové odplaty a poplatky
Poplatok za spravu CP

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

UC FOND 3-02

December December
2024 2023
1114 569 4 601 404
1114 569 4 601 404
December December
2024 2023

489 (152)

(92) (127)

397 (279)
December December
2024 2023
December December
2024 2023
175 389
237 343
(-11) -
401 732
December December
2024 2023
(1 609) (1842)
(8 724) (11 039)
(10 333) (12 881)

Pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii su vykazané v bode E Aktiva 7 a Pasiva 4 . Fond nemé iné

aktiva a pasiva, ktoré by si vyZzadovali vykazanie v poznamkach.
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G. OSTATNE POZNAMKY

1. Vypocet hodnoty majetku podielového fondu

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypocitava hodnotu majetku (NAV)
podielového fondu, pri€om oceriuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena neexistuje, alebo dana
trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, vedenie spravcovskej spolo€nosti uré¢i realnu hodnotu po dohode
s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS €. 13 z 8. novembra 2011 o spdsobe uréenia hodnoty
majetku v podielovom fonde.

Vedenie je presvedCené, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o kolektivnom investovani je primerana
a dostato¢ne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficialne zverejnena cena podielov mdze odliSovat od ceny
NAV podla ro€nej uctovnej zavierky z dévodu odliSného datumu vykazania vydanych podielov vo vlastnom imani
v uctovnictve a ocenenim fondov pre Ucely stanovenia NAV. V G&tovnictve sa uctuje vydany podiel diiom uhrady (T+0)
s NAV k driu uhrady (T+0). V oceneni pre ucely stanovenia NAV podielovych fondov je datum vydania podielu
nasledujuci den po prijati platby (T+1), pricom pocet vydanych podielov sa vypocita podfa NAV platného ku driu thrady
(T+0). Z uvedeného dbévodu sa k 31. decembru 2024 nevykazuje rovnaky pocet vydanych podielov.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2024 pre Ucely stanovenia NAV a podla uc¢tovnictva
fondu k 31. decembru 2024:

Hodnota
majetku fondu
pre vypocet Hodnota
hodnoty podla
podielového uctovnictva
listu v eurach v eurach
AKTIVA

Cenné papiere vratane ¢asovo rozliSeného Uroku 43 412 181 43412 181
Pohfladavky voci bankam vratane ¢asovo rozliSeného uroku 4 329 346 4 329 346
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
47 741 527 47 741 527

ZAVAZKY
Zavazky voci podielnikom 19 675 39 027
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 35 448 35 448
Zavazky voci depozitarovi 17 983 17 983
Zavazky z poplatkov za spravu CP 632 632
Zavazky — zrazkova dan z vynosov z PL 1969 1971
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1919 1920
77 626 96 981
CISTA HODNOTA AKTIiV 47 663 901 47 644 546
Pocet podielov (v kusoch) 468 551 932 468 361 671
Cena podielového listu k 31. decembru 2024 0,1017 0,1017

2. Udalosti po konci obdobia

Po datume, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali apravu
uctovnej zavierky k 31. decembru 2024.
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