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Spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

e

Uskuto&nili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost”),
ktora obsahuje:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024;
a zarok od 1. januara do 31. decembra 2024:

e vykaz komplexného vysledku;

e vykaz zmien vlastného imania;

e vykaz penaznych tokov;

a

¢ poznamky U&tovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych U¢tovnych zasad a Uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.




Zaklad pre nazor

|§

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit U&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o
$tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutdrnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit U¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre na$ nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Krugové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v naSom audite
uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klucové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konciaci 31. decembra 2024. 22 575 tis. eur (rok konciaci 31.
decembra 2023: 18 690 tis. eur).

Pozri Poznémku 3.B.t) Vyznamné uétovné zasady - t) Vynosy z poplatkov a provizii a Poznamku 20
(Vynosy z poplatkov a provizii) v i¢tovnej zavierke.

Kruéova zalezitost’ auditu

Ako bola zalezitost adresovana v nasom
audite

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuja
podstatnu ¢ast vynosov Spolo€nosti za rok, ktory
sa skongil 31. decembra 2024 a obsahuju najméa
poplatky za spravu podielovych fondov (vratane
pevnej a variabilnej zlozky, ak je to aplikovatelne),
vstupné poplatky, vynosy z poplatkov za predaj
podielovych listov a vynosy z poplatkov z
individualnej spravy. Poplatky za spravu
podielovych fondov su nadobudnuté od fondov v
sprave Spolognosti, zatial ¢o poplatky z
individudlnej spravy a vstupné poplatky su
nadobudnuté od individualnych klientov.

Pevna zlozka poplatkov za spravu sa vypocita a
vykaze pocas obdobia, ked je spinena povinnost
poskytovat' sluzby spravy investicii v sulade so
$tatutom fondov na zaklade hodnoty ich Cistych
aktiv (NAV) v sprave a prislusnej sadzby poplatku.

Cistd hodnota aktiv fondov spravovanych
Spoloénostou sa uréuje bud na zaklade kotacii z
aktivnych trhov, alebo sa vypocitava na zaklade
modelov  vyuZivajicich rézne metédy a

Na3e auditorské postupy v tejto oblasti, zahffiali
okrem iného:

e Testovanie podoby, implementacie a
uginnosti  fungovania klu¢ovych internych
kontrol svisiacich s vypo&tom a uctovanim
vynosov z poplatkov a provizii rovnako tych
kontrol, ktoré slvisia s dennym precenenim
NAV hodnét fondov v sprave Spolo¢nosti.

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouzitych
Spolo¢nostou vo vypocte na Statuty fondov
pod spravou Spolo¢nosti.

e Na vybranej vzorke, testovanie relevantnosti
a spofahlivosti udajov  pouzitych pri
vypoctoch poplatkov za nakupené podielove
listy fondov, dennt hodnotu NAV a hodnotu
aktiv v uschove.

e Za rok kongiaci sa 31. decembra 2024,
vypracovanie vlastného nezavislého
otakavania nasledujucich prvkov a nasledné
porovnanie ziskanych vysledkov s
informaciami spolo¢nosti:
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predpoklady v pripade tych fondov, pre ktoré
neexistuje aktivny trh.

Variabilny prvok, ak je to aplikovatelné, sa
vypoctita kazdy defl ako percento narastu NAV
daného fondu za ur¢ité obdobie, ak narast
dosiahne alebo prekro¢i vopred definovanu
hranicu NAV.

Poplatky z individualnej spravy su pocitané na
zéklade hodnoty majetku v sprave a
aplikovatelnej odplaty. Ako pri poplatkoch za
spravu, poplatok z individualnej spravy obsahuje
variabilnu zlozku, ktord, ak je to aplikovatelné, je
pocitana ako percento z kapitadlového vynosu
majetku, ktoré  presahuje  Specifikovany
benchmarkovy vynos a je vykazovany pocas
obdobia.

Vstupné poplatky (poplatky za sporiace
programy) sa vykazuju pri vklade do fondu zo
strany individudlneho investora a s pouZitim
platnej sadzby poplatkov v sadzobnikoch.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a su zauctované pri vydavani
podielovych listov. Poplatky su pocitané na
zaklade objemu investicie do podielovych listov a
odplaty stanovenej v Statte fondov.

Vzhfadom na vy$ku prislusnych sum, mnozstvo
sadzieb poplatkov a platnych opatreni, ako aj
usudkov potrebnych pri merani &istych hodnot
podkladovych aktiv (NAV) si vykazovanie prijmov
z poplatkov a provizii vyZzadovalo nas$u zvySenu
pozornost pri audite a ako také bolo stanovene
ako klucova zalezitost auditu.

(]

Pevna zlozka poplatkov za spravu - na
zéklade priemernej ro¢nej NAV
spravovanych fondov, sadzieb poplatkov
a vzorcov vypoctu uvedenych v Statutoch
fondov. V ramci naSej prace sme
nezavisle posudili NAV investiénych
portfélii fondov na zaklade verejne
dostupnych  kétovanych cien na
aktivnych trhoch, ak to bolo mozné,
alebo na zaklade ich modelovych hodnét
v pripade ostatnych nekétovanych
investicii. Konkrétne pre nehnutelny
majetok sme za pomoci nasich vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie na vzorke
nehnutelnosti posidili metodiku pouzita

nezavislymi znalcami, ktorych
Spolo¢nost  vyuziva, a vhodnost
pouzitych klu¢ovych predpokladov na
zéklade naSich znalosti trhov s

nehnutelnostami, vratane vypracovania
nasho nezavislého oc&akavania realnej
hodnoty tychto aktiv, aby sme posudili
stanovenie NAV prislusnych fondov
Spolo¢nostou;

Variabilny (vykonnostny) poplatok - na
zaéklade porovnania narastu Cistej
hodnoty aktiv s vopred stanovenou
hranicou vykonnosti a na zaklade platnej
sadzby poplatku;

Vstupné poplatky a poplatky za predaj
podielovych listov — spatne, na zaklade
hodnoty zaklpenych podielovych listov
fondov a na zaklade objemu investicii do
podielovych fondov, odvodenych zo
systému Spolo¢nosti nezavislého od
GUétovnictva a sadzbach poplatkov
uvedenych v S$tatatoch fondov a v
sadzobnikoch poplatkov;

Poplatky z individualnej spravy — na
zaklade priemernej hodnoty majetku v
sprave, ktora bola ziskana zo systému
Spolo¢nosti nezavislého od uctovnictva
a prislusnej odplaty a vzorcov
stanovenych v Statite fondov. Pre
variabilnli zlozku poplatkov, na$ odhad
bol zaloZzeny na kapitdlovom vynose
majetku za obdobie a prislusSnej odplaty
stanovenej v sadzobnikoch poplatkov.

Posudenie presnosti a Uplnosti zverejneni
sUvisiacich s vykazovanim vynosov v
uétovnej zavierke na zaklade pozZiadaviek
prislusnych standardov finanéného
vykaznictva.




Zodpovednost' $tatutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uUétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutonosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v u&tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonCit jej
ginnost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spolo&nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Gactovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podra medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuj.
Nespravnosti moézu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (¢tovnej zavierky, Ci uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskuto¢nené $tatutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & $tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢&i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, modifikovat nas nazor.
Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, & u&tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nau nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

vyznam pri audite G&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiseme v naSej sprave auditora, ak zadkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze ur€ita zalezitost by sa v
nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostévajd z informacii uvedenych
vo vyro&nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve®), ale nezahrnuju Ugtovnl zavierku a nasu spravu auditora
k tejto ustovnej zavierke. Nas nazor na Uétovnu zévierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznédmenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrzali pred ditom vydania spravy auditora z
auditu Udtovnej zavierky, a posutdenie, ¢&i tieto iné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s
auditovanou U&tovnou zavierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, e tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skutonosti uviedli.

Vyro&nt spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zaklade prac vykonanych pogas auditu uctovnej zavierky vyjadrime
nazor, &i, vo véetkych vyznamnych suvislostiach:

 tieto iné informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2024
su v sUlade s u&tovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné obdobie,

¢ vyro&na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme
ziskali po&as auditu ugtovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyrocnej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Euréopskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti na zéklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolognosti 17. juna 2024. Celkové nepreruSené obdobie nasej
zékazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.
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Konzistentnost's dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolognosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje na$ statutarny audit sme neposkytli Spolo€nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v Uctovnej zavierke Spolocnosti.

L

~
ngf)oyedny auditor:
/Ing. Stefan Karsay
Licencia UDVA¢&. 1210

Auditorska spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U¢tovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
za 12 mesiacov konciacich sa 31.12.2024

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
(vtis. EUR)
Majetok 31.12.2024 31.12.2023
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1, 180 558
Finan¢né nastroje povinne vykazované v RH cez vysledok
hospodarenia 2. 2734 2697
Finanény majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 3. 4200 1618
Poskytnuté avery 4. 0 3224
Investicie ocenované metddou viastného imania 5. 9220 5361
Dlhodoby hmotny majetok 6. 520 663
Dlhodoby nehmotny majetok 7. 211 45
OdloZena dafova pohladavka o ostatné dane 8. 179 104
Ostatny majetok 9. 1955 1302
Majetok spolu 19199 15 572
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 2023 1576
Prijaté uvery 1. 3209
Zavazok z leasingu 12. 438 611
Dafové zavézky a ostatné dane 13. 722 475
Rezervy 14. 118 121
Zaviazky spolu 6510 2783
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 15. 2059 2059
Emisné azio 16. 365 365
Zakonny rezervny fond 17. 412 412
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1254 4408
Zisk | strata bezného uctovného obdobia 8599 5545
Vlastné imanie spolu 12 689 12789

Zavizky a vlastné imanie spolu 19 199 15 572




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna U¢tovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
za 12 mesiacov konciacich sa 31.12.2024

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

(v tis. EUR)

31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 18. 116 509
Néklady na Uroky a obdobné naklady 19. -170 -13
Vynosy z poplatkov a provizii 20. 22 575 18 690
Néklady na poplatky a provizie 21. -9 567 -8 579
Cisty zisk z predaja akcii 22. 0 -56
Cisty zisk z obchodovania 23. 156 145
Podiel na zisku z investicii ocefiovanych metédou VI 24, 1919 454
Ostatné vynosy 25. 1288 925
Ostatné naklady 26. -312 -422
V8eobecné prevadzkové néklady 27. -5013 -4 366
Odpisy 28. -302 -315
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 10 690 6972
Dan z prijmov a osobitny odvod -2 091 -1427
Vysledok hospodarenia po zdaneni 8599 5545
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0

Komplexny vysledok 8599 5545




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uétovna zavierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024
(vtis. EUR)

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024

(vtis. EUR)

Nerozdeleny zisk  Zisk/strata
Zakladné imanie  Emisné azio Rezervny fond  (neuhradena bezného Vlastné imanie
strata) obdobia

Stav k 1. januaru 2023 2059 365 412 - 31108 33944
Pridel do rezervného fondu 0 0 0 0
Zisk za obdobie 0 0 0 0 5545 5545
Transakcie s akcionarmi uc¢tované

priamo vo vlastnom imani
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 4408 (4 408) -
Vyplatenie dividend 0 0 - (26 700) (26 700)
Stav k 31. decembru 2023 2059 365 412 4408 5545 12789
Pridel do rezervného fondu 0 0 0 0 -
Zisk za obdobie 0 0 8599 8599
Transakcie s akcionarmi uctované

priamo vo vlastnom imani
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 (3 155) 3155 -
Vyplatenie dividend 0 0 0 - (8 700) (8 700)
Stav k 31.decembru 2024 2059 365 412 1253 8599 12 688

Pozndmky na stranach 13 - 51 st neoddelitelnou sucastou Uétovnej zavierky.
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ZIS

Al
A1
A2
A13.
A14.

A2
A21.
A22.
A23.
A24.

A3.

A
B.1.
B.2.
B.3.
B4.

B.5.
B.6.
B.7.
B.
C.1.
C.2.
C.3.
C.
D.

E.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou

za rok, ktory sa skonil 31.12.2024
(vtis. EUR)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skon¢il 31.12.2024
(v tis. EUR)

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

NeperiaZzné operécie ovplyvriujuce hospodérsky vysledok z beZnej ¢innosti
Odpisy
Podiel na zisku dcérskych spolo¢nosti a spolocnych podnikov
Zisk z predaja spolo¢nosti
Vynosy / Naklady z urokov
Zmena stavu:
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej Cinnosti
Zmena stavu ostatného majetku
Zmena stavu zavéazkov z obchodného styku a z ostatnych zavazkov
Zmena stavu rezerv
Periazné prostriedky z prevadzkovych cinnosti
Uhradena dar
Cisté peniazné toky z prevadzkovej innosti
Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Vydavky na pozicky poskytnuté Gctovnou jednotkou inej U¢tovnej jednotke v skupine

skupine

Prijaté Uroky

Prijaté dividendy

Vydavky na nakup investi¢éného majetku

Cisté pefiazné toky z/(pouzité v) investiénej innosti
Vydavky na zavézky z leasingu

Vyplatené dividendy

Prijaté tvery

Cisté pefiazné toky pouzité vo finanénej innosti

Cisté zvysenie alebo ¢isté znizenie pefiaznych prostriedkov

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na zaciatku uc¢tovného

obdobia

. Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci uétovného obdobia

Kurzové rozdiely vyCislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku

" diiu uétovnej zavierke

Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci i¢tovného

" obdobia

Poznamky na stranéch 13 - 51 su neoddelitelnou su¢astou Uctovnej zavierky.

Bod
poznamok

28.

10.
14.

12.
17.
1.

31.12.2024

10 690

(1.563)
302
(1919)

54

(2 585)
(652)
445

@)

(2 795)

(1 960)
4372
(255)
(70)
(601)

3704

116
2681
(4 652)
923
(182)
(8 700)
3209
(5 673)
(378)

558

180

180

31.12.2023

6973

(635)
315
(454)

(45-36)

3999
204
11

10

4324

(1 347)

9315
(72)
41)

(6 743)

22708
509

16 361
(182)
(26 700)

(26 -882)
(1 206)

1764

558

558
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,Spravcovska spolocnost™)

ICO: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spolognost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spolocnost bola zalozena dia 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola spolo¢nost zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava |, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska éinnost’

Predmetom Cinnosti SpoloCnosti je:

e vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov a spravovanie
alternativnych investiénych fondov a zahrani€nych alternativnych investiénych fondov,

o riadenie portfdlia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

e investiéné poradenstvo,

e (schova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraninymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spravy a suvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finan€nych zabezpek.

Spravcovska spolocnost vedie za seba a za kazdy fond oddelené Uctovnictvo a zostavuje samostatni G¢tovnU zavierku.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Spolo¢nost spravovala k 31.12.2024 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota Cista hodnota

majetku k 31.12.2024 majetku k 31.12.2023
Prvy realitny fond 505 144 454 757
Global Index 150 811 132 674
Zaisteny IAD - depozitné konto 46 645 33090
Privatny investicny fond 3 34 144 -
Growth Opportunities 26 220 25511
EURO Bond 24 247 21806
1.PF Sinko 16519 14 565
IAD Energy Fund 10 146 10 001
CE Bond 9037 8810
Privatny investi¢ny fond 8 841 8529
Optimal Balanced 8279 8331
Cesky konzervativni 7787 7499
Korunovy realitny fond 4077 3800
Protected Equity 1 2120 1991
Protected Equity 2 2103 1965
KD RUSSIA 501 341
Privatny investicny fond 2 30 -
SPOLU 856 651 733 670

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Prvy realitny fond*)

Déatum vytvorenia fondu: 20.11.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vynos na Urovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuzivania vhodnych investiénych
prilezitosti na realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutelnosti.

Z hladiska kategorie ide o Speciélny fond nehnuteflnosti. Fond investuje najma do realitnych aktiv: nehnutefnosti v oblasti
byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom
investicii do realitnych spoloCnosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budu najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Gcel zabezpecenia voCi akciovému, Urokovému a menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 5 rokov.

Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Global Index‘)

Déatum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Cielom fondu je zabezpedit dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pét rokov pozostavajuce najma z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spada do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najmé do akcii verejne obchodovanych fondov
(ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré st v mene EUR, USD a JPY, pri€om kopiruju akciové indexy
predovSetkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (cel zabezpecenia voCi akciovému, Urokovému a menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Zaisteny IAD -
depozitné konto*)
Datum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Cielom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny minimainy vynos v stanovenom
¢asovom obdobi (zaistovacia periéda). Spolo¢nost zverejiiuje vySku zaisteného vynosu pre nasledujicu zaistovaciu periédu
najneskor v posledny pracovny def predchadzajlcej zaistovacej periddy.

Princip riadenia spo€iva v pouzivani takych finanénych nastrojov, ktoré poskytuju vopred definovany pevny vynos a ktoré budu
drzané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovietkym do vkladov v bankach a kratkodobych dlhovych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu. Investicie budd len v mene EUR.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia vodi Urokovému riziku a na Ucel dosahovania vynosov.
Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maju zaujem uloZit' si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanastich
mesiacov.

Privatny investiény fond 3, u.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. ( v celom texte len ,Privatny investiény fond 3

ll)I

Datum vytvorenia fondu: 15.11.2024 na dobu uréitd a to na dobu Styroch (4) rokov.

Cielom fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiénom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a suvisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
obchodnych spoloénostiach (s.r.o., a.s., zahraniné spolo¢nosti), ktoré sa zaoberaju investovanim do nehnutelnosti vratane
ich developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dalSich segmentov realitného
trhu na Uzemi ¢lenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurépy.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (péatdesiattisic eur),
uprednostiujlcich maximalizaciu vynosu a ktori maji zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlhie obdobie v horizonte
4 (Styri) roky. Rizikovy profii Fondu odzrkadluje mozné rizika plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Growth Opportunities*)

Datum vytvorenia fondu: 5.11.2007

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vy$Sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dlhopisov a akcii, ale aj do inych
fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dlhopisy, reality alebo
komodity.

Investicie vo fonde s najma v menach EUR a USD. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpe€enia majetku voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a
na ucel dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,EURO Bond")

Déatum vytvorenia fondu: 16.2.2001

Cielom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajuci najma z
kapitalovych vynosov z dihovych cennych papierov v portféliu.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do Statnych dlhopisov
Slovenskej republiky, Statnych dlhopisov inych krajin, dihopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchodovanych
na burze (ETF), ktoré investuju do dihopisov a pefiaznych nastrojov, vkladov na beznych Uctoch a vkladovych tétoch v
bankach.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpe&enia voli rokovému riziku a na ucel dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 3 roky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

1. PF Sinko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,1. PF Sinko")

Déatum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prindSajlcich pevny alebo
variabilny drokovy vynos.

Fond svojim zameranim spadé do kategorie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do podnikovych a Statnych
dlhopisov, hypotekarnych zaloZnych listov ako aj do pefiaznych néstrojov prostrednictvom vkladov v domacich a zahraniénych
bankach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuji do dihopisov a pefiaznych nastrojov.
Investicie budu najma v mene EUR. Investicie nie si obmedzené regionaine.

Fond investuje aj do financnych derivatov na Ucel zabezpecenia vocli Urokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
VyNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,|IAD Energy Fund®)

Déatum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategdrie fondu ide o Specialny podielovy fond profesionalnych investorov. Cielom je dosiahnut pre podielnikov rast
hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiénom horizonte investovanim majetku fondu najma do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spoloénostiach s ruéenim obmedzenym, a do akcii akciovych spoloénosti zameranych a zaoberajucich
sa prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej energie z obnovitelnych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrarne, malé vodné
elektrarne, veterné elektrarne, elektrarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrarni, ako aj v spolo¢nostiach
zaoberajlcich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spolo€nosti, ktorych podnikanie stvisi s vyrobou, distribuciou
energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuZivanim, spoloénosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach
zdravotnictva, laboratérnych vySetreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuzivanie pddy, na vyrobu a spracovanie
potravin, pdsobiacich v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distriblcie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dihovych
prevodite/nych cennych papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika.

Investicie budl najma v EUR. Fond investuje aj do finanénych derivatov na Géel zabezpecenia voci menovému riziku a na el
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 10 rokov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,CE Bond“)

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Cielom fondu je dosiahnut' pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prindSajlcich pevny alebo
variabilny drokovy vynos v menéch z regidnu strednej a vychodnej Eurépy.

Fond svojim zameranim spadé do kategdrie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov krajin
strednej Eurdpy, dihopisov inych subjektov v menach krajin strednej Eurdpy, v men3ej miere krajin juznej a juhovychodnej
Eurodpy, do dihopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych G¢toch v bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na region strednej a vychodnej Eurépy. Fond neméa odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do financnych derivatov na Ucel zabezpecenia voli Urokovému a menovému riziku a na U&el dosahovania
VyNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

Privatny investi¢ny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investicny fond“)
Déatum vytvorenia fondu: 02.11.2022

Ciefom Fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiénom horizonte investovanim
majetku Fondu najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spolo€nostiach s ru¢enim obmedzenym, akciovych
spolo¢nostiach alebo zahraniénych obchodnych spoloénostiach zameranych na investicie do nehnutelnosti vratane
prisluenstva v oblasti turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a inych segmentov realitného trhu
vratane ich developmentu, na Gzemi &lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurépy. Fond méZe investovat aj do prevoditelnych
cennych papierov (napr. hypotekarne zalozné listy) a prevoditelnych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja
realitného trhu (napr. property linked notes), dalej aj do dihovych prevoditelnych cennych papierov pri primeranom vynose a
miere rizika, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu a poskytovat z majetku Fondu p6Zi€ky pravnickym osobam pdsobiacim
na trhu nehnutelnosti (development, predaj, prenajom a sprava nehnutefnosti) na Gzemi ¢lenskych krajin EU, ostatnych krajin
Eurdpy. Realitné aktiva mdZu tvorit az 95% objemu majetku podielového fondu. Investicie budd najma v EUR. Fond investuje
aj do finan¢nych derivatov na ucel zabezpecenia voci menovému riziku a na ucel dosahovania vynosov. Spolo¢nost investuje
majetok vo Fonde na zaklade vlastného uvazenia. Ak je to v zaujme investorov, Fond mdze nadobudat do majetku aj cenné
papiere spolo¢nosti zo skupiny s Uzkymi vézbami, do ktorej patri spravcovska spolo¢nost. Vynosy z majetku vo fonde su
zahrnuté v aktudlnej cene uz vydanych podielovych listov.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Fond je uréeny pre profesionélnych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiujlcich maximalizaciu vynosu a ktori maji zaujem ulozit si svoje pefiazné prostriedky na dlhSie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadiuje mozné rizika plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Optimal Balanced")

Détum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Cielom fondu je dosahovat' dihodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dlhopisovych investicii v horizonte pat' rokov.
Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond a investuje najmé do dlhopisovych a akciovych investicii,
predovSetkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopiruji akciové indexy, do akcii spolocnosti a do
dlhopisov z krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajucich sa trhov tzv. Emerging Markets a vkladovych Gctov v
bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajucich sa trhov takzvané Emerging
Markets. Fond nemé& odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do financnych derivatov na U¢el zabezpecenia voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Cesky konzervativni¢)

Détum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Cielom fondu je zabezpeCit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimélne troch rokov pozostavajuci najma z
kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu. }
Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do $tatnych dihopisov Ceskej
republiky, dihopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom su pefiazné a dihopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych tétoch a vkladovych Gctoch
v bankach.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (cel zabezpecenia voci Urokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
VYNosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej 3 roky

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Korunovy realitny fond")
Datum vytvorenia fondu: 17.1.2017

Z hladiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond nehnutelmosti. Fond je denominovany v mene CZK. Cielom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v tomto odseku ,Hlavny
fond*) dosiahnut vykonnost fondu v mene CZK obdobnl vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuzitim finanénych
derivatov sa zabezpecit voCi riziku zmeny kurzu CZK voéi EUR. Spolo&nost’ investuje minimélne 85% a maximélne 100%
majetku vo fonde do podielovych listov fondu Hlavného fondu a do dopinkového likvidného majetku (pefiazné prostriedky na
uctoch, vkladoch a vkladovych Gétoch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat
sa bude v zavislosti od aktualnej hodnoty podielu dopinkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny
fond investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu
formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spolonosti v tychto segmentoch
realitného trhu a finanénych derivatov na tcel zabezped&enia vodi riziku a na (el dosahovania vynosov.

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 5 rokov.

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 1)

Déatum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojronom horizonte.

Z hladiska kategérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoZiiuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroved zabezpedit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3$ia ako na zaciatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dihovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankéach.
Investicie st najma v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na U¢el zabezpecenia voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a na el
dosahovania vynosov
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Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 2 roky.

Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 2)

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojronom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoZiiuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroved zabezpedit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajlceho obdobia sa rovnala alebo bola vy$Sia ako na zaciatku zodpovedajlceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dihovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankach.
Investicie su najmé v mene EUR. Investicie nie si obmedzené regionaine ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpecenia voli akciovému, menovému a Urokovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote krat$ej ako 2 roky.

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,KD RUSSIA®)

Datum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Cielom podielového fondu nie je kopirovat ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je urCeny pre skisenejSich investorov s minimalnym investiénym horizontom 5 rokov.
Hodnota majetku v akciach moZe tvorit az 100 % hodnoty majetku v Podielovom fonde, priom podiel akcii v majetku
v Podielovom fonde predstavuje minimaine 10 %. NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviujicimi vykonnost fondu st zmeny cien
majetkovych cennych papierov v majetku fondu a pohyby mien voci referenénej mene EUR. Fond méze doCasne drzat
periazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

V dbsledku vypuknutia vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou a naslednych sankénych udalosti dotykajucich sa
ruského finanéného trhu sa situacia ohladne zastavenia vyplacania podielovych listov podielového fondu KD Russia zmenila.
Trhova hodnota vSetkych sankcionovanych cennych papierov je nula.

Spravcovska spolocnost rozhodnutim predstavenstva Spravcovskej spoloénosti prijatym dfia 6. marca 2025 v ¢ase o 24:00
hod Spravcovska spolocnost v zaujme podielnikov podielového fondu KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
spravovaného Spravcovskou spolo¢nostou rozhodla o pozastaveni vyplacania podielovych listov podielového fondu KD
RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. na dobu pozastavenia od 7. marca 2025 od 0:00 hod do 6.marca 2026 do
24:00 hod.

Privatny investi¢ny fond 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investicny fond 2
.

Déatum vytvorenia fondu: 30.07.2024

Cielom fondu je dosiahnut’ pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpord¢anom investichom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a suvisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
obchodnych spolo¢nostiach (s.r.o., a.s., zahrani¢né spolo¢nosti), ktoré sa zaoberajl investovanim do nehnutelnosti vratane
ich developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dalSich segmentov realitného
trhu na Gzemi ¢lenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurépy.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimélna vy3ka investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiujlcich maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlhie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadluje mozné rizikd plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Depozitar zabezpeCuje depozitarsku uschovu majetku podielovych fondov a kontroluje, & Spolo&nost naklada s majetkom
podielovych fondov podia zakona.
Depozitarom je Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spolo¢nost nesmie bez suhlasu depozitara robit’ Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna banka Slovenska (NBS) ako
organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prisluSnymi pravomocami zaroveft méze kontrolovat a zasahovat do
¢innosti spravcovskej spolocnosti.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolognosti k 31.12.2024
ak31.12.2023

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva : Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Lukag, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vrénska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materska spoloénost/ konsolidacia

Akcionari spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2024

Podiel na ZI v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,
Trencianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Vladimir Bolek
Jarna 24, 900 41 Rovinka 5 5

Spoloénost’ zostavuje konsolidovant G¢tovnu zavierku a konsolidovand vyroénd spravu k 31. decembru 2024 v zmysle
ustanovenia § 22 zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve za obdobie od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024.

Konsolidovana uctovna zavierka je zavierka spravcovskej spolo¢nosti a jej dcérskych spolo€nosti. Dcérskou spoloénostou je
Bevix s.r.0. so 100 % - nym podielom a IAD Investments Management S.ar I, so 100% - nym podielom. ( Materska
Spolo¢nost a Dcérske Spolo¢nosti dalej spolu ako ,Skupina®). Pri konsolidacii je pouzitd metoda Uplnej konsolidacie.
Skupina sa nezahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky inej spoloénosti.

Konsolidované uctovné zavierka sa uklada v sidle Materskej spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. Informécie ohladne
najvy$Sej materskej spolo€nosti Pro Partners Holding, a.s. a kone¢nych kontrolujucich oséb st uvedené v registri partnerov
verejného sektora.

Akcionéri spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2023

Podiel naZl v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,
Trencianska Turnd 697, 913 21 5 5
Mgr. Vladimir Bolek
Jarna 24, 900 41 Rovinka 5 5
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Vys$ka zakladného imania
Zakladné imanie: 2 058 400 Eur

Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur
Spoloénost ma v Obchodnom registri k 31.12.2024 a k 31.12.2023 zapisané:
620 ks kmefové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Iné skutoénosti

K 31.12.2024 mala Spolo¢nost 48 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vedUcich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepoCitany pocet zamestnancov bol 46,6

K 31.12.2023 mala Spolo¢nost 48 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu ¢lenov predstavenstva. Pocet
vedUcich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 48,5

Spoloc¢nost ku diu zostavenia Uctovnej zavierky nebola neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inej G¢tovnej jednotke.

Ustovna zavierka Spoloénosti k 31.12.2023 za obdobie od 1.1.2023 do 31.12.2023 bola schvalena Valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dfia 17.06.2024.

Kapitalova primeranost’

Spravcovska spoloCnost’ je v zmysle § 47 zakona o kolektivnom investovani povinna dodrZiavat poZiadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.

a) sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujicej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej
nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

c) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti za predchadzajuci
kalendarny rok; ak spravcovskd spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
v3eobecnych prevadzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom pléne;

d) suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlce zo zanedbania
odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov alebo zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

Spoloénost spiia poziadavku podra § 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivnom investovani na pokrytie potencialnych rizik
profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych
fondov v zmysle ¢l. 14 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa doplfia smemica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, veobecné podmienky vykony innosti, depozitérov, pakovy
efekt, transparentnost a dohlad poskytnutim dodatoénych vlastnych zdrojov aspon vo vySke 0,01 % hodnoty portfolii
spravovanych Specialnych podielovych fondov.

K 31.12.2024 Spolo&nost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.

Hlavnym predmetom ¢innosti IAD je vytvaranie a spravovanie Standardnych a Specialnych podielovych fondov. Okrem
vytvarania a spravovania Standardnych a Specialnych podielovych fondov, IAD tiez poskytuje investiéné sluzby a investiéné
¢innosti podla § 27 ods. 3 pism. a) a ods. 6 pism. a) Zakona o kolektivnom investovani ako obchodnik s cennymi papiermi
podla Zakona o cennych papieroch, a preto sa na IAD vztahuji poZiadavky na viastné zdroje podfa Zakona o cennych
papieroch, v zmysle ktorych je IAD ako obchodnik s cennymi papiermi povinné sustavne spliiat poZiadavky na vlastné zdroje
stanovené Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych poziadavkach
na investiéné spolocnosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014
(d'alej len ,Nariadenie IFR”) a VYKONAVACIM NARIADENIM KOMISIE (EU) 2021/2284 zo 10. decembra 2021, ktorym sa
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stanovujii vykonavacie technické predpisy na uplatfiovanie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial
ide o predkladanie sprav a zverejfiovanie informacii investicnymi spoloénostami na Ucely dohladu (dalej len ,Vykonavacie
nariadenie ¢. 2021/2284%)

Vlastné zdroje IAD a ich zloZenie ako aj poZiadavky na vlastné zdroje s stanovené Nariadenim IFR v spojeni s
Nariadenim CRR. Podra Nariadenia IFR je IAD povinna mat nepretrZite viastné zdroje pozostavajlce zo suctu jej
vlastného kapitalu Tier 1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, priCom musi splfiat vSetky dole uvedené
podmienky:

) vlastny kapital Tier 1

D = 56%

B) vlastny kapital Tier 1 + dodatocny kapital Tier 1
D

= 75%,

0 vlastny kapital Tier 1 + dodaloé;)'f kapital Tier 1 + kapital Tier 2 > 100%

D - je definovana ako najvy3sia hodnota z nasledujdcich hodnét:
i. poziadavka na z&klade fixnych rezijnych nakladov

i trvala minimalna kapitalova poziadavka

il poziadavka na zaklade K-faktora.

i. PoZiadavka IAD na z&klade fixnych rezijnych nakladov predstavuje sumu, ktora sa rovna najmenej jednej
Stvrtine (1/4) fixnych reZijnych nakladov za predchédzajuci rok (podia roénej Uctovnej zavierky IAD za
predchadzajuci kalendarny rok).

i Trvala minimalna kapitdlovd poZiadavka vyZadovana v zavislosti od druhu investiénych sluzieb
a investi¢nych ¢innosti, na ktorych poskytovanie bolo IAD udelené povolenie je urcena ako suma, ktora sa
rovna najmenej rovni po€iato¢ného kapitalu vo vyske 150 000 EUR.

i Poziadavka na zaklade K-faktora predstavuje sumu, ktora sa rovna aspon sUctu tychto faktorov
(RtC+RtM+RtF).

IAD vykazuje len K-faktor tykajuci sa RtC, nevykazuje K-faktory tykajlce sa RtM a RtF, nakorko nema udelené
povolenie na poskytovanie investiénej sluzby obchodovanie na vlastny Géet. Spdsob vypodtu K-faktorov sa riadi
prislusnymi ¢lankami Nariadenia IFR a Vykonavacim nariadenim 2021/2284.

K 31.12.2024 Spolo&nost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o stlade

Individualna Gctovna zavierka (dalej len ,uctovna zavierka“) spravcovskej spolocnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2024 a
porovnatelné Udaje za rok 2023, bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (dalej len ,IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
Standardov v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,IFRIC*) a v stlade s § 17a zakona o uctovnictve.

Ustovna zavierka bola zostavena na zéaklade principu nepretrzitého trvania spoloénosti a s pouzitim historickych cien okrem
financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Ustovna zavierka pozostdva zvykazu o finanénej situécii, vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k U¢tovnej zavierke za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024.

Hodnoty poloziek G¢tovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokrihlené matematicky. Tabulky v tychto vykazoch mbzu
obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
peflaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani av poznamkach si uvedené v zatvorkach, alebo so zapornym
znamienkom.

Standardy a interpretécie tykajlice sa innosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli déinnost'.

Nasledujuce nové a dopinené tandardy st ucinné pre roné obdobia zacinajlce po 1. januari 2024 a ich skorSia aplikacia je
povolena. Spolo¢nost neprijala predCasne Ziadny z tychto novych a dopinenych tandardov a neo¢akava, Ze budu mat
vyznamny vplyv na U¢tovnd zavierku spolo¢nosti, ked nadobudnu G&innost:

+ Zmeny a doplnenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostatoéné vymenitelnost;;

+ Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifik&cii a ocefiovaniu finanénych nastrojov;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavisli od prirody

* IFRS 18 Prezentécia a zverejfiovanie v Uétovnej zavierke;

* IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

* Roéné vylepSenia Standardov IFRS — zvazok 11

Délezité ucétovné posudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spoloénosti pouZit urcité odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie mozného majetku a zavazkov ana vykazanie vynosov
a nékladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skiisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buddcich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$Siu mieru spofahlivého Usudku a su priebezne prehodnocované. Skutocné vysledky
sa mbzu od tychto odhadov isit.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a Usudkov a vyhodnoatil, Ze v sii¢asnej situécii Spoloénost nie je vystavena
vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch, okrem ocenenia drzanych dlhopisov.

Fondy v sprave Spolo¢nosti

Spolocnost vystupuje ako sprévca otvorenych podielovych fondov. Postdenie, ako Spolo¢nost spravuje fond je zaloZené na
zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu Spoloénosti vo fonde (pozostavajliceho z podielu a oakévanych spravcovskych
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poplatkov) a préva investora zmenit' spravcu fondu. Spoloénost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na
zaklade toho fondy nekonsoliduje.
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Prehlad vyznamnych uétovnych zasad a metod

Zakladné Uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Gctovnej zavierky s opisané nizSie. Tieto metody sa uplatiiuju
konzistentne pogas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Den uskutocnenia uctovného pripadu

V z4vislosti od typu transakcie je defi uskutonenia uétovného pripadu najma den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, def
pripisania penaznych prostriedkov na ucet Spolo¢nosti, den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, def
vykonania platby, def, v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladévky alebo z&véazku
aden, v ktorom ddjde k dal§im skutoénostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnatornych podmienok Spolo¢nosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok ocefiovany a vykazovany podfa IFRS 9

Finanény majetok Spoloénosti je zaradeny do nasledujucich kategorii v zavislosti od UCelu, na ktory bol ziskany.
Predstavenstvo urCuje Klasifikaciu pri prvotnom vykézani. Spoloénost zatrieduje v3etok finanény majetok na z&klade
obchodného modelu pre riadenie majetku a na z&klade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v umorovanej hodnote,
majetok v reélnej hodnote cez ostatné sudasti komplexného vysledku alebo majetok v reélnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Finan¢ny majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny reainou hodnotou.

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote predstavuju Uvery a pohfadavky, ktoré s nederivatovym finanénym
majetkom s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spoloénost
zamer predat v kratkom Case, alebo ktoré nie st ocefiované v realnej hodnote. Finanény majetok sa prvotne ocefiuje v reéine;
hodnote vratane transakénych nékladov, ktoré priamo suvisia s jeho obstaranim alebo vydanim. Nasledne sa dvery
a pohladavky ocefiuju v umorovanej hodnote, ak spifiajli obidve nasledujtice podmienky a nie st klasifikované ako ocefiované
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

e  SUdrzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok na ziskanie zmluvnych pefiaznych tokov; a

e Zmluvné podmienky tohto majetku prinaaju v stanovenych dioch perfiazné toky, ktoré pozostavaju vyluéne zo

splatok istiny a Urokov z nesplatene; istiny.

Spolocnost pouziva trojuroviiovy model znehodnotenia finanéného majetku, ktory je zalozeny na zmenach Uverovej kvality od
prvotného vykazania. Tento model vyzaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani Gverovo
znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Gverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného
zvySenia Uverového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finanny nastroj sa presunie do etapy 2, ale eSte sa nepovazuje
za Uverovo znehodnoteny. Ak je finan¢ny nastroj Gverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3. Pri finanénych nastrojoch v
etape 1 sa oCakavana uverova strata (ECL) ocefiuje v sume, ktora sa rovna Casti o¢akavanych uverovych strat poas doby
Zivotnosti, ktoré vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v nasledujlcich 12 mesiacoch. Pri néstrojoch v etape 2 alebo 3 sa
oCakavané Gverové straty ocefiuju na zaklade oéakavanych Uverovych strat pocas doby Zivotnosti. CelozZivotné ECL st ECL,
ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych znehodnoteni poCas celej oCakavanej zivotnosti finanéného majetku. ECL su odhady
po&itané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Uverovej straty. Uverové straty st vyGislené ako
sucasna hodnota vSetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, na ktoré st Spolo€nosti splatné na zaklade
zmluvy a pefaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost o€akava ziskat. ECL su diskontované pouzitim efektivnej rokovej miery
finanéného majetku.
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Predpokladé sa, Ze k zlyhaniu déjde vo vztahu k ur€itému diZnikovi, ak sa uskuto¢nil jeden alebo oba z tychto pripadov:
1. Existuju expozicie, ktoré su viac ako 90 dni po splatnosti;
2. U dIznika sa povazuje za velmi nepravdepodobné, Ze by splatil svoje Uverové zavézky v pinej vyske bez realizicie
kolateralu a bez ohladu na existenciu akejkolvek sumy po termine splatnosti alebo poctu dni po termine splatnosti.

Spoloénost’ ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nevykazala opravné polozky k finanénému majetku, nakolko
ich dopad posudila ako nevyznamny.

Finan¢ny majetok vykazovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok v tejto kategdrii je ten, ktory nie je uréeny na obchodovanie, a podla IFRS 9 sa od neho vyZaduije, aby bol
ocefiovany realnou hodnotou, pretoze nespifia poziadavky testu SPPI alebo iny majetok ktory sa spoloénost takto rozhodla
vykazovat.

Finanény majetok povinne oceneny v reainej hodnote zahffiaju podielové listy spravovanych otvorenych podielovych fondov
a dlhové cenné papiere. Finan¢ny majetok povinne oceneny cez vykaz ziskov a strat sa zaznamendva vo vykaze o finanénej
situécii v redlnej hodnote. Reélna hodnota finanéného majetku vo viastnictve, pre ktory existuje aktivny trh a kde je mozné
spolahlivo odhadnut trhovi hodnotu, sa meria v kétovanych trhovych cenach. Ak hodnotu finanéného majetku nie je mozné
urcit pomocou tejto metddy, spolo¢nost hodnotu stanovi po dohode s depozitarom pomocou vieobecne akceptovanych metdd
ocenovania. Takéto metddy odrazaju najnovsie Urokové sadzby financnych nastrojov, ktoré maju rovnaké alebo porovnatelné
vlastnosti, doveryhodnost emitenta cennych papierov, zostatkovl splatnost' a menu, v ktorej si denominované platby plynice
z vlastnickeho prava k tymto finanénym aktivam.

Zmeny realnych hodnét sa (i¢tuji na Uéty nakladov alebo vynosov a vykazujl sa ako ,Cisty zisk z obchodovania“ a na tarchu
alebo v prospech prislusnych uctov cennych papierov.

Podla IFRS 13 je redlna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi G€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Redlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spolahlivo uréit, sa stanovuje podfa
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa ur¢i odhadom pomocou suéasnej hodnoty budtcich
pefiaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo ur€it redlnu hodnotu, su vykazované v
obstardvacej cene zniZenej o opravné polozky.

Spoloc¢nost stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni reéinej
hodnoty:

Urovefi 1:  Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri2:  Ocefiovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,j. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
o  kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
e  Kkotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej
aktivne, alebo
e iné ocenovacie techniky, kde su v8etky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych dajov.
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Uroveri 3: Oceniovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovatefné na trhu.
Tato kategéria zahfia v3etky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su zaloZzené
na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
néstroja. Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré st ocenené na zéklade kétovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Upravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Peniaze a pefazné ekvivalenty a pohladavky voci bankam predstavuju pefiaznu hotovost, zostatky na beznych Gétoch a
vklady na terminovych uétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Kedze maju kratkodobu
splatnost moZno ich uctovnu hodnotu povaZovat za ich realnu hodnotu. Reélne hodnoty ostatnych poloZiek finanéného
majetku a zavazkov su vypocitané diskontovanim periaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosove;j krivky a rizikovej prirazky.
Spravcovska spolocnost’ uskutocnila porovnanie reainej hodnoty stvahovych poloZiek s ich U¢tovnou hodnotou a dospela
k zaveru, realna hodnota stvahovych poloZiek sa nelii od ich G¢tovnej hodnoty.

Reélna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31.decembru 2024:

_ . Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Uroveil RH
hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 2 180 180
Finan¢ny majetok oceflovany realnou
, L 2. 2 2734 2734
hodnotou cez vysledok hospodarenia
Finan¢né pohladavky v umorovanej hodnote 3., 4. 3 4200 4200
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky* 10. 2 4949 5448
Zavazky z leasingu 1. 3 438 438

*Uvedené zavazky nezahffiaji zavazky voci zamestnancom a institliciam socialneho zabezpedenia.

Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2023:

. . Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Urovei RH
hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 2 558 558
Finan¢ny majetok oceriovany realnou
, L 2 2697 2697
hodnotou cez vysledok hospodarenia 2.
Financné pohladavky v umorovanej hodnote 3., 4. 3 4 842 4 859
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 10. 2 1312 1312
Zavazky z leasingu 1. 3 611 611

(¢)  Peniaze a penazné ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje SpoloCnost pefiaznu hotovost, zostatky na beznych Gétoch a vklady na
terminovych U¢toch v bankéch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Investicie v spolo¢nostiach ocefiované metédou viastného imania

Dcérske spolognosti su investicie kontrolované Spoloénostou. Spolo¢nost’ kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo ma

narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit' tieto vynosy svojou prdvomocou nad investiciou. Spolo¢nost
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prehodnocuje, €i ma kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo vo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost,
ked ochranné prava sa stand vyznamnymi a vedu k tomu, Ze Spolo¢nost nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spoloénosti a spolo¢nych podnikov sa ocenuju metédou viastného imania.

Ak uctovna jednotka priamo alebo nepriamo (napriklad prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti) viastni 20 percent alebo viac
hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, predpokladé sa, ze uctovna jednotka mé podstatny vplyv, s vynimkou
pripadov, ked mdzZe byt jasne preukazané, Ze tomu tak nie je. Investicie do podnikov, v ktorych mé Spoloénost’ podstatny
vplyv, sa ocefuju metddou vlastného imania

Pri pouziti metddy vlastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje
0 zmenu podielu Spolo&nosti na viastnom imani v dcérskej spolo¢nosti a spolo€nom podniku vo vySke zodpovedajlcej miere
Ucasti na vlastnom imani v dcérskej spolo¢nosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku Spoloénosti zahffia jej
podiel na zisku alebo strate dcérskej spoloénosti a spoloéného podniku.

(e) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania zniZzenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuju na obstaranie prisluSnych poloZiek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez néroku na
odpocet.

Néasledné vydaje su zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykazané ako samostatné aktivum, av3ak iba v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze SpoloCnosti bude plynut dodatoény buduci ekonomicky prospech spojeny s danou poloZkou, a Ze
obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo uréit. Akékolvek opravy a udrzba su zalétované do vykazu ziskov a strat v
uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypo€itaju linearnou metédou za G¢elom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovane;j Zivotnosti nasledovne:

— Inventér (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

f Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuije v historickej cene, t.j. v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne po¢as
odhadovanej doby pouzitelnosti 5 rokov. Sii¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku st vydavky vynalozené v suvislosti
s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.

(9)  Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce penazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho U¢tovna hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu.

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky
vytvorili, zniZenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.
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V' portf6liu pohladavok a pohladavok voci bankam nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost z tohto dovodu
netvori opravnu polozku k finanénému majetku.

(h)  Ostatny majetok

Néklady buducich obdobi vznikaju najm& zo sporiaceho produktu. Provizie sprostredkovatelom su vyplacané vopred
v rovnakej vyske, ako ich je klient povinny zaplatit' sprévcovskej spolo¢nosti. Naklady budtcich obdobi su nasledne ¢asovo
rozliSované v sutlade s platbami vstupného poplatku sporitelom.

(i) Naklady na poplatky a provizie

Za sprostredkovanie predaja Sporiaceho produktu patri finanénému agentovi provizia vo vySke rovnajlicej sa 100% (sto
percent) zo zakladu, ktorym je vstupny poplatok zaplateny ziskanym klientom Spravcovskej spolo¢nosti poda Zmluvy pre
Sporenie. Klient je povinny zaplatit Spravcovskej spolocnosti vstupny poplatok. Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit z
jednorazového vkladu, a tieZ z pravidelného vkladu dohodnutého podfa zmluvy. Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit tieZ
z mimoriadneho vkladu. Klient, ktory sa zaviazal platit Pravidelné vklady, si mdze v zmluve zvolit, Ze vstupny poplatok je
povinny zaplatit ako Predplateny Vstupny poplatok alebo ako Predplateny prioritny Vstupny poplatok alebo ako Pravidelny
Vstupny poplatok.

Na zaklade zvoleného typu platby vstupného poplatku sa provizie vyplacané finanénym agentom €asovo rozliSuju a G¢tuju na
naklady buducich obdobi. Casovo rozlisené naklady na provizie st vykazané vo Viykaze o finanénej situacii v polozke Ostatny
majetok.

(i Ostatné vynosy a naklady

Ostatné naklady a vynosy su U¢tované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(k)  Zamestnaneckeé pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslUzili za
ich pracovnu €innost poskytnutt Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach (vratane odhadu narokov za
dovolenku nevyCerpanu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych institacii
(napr. dopinkovych dochodkovych spolo¢nosti) a su Uctované ako naklad vtedy, ked' su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti
okrem povinnosti uhradzat’ prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek dochodok.

()] Zavazky

Zavazky sa po prvotnom zauétovani v realnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

(m)  Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spolo¢nost suasni zmluvnu alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je vysledkom minulych

udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti
povinnosti.
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Suma vykazané ako rezerva je o najpresnejSim odhadom nékladu, pozadovaného na urovnanie su¢asnej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje U¢tovné zavierka, pricom sa berl do Gvahy rizikd a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie su¢asnej povinnosti, jej uctovnou hodnotou je sti¢asna hodnota
tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych poZitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy, oGakéva od tretej
strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze ndhrada bude prijatd a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

(n)  Leasing

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podia IFRS 16. Zmluva je lizingom
alebo obsahuije lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké ¢asové obdobie
vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktoré obsahuije lizing, spolo¢nost uctuje kazdu lizingovu
zZloZku v rdmci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy. Spoloénost ako najomca k datumu zaciatku
vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavézok. Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaradvacou cenou,
ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku. Spolocnost k datumu zaciatku ocefiuje lizingovy zavéazok
suc¢asnou hodnotou lizingovych splatok poéas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatogne isté,
Ze najomca tdto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca
tuto opciu neuplatni. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby lizingu. V Spoloénosti predstavuje
aktivum s pravom na uZzivanie prenajom priestorov Spoloénosti. Aktivum s pravom na uzivanie je vykazané v poznamkach v
bode 7. DIhodoby hmotny majetok, v bode 11. Zavézok z leasingu.

(o)  Dan z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahffa splatnd a odloZend dari.

Splatna dan z prijmov sa U¢tuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku darovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajliceho zo zisku za U¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripo€itatefné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a do€asnych Uprav dafiového zakladu, dafiovych Ufav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla stvahovej metddy zo vSetkych docasnych rozdielov medzi GUétovnou hodnotou majetku
a zavazkov aich ocenenim na dariové ucely. Na vyCislenie odlozenej darovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné
danové sadzby. Odlozené dariové pohladavky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doéasnymi rozdielmi sa
vykazuiju vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spoloénost bude schopna realizovat odloZené danové pohladavky v buddcnosti.

Odlozena dan sa UCtuje na tarchu alebo v prospech G¢tov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked sUvisi s polozkami, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dan
Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danovej
pohladavky so splatnym dafovym zavazkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty darovy Urad a Spolo¢nost planuje uhradit
svoje splatné darové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(p) Dariové zavézky okrem dane z prijmov

Danové zavazky okrem dane z prijmov s ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dariovému Uradu.
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(q) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Giétovna zavierka

PoloZky, ktoré su sucastou Uctovnej zAvierky sa ocefiuju pouZitim meny primarneho ekonomického prostredia v ktorom
Spoloénost posobi (funkéna mena’). Ustovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, €o je pre Spolognost funkéna mena a
zarovefi aj mena vykazovania.

] Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepo¢tu monetarnych aktiv a
zavazkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uctovného obdobia sa vykazuju vo vykaze komplexného
vysledku.

(s)  Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre véetky Grodené finanéné nastroje sa vykazuji ako trokové vynosy vo vykaze komplexného vysledku
pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Metoda efektivnej Urokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prislusnych trokovych vynosov a nakladov pocas U¢tovného obdobia. Efektivna trokova sadzba je taka urokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy pocas oakavanej zivotnosti finanéného nastroja alebo prislusného
kratSieho obdobia, na Cisti uctovni hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavéazku. Spolocnost pocita efektivnu
urokovy sadzbu tak, Ze odhadne budUce pefiazné toky vyplyvajlce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
(napriklad moznost predCasného splatenia), ale neberie do Uvahy Ziadne buduce straty zo znizenia schopnosti protistrany
splatit’ svoje zavéazky. Vypodet zahffia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou
sucastou efektivnej trokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

(t) Vynosy z poplatkov a provizii

Viynosy z poplatkov a provizii zo zmliv podla IFRS 15 sa meraji na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolo¢nost vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujuci popis poskytuje informacie o
povahe a nacasovani spinenia zavazku spolognosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu, poplatky pri vydani podielovych listov podielovych fondov, variabilny
poplatok, poplatky za individuélnu sprévu a vystupné poplatky a poplatok za sporiaci produkt.

Povaha a nagasovanie splnenia z&vézkov k pineniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu
Poplatky za spravu sa ziskavaju od fondov pod spravou Spoloénosti a akumuluju sa kazdy derl na zaklade Cistych hodndt
aktiv spravovanych fondov (,NAV*) pri pouziti prisluSnych sadzieb poplatkov uréenych v predajnych prospektoch fondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série réznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maju rovnaky model prenosu
k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby fondom pocas
zmluvného obdobia, priom kazdy dalSi prirastok poskytovania sluzby (t,). kazdy den) sa liSi od nasledujiceho. Fondy
vyuzivajl vyhody sluZzieb, ktoré im Spolocnost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie v ¢ase). Pretoze st spinené
kritéria série, Spolo¢nost Uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost pinenia.

Spolocnost' U¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému obratu vo vySke
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktorl ma spolo¢nost narok, nie je obmedzena,
pretoze sa kazdy den pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v defi vypoctu poplatku.
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Poplatky za spravu sa fondom fakturuju mesacne a v zasade odmeriuju spravu spolo¢nosti investi¢ného portfélia fondov.

Poplatky pri vydani podielovych listov

Poplatky pri vydani podielovych listov st poplatky, ktoré su ziskané od investorov do fondov pri kipe podielovych listov.
Poplatky vychadzaju z poctu zakupenych podielovych listov a prisluSnych sadzieb uréenych v predajnych prospektoch fondov.
Fakturuju sa investorom pri zakupeni podielovych listov podielovych fondov. Poplatky sa vykazuju bez ¢asového rozliSenia
pretoze su v plnej miere odvadzané sprostredkovatelom.

Variabilny poplatok

Spoloénost za spravu Prvého realitného fondu dostava variabilni zlozku odplaty, tzv. poplatok za vykonnost. Spolo¢nosti
vznika narok na tento poplatok, ak je splnena podmienka, Ze ¢ista hodnota majetku pripadajlca na 1 podiel podielového fondu
v defi ocenenia podielového fondu je vy$Sia nez dovtedy najvysSia dosiahnuta Cista hodnota majetku pripadajtica na 1 podiel
podielového fondu za predchadzajucich 1 095 dni.

Spoloénost’ U¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému obratu vo vySke
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za sprévu, na ktor ma spolo€nost nérok, nie je obmedzena,
pretoze sa kazdy den po€ita na zéklade NAV. Preto je protihodnota znama v defi vypoétu poplatku.

Poplatky za individuélnu spravu

Poplatky za individualnu spravu su pocitané na zéklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilnt zloZku, ktora, ak je to aplikovatelné, je politand ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

Vystupné poplatky

Viystupné poplatky su poplatky za spétné odkupenie podielovych listov. Vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do
fondov. Poplatky su zaloZzené na sadzbach ur€enych v predajnych prospektoch fondov a poétu spétne odkupenych
podielovych listov. Vystupné poplatky sa fakturuju pri spatnom odkupeni podielovych listov podielovych fondov.

Poplatok za sporiaci produkt

Poplatok za sporiaci produkt je vstupny poplatok, ktory je klient povinny zaplatit za prvé obstaranie kipy alebo prvého
nadobudnutia finanénych nastrojov do klientovho portfélia z pefiaznych prostriedkov zaplatenych klientom na vklad. Vstupny
poplatok je klient povinny zaplatit bud' cely naraz (pri jednorazovom vklade a pri mimoriadnom vklade) alebo postupne po
¢astiach (pri pravidelnych vkladoch). Vstupny poplatok je moZné dohodnut ako pravidelny vstupny poplatok alebo predplateny
vstupny poplatok, alebo predplateny prioritny vstupny poplatok, priCom vysku tohto poplatku a niektoré dalSie podmienky ich
uplatnenia ur€uje sadzobnik poplatkov pre prislusny sporiaci program. Vstupny poplatok sa ur€uje ako % z cielovej sumy,
priGom rozpatie je od 0-3% a klient ho hradi vo frekvencii v zavislosti od typu poplatku.

Vstupny poplatok sUzi aj na vypodet provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatelom, pricom
je vyplacana vo vyske 100% v zavislosti od typu poplatku. Pri jednorazovom vstupnom poplatku je vyplatena v pinej vyske pri
prvom realizovanom vklade klienta; pri pravidelnom vstupnom poplatku je provizia vyplacana z kazdého vkladu pogas doby
trvania sporiaceho programu a pri predplatenom vstupnom poplatku a pri predplatenom vstupnom pricritnom poplatku je
provizia vyplacana zalohovo vo vyske 100% celého vstupného poplatku pri prvom realizovanom vklade klienta, teda sa
predplaca a je aj stornovatelna pokial klient cely poplatok neuhradi v zmysle zmluvnych podmienok. Zalohovo vyplacané
provizie za sprostredkovanie su Easovo rozliSované v zavislosti od toho, kedy klient uhradi vstupny poplatok.
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Viykazovanie vynosov podfa IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky pri vydani podielovych listov
Viynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuju v ase, ked sa uskutocni transakcia, t. j. predaj
podielového listu.

Variabilny poplatok
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za individuélnu sprévu
Viynosy z poplatkov za individualnu spravu sa vykazuiju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za sporiaci produkt
Viynosy z poplatkov za sporiaci produkt sa vykazuju v ¢ase ked sa uskuto€ni transakcia, t.j. investicia.

Viystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukoncenie zmluvy sa vykazuju v Ease, ked ddjde k spatnému odkupeniu podielovych listov.

Néklady na provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatefom st asovo vykazané v zavislosti
od toho, kedy klient uhradi vstupny poplatok.

Néklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaji najmé v suvislosti s predajom podielovych listov na zaklade zmliv so
sprostredkovatelmi. Tieto néklady sa vykazuju pri prisluSnom vydani a vréteni podielového listu v riadku ,Naklady na poplatky
a provizie* vo vykaze ziskov a strat a ostatnych st¢asti komplexného vysledku.

V sllade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spoloCnost podlieha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajlcich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vy3ka
vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie
limity a obmedzenia.

(u) Dividendy

Dividendy sa U¢tuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(v) Cisty zisk (strata) z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku povinne
vykazovaného v realnej hodnote a finanénych zavazkov, vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1. Peniaze a pefazné ekvivalenty

31.12.2024 31.12.2023
Hotovost 1 1
BeZzné Uéty v bankach 79 77
Terminovany vklad 100 480
SPOLU 180 558

Terminovany vklad v hodnote 100 tis. EUR s Urokovou sadzbou 2,85 % a splatnostou 2.1.2025.

Spravcovska spoloénost ma zriadeny bezny et v EUR a CZK u svojho depozitara — Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Ugtami v bankach méze spolo&nost volne disponovat.

2. Financ¢né aktiva oceflované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2024 31.12.2023

PL Zaisteny IAD-depozitné konto 201 205
Pl Privatny investiény fond 2 31 -
Dlhopis-Pro Partners Holding VI. EUR 1690 1665
Dihopis Pro Partners Holding VII. CZK 812 827
SPOLU 2734 2697

3. Pohladavky
31.12.2024 31.12.2023
Pohladavky voéi fondom v spréve spoloCnosti

Prvy realitny fond, 0.p.f. 1438 788
Privatny investiény fond 3, o.p.f. 1435 -
Global Index o.p.f. 431 335
Growth Opportunities, o.p.f. 47 39
Optimal Balanced o.p.f. 18 16
EURO Bond o.p.f. 31 25
CE Bond o.p.f. 15 13
1.PF Sinko, o.p.f. 19 15
IAD Energy Fund, o.p.f. 15 11
Privatny investiény fond, 0.p.f. 12 13
Cesky konzervativni o.p.f. 4 4
Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f. 39 26
Protected Equity 1, 0.p.f. 3 3
Protected Equity 2, 0.p.f. 3 2
Korunovy realitny fond, 0.p.f. 1 1
Individuélna sprava 303 169
Pohladavky RP (Riadeného portfolia) 355 217
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ZFP Investments 19 -
IAD Investments Management S.a.r.l. 2 -
Odberatelia - dobropis - (87)
Iné pohladavky 10 28
SPOLU 4200 1618

Pohladavky voéi fondom v sprave spolocnosti predstavuiju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za vSetky spravované
podielové fondy k 31.12.2024.

VSetky pohladavky voci fondom su kratkodobé. Spolo¢nost neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne pohladavky po splatnosti.
Vetky pohladavky boli uhradené po konci roka.

4. Poskytnuté Gvery

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté Gvery - Pro Partners Holding, a.s. - 3172
Poskytnuté Gvery - Bevix, s.r.o. - 52
SPOLU - 3224

5. Investicie oceriované metddou vilastného imania

31.12.2024 31.12.2023
STABILITA, d.d.s., a.s. 3998 5019
Bevix, s.r.o. 453 342
IAD Investments Management S.ar.l. 4769
SPOLU 9220 5 361

Majetkova U¢ast v spolonosti STABILITA, d.d.s. a.s. je vo vySke 44,69%.

STABILITA d.d.s., a.s. so sidlom Zriedlova 13, 040 01 Kosice spravuje doplnkové ddchodkové fondy v ramci tretieho
déchodkového piliera, ktoré st vytvarané z prispevkov zamestnavatelov a z prispevkov Uéastnikov doplnkového déchodkového
sporenia. Aktualne spravuje pre takmer 130 tisic klientov majetok vo vySke 470 milionov EUR .

Majetkové Ucast v spolo¢nosti Bevix, s.r.o., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom ¢innosti
je sprava a Udrzba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutelnosti a Cinnost podnikatelskych, organizaénych a
ekonomickych poradcov.

Majetkova ucast v spoloCnosti 1AD Investment Management S.ar.l, so sidlom rue Jean Piret 1B, 2350 Luxembourg je
100%. V suvislosti s prevzatim spravy sa menil nazov spolo¢nosti na IAD Investments Management S.a r.l. (dalej ,IAD IM?),
ktord pdsobi ako spravca premenovaného fondu IAD IRF (IAD Investiény realitny fond). Novy nédzov nahradil pévodnu znacku
HB Reavis CE REIF fond.

K datumu 31.12.2024 nebolo identifikované ziadne znehodnotenie tychto investicii.
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V/y8ka vlastného imania k 31.12.2024 a vysledku hospodarenia za uctovné obdobie 2024 a za predchadzajlce tctovné obdobie
ucétovnych jednotiek je uvedena v nasledujucom prehlade k 31.12.2024 pre bezné obdobie a k 31.12.2023 pre minulé obdobie.

Podiel na )
hlas. Vysledok Uctovna hodnota
Podiel na ZI pravach ~ Mena hospodarenia Vlastné imanie vykazana v suvahe
% % 2024 2023 2024 2023 2024 2023
STABILITA, d.d.s. a.s. 4469 44,69 EUR 1661 703 8902 11663 3998 5019
Bevix, s.1.0. 100 100 EUR 111 136 453 342 453 342
IAD Investments Management S.ar.l. 100 100 EUR 147 970 - 4769
9220 5 361

SPOLU
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktura dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024.

, BeZné uctovné obdobie
Dihodoby Stro At
hmotny Stroje, , Dopravné Ostatny | Obstaravany ktiva
maijetok pristroje a Inventar prostriedky DHM DHM s pravom na Spolu
zariadenia uzivanie
a b c d e f g h
Obstaravacia cena
Stav
na zaciatku 30 148 89 118 - 866 1251
uctovného
obdobia
Prirastky 2 29 24 14 - 69
Ubytky 6 - - 15 - 21
Presuny - - - - - -
Stav na konci
uétovného 26 177 113 117 866 1299
obdobia
Opravky
Stav na zaciat
ku Gétovného 30 130 63 101 - 264 588
obdobia
Prirastky - 7 16 16 174 213
Ubytky 6 - - 16 - 22
Stav na konci
uétovného 24 137 79 101 438 779
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciat
ku Gétovného 0 18 26 17 - 602
X 663
obdobia
Stav na konci
ucétovného 2 40 34 16 428 520
obdobia

Spravcovska spoloénost mé poisteny dihodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenska poistovnia, a.s. v hodnote
323 tis. Eur. Poistenie zahffia pripad poSkodenia alebo zni¢enie veci Zivelnou udalostou a pripad 8kéd spdsobenych kradeZou.
Poistenie je uzatvorené na dobu neurcitd. V pouzivani je plne odpisany majetok v hodnote 249 tis. Eur (2023: 224 tis. Eur).
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Struktdra dihodobého hmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

Dihodoby
hmotny
majetok

BeZné Uétovné obdobie

Stroje,
pristroje a
zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Ostatny
DHM

Obstaravany
DHM

Aktiva
s pravom na
uzivanie

Spolu

a

b

d

e

f

g

Obstaravacia cena

Stav

na zaciatku
uctovného
obdobia

30

147

96

111

866

1250

Prirastky

24

16

41

Ubytky

31

40

Presuny

Stav na konci
uctovného
obdobia

30

148

89

118

866

1251

Opravky

Stav na zaciat
ku uctovného
obdobia

29

115

84

91

90

409

Prirastky

15

10

19

174

219

Ubytky

31

40

Stav na konci
uctovného
obdobia

30

130

63

101

264

588

Zostatkova h

odnota

Stav na zaciat
ku uctovného
obdobia

32

12

20

776

41

Stav na konci
uctovného
obdobia

18

26

17

602

663
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktdra dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024.

BeZné Uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstaravany
maietok i staravany
J Softvér DNM Spolu

a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 762 0 762
Prirastky 76 179 255
Ubytky - - -
Presuny - - -
Stav n? konci uctovného 838 179 1017
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uctovného obdobia i i i
Prirastky 89 - 89
Ubytky ] .
Stav n? konci uctovného 806 i 806
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 4 i 4
Stav n.a konci uctovného 32 179 211
obdobia

Spravcovska spolognost ma v pouzivani plne odpisany nehmotny majetok v hodnote 774 tis. (2023: 527 tis. Eur).
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Struktdra dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

Predchadzajlice uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstardvan
maietok i staravany
J Softvér DNM Spolu

a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 689 i 689
Prirastky 73 - 73
Ubytky - - -
Presuny - - -
Stav n.:a konci uctovného 762 ) 762
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 621 i 621
Prirastky 96 - 96
Ubytky - - -
Stav n? konci uctovného 77 ) 717
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 68 ) 68
Stav na konci uc¢tovného
obdobia 45 ’ 4




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uctovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

8. Odlozena danova pohladavka a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Dan z predaja PL 5 5
Odlozena dafova pohladavka 174 99
SPOLU 179 104

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V stlade s uctovnymi postupmi je zauctovana tieZ odloZzenad dari. OdloZzena dai sa pocita pouZitim sadzby dane 24%
(2023: 21%).

OdloZena dariova pohladavka a zavazok vznika z nasledovnych poloZiek:

Nazov polozky 31.12.2024 31.12.2023
Ostatné zavazky 169 95
Rezervy 5 4
Odlozena darova pohladavka 174 99
Zauctovana ako vynos / naklad 75 7

9. Ostatny majetok

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté preddavky 5 4
Materiél na sklade 11 12
NBO - ostatné 8 31
NBO - poistenie 28 26
NBO - Bloomberg 7 7
NBO - RP 1087 1222
PBO - poplatky 4Q-2024 809 -
SPOLU 1955 1302

Za sprostredkovanie predaja sporiacich programov sU vyplacané provizie. Na zaklade zvoleného typu platby vstupného
poplatku klienta sa vyplacané provizie Casovo rozliSuju a U¢tuju na naklady buducich obdobi (NBO-RP).

K 31.12.2024 je hodnota NBO, ktora bude premietnuta do nakladov v roku 2025 vo vyske 995 tis Eur a NBO prisluchajuce
roku 2026 vo vySke 92 tis. Eur. PBO k 31.12.2024 zahffiaju poplatky v sulade s distribu¢nou zmluvou s IAD Investments
Management S.a r.| za 4Q-2024 a vykonnostné poplatky za rok 2024.
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10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2024 31.12.2023
Zavazky - Provizia za predaj PL 1512 1165
Zuc¢tovanie so zamestnancami 125 118
Zuctovanie s instituciami soc. zabezpecenia 157 146
Dodavatelia 96 75
Iné zavézky 14 13
Nevyfakturované dodavky 69 59
SPOLU 2023 1576

11. Prijaté avery

31.12.2024 31.12.2023
Prijaty ver - Pro Partners Holding, a.s. 3007
Prijaty uver — Bevix, s.r.o. 202
SPOLU 3209 -

Prijaté Uvery predstavuju uvery poskytnuté za Standardnych podmienok. Pri Givere Pro Partners Holding, a.s .je urok vo vySke
7% a dohodnuta doba splatnosti do 30.06.2027. Uver od Bevix s.r.0. je vo vy$ke 5% a splatnost do 31.1.2025.
Spolo¢nost nema zavazky po lehote splatnosti.

12. Zavazok z leasingu

31.12.2024 31.12.2023
Zavazok z leasingu 438 611
SPOLU 438 611

Zavazky su vykazané podla IFRS 16. Kratkodoba Cast je 175 tis. EUR a dihodoba &ast je 263 tis. EUR.
Prenajom kancelarskych priestorov je dohodnuty do 30.06.2027, po diskontovani predstavuje k 31.12.2023 sumu 603 tis. Eur.
Prenajom motorového vozidla do 30.11.2025, po diskontovani predstavuje k 31.12.2023 sumu 8 tis. Eur.

13. Danové zavazky a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Dan z prijmov prévnickej osoby 573 366
Dan z prijmov zo z4vislej innosti 75 73
Dan z pridanej hodnoty 74 36
SPOLU 722 475

Sprévcovska spolognost dosiahla v roku 2024 zaklad dane 11 173 tis. eur (2023: 6 568 tis. eur).
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade

2024 2023

Nézov polozky Zaklad o Darvy | ZaKlad Daii Daii v %
dane dane

a b c d e f g

Vysledok hospodarenia | | ., 100,00% 6 568 100,00%

pred zdanenim, z toho:

Teoreticka dan 2346 21.00% 1379 21,00%

Dafovo neuznane 965 203 1,04% 707 148 2.25%

naklady

Vynosy nepodliehajtice
dani ainé -3 209 674 -6,45% -502 -105 -1,60%
odpocitatelné polozky

Umorenie dafovej

0 0 0% 0 0 0%

straty

Spolu 8929 1875 16,78% 6773 1422 21,65%
Spolu 8929 1875 16,78% 6773 1422 21,65%
Splatna dan z prijmov 1875 16,78 % 1422 21,65 %
Odlozena dan z prijmov -53 -| -0,47 % 7 010 %
Zmena sadzby dane 22 0,20% R
Zrazkova dan 10 0,10 % 12 0,18 %
Celkova dai z prijmov 1810 16,21 % 1427 21,73 %

Viynosy ktoré spolo¢nost dosiahla z predaja akciovych podielov nepodliehaju zdaneniu.

14. Rezervy

31.12.2024 31.12.2023
Rezerva na necerpané dovolenky 97 101
Rezervy ostatné 21 20
SPOLU 118 121

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2024
1.1.2024 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2024

Rezerva na 101 97 - 101 97
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 21 - 20 21
SPOLU 121 118 - 121 118

Spolo¢nost k 31.12.2024 ma zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prislichajlce poistné v sume 97 tis. Eur a
rezervy na audit 2024 vo vyske 21 tis. Eur.
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Pohyby rezerv na zavazky po¢as roka 2023

1.1.2023 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2023
Rezerva na 92 89 - 80 101
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 20 - 20 20
SPOLU 112 109 - 100 121

Spolocnost k 31.12.2023 tvorila zakonné rezervy na nevycéerpané dovolenky a k nim prislichajlce poistné v sume 101 tis. Eur
a rezervy na audit 2023 vo vyske 20 tis. Eur.

15. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2024 bolo vo vyske 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pri¢om nominalna hodnota
jednej akcie je 3 320 eur.

16. Emisné azio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné &zio Spolo¢nosti
je vo vySke 365 tis. Eur.

17. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vSak vo vySke 10% z Cistého zisku az do dosiahnutia vySky 20%
zakladného imania.

ViySka rezervného fondu spolocnosti je k 31.12.2024 vo vySke 412 tis. Eur, Co predstavuje 20% zakladného imania.
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Rozdelenie zisku
Ustovny zisk za predchadzajlice obdobie vo vyske 5 545 tis. EUR bol rozhodnutim Valného zhromazdenia zo diia 17.6.2024

zugtovany nasledovne. Cisty zisk vo vyske 5 545 tis. EUR a &ast Nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 3 155 tis.
EUR bol rozdeleny medzi akcionarov Spolo¢nosti ako podiely zo zisku Spolo¢nosti (dividendy).

18. Vynosy z lrokov vypocitané metédou efektivnej irokovej miery

31.12.2024 31.12.2023
Uroky z poziciek 71 443
Uroky z terminovanych vkladov 45 66
SPOLU 116 509

19. Naklady na droky vypocitané metddou efektivnej irokovej miery

31.12.2024 31.12.2023

Uroky z leasingu 10 13

Uroky z pozicky 160 -

SPOLU 170 13

20. Vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2024 31.12.2023

Sprava PF 15417 13418
Viynosy z poplatkov za predaj PL 981 1100
Vystupny polatok 3 8
Sprava PF - variabilna zlozka 3345 1507
Zmluvné poplatky — sporiace programy 2428 2398
Individuélna sprava 303 258
Ostatné poplatky 98 1
SPOLU 22 575 18 690

21. Naklady na poplatky a provizie

31.12.2024 31.12.2023

Poplatky za spravu 6 165 5284
Poplatky za predaj PL 853 1124
Poplatky za individuélnu sprévu 51 68
Poplatky za sporiace programy 2451 2052
Sprava a Uschova CP 4 3
Néklady na transakcie CP 17 27
Bankové poplatky 21 17
Ostatné poplatky 5 4
SPOLU 9 567 8579
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22. Cisty zisk / strata z predaja akcii

31.12.2024 31.12.2023
Strata z predaja - 56
SPOLU 0 56
23. Cisty zisk / strata z obchodovania
31.12.2024 31.12.2023
Zisk z obchodovania 156 145
SPOLU 156 145

Cisty zisk z obchodovania zahffia Gisté vynosy z precenenia finanéného majetku povinne ocefiovaného v realnej hodnote cez
vysledok hospodarenia k 31.12.2024.

24. Podiel na zisku investicii ocenovanych metédou vlastného imania

31.12.2024 31.12.2023
Bevix, s.r.o. 111 140
STABILITA, d.s.s., a.s. 1661 314
IAD Investments Management S.ar.l. 147
SPOLU 1919 454

25. Ostatné vynosy

31.12.2024 31.12.2023
Poradenské sluzby 1288 783
Kurzovy zisk - 123
Trzby z predaja HM - 14
Ostatné vynosy - 5
SPOLU 1288 925

26. Ostatné naklady

31.12.2024 31.12.2023
Neuplatnena DPH 297 271
Rezervy - 121
Tvorba opravnej polozky - 18
Kurzova strata 15 -
Ostatné néklady - 12
SPOLU 312 422
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27. Vseobecné prevadzkové naklady

31.12.2024 31.12.2023
Néklady na mzdy 2102 2013
Zakonné socialne poistenie 641 595
Néajomné 216 175
IT sluzby, telekomunikacie 286 254
Pravne, ekon., finan¢né poradenstvo a sluzby 442 174
Cestovné 102 105
Néklady na inzerciu, reklamu 433 353
Clenské prispevky 148 119
Spotreba materialu 52 37
Néklady na reprezentaciu 118 101
Postovné 25 38
Poistenie 69 64
Audit — overenie Uctovnej zavierky 27 36
Prevadzka motorovych vozidiel 46 51
Tvorba SF 10 10
Spravne poplatky 13 4
Ostatné nezaradené 283 237
SPOLU 5013 4 366

Spoloénost vyuzila sluzby auditorskej spolonosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie Uctovnej zavierky za rok konciaci
31. decembra 2024 vo vyske 27 tisic eur (2023: 36 tis. eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Spolo¢nosti iné
sluzby.

28. Odpisy

31.12.2024 31.12.2023
Softvér 89 96
Stroje, pristroje a zariadenia - 1
Dopravné prostriedky 16 10
Inventar 7 15
Dlhodoby drobny HM 16 19
Leasing 174 174
SPOLU 302 315

29. ldentifikacia a riadenie rizik a operacné riziko

Udaje o trhovych rizikach

(@) Urokové riziko

Riziko urokovej miery spoCiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v dosledku zmien drokovych sadzieb na

trhu a v tom, Ze splatnost Groéenych aktiv sa bude liSit od splatnosti urocenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Vzhladom na Struktiru majetku a zavazkov Spolocnost nie je vystavena vyznamnému drokovému riziku.

Spolocnost poskytuje pdzicky materskej spolocnosti, v splatnosti od septembra 2024 do novembra 2024. P6Zicky su UroCené
fixnou Urokovou mierou. Spolo¢nost nema vyznamné urocené finanéné zavazky.
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b) Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodri svoje zmluvné zavazky, z Goho
vyplynie pre Spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach vogi bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla externého ratingu
bola nasledovna:

Externy 31.12.2024 31.12.2023
rating
BeZné ucty v bankach Baa2* 180 557
Finanény majetok v umorovanej hodnote n/a 4200 4 842
Finanéné nastroje oceflované RH cez vysledok
hospodarenie n/a 2734 2697
SPOLU 7114 8096

* externy rating podla ratingovej agentiry Moody’s

Uverové riziko z pohfadavok voéi fondom sa povaZuje za velmi nizke z toho dévodu, Ze investiéna politika fondu vyzaduje
investicie do nastrojov od emitentov s vy$$im ratingom. Uverové riziko z poskytnutych Gverov je tieZ povazované za nizke.
Uvery st poskytnuté materskej spolognosti. Pohladavky nie st po splatnosti.

Spoloénost nevykazala opravné polozky k neuhradenym pohladavkam po splatnosti (2023: 18 tis.EUR ).
c) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spoloénost’ drzi pefiazné
prostriedky (bezné Gcty v bankach) v sume 20 tis. EUR v CZK. (31.12.2023: 20 tis. EUR v CZK))

d) Trhové riziko

Spravcovskd spoloénost je vystavena trhovému riziku z dévodu precenenia dlhopisovych cennych papierov v majetku
spravcovskej spolognosti. Rast vynosovej krivky pouzivanej k oceneniu tychto pozicii mbéZze mat za nasledok stratu
z precenenia. Spravcovska spolocnost sa v ddsledku svojej Cinnosti vystavuje trhovému riziku aj nepriamo. V désledku
nepriaznivych zmien trhovych cien finanénych nastrojov, posunu Urokovych kriviek alebo pohybu menovych kurzov, trhové
riziko méze negativne ovplyvnit potenciaine vynosy spravcovskej spolo¢nosti.

Udaje o riziku likvidity Spoloénosti

Kazda operacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsUhlasuje tak, aby Spoloénost bola schopna pinit
zavazky zo svojej Cinnosti. Spoloénost takisto podlieha zakonnym poziadavkédm kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady uro€enych zavazkov v termine splatnosti za akceptovatelna
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb
avymennych kurzov. V nasledovnych tabulkach je vykazana zostatkova splatnost finanéného majetku a zavazkov k
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31. decembru 2024 a 31. decembru 2023. Zostatky predstavuju nediskontované pefiazné toky podla ich zmluvnej zostatkove;
splatnosti. Pefiazné toky o¢akavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Finanény majetok Na Spolu Ugtovna
k 31.12.2024 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
T ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané penazné toky
Penllaze a penazné 180 i i 180 180
ekvivalenty
Finan¢né nastroje
ocefiované realnou hodnotou 1690 813 231 2622 2734
cez vysledok hospodarenia
Finanéné pohladavky 4200 - 4200 4200
v umorovanej hodnote
SPOLU 180 4200 1690 813 231 7002 7114
Financné zavazky Na ;
k 31.12.2024 poziadanie 1az3 3 mesiace az 1az5 Viac ako 5 Uétovna
o ado 1 mes. mesiace 1 rok rokov rokov Nespecifikované Spolu hodnota
Zavazky z leasingu 15 42 169 212 - - 438 438
Zavazky z obchodneho styku 1608 385 3007 . . 4949 4949
a ostatné zavazky
SPOLU 15 1650 504 3219 - - 5387 5387
Finanény majetok Na Spolu Ugtovna
k 31.12.2023 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
T ado1mes.  mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané pefazné toky
Boni Y
enllaze apenazné 558 558 589
ekvivalenty
Finan¢né nastroje
ocefované realnou hodnotou 2492 205 2419 2697
cez vysledok hospodarenia
Finan¢né pohladavky 1618 3224 4 842 4 842
v umorovanej hodnote
| SPOLU 558 1618 3224 2492 205 7819 8097
Finanéné zavazky Na .
k 31.12.2023 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viac ako 5 Uétovna
o ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov Nespecifikované  Spolu hodnota
Zavazky z leasingu 15 42 169 385 611 611
Zavazkylz c’)b?hodneho styku 1517 60 1312 1312
a ostatné zavézky
SPOLU 15 1559 229 385 1923 1923
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Udaje o operaénom riziku

Operacnym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajlcej z réznych pricin v sivislosti s procesmi
v spolocnosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Gverového,
trhového rizika a rizika likvidity. St¢astou operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné
riziko vyplyva zo vSetkych operacii spolognosti. Spolocnost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika.

30. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

Spoloénosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju, alebo
su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlcej spolo¢nosti;

Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost’ podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskym podnikom ani
spoloénym podnikom;

Jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolo¢nosti, o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze ocakavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so Spolo¢nostou.

KlGcovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spolognosti, vratane riaditefov, veducich pracovnikov spoloénosti a blizkych Elenov rodiny takychto
jednotlivcov;

Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord moze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky viastnené
riaditemi alebo hlavnymi akcionarmi spoloCnosti a podniky, ktoré maju so Spolo¢nostou spoloéného ¢lena
klu€ového manaZmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Spoloénost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
Bevix, s.r.o.
STABILITA, d.d.s,, a.s.
IAD Investments Management S.ar.l
Predstavenstvo Spolognosti
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti

Transakcie s podielovymi fondami v sprave Spolo¢nosti su taktiez vykazané v tomto bode poznamok na poskytnutie informéacii
pouZivatelom tejto U¢tovnej zavierky
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Vynosy
2024 2023
Viynosové droky z poskytnutych péZiciek
-Pro Partners Holding, a.s. 70 441
-Bevix, s.r.o. 1 -
Podiel na zisku spol. oceriovanych metodou VI
- STABILITA, d.d.s., a.s. 1661 314
-Bevix, s.r.o. 111 140
-IAD Investments Management S.ar.| 147 -
Vynosy z poskytnutych sluZieb
Odplata za spravu, vstupné poplatky
-Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti 22 575 18 690
-IAD Investments Management S.ar.| 882 -
SPOLU 25 447 19 585
Naklady
2024 2023
Néklady IT a personalne sluzby
-Pro Partners Holding, a.s 52 59
Nékladové uroky z prijatych pbZiciek
-Pro Partners Holding, a.s 157 -
-Bevix, s.r.o 3 -
Predstavenstvo — mzdy a odvody 691 646
SPOLU 903 705
PohFadavky
2024 2023
Z poskytnutych pdZiciek a drokov
-Pro Partners Holding, a.s. - 3175
-Bevix, s.r.0. - 52
Refakturacia ndjomnych priestorov
-Bevix, s.r.o. - 6
Odplata za spravu, vstupné poplatky
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti 4170 1291
-IAD Investments Management S.ar.| 809 -
SPOLU 4979 4524
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Zavazky

2024 2023

Sluzby IT, personalna agenda
-Pro Partners Holding, a.s -
sluzby IT, personalna agenda
-Pro Partners Holding, a.s. 3007
-Bevix, s.r.o. 203 -
SPOLU 3210 0

31. Majetok v individualnej sprave a podmieneny majetok a zavazky
Okrem sprévy podielovych fondov ponuka Spolo&nost individualinu spravu majetku. Majetok klientov (fyzickych aj prévnickych

osdb) investovany prostrednictvom individualnej spravy majetku je vedeny oddelene od majetku Spolo¢nosti, na
podsuvahovych étoch.

K 31.12.2024 Spolo¢nost evidovala v ramci individualnej spravy majetok v hodnote 47 568 tis. Eur (k 31.12.2023:49 903 tis.
Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2024 31.12.2023
Klientsky ucet - CSOB EUR 2956 2060
Klientsky ucet - CSOB CZK 1 1
Klientsky ucet - CSOB USD 216 364
Klientsky ucet - CSOB PLN 136 131
SPOLU 3309 2 556

Financné nastroje
31.12.2024 31.12.2023

Akcie 163 352
Dlhopisy 21808 22222
Indexovy certifikat + ETF 642 497
Zmenky 5 341 5562
Menové derivaty 1 -8
Podielové listy 16 304 18722
SPOLU 44 259 47 347

32. Informacie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, do dna
zostavenia uctovnej zavierky

Na zaklade predchadzajucich sthlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD schvalilo zmenu depozitara
podielovych fondov spravovanych IAD, ktorym sa diia 12.03.2025 namiesto doterajSieho depozitdra — spoloénosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 854
140, stal novy depozitar — spolognost Slovenské sporitelfia, a.s. so sidlom na adrese TomaSikova 48, Bratislava 832 37,
Slovenska republika, ICO: 00 151 653.

Okrem vysSie uvedenych skutoCnosti, medzi diiom zostavenia Uctovnej zavierky a dfiom, ku ktorému sa Uétovna zavierka
zostavuje nenastali udalosti, ktoré by ovplyviovali Udaje vykazané v Gctovnej zavierke.
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