KPMG

KPMG Slovensko spol. s . o. Tel +421 (025998 41 11
Dvotéakovo nébrezie 10 Web  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

e

Uskuto&nili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. (,Spolocnost”),
ktora obsahuje:

* vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024;
a zarok od 1. januara do 31. decembra 2024:

e vykaz komplexného vysledku;

e vykaz zmien vlastného imania;

e vykaz penaznych tokov;

a

¢ poznamky U&tovnej zavierky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych U¢tovnych zasad a Uctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.




Zaklad pre nazor

|§

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajlcich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit U&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o
$tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutdrnom audite“) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit U¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre na$ nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Krugové zalezitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného postdenia v naSom audite
uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom G&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klucové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konciaci 31. decembra 2024. 22 575 tis. eur (rok konciaci 31.
decembra 2023: 18 690 tis. eur).

Pozri Poznémku 3.B.t) Vyznamné uétovné zasady - t) Vynosy z poplatkov a provizii a Poznamku 20
(Vynosy z poplatkov a provizii) v i¢tovnej zavierke.

Kruéova zalezitost’ auditu

Ako bola zalezitost adresovana v nasom
audite

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuja
podstatnu ¢ast vynosov Spolo€nosti za rok, ktory
sa skongil 31. decembra 2024 a obsahuju najméa
poplatky za spravu podielovych fondov (vratane
pevnej a variabilnej zlozky, ak je to aplikovatelne),
vstupné poplatky, vynosy z poplatkov za predaj
podielovych listov a vynosy z poplatkov z
individualnej spravy. Poplatky za spravu
podielovych fondov su nadobudnuté od fondov v
sprave Spolognosti, zatial ¢o poplatky z
individudlnej spravy a vstupné poplatky su
nadobudnuté od individualnych klientov.

Pevna zlozka poplatkov za spravu sa vypocita a
vykaze pocas obdobia, ked je spinena povinnost
poskytovat' sluzby spravy investicii v sulade so
$tatutom fondov na zaklade hodnoty ich Cistych
aktiv (NAV) v sprave a prislusnej sadzby poplatku.

Cistd hodnota aktiv fondov spravovanych
Spoloénostou sa uréuje bud na zaklade kotacii z
aktivnych trhov, alebo sa vypocitava na zaklade
modelov  vyuZivajicich rézne metédy a

Na3e auditorské postupy v tejto oblasti, zahffiali
okrem iného:

e Testovanie podoby, implementacie a
uginnosti  fungovania klu¢ovych internych
kontrol svisiacich s vypo&tom a uctovanim
vynosov z poplatkov a provizii rovnako tych
kontrol, ktoré slvisia s dennym precenenim
NAV hodnét fondov v sprave Spolo¢nosti.

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouzitych
Spolo¢nostou vo vypocte na Statuty fondov
pod spravou Spolo¢nosti.

e Na vybranej vzorke, testovanie relevantnosti
a spofahlivosti udajov  pouzitych pri
vypoctoch poplatkov za nakupené podielove
listy fondov, dennt hodnotu NAV a hodnotu
aktiv v uschove.

e Za rok kongiaci sa 31. decembra 2024,
vypracovanie vlastného nezavislého
otakavania nasledujucich prvkov a nasledné
porovnanie ziskanych vysledkov s
informaciami spolo¢nosti:
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predpoklady v pripade tych fondov, pre ktoré
neexistuje aktivny trh.

Variabilny prvok, ak je to aplikovatelné, sa
vypoctita kazdy defl ako percento narastu NAV
daného fondu za ur¢ité obdobie, ak narast
dosiahne alebo prekro¢i vopred definovanu
hranicu NAV.

Poplatky z individualnej spravy su pocitané na
zéklade hodnoty majetku v sprave a
aplikovatelnej odplaty. Ako pri poplatkoch za
spravu, poplatok z individualnej spravy obsahuje
variabilnu zlozku, ktord, ak je to aplikovatelné, je
pocitana ako percento z kapitadlového vynosu
majetku, ktoré  presahuje  Specifikovany
benchmarkovy vynos a je vykazovany pocas
obdobia.

Vstupné poplatky (poplatky za sporiace
programy) sa vykazuju pri vklade do fondu zo
strany individudlneho investora a s pouZitim
platnej sadzby poplatkov v sadzobnikoch.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a su zauctované pri vydavani
podielovych listov. Poplatky su pocitané na
zaklade objemu investicie do podielovych listov a
odplaty stanovenej v Statte fondov.

Vzhfadom na vy$ku prislusnych sum, mnozstvo
sadzieb poplatkov a platnych opatreni, ako aj
usudkov potrebnych pri merani &istych hodnot
podkladovych aktiv (NAV) si vykazovanie prijmov
z poplatkov a provizii vyZzadovalo nas$u zvySenu
pozornost pri audite a ako také bolo stanovene
ako klucova zalezitost auditu.

(]

Pevna zlozka poplatkov za spravu - na
zéklade priemernej ro¢nej NAV
spravovanych fondov, sadzieb poplatkov
a vzorcov vypoctu uvedenych v Statutoch
fondov. V ramci naSej prace sme
nezavisle posudili NAV investiénych
portfélii fondov na zaklade verejne
dostupnych  kétovanych cien na
aktivnych trhoch, ak to bolo mozné,
alebo na zaklade ich modelovych hodnét
v pripade ostatnych nekétovanych
investicii. Konkrétne pre nehnutelny
majetok sme za pomoci nasich vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie na vzorke
nehnutelnosti posidili metodiku pouzita

nezavislymi znalcami, ktorych
Spolo¢nost  vyuziva, a vhodnost
pouzitych klu¢ovych predpokladov na
zéklade naSich znalosti trhov s

nehnutelnostami, vratane vypracovania
nasho nezavislého oc&akavania realnej
hodnoty tychto aktiv, aby sme posudili
stanovenie NAV prislusnych fondov
Spolo¢nostou;

Variabilny (vykonnostny) poplatok - na
zaéklade porovnania narastu Cistej
hodnoty aktiv s vopred stanovenou
hranicou vykonnosti a na zaklade platnej
sadzby poplatku;

Vstupné poplatky a poplatky za predaj
podielovych listov — spatne, na zaklade
hodnoty zaklpenych podielovych listov
fondov a na zaklade objemu investicii do
podielovych fondov, odvodenych zo
systému Spolo¢nosti nezavislého od
GUétovnictva a sadzbach poplatkov
uvedenych v S$tatatoch fondov a v
sadzobnikoch poplatkov;

Poplatky z individualnej spravy — na
zaklade priemernej hodnoty majetku v
sprave, ktora bola ziskana zo systému
Spolo¢nosti nezavislého od uctovnictva
a prislusnej odplaty a vzorcov
stanovenych v Statite fondov. Pre
variabilnli zlozku poplatkov, na$ odhad
bol zaloZzeny na kapitdlovom vynose
majetku za obdobie a prislusSnej odplaty
stanovenej v sadzobnikoch poplatkov.

Posudenie presnosti a Uplnosti zverejneni
sUvisiacich s vykazovanim vynosov v
uétovnej zavierke na zaklade pozZiadaviek
prislusnych standardov finanéného
vykaznictva.




Zodpovednost' $tatutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uUétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutonosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v u&tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonCit jej
ginnost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spolo&nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit Gactovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podra medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existuj.
Nespravnosti moézu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (¢tovnej zavierky, Ci uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajni dohodu, falovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii, uskuto¢nené $tatutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & $tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢&i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné, modifikovat nas nazor.
Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informéacii v nej
uvedenych, ako aj to, & u&tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nau nezavislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

vyznam pri audite G&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kli¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto
zaleZitosti opiseme v naSej sprave auditora, ak zadkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze ur€ita zalezitost by sa v
nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostévajd z informacii uvedenych
vo vyro&nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve®), ale nezahrnuju Ugtovnl zavierku a nasu spravu auditora
k tejto ustovnej zavierke. Nas nazor na Uétovnu zévierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznédmenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrzali pred ditom vydania spravy auditora z
auditu Udtovnej zavierky, a posutdenie, ¢&i tieto iné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s
auditovanou U&tovnou zavierkou alebo na$imi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, e tieto iné informacie s vyznamne nespravne, vyZaduje sa, aby sme tieto skutonosti uviedli.

Vyro&nt spravu sme ku ditu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zaklade prac vykonanych pogas auditu uctovnej zavierky vyjadrime
nazor, &i, vo véetkych vyznamnych suvislostiach:

 tieto iné informacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2024
su v sUlade s u&tovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné obdobie,

¢ vyro&na sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme
ziskali po&as auditu ugtovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyrocnej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Euréopskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti na zéklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolognosti 17. juna 2024. Celkové nepreruSené obdobie nasej
zékazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.
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Konzistentnost's dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolognosti, ktorti sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje na$ statutarny audit sme neposkytli Spolo€nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v Uctovnej zavierke Spolocnosti.
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ngf)oyedny auditor:
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