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Spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD
Investments, sprav. spol., a. s. (,,Spolo€nost™') spravujucej podielovy
fond Privatny investi¢ny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.
s. (,,Fond").

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit uétovnej zavierky Fondu ktora obsahuje:
e suvahu k 31. decembru 2024;
* vykaz ziskov a strat za rok kongiaci sa k uvedenému datumu; a

e poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metédd.
Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie

Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podla zakona &. 431/2002 Z. z. o Ugtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto $tandardov je uvedena v na$ej sprave v odseku
Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli podfa
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zékona &. 431/2002 Z.
Z. 0 U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite*) tykajacich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.
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Zodpovednost' Statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla z&kona o U&tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie U&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa nepretrZittho
pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokra€ovania v
ginnosti v uétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal
inu realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finan€ného vykaznictva
Fondu.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatefov, uskuto¢nené na zaklade tejto (¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, €i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, fal$ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia nézoru na efektivnost
internych kontrol Fondu.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a u¢tovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

» Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v ugtovnictve pouziva predpoklad nepretrzZitého
pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostato¢né, modifikovat na$ nazor.
Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, Ze Fond prestane pokraCovat v
nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovl prezentéciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Uctovna zavierka zachytava uskutonené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a

harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového dochodkoveho fondu

k 31.12.2024
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SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- 5 Bezné uétovné Bezpro,strefi,n y
Cenie POLOZKA obdobie P vredch’a dzajuc.e
uétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I Investicny majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 8 853 869 8301 461
1 Dlhopisy oceflované umorovanou hodnotou - -
a) bez kup6nov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupénmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 83 601 83 601
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie
0 podie]y v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu 83 601 83 601
cenného papiera
d) obsta[anie.neobchodovatel‘nych akcii a podielov v obchodnych
spolo¢nostiach
4, Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné -
5. Kratkodobé pohladavky 11 000
a) kratkodobé vklady v bankéach 11000
b) krétkodqbé p()iiéky.obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma
fond majetkovy podiel
C) Iné
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 8 759 268 8217 860
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhpdobé'péiic".;ky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych mé fond 8 759 268 8 217 860
majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
9. Komodity - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stéet poloZiek 10 a 11) 1187 244 568
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1187 244 568
1. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 8 855 056 8 546 029
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SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- } Bezné Gétovné Bezprostredne
cenie POLOZKA obdobie predchadzajiice
Uic¢tovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I Zavéazky (sucet poloziek 1 az 8) 13906 16 748
1. Zavazky voli bankam -
2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia/ukoncenia i
Ucasti
3. Zavazky voCi spravcovskej spolognosti 11627 13 869
4, Derivaty - -
5. Repoobchody -
6. Zavazky z vypoziania financného majetku -
7. Zavazky z vypoZi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 2279 2879
Il. Vlastné imanie 8841150 8 529 281
9. Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplnkové Jochodkous jednjotky, 2 toho 8841150 8529 281
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 436 853 580 696
Pasiva spolu 8 855 056 8 546 029
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2024
Ozna- 5 Bezné L'lc':t_ovné Bezpro,streq,ne
Eenie POLOZKA obdobie Pvredch’:-ldzajucg
uétovné obdobie

a b 1 2

1. Vynosy z urokov 592 409 707 750
1.1. | Uroky 592 409 707 750

1.2./a. | vysledok zaistenia -
1.3./b. | zruenie zniZenia hodnoty prislusného i
majetku/znizenie hodnoty prisluSného majetku

2. Viynosy z podielovych listov -

3. Viynosy z dividend a z inych podielov na zisku -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku -
3.2. | vysledok zaistenia -
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -
5.d. | Zisk/strata z operécii s devizami -
6./e. | Zisk/strata z derivatov -
7.f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 2 (36 648)

l. Viynos z majetku vo fonde 592 411 671102

h. Transakéné naklady - -

i Bankové a iné poplatky 106 115

Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 592 305 670 987

e Néaklady na financovanie fondu 720 2075
j.-1. | néklady na Uroky -

j-2. | zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. | néklady na dane a poplatky 720 2075

M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 591 585 668 912

k. Néaklady na 136 976 70 002
k.1. | odplatu za spravu fondu 136 976 70 002
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde/dopinkovom i

déchodkovom fonde

l. Néklady na odplatu za sluzby depozitara 17 526 16 419
m. Néklady na audit G¢tovnej zavierky 230 1795
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 436 853 580 696
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Nazov spravovaného fondu

Plrlilv|alt|n]y ilnjv|els|t]i|¢&|n|y floln{d|,|o].|lp|.|f
POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2024
v eurach

A. Vseobecné informacie o fonde
Privatny investicny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Privatny investicny fond, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s., v skratenej podobe Privatny
investicny fond (dalej ,Fond" alebo ,fond"). Fond je vytvoreny ako Specialny podielovy fond kvalifikovanych investorov a ma
formu otvoreného podielového fondu. Podielovy fond bol zapisany do zoznamu dohliadanych subjektov vedenom Narodnou
bankou Slovenska diia 23.02.2022 (oznamenie o zapise NBS ¢&.z.: 100-000-332-390 k €. sp.: NBS1-000-066-513 zo dia
23.02.2022). Fond vytvoreny diia 02.11.2022 na dobu neurcitd. Fond nemé pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitu.
Majetok vo Fonde je spoloénym majetkom podielnikov Fondu. Podielové listy Fondu moZno vydat len profesionalnemu
investorovi, ktory spifia poziadavky na profesionalneho klienta alebo investorovi, ak je investovana suma aspoi 50.000,- EUR.

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom Fondu je IAD Investments, sprav. spol., a. s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, 1CO 17 330 254, ktora je
zapisana v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill., oddiel Sa, vlozka €. 182/B (dalej len ,spravcovska spolocnost™).

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, i. a. s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spoloCnost. Spravcovska
spoloénost bola zaloZena na dobu neurcitl. V roku 2002 spravcovska spolo€nost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a. s.

Priamou materskou spolocnostou spravcovskej spolocnosti je spolocnost Pro Partners Holding, a.s. Materskou spoloénostou
celej skupiny je spolocnost’ Aspius holding, s.r.o. so sidlom Maly trh 2/A Bratislava, 811 08, ICO: 54 256 283, ktora vlastni
akcie Pro Partners Holding, a.s. vo vyske podielu na jej zakladnom imani 99,43 %.

Internetova stranka spravcovskej spolo¢nosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost’ spravcovskej spoloénosti
Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfolia financnych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraninymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej sprévy a suvisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,


http://www.iad.sk/
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- prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finan€nych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2024

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac¢, MBA

Mgr. Vladimir Bolek

Dozorna rada

Predseda: Ing. Rébert Bartek

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Miroslav Vester

Depozitar

Depozitarom Fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidom Zizkova 11, 811 02 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimélna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiujucich maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlh3ie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadluje mozné rizikd plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Investi¢na stratégia fondu

Cielom Fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investinom horizonte investovanim
majetku Fondu najmé do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spoloénostiach s ru¢enim obmedzenym, akciovych
spolo¢nostiach alebo zahrani¢nych obchodnych spolocnostiach zameranych na investicie do nehnutelnosti vratane
prisluSenstva v oblasti turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a inych segmentov realitného trhu
vratane ich developmentu, na Gzemi &lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurépy. Fond mdZe investovat aj do prevoditelnych
cennych papierov (napr. hypotekarne zalozné listy) a prevoditelnych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja
realitného trhu (napr. property linked notes), dalej aj do dihovych prevoditefnych cennych papierov pri primeranom vynose a
miere rizika, a to v stlade s rizikovym profilom Fondu a poskytovat z majetku Fondu p6Zicky pravnickym osobam posobiacim
na trhu nehnutefnosti (development, predaj, prenajom a spréva nehnutelnosti) na izemi &lenskych krajin EU, ostatnych krajin
Eurdpy. Realitné aktiva mdZu tvorit az 95% objemu majetku podielového fondu. Investicie budl najma v EUR. Fond investuje
aj do finan€nych derivatov na tcel zabezpecenia voci menovému riziku a na Ucel dosahovania vynosov. Spolo¢nost investuje
majetok vo Fonde na zaklade vlastného uvazenia. Ak je to v zaujme investorov, Fond méze nadobldat do majetku aj cenné
papiere spoloCnosti zo skupiny s Uzkymi vazbami, do ktorej patri spravcovska spolocnost. Vynosy z majetku vo fonde s
zahrnuté v aktualnej cene uz vydanych podielovych listov.
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B. Pouzité uétovné zasady a uctovné metddy
1) Zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024.

Pouzitd mena v zavierke je Euro a vSetky zostatky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zavierka fondu k 31. decembru 2023 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti

17.j0na 2024.

2) Uétovné zasady a uétovné metody pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Udtovna jednotka uplatfiuje Uétovné principy a postupy Uétovania v stlade so slovenskym zakonom o Udtovnictve
¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uc¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove
a postupoch UG¢tovania pre podielové Fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien
a doplnkov.

a)  Urokové vynosy a tirokové néklady

Urokové vynosy a trokové naklady st Gdtované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov su tieto pripisané na Ucet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocistené o zrazkovu dar.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spravcovskej Spolocnosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zéklade aktualnej Giste;
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spravcovské poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypodet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny udet
v prislusnej mene a kontrolovat, &i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuté v depozitarskej zmluve. Depozitar Uétuje podla platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolocnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon Einnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktualnej istej hodnoty majetku vo Fonde pred zU¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitéra su vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa Uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpec€uijlcim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centrainemu depozitarovi alebo €lenovi
centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo uzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néaklady na poplatky st zuétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia, v stlade s prisluSnym $tatGtom Fondu.
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C)  Zrézkové dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Cistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani uhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazenU dari odviest spravcovi dane najneskér do patnésteho diia kazdého mesiaca za predchédzajici
kalendarny mesiac.

d) Dariz prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
¢.595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov. Danové naklady mézu fondu vzniknut aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich Uzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj®) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Eistej hodnoty
majetku a poCtu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa ur€i ako su¢in aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému driu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V sulade so Statitom Fondu je spravcovské spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po
doruéeni pokynu na redeméciu. V slvahe su podiely podielnikov vyk&zané v poloZke ,Podielové listy“ vo vlastnom imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych tictovnych zésadach a tctovnych metédach

V zmysle Zakona Statut Fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Gictovné metddy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovnej zavierky neboli pouzite Ziadne nové uctovné zésady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. Cisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach uctovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia

Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktoré nadobudlo Gcinnost 31.
decembra 2018.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri urceni realnych hodnot majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok ocerovany realnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri bezne;
transakcii medzi u€astnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa ur€i ako trhové cena, ak pre prisluSny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
readlnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahfiia spolu s inymi
Cinitelmi aj Einitel zniZenia hodnoty.
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Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny trh, realna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a su¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasnéd hodnota Cistych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budtcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychéadza z jeho bezného pouZitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnutornej miery navratnosti kapitélu
bezného kupujuceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna urokova miera v zavislosti od druhu majetku, ucelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontuju drokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato Urokova
miera nezohladfiuie rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budtcich &istych pefiaznych prijmov. Urokové miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pedazi a rizik vlastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktort by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami a
rizikami obdobné tomu, o ktorom U¢tovna jednotka oCakava, Ze ho ziska z ur€itého majetku. Tato Urokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tdto Grokovu mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej ucelom je odhadnut trhové ohodnotenie
¢asovej hodnoty pefazi pre obdobia do skon&enia Zivotnosti urgitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, ze buduci Eisty
pefazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Uétovné metddy oceriovania majetkovych podielov v obchodnych spolocnostiach, ktoré nie st reprezentované akciami
alebo su reprezentované neobchodovatelnymi akciami

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa uréi pouzitim metédy diskontovanych pefiaznych tokov tejto spolo¢nosti.
Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spoloénosti zistenej metddou analyzy diskontovanych pefaznych tokov jej
vynasobenim koeficientom vyjadrujucim podiel Fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spoloéenskej zmluve a
ak dohodnuty nie je, podielom Fondu na vlastnom imani obchodnej spoloénosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu pri
jeho obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa uctuje ako vynos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spoloénosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v roCnej UCtovnej zavierke oceni jeho redlnou hodnotou, ktora sa ur¢i metdédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov
tejto spoloCnosti. Rozdiel medzi realnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajlcej Uctovnej zavierke, ak bola zostavena, sa Uétuje ako vynos alebo naklad.

c¢) Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaji na eura podia aktualneho
kurzu ECB. Ku diu zavierky sa zostatky Uétov v cudzej mene prepocitaju podla kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk/strata z operaciis devizami®.

d) Periazné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden def, Statne
pokladniné poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uctuji v nominainych
hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.
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e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najma prostriedky na vkladovych Uctoch splatnych nad 24 hodin a uétuju sa
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie Grokovych vynosov je
sucastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.

Dlhodobé pohfadavky predstavuji pohfadavky voci realitnym spolo€nostiam. Pézicky poskytnuté realitnym spolo¢nostiam sa
prvotne zalc¢tuju v hodnote poskytnutych pefiaznych prostriedkov. Po prvotnom zauétovani sa p6zi¢ka G¢tuje v umorovanej

hodnote t. j. v hodnote, v akej bola p6Zitka prvotne zauctovana, znizend o splatky istiny, zvySena o hodnotu alikvotného Uroku
a znizena o hodnotu zaplateného uroku.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové néklady vztahujuce sa k zavazkom su k datumu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zévierka, vykazované spolocne
s tymito zavéazkami.

Na zé&klade Statitu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznikéd zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zuétuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 8).

5) Urcenie diia uskutocnenia ti€tovného pripadu

Den uskutognenia Uctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podra beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, diiom uskutoénenia U&tovného pripadu je prvy
deri lehoty, po€as ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je dfiom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi z(tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom dojde k vzniku pohfadavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri uétovnej jednotky, a k dalSim skuto€nostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuju.

6) Stratégia a zasady zaistovania

Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.

7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Maijetok, ktory sa neocefiuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, Ci je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na ucet Fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifuji znizenie odhadu buducich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so zniZzenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.
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8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna uctovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiaZzného toku niz$ia ako dohodnuté hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a
sucasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto uctuje cez vykaz ziskov
a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze Fond ma z&vazok alebo int povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moZe mat neistu vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel' alebo opravnend osoba nemusia byt zndme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajucich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto ubytku.
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C. Prehlad o pefaznych tokoch
Ozna- Be3né é . Bezprostredne
Cenie N ezne uct_o vne predchadzajlice
Polozka obdobie vy . .
Uctovné obdobie
X PefaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. | Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 592 409 707 750
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplét a provizii (+/-) - 30 455
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (155 558) (90 406)
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) (2842) 15236
5. Viynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
7 Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s finan€nymi 9
' nastrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+) i
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy i i
' a komodity (+/-)
9. Obra’t strany Dt analyticlfych uctov prvotného zatctovania Gétov FN, i (120 249)
drahych kovov a komodit (-)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych i i
" | kovov a komodit (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) - -
14. | Naklady na zraZkovu dari z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovl daf z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti 434 011 542 786
X PefiaZny tok z investiénej ¢innosti X X
16. | Znizeniel zvySenie istin poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (541 408) (707 750)
17. | Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. | Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
Il. Cisty pefiazny tok z investi¢nej éinnosti (541 408) (707 750)
X Penfazny tok z finan¢nej Cinnosti X X
19. Emitpvgné p'odielové’ Ivisty -’preddavky na emitovanie PL/prispevky 399 998 345 973
sporitelov/prispevky u€astnikov (+)
20. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (524 982) (27 707)
21 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavazkov za vratené i i
" | PL/ pohladavok z prestupov do fondu (+/-)
22. | Dedicstva (-) - -
23. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) - -
24. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - (77 777)
25. | ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-) - -
26. | Naklady na Uroky za Gvery (-) - -
27. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Uvery (+/-) - -
lll. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (124 984) 239789
v Uginok ‘zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky i i
" | vcudzej mene
V. I("j)lslﬁ'/ﬂl\l/.z:ﬁ/s.t/pokles pefaznych prostriedkov aich ekvivalentov (232 381) 74 85
i E&r;\gsir;é prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku uctovného 244 568 169 743
Vil \F;?Taéné prostriedky a ich ekvivalenty na konci U¢tovného obdobia 12187 244 568
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Pre ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:

Bezprostredne
Ozna- Polozka Bezné uétovné predchadzajice
cenie obdobie uétovné obdobie
1. PefiaZné prostriedky splatné na poZiadanie 1187 244 568
2. Vklady v bankach do 24 hodin
Kratkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou dihSou ako 24 11000
3. hodin, t. j. terminované vklady v banke
Spolu 12 187 244 568

Pre ucely zostavenia prehladu o pefiaZznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohladavky vogi bankdm so splatnostou dihdou ako 24 hodin, ale menej ako 3 mesiace t.j. terminované vklady
v banke, nakolko obsahové népli prehfadu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Ozna- Polozka Bezné Uétovné Bezprostredne
N . predchadzajice
cenie obdobie oy \ .
Gctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na zagiatku obdobia 8 529 281 7631019
pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych 7888 876 7577 329
a) - L, .
ddchodkovych jednotiek
b hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jedne; 1,081178 1,007086
) C o
doplnkovej dochodkovej jednotky
1 Upisané  podielové listy/prispevky  do  ddchodkovych 399 998 345273
' fondov/prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov
2. Zisk alebo strata fondu 436 853 580 696
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
4. Viyplata vynosov podielnikom -
Odpisanie ddchodkovych jednotiek/doplnkovych déchodkovych
5. jednotieck za spravu  déchodkového  fondu/doplnkového -
ddchodkového fondu
6 Vratené podielové listy/prevedené dbchodkové  jednotky/ (524 982) (27 707)
) prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
I Narast/pokles Cistého majetku 311 869 898 262
A. Cisty majetok na konci obdobia 8841150 8529 281
poCet  podielov/dochodkovych  jednotiek/  dopinkovych 7776103 7888 876
a) - A .
déchodkovych jednotiek
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/ jedne; 1,136964 1,081178

doplinkovej déchodkovej jednotky
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Stvaha fondu
Aktiva
&islo Bezné uétovné Bezprostredne
. 3.1. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach . predchadzajice
riadku obdobie i \ .
uétovné obdobie
1. Podiely v obchodnych spolo&nostiach 83 601 83 601
1.1. nezaloZené 83 601 83 601
1.2. zaloZené
Cislo | 3.1l Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach podra Bezné uctovné Bezpro'streﬂn ¢
. . . , , ) predchadzajice
riadku | mien, v ktorych su ocenené obdobie i , .
Uétovné obdobie
1. EUR 83601 83 601
2. usb -
3. JPY -
4, CHF -
5. GBP -
6. SEK -
7. CzZK -
8. HUF -
9. PLN -
10. | CAD -
11. | AUD -
12. | Ostatné meny - -
Spolu 83601 83601
Cislo | 5.. EUR Kratkodobé pohfadavky podfa dohodnutej doby | Bezné tétovné Bezprostredne
; . . predchadzajiice
riadku | splatnosti obdobie e ) )
ucétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 11000
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku -
Spolu 11 000
Cislo | 5.1 EUR Kratkodobé pohFadavky podFa zostatkovej doby Bezné uctovné Bezpro’strefiln y
: . ) predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie y . )
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 11000
2. Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku -
Spolu 11 000
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Gislo | 5.II. EUR Krétkodobé pohFadavky podFa zostatkovej doby Bené tctovné BrEZ'ZL":J;‘;‘.’a":e
riadku | splatnosti — znizenie hodnoty obdobie pr aazajuce
uétovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 11000
2. ZniZenie hodnoty -
3. Cista hodnota pohladavok 11 000
Eislo N , . | Bezné uctovné Bezprostredne
. 6.1. DIhodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti . predchadzajice
riadku obdobie
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov 8 759 268 8217 860
Spolu 8 759 268 8217 860
Gislo | 6.1I. Dlhodobé pohFadavky podra zostatkovej doby Bezné Uétovné ?gﬁ';[\?;;‘;f’a“:e
riadku | splatnosti obdobie pr aazajuct
uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov - -
7. Nad péat rokov 8 759 268 8217 860
Spolu 8 759 268 8217 860
Cislo | 6.1Il. DIhodobé pohFadavky podra zostatkovej doby Bezné Uétovné '?23'2[1‘;5;;‘;%“;
riadku | splatnosti - znizenie hodnoty obdobie pr a0zajuce
ucétovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 8 759 268 8217 860
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 8759 268 8217 860
Cislo | 10. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uétovné Br::I?:Loa’)sdt;?uncee
riadku | prostriedkov obdobie pr a0zajuc
uétovné ohdobie
1. Bezné ucty 1187 244 568
9 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
) splatné na poziadanie a do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
) najviac tri mesiace
X Medzistcet - stivaha 1187 244 568
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 1187 244 568
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Pasiva
. s orx . Bezprostredne
Cislo - T . N . Bezné uctovné P
: 3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti . predchadzajuce
riadku obdobie oy . :
uctovné obdobie
1. Zavazky voci sprav. spol. - sprava 11 627 10 862
2. Zavazky voci sprav. spol. — poplatky vstupny -
3. Zavazky voci sprav. spol. — poplatky variabilny - 3007
Spolu 11 627 13 869
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
: 8. Ostatné zavazky ] predchadzajlice
riadku obdobie y . .
uctovné obdobie
1. Zavazky voli depozitarovi 1550 1448
2. Zavazky voli podielnikom - prijaté preddavky - -
3. Zavazky - zrazkova dan - -
4, Zavazky - auditor - vydavky buducich obdobi 729 1431
5. Zavazky - ostatné - -
Spolu 2279 2879
Vykaz ziskov a strat
. w2 oy . Bezprostredne
QISIO 1.1. Uroky Bezne UCt.O vne predchadzajtice
riadku obdobie oy . .
ucétovné obdobie
1. Bezné ucty
2. Reverzné repoobchody -
3. Vklady v bankach 1002
4, Dlhové cenné papiere - -
5. P&zi¢ky obchodnym spoloénostiam 591 407 707 750
Spolu 592 409 707 750
Gislo Bené étovné Bezprostredne
; 8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom . predchadzajice
riadku obdobie b . .
ucétovné obdobie
1. Zisky z ocenenia podielov v realitnych spoloCnostiach - (36 652)
Halierové vyrovnanie 2 4
3. Vynosy zo zaniku zavazkov - -
Spolu 2 (36 648)
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Cislo Bezné uétovné Bezprostredne
: i. Bankové poplatky a iné poplatky : predchadzajtice
riadku obdobie oy . :
uétovné obdobie
1. Bankové poplatky 106 115
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi
4. Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 106 115
Cislo Bezné tiétovné Bezprostredne
: j- Naklady na financovanie fondu : predchadzajtice
riadku obdobie oy . :
uctovné obdobie
1. Naklady na droky -
2. Néklady na dane a poplatky - 1355
3. Néklady na register emitenta 720 720
Spolu 720 2075
Cislo Bezné Giétovné Bezprostredne
: k. Naklady na odplatu ) predchadzajiice
riadku obdobie b B )
uctovné obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 136 976 70 002
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluZby depozitara 17 526 16419
m. naklady na audit U¢tovnej zavierky 230 1795
Spolu 154 732 88 216
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Bezprostredne
5 Bezné uétovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie

a b 1 2

X Iné aktiva X X

Prava na vypozianie pefiaznych prostriedkov -

Pohladavky zo spotovych obchodov -

Pohladavky z terminovanych obchodov -

Pohladavky z eurdpskych opcii -

Pohladévky z americkych opcii -

Pohladavky z bankovych zaruk -

Pohladavky z ruéenia -

Pohladavky zo zaloZnych prav

© [ N o |0 A w b~

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava

—
e

Prava k cudzim veciam a pravam

—_
—_

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie* 83 601 83 601

—
S

Hodnoty odovzdané do sprévy

—
w

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 83 601 83 601

Bezprostredne
5 Bezné uctovné predchadzajlice
Oznaéenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie

a b 1 2

X Iné pasiva X X

Zavazky na pozianie pefiaznych prostriedkov -

Zavézky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavézky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z rucenia

Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpefovacim prevodom préva

© | N | |0 | w I

Prava inych k veciam a pravam fondu

—
o

Hodnoty prevzaté do spravy

—_
—_

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu -

* Polozky Hodnoty odovzdané do uschovy a na ulozenie predstavuju reélnu hodnotu cennych papierov v majetku fondu,
ktoré su ulozené na majetkovom Gcte CSOB u Depozitara.
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G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Na zaklade predchadzajucich sUhlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD schvalilo zmenu depozitara
podielovych fondov spravovanych IAD, ktorym sa dia 12.03.2025 namiesto doterajsieho depozitara — spolocnosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 854
140, stal novy depozitar — spoloénost’ Slovenska sporitelia, a.s. so sidlom na adrese Tomasikova 48, Bratislava 832 37,
Slovenska republika, ICO: 00 151 653.



