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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti eustream, a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEI ZAVIERKY
Nazor

Uskutognili sme audit u¢tovnej zévierky spolo¢nosti eustream, a.s. (dalej len ,spolocnost”), ktora zahffia vykaz o finan¢nej
situdcii k 31. julu 2024, vykaz sGhrnnych ziskov a strat, vykaz o zmendach vo vlastnom imani a vykaz o pefiaznych tokoch za rok,
ktory sa skon€il k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji vyznamné informacie o Gftovnych zdsadach a uctovnych
metodach a daldie vysvetlujice informacie.

Podla nasho nézoru, priloZena Uctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie spolo¢nosti k 31. julu 2024
a vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi
standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutognili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov

sa bliz$ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od spolognosti sme nezavisli podfa ustanoveni
zékona €. 423/2015 Z. z. o tatutarnom audite a o zmene a doplineni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré su relevantné
pre na3 audit G¢tovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni,

7e ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kft¢ové zaleZitosti auditu

Klicové zélefitosti auditu st zaleZitosti, ktoré s podla nasho odborného posudenia v nasom audite uctovnej zavierky
za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom G¢tovnej zévierky ako celku
a pri formulovani ndsho nazoru na fiu, ale na tieto zdlezitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejSich postudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nase] reakcie na rizika
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Vynosy z predaja sluZieb

Pozri pozndmky 3 m) a 20) priloZenej individudinej uctovnej Nase auditorské postupy zahfiiali okrem iného:
zavierky

e posudenie suladu vykazovania vynosov so standardom
IFRS 15;

e testovanie navrhu, implementdcie a prevadzkovej
spravnosti kontrolnych postupov v suvislosti s vynosmi
z poskytnutia pristupu k prepravnej siete a vynosov
z poskytnutého plynu v naturalnej forme, pripadne
finan¢nej kompenzacie;

Spoloénost poskytuje pristup k prepravnej sieti a prepravné
sluzby na prepravu zemného plynu cez Uzemie Slovenskej
republiky na zdklade zmluv typu ,,ship or pay”. Poplatky
uhradzaju zakaznici (prepravcovia) priamo na Ucty
spoloénosti. Tarify za prepravné sluzby su plne regulované
a riadia sa cenovym rozhodnutim Uradu pre regulaciu
sietovych odvetvi. Vynosy z poskytovania pristupu

k prepravnej siete su najvyznamnejéim zdrojom prijmov e vyhodnotenie vhodnosti a spolahlivosti postupu
spolo¢nosti. a metody uréenia odhadu vedenim spoloc¢nosti;
Podla regulovanych obchodnych a cenovych podmienok * odsuhlasenie obratov vynosov s najvyznamnejiimi
prepravcovia spolo€nosti poskytuju €ast tarify aj zdkaznikmi;

v naturalnej forme ako plyn, pripadne vo forme finanénej e navzorke detailné testovanie vykdzanych vynosov.

kompenzacie, ktord sliZi na pokrytie potreby plynu
pri prevadzke prepravnej siete.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolocnosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), jej globalnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruZenych
subjektov (spolocne dalej len ,organizacia Deloitte”). DTTL {dalej tieZ len , Deloitte Global”) a kazda z jej Elenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezdvisly pravny subjekt, ktory neméie zataZovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizécie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kaida z ¢lenskych firiem DTTL a-kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizacie Deloitte. Samotna spolocnost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informéacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



Cast tychto vynosov je k 31. julu 2024 vykdzana ako odhad,
pretoZe k redlnej fakturdcii vynosov za posledny mesiac
hospodarskeho roka dochadza az v priebehu nasledujiceho
mesiaca.

Odhad sa vypocita v zavislosti od objemu prepravy
zemného plynu a sadzieb stanovenych cenovym
rozhodnutim Uradu pre regulciu siefovych odvetvi

na uzemi Slovenskej republiky za dany mesiac.

Z ddvodu vyssie spomenutych kvantitativnych

a kvalitativnych charakteristik vynosov z predaja sluZieb je
tato oblast povaZovana za klticovu zalezitost auditu.

Precenenie majetku na reainu hodnotu a riziko jeho znehodnotenia z dévodu poklesu aktivit spolognosti

Pozri pozndmku 4 uctovnej zdvierky

Spolocnost uplatfiuje preceriovaci model v zmysle
$tandardu IAS 16 na dlhodoby majetok pouZivany na
prepravu zemného plynu. V hospodarskom roku konéiacom
sa k 31. julu 2024 spolo¢nost prehodnotila a precenila
tento majetok na aktudlnu realnu hodnotu. Prvé
precenenie sa uskutotnilo 1. januara 2016, nasledné
precenenie 1. augusta 2019 a 31. jula 2024.

V désledku vojnového konfliktu medzi Ruskou federaciou

a Ukrajinou do$lo k vyraznému poklesu tranzitu zemného
plynu do Eurdpy cez Gzemie Slovenskej republiky z Ukrajiny.
Tato situdcia mdze vyznamne ovplyvnit budicu innost
spoloénosti. Vedenie spoloénosti preto pripravilo viacero
scenarov mozného budiceho vyvoja vyuZitia prepravnej
siete, ktoré analyzovalo v suvislosti s pripadnym
znehodnotenim dlhodobého majetku.

Pri uréeni redlnej hodnoty majetku a moZného zniZenia
jeho hodnoty bola potrebna spolupréca s nezavislym
znalcom pri posudeni relevantnych trhovych cien
jednotlivych poloZiek majetku, infldcie, Urokovych sadzieb
a inych faktorov, ktoré maju vplyv na redlnu hodnotu alebo
mozZné znizenie hodnoty. Komplexnost preceriovacieho
modelu, do ktorého vstupuji vyznamné manazérske
odhady a neistoty z moZného obmedzenia prepravy plynu
a poklesu celkového vyuiitia prepravnej kapacity siete
spoloénosti, spravna prezentacia a zverejnenie hlavnych
predpokladov pouZitych v precefiovacom modely a vyuZitia
majetku a adresovanie moZného znehodnotenia
dlhodobého majetku spolo¢nosti, predstavuje vyznamné
riziko.

Nase auditorskeé postupy zahfiiali okrem iného:

e Overenie nezavislosti, kompetencii a skisenosti znalca,
ktory vypracoval znalecky posudok,

e Vyhodnotenie metdd a klticovych predpokladov, ktoré
znalec poufZil pri uréeni redlnej hodnoty majetku, ako
aj overenie kftcovych vstupov pre vypocet redlnej
hodnoty,

®  Preskimanie postupu pri stanoveni zostatkovej
Zivotnosti majetku znalcom,

e Overenie matematickej spravnosti vypoctu redlnej
hodnoty majetku,

e (Odsuhlasenie kompletnosti a presnosti ddajov
o dlhodobom majetku poskytnutych znalcovi na
precenenie,

e QOdsuhlasenie spravnosti vypoctu a uétovania
preceriovacieho rozdielu k 31. jalu 2024,

o diskusie s manaimentom, vedenim, zastupcami
akcionarov a dozornej rady spolo¢nosti zamerané na
buduce plény spoloénosti, ich vyhodnotenia neistej
situdcie na trhu s dodédvkami plynu, ofakavania
a alternativne moZnosti v pripade Ciastkového alebo
Uplného prerusenia doddvok plynu cez ukrajinsky
koridor

e postdenie navrhu a implementacie internych
kontrolnych postupov spolo¢nosti v suvislosti
s vyhodnotenim rizika precenenia majetku a jeho
moZného znehodnotenia;

e analyzu planov spolognosti na obdobie rokov 2025 az
2033 a zhodnotenie spravnosti predpokladov
pouzitych pri ich priprave;

» detailné posudenie moZnych scendrov vyvoja dopadu
obmedzenia dodavok plynu cez uzemie Ukrajiny
a dopad tejto skutoénosti na mozné znehodnotenie
dihodobého majetku;

e pomocou vyuZitia nasich internych expertov sme
posudili spravnost metodiky, vratane klicovych
predpokladov pri analyze znehodnotenia dlhodobého
majetku pripravenej manazmentom spolo¢nosti;

e zhodnotenie, ¢i individuélna u¢tovna zavierka obsahuje
predpisané zverejnenia klicovych predpokladov
precenenia majetku ako aj zverejnenia tykajuce sa
rizika moiného znehodnotenia dihodobého majetku
spolo€nosti v suvislosti s neistou situdciou dodavok
plynu, v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi
finanéného vykaznictva.

Pri uvedenych procedirach sme vyuZili pracu internych

expertov pre oceriovanie majetku a posudenie spravnosti

metodiky, vratane kiucovych predpokladov pri analyze
znehodnotenia dlhodobého majetku.




Zodpovednost Statutarneho orgénu a osob poverenych spravovanim za Gétovnu zévierku

Statutarny orgén spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Gétovnej zavierky v silade s'Medzindrodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ spolo¢nosti povazuje
za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloCnosti nepretrZite pokracovat
vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti'tykajicich sa nepretrZitého pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouizitie
predpokiadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukon¢it
jej ¢innost, alebo by nemal inu redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlfad'nad procesom finanéného vykaznictva spolocnosti.
Zodpovednost auditora za audit uftovnej zavierky

Na3ou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje
vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych standardov vidy odhali
pripadnid vyznamnii nespravnost. Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuja sa za vyznamné,
ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v siihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli
prijaté na zéklade tejto Gctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus po¢as celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti ictovnej zavierky, ¢i uZ v ddsledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy3ie ako riziko v ddsledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahfiat tajni dohodu, falsovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolocnosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

L] Predkladame zaver o tom, &i Statutdrny organ vhodne pouZiva uctovna zdsadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolognosti nepretrZite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informécie uvedené v G¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas
nazor. Nade zavery viak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce
udalosti alebo okolnosti viak mézu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

. Hodnotime celkovy prezentdciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych infarmdcii, ako aj to,
i u€tovna zévierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu
zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné etické poziadavky tykajuce
sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze majd vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych opatreniach prijatych na odstranenie ohrozeni alebo
o uplatnenych ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej
zvierky beZného obdobia, a preto su klucovymi zéleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme v nadej spréve auditora,

ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme,
e urdita zéleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.



SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyroCnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podla poziadaviek zikona o Uétovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve”). Na§ vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informéciami uvedenymi vo vyroénej sprave
a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s Gétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu Uu¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyrocna sprava spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve.
Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej k 31. julu 2024 su v sdlade s U¢tovnou zévierkou za dany rok,
- vyro¢na sprava obsahuje informaécie podfa zakona o U&tovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, sme
povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie oznamovacie povinnosti podfa nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkdch tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromaZzdenim spolo¢nosti diia 11. juna 2024. Celkové nepreruiené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predfzeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 5 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolo¢nosti, ktord sme vydali 3. septembra 2024.

Neauditorské sluzby

Spolo¢nosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a'Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
z3ujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb $tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyro¢nej sprave alebo v ii¢tovnej zavierke sme spolo¢nosti
a podnikom, v'ktorych md spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 3. septembra. 2024

el A

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



