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VdZeni akciondri, vdZeni obchodni partneri, mili klienti a kolegovia,

Jje mi ctou sa vam opdt prihovorit pri prileZitosti prezentdcie nasich
vysledkov za druhy polrok 2024. Toto obdobie sa opdt nieslo v zna-
meni vyziev, ale aj prileZitosti, ktoré sme dokdzali uspesne uchopit
a premenit na pozitivne vysledky. Dynamické zmeny na kapitdlovych
trhoch, pohyby v menovej politike a vyvoj v geopolitickej situdcii vy-
Zadovali k investiciGm obozretny a premysleny pristup. Som hrdd na
to, Ze nasa spolocnost v tomto prostredi nielen obstdla, ale dosiahla

aj znacné uspechy, ktoré nds posunuli vpred.

Americky akciovy trh aj nadalej potvrdzoval svoju silu a odolnost
vo¢i meniacim sa podmienkam. Aj ked sme v druhom polroku
zaznamenali spomalenie rastu v porovnani s dynamickou prvou
polovicou roka, vyvoj bol nadalej priaznivy. Index S&P 500 vzrdstol
0 862 %, zatial co Nasdaq Composite si pripisal 10,40 %. Tieto
vysledky su dékazom, Ze investori stdle vidia v akciovych trhoch po-

tencidl a déveruju stabilite americkej ekonomiky.

Druhy polrok 2024 bol pozitivny najmd pre technologicky sektor,
ktory profitoval z pokracujiceho rozvoja umelej inteligencie, clou-
dovych rieseni a digitalizdcie priemyslu. Spolo¢nosti, ktoré sa zamer-
iavaju na tieto oblasti, zaznamenali vyrazné zisky a ich akcie patrili

k najvykonnejsim na trhu.

Pri formovani trhového sentimentu zohrala klticovd ulohu, ako uZ
byva zvykom, monetdrna politika. Federdlny rezervny systém pos-
tupne zniZoval trokové sadzby z 5,50 % na 4,5 %, ¢im podporil eko-
nomicky rast a posilnil déveru investorov. Infldcia, ktord od zaciat-
ku druhého polroka postupne klesala, zaznamenala v poslednom
kvartdli mierne oZivenie na 2,7 %, ¢o naznacilo, Ze boj s rastom cien
este nie je Uplne vyhraty. Napriek tomu, celkovd trajektdria ostdva
priaznivd, a oCakdvame, Ze postupnd stabilizdcia cenovej hladiny

prispeje k pokracovaniu pozitivneho vyvoja na trhoch.

Aj v Eurdpe bol druhy polrok obdobim zmien a ekonomickych dprav.
Nemecky index DAX zaznamenal rast o 9,16 %, ¢o potvrdzuje silu
nemeckého priemyslu a technologickych inovdcii. Britsky index FTSE
vSak vykdzal iba mierny ndrast o 0,73 %, ¢o odrdZa pretrvdvajuce
vyzvy britskej ekonomiky, vrdtane neistoty spojenej s obchodnymi

vztahmi a vysokymi tdrokovymi sadzbami.

Infldcia v eurozéne v priebehu polroka klesla z 2,6 % na 1,7 %, no
koncom roka mierne vzrdstla na 2,2 %. Eurépska centrdlna ban-
ka reagovala postupnym zniZenim trokovych sadzieb z 4,25 % na

3,15 %, ¢&im sa pribliZila k uvolnenejsej monetdrnej politike. Tento
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krok bol déleZitym signdlom pre investorov a podnikatelsky sek-
tor, pricom ukdzal, Ze ECB ostdva flexibilnd a v pripade potreby aj

pripravend podporovat ekonomicky rast.

Hoci vysledky uplynulého polroka naznaluju pozitivny trend, sme
si vedomi, Ze vyvoj v prvej polovici roka 2025 bude sprevddzany
zvySenou volatilitou. Trh sa bude musiet vysporiadat s politickymi
zmenami v USA, ktoré prinesie druhé funkcné obdobie prezidenta
Donalda Trumpa. OCakdvame, Ze dereguldcia, nové obchodné cld
a Upravy v migracnej politike budd mat priamy dopad na pod-

nikatelské prostredie, a teda aj nase investicné rozhodnutia.

DéleZitym faktorom zostdva aj spominand menovd politika Federdl-
neho rezervného systému. Jerome Powell v decembri 2024 signa-
lizoval, Ze zniZovanie urokovych sadzieb bude prebiehat poz-
volnejSie, neZ sa pévodne oakdvalo. Dévodom je potreba udrZzat

rovnovdhu medzi kontrolou infldcie a podporou trhu prdce.

Pri pohlade spét na druhy polrok 2024 mbZem konstatovat, Ze nase
investicné stratégie sa ukdzali ako Uspesné a efektivne. Aj v menia-
com sa trhovom prostredi sme dokdzali identifikovat prileZitosti
a dosiahnut stabilny rast. To by vSak nebolo moZné bez odborného
pristupu ndsho timu, preciznej analyzy trhovych trendov a predovs-

etkym dbvery nasich klientov a akciondrov.

S nadSenim a odhodlanim vstupujeme do nového roka, v ktorom
budeme nadalej presadzovat premyslené investicné rozhodnutia
a strategické kroky s cielom zabezpecenia dlhodobého tspech nasej
spolocnosti. Verim, Ze spolocnymi silami zviddneme vyzvy, ktoré nds

Cakaju, a premenime ich na nové prileZitosti pre rast a prosperitu.

Dakujem vdm za vasu déveru a podporu.

Mgr. Anna Suhajdova
Predseda predstavenstva (/
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CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska povolenia ¢. OPK-2297-PLP zo
dna 30. oktébra 2007 s pravoplatnostou odo dna 30. oktébra 2007 a zmene povolenia ¢. OPK-1830/2008-PLP
zo dfa 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008 a o zmene povolenia ¢. OPK-11601-1/2008 zo
dna 28. januara 2009 s pravoplatnostou od 12.februdra 2009 a rozhodnutim ¢. ODT-10748/20114 zo dfa 24.
novembra 2011 a rozhodnutim ODT-5059-3/2012 zo dfa 23. jula 2012 v sulade s ustanoveniami zakona ¢.
566/2001 Z. Z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov vykonava tieto Cinnosti:

poskytovanie investicnych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 1 a2 v spojenis § 5
ods. 1 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (,zakon"):

Investi¢né sluzby podla § 6 ods. 1 zakona pre prislusné finanéné nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier, ktoré
moZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m&zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbdZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej ne-
schopnosti alebo inej udalosti majlcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tGéet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
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C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové Ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
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mier alebo vynosov emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania

Vedlajsie sluzby podla § 6 ods. 2 zakona pre prislusné finan¢né nastroje

1. aschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a sdvisiacich
sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstro-
jom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na

11
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organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajldce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo pdZiciek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie po-
radenstva a sluZieb tykajtcich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo€nosti alebo
kuapy podniku

4. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tie spojené s poskytovanim investi€nych
sluZzieb

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
doruCenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZia na podnikatelské Ucely a maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,
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i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
mdZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prayv,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan€nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporuaca-
nia tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat doru€enim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
dorucenim, neuvedenév pismenef), ktoré neslUzia napodnikatelské ucely a maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
moZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme
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U¢tovné zavierka k 31.12.2024 tvori neoddelite/nt prilohu tejto spravy.
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Sprava o financ¢nej situacii
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1. Porovnavacia tabulka s tdajmi zo stivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( dalej aj ako ,Spolo¢nost”) bola zapisana do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | dfa 1.1.2008.

Ako porovnavacie Udaje boli pouZité Udaje z riadnej Uctovnej zavierky k 31.12.2023, ktorej audit vykonala
spolocnost BDO Audit, spol. s r.o.

Porovnavacia tabulka zo skratenej suvahy:

Aktiva 31.12.2024 31.12.2023 ZMENA vyjadrené v %
Perja%mje prostriedky a ekvivalenty 67897 112 239 44342 40
penaznych prostriedkov

Pohladavky voci klientom 77 052 59 808 17 244 29
Pohladavky voci bankam 16 025 3361 12 664 376
Nehmotny majetok 0 0 0 0
Hmotny majetok 0 0 0 0
Dariové pohladavky 0 0 0 0
Ostatny majetok 399410 93228 306 182 328
Aktiva spolu 560 384 268 636 291748 109

31.12.2024 31.12.2023 vyjadrené v %
Zavazky 291438 53 060 238 378 449
Ostatné zavazky 252 575 46 532 206 043 442
Darové zavazky 38863 6528 32335 495
Vlastné imanie 268 946 212576 53370 25
Zakladné imanie 126 000 126 000 0 0
Zakonny rezervny fond 0 0 0 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 0 -1 1 -100
Ostatné kapitalové fondy 87576 119 140 -31 564 -26
Zisk alebo strata v schvalovacom konani 55370 -29 563 84933 287

Pasiva spolu 560 384 268 636 291 748

17
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Porovnavacia tabulka zo skratenej vysledovky:

Polozka

Vynosy z odplat a provizif

Naklady na odplaty a provizie

Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluZieb, vedlajsich sluZieb
a investicnych €innosti

Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenych
cudzou menou

Zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

Zisk alebo strata z predaja iného
majetku a z prevodu majetku

Ostatné prevadzkové vynosy

Personalne naklady

Naklady na tvorbu rezerv
na ostatné zavazky

Znizenie hodnoty majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na financovanie

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
po zdaneni

31.12.2024

1509 966

79 024

1430942

-79 579

-79 579

19032

749 531

30 350

508 922

22378

59 214

3844

55 370

31.12.2023

272798

18129

254 669

-1 386

-1 386

970

17 338

178 093

113371

9690

-29 563

-29 563

ZMENA

1237 169

60 896

1176 273

-78 192

-78 192

-970

1693

571438

395 551

12 688

88777

84 933

Navratnost aktiv, ur€end ako pomer cistého zisku a bilan¢nej hodnoty = 0,10.

www.capitalmarkets.sk

vyjadrené v %

454

336

462

5640

5640

-100

10

321

349

131

403

287

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 31.12.2024 s neskratenym pracovnym ¢asom bol 29.
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2. Prehlad o prijatych bankovych averoch a inych averoch a udaje o ich splatnosti v €leneni na krat-
kodobé uvery a dlhodobé uvery.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v roku 2024 necerpala Ziadny bankovy Gver.

3. Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych cennych papierov a opis
prav s nimi spojenych.
Z3akladné imanie spoloc¢nosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a tvoria ho akcie:

ISIN: SK1110013952

Menovita hodnota: 7,- EUR/akcia

Pocet: 18.000 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat sa na riadeni Spolocnosti, na zisku a likvidachom zostatku,

pravo poziadat o zvolanie Valného zhromazdenia a zasadnutia dozornej
rady, pravo nazerat do zapisnic z rokovania dozornej rady.

Spolocnost nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo pozadovat v Case v nich uréenom vydanie
akcii a postupy pri ich vymene za akcie.

4. Udaje o rozdeleni zisku alebo Gdaje o vyrovnani straty:
Spoloc¢nost vykazala za obdobie 01.01.2024 - 31.12.2024 hospodarsky vysledok vo vySke 55 369,85 EUR.
Zaporny hospodarsky vysledok Spoloc¢nosti vycisleny v riadnej Uctovnej zavierke k 31.12.2023 vo vyske 29

563,45 EUR (slovom dvadsatdevattisicpatstoSestdesiattri eur a Styridsatpat centov) bol vykryty nasle-dovne:

« pohladavky voci akcionarom vo vySke 2 000 EUR (dvetisic eur)
« kapitalového fondu vo vyske 27 564,45 EUR (slovom dvadsatsedemtisic patstoSestdesiatStyri eur a Styr-
idsatpat centov) (vratane vysporiadania 1 eura -neuhradena strata minulych rokov
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Opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili
podnikatelsku ¢innost emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na
ktoré¢ sa sprava vztahuje.
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v ARKETS Vyrocna sprava za rok 2024

V druhom polroku 2024 americké akciové trhy zaznamenali silny rast, no v porovnani s prvou polovicou
roka iSlo o spomalenie. Index S&P 500 vzrastol 0 8,62 %, pricom jeho technologicky konkurent index Nasdaq
Composite 0 10,40 %.

Makroekonomicku situaciu v USA bolo mozné hodnotit pomocou stavu medziro¢nej inflacie, ktora najskor
klesla z Grovne 3,3 % na 2,4 %, a nasledne v zavere roka opatovne narastla na 2,7 %. To umoznilo Fedu pos-
tupne znizit Urokové sadzby z Urovne 5,50 % na 4,5 %. Tento vyvoj naznacoval uvolfiovanie menovej politiky,
a zaroven snahu podporit hospodarsky rast, ¢o prispelo k optimizmu investorov a pokracujucemu posilfiova-
niu akciovych trhov.

Situacia na eurdpskych kapitdlovych trhov bola miernejSia. DAX si pripisal 9,16 %, zatial o britsky FTSE
vzrastol len 0 0,73 %. Inflacia v eurozéne klesala z 2,6 % na 1,7 %, pricom neskdr mierne vzrastla na 2,2 %.
Reakciou ECB bolo znizenie Urokovych sadzieb z 4,25 % na 3,15 %, €o taktieZ signalizovalo pokracovanie
uvolfiovania menovej politiky. Makroekonomické prostredie trhom nepochybne pomohlo, a ECB ostala ot-
vorena k dalSiemu zniZzovaniu Urokovych sadzieb aj v roku 2025.
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Informacia o ocakavanej hospodarske;j
a finanénej situacii v nasledujiicom
kalendarnom roku.
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Ocakava sa, Ze kapitalové trhy pocas prvej polovica roka 2025 zaznamenaju zvysenu volatilitu, ktora by sa dala
oddvodnit ako dosledok politickych zmien v druhom funkénom obdobi prezidenta Donalda Trumpa. Konk-
rétne ide o deregulaciu, cla a zmeny v oblasti migracnej politiky. Trh sa ale celkovo priklana k pozitivnemu
vplyvu Trumpa, ktory uZ pocas volebnej kampane kladol dbraz na rast ekonomiky. Na vyvoj trhu bude
tradicne vplyvat aj Federalny rezervny systém. Jerome Powell uz v decembri 2024 oznamil, Ze k zniZzovaniu

urokovych sadzieb pravdepodobne dbjde v menSom pocte ako sa pévodne ocakavalo, pricom klucovymi

b
j

V Bratislave dna 28.03.2025 Mgr. Anna Suhajdova
Predseda predstavenstva

faktormi zostavaju inflacia a sila trhu prace.
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Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskuto&nili sme audit (1¢tovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., (dalej len
,Spolocnost™), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji stihrn vyznamnych (¢tovnych zasad a Gctovnych
metad.

Podla nasho nazoru, prilozena G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarema za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu podta zakona &. 431/2002 Z.z. o itovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon
o uctovnictve*).

Zaklad pre nazor -

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
audrtora za audit uctovnej zdvierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona

. 423/2015 o Etatutadrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o (¢tovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Statutdrnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane
Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej za\nerky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedcem ze auditorské dokazy, ktoré
sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovneJ zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o (¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazu;e za potrebné na
zostavenie (Etovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovama v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukoncit
jej ¢innost’, alebo by nemal in(i realistick(l moznost’ nez tak urobit,

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spolocnosti.

BDO Audit, spol. 5 r.0., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava lll, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification Mo.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol, sr.0., spolocnost s rucenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zaplsana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I1l, oddiel: Sro, vioZka
Cislo 54967/8, 1C0: 44455526 je élenom BDO International Limited, spolocnosti s ru€enim obmedzenym, registrovanej vo Velkej Britanii a tvori sicast medzinarodnej
siete BDO pozostavajlicej z nezavislych Elenskych spolocnasti.
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Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i (Ctovnad zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, e audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych 3tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuj. Nespravnosti mbzu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuj(
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomicke rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto (ictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (étovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dasledku chyby, pretoZe podvod moze zahfiat' tajni
dohodu, falSovanie, (imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za i¢elom vyjadrenia:nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

Hodnotime vhodnost' pouZitych Gctovnych zasad a (¢tovnych metéd a primeranost
actovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informcii, uskutocnené Statutarnym
organom.

Robime zaver otom, Ci Statutarmy organ vhodne v (Etovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit' schopnost’ Spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej
sprave auditora na suvisiace informécie uvedené v (¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaj( z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vsak mdzu spdsobit,, Ze Spolocnost’ prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezentaciu, Struktiru a obsah (¢tovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢i (ctovna zavierka zachytidva uskutocnené transakcie
a udalosti sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zéleZitosti planovany rozsah a
Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.
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Il. SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zékona o GCtovnictve. Na3 vysSie uvedeny nazor na i&tovnll zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom G¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s informéciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a posldenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu ictovnej
zavierky, alebo sa inak zdaj(i byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, Ci vyrocna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o0 Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

+ informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2024 si v sdlade s (étovnou
zavierkou za dany rok,

rgp

» vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gctovnictve. R,

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o (i¢tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu Ultovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

V Bratislave, 30. aprila 2025

/ g ,m“*”\‘u(
e e
& r
AT

Ing., Peter KANIAK
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1184
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¢islo licencie

CERTIFIKOVANY
ALDITOR

V mene auditorskej spolocnosti: 5 Poter kot
BDO Audit, spol. sr. o. —
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA €. 339



Uctovna zdvierka
obchodnika s cennymi papiermi
k 3112 2024 (v celych eurach)

Dafové identifikaéné &islo Ugtovna zavierka Utovna zavierka Za obdobie
[2]of2]2][5[0]5[4]1]9] mesiac  rok
- riadna [] - schvalena od [0]1 2l0]2]4
- mimoriadna do 112 210(2]4
[ | - priebezna
ICO
[3[6[8[5[3[0[5]4]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznaci sa X |) predchadzajice
. . E obdobie
mesiac  rok

od 0]1 21023

do 112 210[2]3

PriloZzené stéasti uétovnej zavierky:
Sivaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
CIA[P|I|T]A|L M{A|R|[K[E|TI|S, o.lc.|p., a.ls.

Sidlo ohchodnika s cennymi papiermi, ulica a ¢islo

Lslifalvlifelilel Jafdfoftfifef ftos [ [ | [ | [ [ | [ [T [ 1 [1]T]

Oznacenie obchodného registra a Cislo zapisu obchodnej spoloénosti:

Obchodny register Mestského sidu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 4295/B

PSE Obec
[s[1[1]0f2] [BIR[A]TIIISILlAlvIAl T T T T T T ITTTITTTTTITITIIN
Telefénne ¢islo Faxové ¢islo

L+14l2[1]s[2]2][1]ofof9efof8]6] [ [ [ T Vv T PP T T TTT]

E-mailova adresa

Liln[flo[@[clalp[iltlaliIm[afr[kfeft[s] . [sfk] [ [ [ [ [ [ []
Zostavena dia: Podpisovy zaznam ¢lena Statutarneho organu gbchodnika s cennymi papiermi:
21.04.2025 Mgr. Anna Suhajdova Z 9 _

predseda predstavenstva

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Slaviie udolie 106,811 02 Bratislava
IE0: 36863054, DIC: 2022505419, 1C DPH: SK202250541

Schvalena dia; M




SUVAHA

k 31.12.2024
v eurach
Ozna- 3 Cislo Bené Gitovne | Predchddzajace
Cenie POLOZKA poznamky . uctovné
obdobie .
obdobie
b c 1 2
Aktiva
1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov 67 897 112 239
2. Pohladavky voci klientom 77 052 59 808
a) z poskytnutych investi¢nych sluzieb, vedlajSich
sluZieb a investi¢nych €innosti 77 052 57 251
b) z pbziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam 16 025 3361
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 16 025 3361
Q) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
Q) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
Uctovnych jednotkach av pridruzenych
uctovnych jednotkach
a) v Uctovnych jednotkach z financ¢ného sektora’™
b) ostatnych Uctovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
maietku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 0 0
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany 0 0
b).1. budovy
b).2. ostatny 0 0
14. Dariové pohladavky 0 0
15. Ostatny majetok 399 410 93228
Aktiva spolu 560 384 268 636

15 Vyhlaska Statistického uradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydéva Statisticka
klasifikacia ekonomickych ¢innosti.
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UC OCP 1-4

(v)zn'a- 5 C'l's’lo BeZné uctovné Predchadzajuce
cenie POLOZKA poznamky obdobie uétovné obdobie
a b ¢ 1 2
X Pasiva X X
R Zavazky (sucet poloziek 1 az11) 291 438 53 060
1. Zavazky voli bankam splatné na poZiadanie
2. Zavazky voci klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
4. Zavazky z cennych papierov predanych na
5. lDeHvéty
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
Q) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 252 575 46 532
8. Podriadené finan¢né zavazky
o. Dariové zavazky 38 863 6 528
a) splatna dan z prijmov 4083 239
b) odloZeny danovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloZiek 12 az 19) 268 946 215576
10. Z3akladné imanie, z toho 126 000 126 000
a) upisané zakladné imanie 126 000 126 000
b) pohladavky voci akciondrom (x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 87 576 119 140
a) zakonny rezervny fond 0 95 000
b) rezervny fond na vlastné akcie
Q) iné rezervné fondy 87 576 24140
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata
z minulvch rokov x/(x) al
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného uctovného obdobia
X/(X)
55370 -29 563
Pasiva 560 384 268 636




VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach
za 12 mesiacov roku 2023

Ozna- Cislo BeZné Uuctovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie tctovné obdobie
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii 1509 966 272798
2. Viynosy z Urokov z Uverov poskytnutych v ramci
poskytovania investi¢nych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 79 024 18129
3.b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investi¢nych
sluZieb, investi¢nych Cinnosti a vedIajSich
sluzieb
L. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluZieb, vedlajSich sluZieb 1430942 254 669
a investicnych Cinnosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou -79 579 - 1386
menou
7.f. Zisk/strata z Urokov z investi¢nych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania -79 579 - 1386
8. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 0 970
9. Vynosy z vkladov do zdkladného imania
10.g. |Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia zniZenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 19 032 17 338
i. Personalne naklady 749 531 178 093
i1, mzdové a socialne naklady 747 745 177 582
i.2. ostatné personalne naklady 1786 511
j Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky 30350
k. Odpisy 0 0
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Ozna- Cislo BeZné Uuctovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
a b c 1 2
k.1. odpisy hmotného majetku 0 0
k.2. odpisy nehmotného majetku
l. znizenie hodnoty majetku
I.1. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZzenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 508 922 113 371
n. Naklady na financovanie 22 378 9690
n.1. naklady na Uroky a podobné naklady 22 263 9472
n.2. dane a poplatky 115 218
14./0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred 59 214 -29563
zdanenim
p. Dafi z prijmov 3844
p.1. splatna dan z prijmov
p.2. odloZena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné 55 370 - 29 563
obdobie po zdaneni
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Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2024 v eurach

A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1.

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. bola zaloZena zakladatelskou zmluvou spisanou do notarske;
zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo dna 1. augusta 2007 a dodatkom k zakladatelskej zmluve
spisanym v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, diha 18.09.2007 a do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | bola zapisana dfa 1. januara 2008 (Obchodny register Mestského sudu
Bratislava Ill v Bratislave, oddiel Sa, vlozka ¢islo 4295/B) (dalej len ,Spolocnost”). Zakladné imanie
Spolocnosti je 126.000 Eur, rozsah splatenia: 126.000 Eur.

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti boli poskytované na tzemi Slovenskej a Ceskej republiky.

Poskytovanie investi¢nych sluzieb, investicnych cinnosti a vedlajSich sluzieb podla &8 6 ods. 1 a2
v spojeni s 8 5 ods. 1 zdkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov :

Investicné sluzby podl'a § 6 ods. 1 zakona pre prislusné financ¢né nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych
finan¢nych nastrojov vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo
finan€nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dbévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktor& ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
doru€enim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajluce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mbzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak
ako z dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukoncenie zmluvy,
ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s

1



(CAPITAL
MNARKETS TR

Poznamky k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2024 v eurach

nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme, alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a obchoduje sa s
nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

3.riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,

urokovych mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mbéZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma& za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
doruCenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
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systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dbévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a obchoduje sa s
nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme,

5. umiestnovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k
finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania
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Vedl'ajSie sluzby podl'a § 6 ods. 2 zakona pre prislusné financné nastroje

1. uschova asprava financnych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej
spravy, a suvisiacich sluzieb, najmi spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych
zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych nastrojov a obchoduje sa s
nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo poziCiek investorovi na umoZnenie vykonania
obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu
alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry Kkapitalu a stratégie podnikania
a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlacenia, splynutia, premeny
alebo rozdelenia spolocnosti alebo kiipy podniku
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4. vykonavanie obchodov sdevizovymi hodnotami, ak sa tie spojené
s poskytovanim investi¢nych sluZieb

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajdce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruc¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dbvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa snimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuice sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZia na podnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dbévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajluce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
vtomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporucania tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,
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€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran inak ako z dbvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok
ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa snimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom
systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych
produktov, s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia
vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré neslUZia napodnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finanZnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajluce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
vtomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

Spolocnost vykonava svoje cinnosti pre svojich klientov na nasledovnych burzach:

Belgicko, Cesk& Republika, Franctzsko, Holandsko, Kanada, Madarsko, Nemecko, Polsko, Rakusko,
Spanielsko, Portugalsko, Grécko, Svaj¢iarsko, Svédsko, Finsko, Dansko, Nérsko, Taliansko, USA, Velka
Britania, irsko, Luxembursko, Juhoafrickd republika, Izrael, Australia, Hong kong, Japonsko, Singapur,
Indonézia, Malajzia, Thajsko, Novy Zéland.
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Il. Spolocnost sa nezahfna do konsolidovanej uctovnej zavierky Ziadnej Spoloc¢nosti.
I11. Spolo€nosti nevznika povinnost zostavovat konsolidovand Gétovnu zavierku za pobocku v CR.
Udaje o pobocke:

obchodny nazov: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. - odStépny zavod
datum zapisu do OR: 24.03.2018

ICO: 06922325

sidlo: Olomoucka 3417/3d, Zidenice

pravna forma: Organizacni slozka zahrani¢ni pravnické osoby
spisova znacka: 26568 A, Krajsky soud v Brné

Statutarny organ: Bc. Katefina Jandova, veduci odStepného zavodu

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1. Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Uctovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo&nosti (going concern).
2. Uétovné zasady a ti¢tovné metody

U¢tovnictvo Spolo¢nosti je vedené podla zakona € 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o UcCtovnictve”) avzmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007
€. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej
zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov urfenych z Uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi
a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Uctovna zévierka je vykazana v celych €islach v mene euro. Zaporné stavy Spolo¢nost vykazuje v tejto
sprave v zatvorkach.

3. Nové uctovné zasady a uctovné metody

Spolocnost nepouzivala nové uctovné zasady a nové uctovné metddy v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim

4. Popis sposobov ocefniovania majetku a zavizkov
PeriaZzné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju penazné prostriedky v hotovosti a pefiazné prostriedky
v banke splatné na poZiadanie a ekvivalentom penaznych prostriedkov taky financny majetok, ktory
obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného
pracovného dfia, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, ato najma
prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov sa ocenuju ich menovitou hodnotou.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa znizuje o pochybné
a nevymozitelné pohladavky.

Financny prendjom

Finan¢ny prenajom je vykazany u ndjomcu ako majetok. Zavazok z neuhradenych splatok je vykazany
v ramci dlhodobych zavazkov.

Ndklady buddcich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s Uctovnym obdobim.

Zavézky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefuju
obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je inad ako ich vySka v Uctovnictve,
uvedu sa zavazky v Uctovnictve a v UCtovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane

OdloZené dane (odlozena dafova pohladavka a odloZzeny danovy zavazok) sa vztahuju na:

a) docasné rozdiely medzi UCtovnou hodnotou majetku a Uctovnou hodnotou zavazkov
vykazanou v suvahe a ich dafovou zakladnou,

b) moznost umorovat dafnovu stratu v buducnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dariovu
stratu od zakladu dane v buducnosti,

¢) moznost previest nevyuzité dafové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.
Vydavky buddcich obdobi a vynosy buducich obdobi
Vydavky buducich obdobi avynosy buduicich obdobi sa vykazuju vo vySke, ktora je potrebna na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s uctovnym obdobim.
Cudzia mena a kurzové rozdiely
Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu uskuto€nenia uc¢tovného pripadu prepocitavaju

na menu euro referen¢nym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajuci dfiu uskutocnenia Uctovného pripadu.
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Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku driu,
ku ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka prepoditavaju na menu euro referencnym vymennym
kurzom urcenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den, ku ktorému sa zostavuje Uc€tovna zavierka, a Uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referencnym vymennym
kurzom urcenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v defl predchadzajuci dfiu uskutocnenia uctovného pripadu. Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menou sa Uctuju
vzmysle § 31 Opatrenia MF SR z18. decembra 2007 & 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu udajov urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove
a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Vynosy - uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie su G¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi €asovo a vecne
suvisia.

Urokové vynosy a Urokové néklady vztahujice sa k jednotlivym polozkdm majetku a zavazkov su
vykazované na prislusnych Uctoch tychto polozZiek. Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri
poskytovanych finanénych sluzbach vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane
drzitelskej spravy, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi na ucet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu uskutocnenia transakcie.

O vynosoch zo sprostredkovania obchodovania spolocnost Gctuje v momente ich uskutoCnenia
a skutocnej realizacie obchodov.

Klientsky majetok

Na podsuvahovych Ultoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Uctoch majetok
klientov a zavazky za klientmi zvereny majetok sa UcCtuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na
ulozenie, hodnoty zverené na UcCel obstarania kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, uctuje
sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanej mu investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo
spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, UCtuje sa tu zUctovanie s trhom obchodov
vykonavanych na ucet klienta.

Cenné papiere v sprave sa ocenuju v obstaravacich cenach.

5. Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu

Den uskutoCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je def dohodnutia kupy
(den dohodnutia obchodu), ak dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim
obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti
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na prisluSnom trhu. Ak je tato doba dlhSia, diiom uskutonenia uctovného pripadu je prvy defi lehoty,
pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahfha cenu
obstarania a naklady sUvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouzivania, metdéda
odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metdda Rocna odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Stavby 20 linedrna 5
Pocitace - technické vybavenie 4 linedrna 25
Inventar, kancelarske 6 linearna 16,66
vybavenie
Softvér 2 linearna 50

7. Majetok so zniZenou hodnotou

Spoloc¢nost majetok so znizenou hodnotou neeviduje.

1.0pravné polozky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ind povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, ktora ma neistd vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba
nemusia byt zname. Pravdepodobnost ubytku zdrojov zahffajucich ekonomické Gzitky, ktory bude
nutny na splnenie povinnosti, je vacsia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad ubytku.

Opravné polozky Spolo¢nost netvorila.
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UC OCP 3-4
ICO: 36 85 30 54
DIC: 20 22 50 54 19

Bezné uctovné Bezprcl)stre.d,ne
obdobie predchadzajuce
C. Prehlad o pefiaznych tokoch uctovné obdobie
EUR EUR
Penazny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
Vynosy z prijimanych Urokov, odplat a provizii (+)
1509 966 290136
Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
(79 024) (18129)
Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)
Obrat strany Dt usporiadacich  U¢tov obchodovania
s finanénymi nastrojmi (+)
Pohladavky za predané financné nastroje (-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania
uctov finanénych nastrojov (-)
Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN
Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (1 280 831) (301 154)
Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)
Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) (353 252) 49 591
Zmena stavu kratkodobych pozZiciek klientom (+/-)
analytickych uctoch prvotného zadctovania 0 0
ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)
ZvySenie/znizenie vkladov klientov (+/-)
Zvysenie/znizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-) 238 378 15 039
Iné kratkodobé zavazky
Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim 35237 35 483
Zaplatena / prijata dan z prijmov 0
Cisty pefaZzny tok z prevadzkovej ¢innosti 35 237 35 483
PeriaZny tok z investicnej €innosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)
Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Urokov z vkladov a Uverov (+)
Pohladavky z Urokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (+)
Nakup finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefazny tok z investi¢nej ¢innosti

PenaZny tok z finan€nej €innosti

11
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EUR EUR
ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-) 0 75 000
ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov a finan¢ného
najmu(+/-)
Naklady na uroky z dlhodobych Gverov a finan¢ného najmu (-) 0
Zavazky za Uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (+) 0
Zaplatené dividendy 0
Cisty pefiazny tok z finan¢nej ¢innosti 0 75 000
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefainé
prostriedky v cudzej mene (79 579) (1 386)
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov aich
ekvivalentov (44 342) 110 068
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia 112 239 2171
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného
obdobia 67 897 112 239
D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani
Fondy z Kapita-
POLOZKA Akciovy | Rezervné Y21 Nerozde- lové
oz oceneni . Spolu
kapital fondy a lené zisky fondy
b 1 2 3 4 5 6
Stav k poslednému diiu predchadzajiceho
uctovného obdobia 126 000 95 000 0 -29 564 24 140 215576
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu
predchéadzajuceho Gétovného obdobia 126 000 95 000 0 -29 564 24 140 215576
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely
Dan uctovana na polozky vlastného imania
Zmena Cistého obchodného imania bez
zisku za beZné uctovné obdobie 0 0 0 0 0 0
Zisk/strata bezného Gctovného obdobia 55 370 55 370
Uplna zmena &istého obchodného imania 0 0 0 0 0 0
Rozdelenie zisku 7425 29 564 -24140 | -2001
Zvysenie/znizenie akciového kapitalu 0
Stav k poslednému diiu beZného uctovného
obdobia 126 000 87 576 0 55 370 0 268 946
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E. Prehl'ad o majetku klientov

Oznacenie _ Be¥né Gictovné Pred'cj\édza’jdce
POLOZKA . uctovneé
obdobie .
obdobie
a B 1 2
Majetok klientov X X
PeriaZné prostriedky klientov 4503 075 754 526
Cenné papiere klientov 22 740 624 23361148
Iné finanné nastroje klientov 5700 046 849 289
Portfélia klientov 1220 848 1262 759
Pohladavky klientov voci trhu 0 0
Cenné papiere klientov v Uschove 214 000 214 000
Majetok klientov spolu 34 378 593 26 441722
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku 0 0
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 4503 075 754 526
Zavazky z cennych papierov klientov 22 740 624 23361 148
Zavazky z portfélii klientov 5700 046 849 289
Zavazky zo spravy a ulozenia cennych papierov
klientov 1220 848 1262759
Zavazky klientov voci trhu 0 0
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov 214 000 214 000
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 34 378 593 26 441722
F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat.
Suvaha
A.Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych predchadzajuce
prostriedkov uctovné obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 37 353 36 515
2. Bezné ucty 30 544 75724
3. Poskytnuté Uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 h.
4, Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii
5. Cenné papiere pefazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 67 897 112 239
6. Uverové linky na okamZité
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Cerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 67 897 112 239

EUR

Cislo | 2.a). Pohladavky voi klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Investi¢né sluzby 9708 12014

2. Vedlajsie sluzby 14787 12 406

3. Spolu 24 495 24 420

usD

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Investicné sluzby 24 503 14 499

2. Vedlajsie sluzby 24 295 14 595

3. Spolu 48 798 29094

CZK

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Investi¢né sluzby 488 748

2. VedlajSie sluzby 27 43

3. Spolu 515 791

HUF

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Investicné sluzby 1681 1006

2. VedlajSie sluzby 0

3. Spolu 1681 1006

PLN

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie

1. Investicné sluzby 555 516

2. VedlajSie sluzby 0

3. Spolu 555 516
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GBP

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce

uctovné obdobie

1. Investi¢né sluzby 974 1392

2. Vedlajsie sluzby

3. Spolu 974 1392

NOK

Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce

uctovné obdobie

1. Investi¢né sluzby 34 32

2. Vedlajsie sluzby

3. Spolu 34 32

EUR

Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajluce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca 7142 1088

2. Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4, Do jedného roku

5. Do dvoch rokov

6. Do piatich rokov

7. Viac ako pat rokov
Spolu 7142 1088

Cislo | 7.b).1l. Pohladavky voci bankam BeZné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajluce
zostatkovej doby splatnosti uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca 7142 1088

2. Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4. Do jedného roku
Spolu 7142 1088

UsD

Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie

1. Do jedného mesiaca 5177 453

2. Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4, Do jedného roku

5. Do dvoch rokov

6. Do piatich rokov
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7.

Viac ako pat rokov

Spolu

5177

453

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

5177

453

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AWM=

Do jedného roku

Spolu

5177

453

CZK

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

3624

1390

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N A IWIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

3624

1390

Cislo
riadku

7.b).11. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

3624

1390

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AWM=

Do jedného roku

Spolu

3624

1390

HUF

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

406

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N |U|AWIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

406
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Cislo
riadku

7.b).11. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

406

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

e e

Do jedného roku

Spolu

-7

406

PLN

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajluce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

89

24

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N A WIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

89

24

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

89

24

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

E N

Do jedného roku

Spolu

89

24

Cislo
riadku

11. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku

BezZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Pozemky

Znizenie hodnoty

Cista uctovna hodnota

Budovy

Znizenie hodnoty

Cista uc¢tovna hodnota

Stroje a zariadenia

X INo U WIN =

Znizenie hodnoty

Cista Uc¢tovna hodnota

Nehmotny majetok

ZniZzenie hodnoty

Cista Uc¢tovna hodnota

Spolu Cista uctovna hodnota
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Cislo | 12. Nehmotny majetok Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Obstaravacia cena 0 0
2. Odpisy 0 0
3. ZniZzenie hodnoty 0 0
4, U¢tovna hodnota 0 0
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajluce
uctovné obdobie
1. Budovy 0
2. Obstaravacia cena 0 0
3. Odpisy 0
4. Znizenie hodnoty 0
5. U¢tovna hodnota 0
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 14786 14786
8. Odpisy 14786 14786
9. ZniZzenie hodnoty
10. Uc¢tovna hodnota 0 0
Spolu 0 0
Savaha
B. Pasiva:
EUR
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajluce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 233 560 43 224
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 233 560 43 224
UsD
Cislo | 1. Zavazky BeZzné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 688 616
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 688 616
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CZK
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 18 327 2692
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 18 327 2692
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizif Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 1509 966 272798
2. z investicnych sluzieb 1478773 157 449
3. z vedlajSich investi¢nych sluZieb 31193 115 349
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a Gvery
2. Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé uvery
4, Dlhodobé cenné papiere 0 970
5. Finan¢ny prenajom
Spolu 0 970
Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Zakladné mzdy 543 890 130 815
2. Pohybliva zloZzka miezd
3. Poistenie 203 855 46 767
4. Stravovanie 1786 511
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultdra, Sport, zabava
Spolu 749 531 178 093
Cislo j. Naklady na tvorbu rezerv na BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku ostatné zavazky predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Naklady na tvorbu rezerv 30 350 0
Spolu 30 350 0
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Cislo k.1. Odpisy hmotného majetku | Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia 0 0
Spolu 0 0
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajluce
uctovné obdobie
1. | Odplata auditorovi 7277 7277
2. | Financné spravodajstvo 30 161 28 246
3. | Najomné 6361 5135
4. | Energie 1103 2 805
5. | Nakupeny material 692 167
6. | Ekonomické poradenstvo/ Skolenia 217 330
7. | Prispevky do fondov, asociacii, NBS 2977 5060
8. | Marketingové sluzby 50 383 3165
9. | Telekomunikacné poplatky 148 657 10 863
10. | Cestovné 18 332 8 385
11. | Ostatné prevadzkové naklady 242 762 41 345
Spolu 508 922 113 371
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné | Bezné G¢tovné obdobie | Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajluce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté uvery
2. Emitované kratkodobé cenné
papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery
4. Emitované dlhodobé cenné
papiere
5. Financny prendjom
6. Bankové poplatky 22 263 9472
Spolu 22 263 9472
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 115 218
5. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu 115 218
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G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka alebo fyzicka osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika s cennymi papiermi, je kontrolovana
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovand rovnakou materskou Uctovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
c) je spoloc¢ne kontrolovanou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spolo¢ne kontrolovanou UCtovnou jednotkou materskej uctovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruzenou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi

f) je klucovou riadiacou osobou obchodnika s cennymi papiermi vjeho materskej Gctovnej
jednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je Uctovnou jednotkou, ktora je kontrolovana, spoloCne kontrolovana alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo
siedmeho bodu.

Cislo | b). Finan&né vztahy so Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | spriaznenymi osobami predchadzajuce uctovné
obdobie

1. Kratkodobé pohladavky 0 2 000

2. Dlhodobé pohladavky

3. Kratkodobé zavazky

4. Dlhodobé zavazky

2.Informacie o skutoc¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, do diia zostavenia uctovnej zavierky

Po dni 31.12.2024 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

Rok 2024 bol pre globalne akciové trhy mimoriadne priaznivy, pricom klucové indexy v USA aj Eurdpe
vykazali silné vynosy. Americky S&P 500 dosiahol druhy rok po sebe vynosy nad 20 %, pricom vzrastol
0 23 %. Technologicky Nasdag Composite bol eSte dynamickejsi, ked posilnil o 29 %, tazeny najma
boomom v oblasti umelej inteligencie. Index Russell 2000 si pripisal 10 %. Eurépske akciové trhy rastli
miernejsim tempom. Nemecky DAX posilnil o 18 %, britsky FTSE o 6 %, zatial o franclzsky CAC oslabil
0 2,2 % v dosledku politickej neistoty. Za tymto silnym vyvojom stali viaceré klucové faktory. Znizovanie
urokovych sadzieb zo strany centralnych bank, stabilizujica sa makroekonomicka situacia a rastuca
dbvera investorov vytvorili priaznivé prostredie pre akciové trhy. FED znizil drokové sadzby o 100 bb,
priCom prvé zniZenie prislo v septembri. Tento krok podporil rast akcii a pomohol zmiernit volatilitu.
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ECB bola v menovej politike opatrnejSia, ¢o sa prejavilo na miernejSej vykonnosti eurdpskych trhov.
Dlhopisové trhy zaznamenali zmieSany vyvoj, ked oCakavania vyrazného poklesu Urokovych sadzieb
neboli Uplne naplnené. Inflacia v USA klesla na 2,7 % v novembri 2024, zatial ¢o vynos 10-rocnych
Statnych dlhopisov sa znizil z 5 % na 4,2 %. Vyznamnu ulohu zohrala aj geopoliticka situacia. Napatie v
globalnej politike, vratane konfliktov na Ukrajine, v Izraeli a napéatych vztahov medzi USA a Cinou,
prispievalo k obcasnej volatilite. Znovuzvolenie Donalda Trumpa za prezidenta USA v zavere roka
vyvolalo na trhoch optimizmus v ocakavani nizSich dani a menej prisnej regulacie. Na druhej strane
vSak zostava neistota ohladom obchodnej politiky, ciel a fiSkalnych opatreni. S vyhladom na rok 2025
zostava v centre pozornosti dalsi vyvoj menovej politiky a inflacnych tlakov. Trhy budu sledovat dalSie
mozné znizovanie urokovych sadzieb a dopady na ekonomiku, pricom umeld inteligencia a
technologické inovacie ostanu pravdepodobne hnacim motorom dalSieho rastu.

3. Opravy chyb minulych uc¢tovnych obdobi, ktoré maja taky podstatny vplyv na
uctovnu zavierku jedného alebo viacerych predchadzajucich uctovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajuce sa minulych G¢tovnych obdobi.
4. Rozdelenie vysledku beZného uctovného obdobia za rok 2023

O rozdeleni straty Spolo¢nosti za obdobie od 1.1.2023 do 31.12.2023 vo vySke 29 563,45 Eur rozhodlo
Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti dna 25.4.2024 takto:

EUR
Strata (29 563,45)
Pohladavky voci akcionarom (2 000)
Kapitalovy fond (27 563,45)
Pokrytie straty z nerozdelenych ziskov z minulych rokov a vyplata tantiém 0

¢lenom dozornej rady
5. Priemerny pocet zamestnancov a pocet ¢lenov organov

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 31.12.2024 bol 65 (2023: 21), z toho veduci zamestnanci 2
(2023: 3), z toho ¢lenovia dozornej rady 1 (2023: 0).

Zoznam akcionarov konanie v mene Spolocnosti

Tomas Capek 16 200 ks akcii na meno, podiel
90,00%

Ing. Boris Krnac 1 755 ks akcii na meno, podiel 9,75%

Ing. Maria Rusnakova 45 ks akcii na meno, podiel 0,25%

Statutarny organ - predstavenstvo konanie v mene Spolo¢nosti

Mgr. Anna Suhajdové - predseda predstavenstva samostatne

Ing. Bianka Frandova - ¢len predstavenstva samostatne
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Dozorny organ - dozorna rada
Ing. Boris Krnac

Ing. David Vantruba

Mgr. Matej Kiac

6. Uvedu sa naklady alebo vynosy, ktoré maja vplyv na splatnu dan z prijmov za

prechadzajuce uctovné obdobie.

Ako bezné uctovné obdobie je uvedena strata k 31.12.2024 a bezprostredne predchadzajuce Uctovné

obdobie uvadzame Udaj k 31.12.2023.

S 2 onx . Bezprostredne
Bezné uctovné PP
obdobie predchadzajice
tctovné obdobie
Zisk/strata pred zdanenim 59214 (29 563)
Polozky zvySujuce vysledok hospodarenia 61 444 15 855
Polozky znizujuce vysledok hospodarenia (8 736) (9 268)
Zaklad dane 111921 (22 976)
Odpocet straty min. rokov (93617) 0
Zaklad dane 18 304
Dan pri sadzbe 2024: 21%, 2023:21% 3844
Odlozena dan 0 0
Dani z prijmov spolu 3844 0
7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch
V Spolocnosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:
Bezprostredne
Bezné  predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata za uctovné obdobie po zdaneni 55 370 (29 563)
Vazeny priemer akcii pocas roka 18 000
Vynos na akciu 3,07 0
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9. Udaje o Wiverovom riziku,

a)o pouzitych spdsoboch a postupoch Gverového hodnotenia dlznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,

b)popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

c)popis spdsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,

d)popis vyznamnych koncentracii Uverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika.

Spoloc¢nost neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny Gver alebo pdZicku na obstaranie investi¢nych
nastrojov, nie je zatazena Uverovym rizikom v predmetnom vyzname.

Spoloc¢nost nevyuziva nastroje spojené s urokovym rizikom.
10. Uvedu sa udaje o trhovom riziku

a)o pouzivani novych finan¢nych nastrojov,

b)o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

c)o spbsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d)o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,

e)o spOsoboch a postupoch merania Urokového rizika,

f)rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu
zostatkovej doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch
mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Spoloc¢nost nevykonava ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom. Spolo¢nost dodrziava
povinnosti na Useku ochrany klientskych Uctov a pravidelne (raz ro¢ne) vyhodnocuje vyuzivané sluzby
custodianov.

11. Uvedu sa udaje o ostatnych druhoch rizik a o novej regulacii poziadaviek na vlastné
zdroje

Ciefom Spolocnosti pri riadeni vlastného kapitalu a vlastnych zdrojov - ¢o predstavuje SirSi pojem ako
»vlastné imanie” je:

edodrziavat poziadavky na vlastné zdroje stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

ezachovavat schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti tak, aby mohla zabezpecovat
vynosy pre akciondrov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

eudrziavat silnu kapitalovu zakladfu na podporu rozvoja svojej podnikatelskej ¢Cinnosti.
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NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spifial poZiadavky na vlastné zdroje v zmysle prisluinej regulacie
(Nariadenie EU & 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investi¢né
spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) € 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EV) <.
806/2014 dalej len ,nariadenie”) tak, aby mal vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu ich vlastného
kapitalu, dodato¢ného kapitalu a kapitalu druhej vrstvy, pri€om musi nepretrzite spifiat vietky tieto
podmienky:

a) pomer vlastného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 56 %

b) pomer suctu vlastného a dodato¢ného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 75 %
€) pomer suctu vsetkych vrstiev kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 100 %, pricom
ukazovatel D je, ako vyjadrenim objemu rizika podstupovaného spolocnostou, pricom za D sa povaZuje
jedna z troch hodn6ét (ktora je najvyssia).

Za ukazovatel D sa povazuje jedna z troch hodndt (ktora je najvyssSia), a ktorych vypocet je definovany
v uvedenom nariadeni; Spolo¢nost vypocitava vSetky tri hodnoty a vzajomne ich porovna; ktora je
vysSia, predstavuje hodnotu ukazovatela D. ide o tri hodnoty: v zmysle ¢lanku 11 ods. 1 uvedeného
nariadenia Spoloc¢nost porovnava na Ucely urcenia D: hodnotu fixnych rezZijnych ndkladov (¢lanok 13
nariadenia), trvalé minimalne kapitalové poziadavky (¢lanok 14 nariadenia) a hodnotu K-faktora
(¢ldnok 15 nariadenia).

Hodnota K-faktora sa vypocitava podla metodiky ustanovenej v ¢lankoch 15 az 23 predmetného
nariadenia.

Pokial' ide o funkciu K-faktora vo vypoclte poziadaviek na vlastné zdroje, ide o zjednoduSeny
mechanizmus premietnutia rizik do hospodarenia Spolocnosti, pricom jeho obsah je zloZzeny zo suctu
troch pod-faktorov zodpovedajucich klasifikacii hlavnych rizik, a to rizika vyplyvajuceho zo vztahu
s klientom, trhového rizika a rizika vyplyvajiceho z obchodnych zavazkovych vztahov.

V priebehu 1. pol roka 2024 Spolocnost dodrzala vietky stanovené kapitalové poziadavky, ktoré sa na
Au vztahuju a vykonavala svoju Cinnost v sulade s prudencialnymi poziadavkami.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nost zostavuje v zmysle Vykonavacieho nariadenia komisie
EU & 2021/451 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuju vykonavacie technické predpisy na
uplatfiovanie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o vykazovanie
in3titiciami na Ucely dohladu, a ktorym sa zru3uje vykonévacie nariadenie (EU) €. 680/2014

Riadenie rizika Spolocnosti zahffa identifikaciu rizik suvisiacich s konkrétnymi obchodnymi ¢innostami,
transakciami a financnymi nastrojmi SpolocCnosti a riadenie tychto rizik podla pravidiel, postupov,
metdd a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava z tychto krokov:

-identifikacia rizika, kde a ako vznika,

-aplikacia metddy riadenia rizika, kvantifikacia rizika,

-spbsob obmedzenia rizika, nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov
obmedzujucich negativa tychto rizik, vyhodnotenie inherentného a rezidualneho rizika po
implementacii mitigacnych opatreni,

-pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych limitov
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na transakcie,
-spracovanie a poskytnutie informacii predstavenstvu Spolocnosti.

Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potenciondlnej straty, ktord mdze Spolocnost utrpiet
v pripade materializacie rizika. Spolocnost svoje portfdlia a majetok identifikuje, rozdeluje, meria a riadi
v rozdeleni na obchodnt a neobchodnd knihu. Cinnosti, ktoré Spolo¢nost vykonava, v zmysle
udelenych povoleni a vySkou vlastného kapitalu, zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej
identifikujeme nasledovné vyznamné rizika:

-devizové riziko

-kreditné riziko protistrany

-riziko koncentracie (majetkovej angazovanosti)

-operacné riziko (nad ramec nariadenia)

Spoloc¢nost nevykonava Ziadne vlastné obchodné operacie spojené s trhovym rizikom (ak neberieme
do Uvahy devizové riziko). Spolo¢nost ma vytvorenu organizacnu Struktldru zabezpecujucu oddelené
obchodné cinnosti od ¢Cinnosti spojenych s vysporiadanim obchodov a od cinnosti spojenych
s riadenim rizik. Oblast spojena s riadenim rizik je v kompetencii oddelenia Custody (backoffice). Za
riadenie rizika v Spoloc¢nosti je zodpovedny &len predstavenstva. SpoloCnost ma pre oblast rizik
vytvoreny jeden organ s rozhodovacou pravomocou, a to predstavenstvo.

Spolo¢nost ma zabezpecené pre vietky financné nastroje a obchody vhodné databazové evidencie,
ktoré umozZiuju primeranym spdsobom monitorovat rizikovd expoziciu v akejkolvek vysSie
spomenutej skupine rizik a zabezpecuje pravidelnu periodicitu vykazovania kompetentnym Utvarom
spolo¢nosti a v zmysle zakona a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na urcenie pravidiel pre prijimanie rizik ma Spolocnost vypracovany interny predpis upravujuci pravidla,
postupy, kompetencie (urenie menovitych hodndt, do akych su prisluSni zamestnanci opravneni
uzatvarat obchody podla druhu) a zodpovednost jednotlivych zamestnancov Spolocnosti, rozhodovaci
a schvalovaci proces, priebezny monitoring obchodov, klientov a zabezpeceni, rieSenie problémovych
pohladavok. Sucastou tychto procesov je aj informovanost réznych Grovni manazmentu o vysledkoch
monitoringu rizik a vyuZivanie spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu pred rizikami.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik Spolocnosti je uz vySSie spomenutd Stratégia
riadenia rizik, ktord schvaluje predstavenstvo, a ktora je pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.

Stratégia riadenia devizového rizika

Devizovym rizikom je riziko vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien, ak su drzané pozicie
v tychto menach.

Privypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouZivaju Uctovné hodnoty neobchodnej
knihy. Pri riadeni devizového rizika Spolo¢nost zostavuje devizovu poziciu, ktord vyjadruje objem aktiv
a pasiv rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych Spolo¢nost zaujima pozicie. Na meranie hodnoty

devizového rizika pouZiva naSa Spolocnost Standardizovanu metdédu. Ak hodnota celkovej devizovej
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pozicie prekroci 2% z hodnoty suctu vsetkych poloZiek vlastnych zdrojov Spolocnosti znizeného o
hodnotu prislusnych odpocitatelnych poloZiek, zahrnie sa do vypoctu poZiadaviek na vlastné zdroje
krytia devizového rizika podla prisluSnych ustanoveni nariadenia.

Stratégia riadenia komoditného rizika

Komoditnym riziko je riziko vyplyvajice zo zmien trhovych cien komodit, ak su drzané pozicie
v tychto komoditach alebo su na tieto komodity otvorené derivatové pozicie

Nakolko Spolocnost neposkytuje investicné sluzby a neponuka financné nastroje, v ktorych su
obsiahnuté pozicie vkomoditach, zatial k definovaniu stratégie riadenia komoditného rizika
nepristupila, a to vzhladom na skuto¢nost, Ze nepodstupuje komoditné riziko vobec.

Stratégia riadenia rizika Gpravy ocenenia pohladavky

Rizikom upravy ocenenia pohladavky je riziko vyplyvajuce zo zmien ocenenia pohladavky, ak
pohladavka méze takymto zmenam podliehat z trhovych dévodov

Struktura aktiv a pasiv nadej Spolo€nosti vylu€uje pritomnost rizika Upravy ocenenia pohladavok, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia tohto rizika nepristupila, resp. povazuje toto riziko z hladiska
svojej Cinnosti za irelevantné.

Stratégia riadenia kreditného rizika protistrany

Kreditnym riziko protistrany (kreditné riziko) je pravdepodobnost, Ze jeden z GCastnikov transakcie
by mohol nesplnit svoj zmluvny zavazok
Riadenie kreditného rizika ma Spoloc¢nost definované ako predchadzanie moznym vlastnym
stratam z rizik ich v€asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému
riadenia rizik. Kreditné riziko ma Spolo¢nost definované ako moment neistoty sprevadzajuci obchodnu
¢innost Spolocnosti, t. j. riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana nesplni svoje
zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala vc€as a v plnom rozsahu, a riziko, Zze vysporiadanie finan¢nej
transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.
Prijatelnd miera rizika voci protistrane je merana systémom limitov majetkovej angazovanosti,
ktoré stanovuju vysku jednotlivych limitov:
-na Staty,
-na protistrany, ktorymi su banky a ostatné financné institucie,
-odvetvové limity,
-limity voci skupine hospodarsky spojenych osbb,
-limity voci osobam s osobitnym vztahom k obchodnikovi,
-na klienta,
-na obchodné ginnosti.
Spolo¢nost ma vypracovany systém stanovenia limitov a vykonavania priebeznej kontroly dodrZiavania
stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekrocenia, spésobu informovania kompetentnych

organov Spolocnosti o prekroceni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.
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Meranie kreditného rizika Spolo¢nost uskutocnuje:

-stanovenim rizikovej prirazky

-hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim

-ocenovanim pohladavok

-tvorbou opravnych poloZiek a rezerv v zmysle medzinarodnych uctovnych noriem

-vyhodnocovanim dodrZiavania systému stanovenych limitov

-analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Gverového portfélia

-stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.

Spolo¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet poziadavky na vlastné zdroje pre
kreditné riziko, na zaklade tohto pristupu podrobne priradujeme alebo urcujeme rizikové vahy
vSetkym expoziciam v naSej neobchodnej knihe.

Stratégia riadenia rizika koncentracie

Rizikom koncentracie je riziko vyplyvajice z koncentracie obchodov voci osobe, skupine hospodarsky
spojenych o0s0b, 3tatu, zemepisnej oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo riziko vyplyvajuce
z postupov na zmierfiovanie kreditného rizika

Pre koncentraciu (majetkovu angazovanost) v zmysle Nariadenia sledujeme sudhrn pohladavok a
inych majetkovych prav Spolocnosti vratane pohladavok a inych majetkovych prav, ktorych vznik je
viazany na splnenie podmienky a ktoré nie sU zahrnuté v evidencii podla 8 75 ods. 6 zdkona C.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch v zneni neskorsich predpisov (ustanovenie o vedeni obchodnej
knihy), budtcich pohladavok Spolocnosti, ktoré vzniknu na zaklade platnych dohdd uzavretych pri
vlastnej €innosti, ak z nich nevyplyva moznost odstlpenia alebo jednorazového vypovedania, a ktoré
nie su zahrnuté v evidencii obchodnej knihy. Pre tzv. velki majetkovl angazovanost (vysokU
koncentraciu) sledujeme expoziciu voci jednej osobe alebo skupine hospodarsky prepojenych osob,
ktora je rovna alebo vySSia ako 10% vlastnych zdrojov. SpoloCnost nepretrzite sleduje, aby jej
majetkova angazovanost po zohladneni vplyvov zmierfiovania, neprekrocila 25% jej vlastnych zdrojov,
a akékolvek prekrolenie je Spolocnost povinna toto bezodkladne hlasit do Narodnej banky Slovenska.
Do koncentracie (majetkovej angazovanosti) Spolocnosti, kedZze nie sme Uverovou inStitluciou,
nezahfflame majetkovd angazovanost tvorenu expoziciami voci regulovanym trhom s financnymi
nastrojmia vodi systémom zuctovania a vyrovnania a spravy financnych nastrojov pre klientov.

Stratégia riadenia rizika likvidity

Rizikom likvidity je riziko vyplyvajuce z neschopnosti splnit svoje zavazky v €ase ich splatnosti
Stratégia riadenia rizika likvidity je sucastou interného predpisu schvalovaného predstavenstvom
Spoloc¢nosti. Obsahuje hlavné zasady a metddy pouzivané Spolocnostou pri riadeni rizika likvidity,
najma

a) pisomne definované ciele Spolocnosti v oblasti riadenia rizika likvidity a v oblasti tolerancie
Spolocnosti vodi riziku likvidity

b) metddy identifikacie, merania a sledovania rizika likvidity a zdsady pre zostavovanie a
prehodnocovanie scenarov

€) metddy a postupy pre obmedzenie rizika likvidity
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d) zasady pre pouZzivanie finan¢nych nastrojov pre riadenie rizika likvidity.
Struktura aktiv a pasiv nasej Spolo¢nosti vylu¢uje pritomnost vyznamnej miery tohto rizika,
preto zatial k definovaniu stratégie riadenia rizika likvidity pristdpila v zakladnom rozsahu.

Stratégia riadenia operacného rizika

Operaénym rizikom je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych internych procesov
Spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania Spolo¢nostou pouZivanych systémov alebo z
vonkajSich udalosti. Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty
vyplyvajlice najma z nevymahatelhosti zmllv, hrozby nedspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s
negativnym vplyvom.

Spoloc¢nost rozoznava pat druhov operacného rizika a to:

-transakcné riziko

-riziko operacného riadenia

-riziko systémov

-riziko pohromy

-pravne riziko

Identifikacia operacného rizika sa v Spolocnosti zabezpeluje vo vSetkych druhoch obchodoy,
ktoré uzatvara, vo vsetkych procesoch, ktoré uplatfiuje a vo vietkych informacnych systémoch, ktoré
pouziva. Na Ucely identifikdcie zahffia vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych
Spolo¢nostou a zatriedovanim udalosti do skupin urcenych Spolo¢nostou v sulade so stratégiou.
Riadenie operacného rizika je procesom zmierfiovania alebo zmenSovania operacného rizika, ide napr.
0 poistenia, vyhybanie sa niektorym transakciam, zmenSenim rozsahu cinnosti, zrusenim cinnosti,
Skolenia zamestnancov, stanovenie pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym informovanim
zodpovednych zamestnancov o vysledkoch operacného rizika, a v neposlednom rade vyuZivanie
spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu tohto rizika.

Vychodisko pre meranie operacného rizika vychadza z redlnych nakladov a vynosov
zodpovedajucich udajov z auditovanych rocnych Uctovnych zavierok. Do vypoctu prislusného
indikatora operacného rizika nezahffiame tieto polozky: realizované zisky a straty z predaja poloziek
nezahrnutych do obchodnej knihy, mimoriadne alebo nepravidelné vynosy, precenenia, ktoré su
zauctované na uctoch ziskov a strat. Prislusny indikator sa pocita skér, ako sU odpocitané akékolvek
opravné polozky alebo je vykonana uUprava ocenenia majetku alebo je zohladnena vyska rezerv a
prevadzkovych nakladov.

Stratégia riadenia AML rizika

AML (Anti-Money Laundering) riziko sa tyka moznosti, ze spolocnost méze byt zneuZita na nelegalne
transformovanie penazi ziskanych nezdkonne do zdanitelnych a zdévodnitelnych prijmov.

Spolo¢nost napifia predpoklady legislativy na Gseku AML a prijala program vlastnej ¢innosti v zmysle
ochrany financného systému pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim terorizmu.
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Rizikové faktory Spolo¢nost urcuje najma podla typu klienta, G&elu, pravidelnosti a dizky trvania
obchodného vztahu alebo prileZitostného obchodu mimo obchodného vztahu, typu produktu,
hodnoty a sp6sobu uskutonenia obchodu a rizikovosti krajiny alebo zemepisnej oblasti, ku ktorej sa
obchodné vztahy alebo obchody vztahuju. Zaroveni hodnotenie rizik obsahuje urcenie spdsobov
a druhov opatreni, na zaklade ktorych spolocnost pri svojej Cinnosti riadi a zmierfiuje rizikd ML/FT,
vykonava vnutornu kontrolu a preveruje zamestnancov. Uvedené sa vykonava pravidelnym AML
Skolenim na rocnej baze spolu s testovanim zamestnancov.

Na hodnotenie rizik nadvazuje ich riadenie, a to prijimanim primeranych opatreni. Spolo¢nost v tomto
zmysle vykonava najma uplatfiovanie zakladnej, zvySenej resp. zjednoduSenej starostlivosti vo vztahu
ku klientovi, priebezny monitoring obchodného vztahu, posudzovanie obchodov v nadvaznosti na
rizikovy profil klienta.

Cislo | 12.N&klady G¢tovnej Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku | jednotky voci auditorovi za predchadzajuce uctovné
uctovné obdobie obdobie
Overenie Uctovnej zavierky 7277 7173

Uistovacie auditorské
sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Danové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu 7277 7173
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H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Ozna- 5 Besné tovné Bezprostredne
Cenie | POLOZKA . predchadzajuce uctovné
obdobie .
obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZzitanie penaznych
prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4, Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z rucenia
8. Pohladavky zo zaloZnych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté
zabezpeclovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 34 378 593 26 441722
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 34 378 593 26 441722
Ozna- 5 Besné Etovné Bezprostredne
Cenie | POLOZKA : predchadzajuce uctovné
obdobie .
obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na poziCanie penaznych
prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z europskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
7. Zavazky z ru€enia
8. Z3vazky zo zaloznych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené
zabezpelovacim prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 34 378 593 26 441722
12. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 34 378 593 26 441722
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