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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov, dozornu radu a predstavenstvo spolocnosti

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. (“Spolocnost”) spravujlcej
podielovy fond PARTNERS Fond realitnych investicii o.p.f. (“Fond")

Ndzor

Uskutocnili sme audit UGcétovnej zdvierky podielového fondu PARTNERS ASSET
MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. PARTNERS Fond realitnych investicii o.p.f. (,Fond“) ktora
obsahuje stvahu k31. decembru 2024, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zasad
a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozend Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
financ¢nej situacie Fondu k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarenia za rok
konc&iaci sa k uvedenému datumu podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o tGi¢tovnictve”).

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na3a zodpovednost podfa tychto standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a dopineni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit ictovnej zdvierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ing skutoénost

PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. PARTNERS Fond realitnych investicii
o.p.f. (,Fond“) nema povinnost zostavit vyroénu spravu. Vyro¢nd spravu zostavuje
spravcovska spolo¢nost PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a os6b poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a.s. je
zodpovedny za zostavenie tejto G¢tovnej zavierky Fondu tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o Gctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaiuje za
potrebné na zostavenie Gi¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, Ci
uz v dosledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani Gétovnej zdvierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretriite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti
tykajucich sa nepretriitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za poutitie
predpokladu nepretriitého pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaZze by mal v umysle
Fond zlikvidovat alebo ukonit jeho ¢innost, alebo by nemal ind realistickii moZnost nez
tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Fondu.

Zodpovednost auditorskej spolo¢nosti za audit uctovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Gctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zérukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov
vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat v
désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo
oddvodnene odakavat, 7e jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelfov, uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny udsudok azachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uc¢tovnej zavierky,
&i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoie podvod mdzie zahfiat tajni dohodu, falSovanie, imyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnuat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zasad auctovnych metdd
a primeranost Gc¢tovnych odhadov auvedenie s nimi sdvisiacich informacii,
uskutoCnené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢ Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretriitého pokracovania v¢innosti a na zaklade ziskanych
auditorskych ddkazov zdaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
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neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informdcie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor.

e NaSe zavery vychédzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania
nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak mézu sposobit, Ze
Fond prestane pokracovat v nepretriitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktiru a obsah uctovnej zdvierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i u¢tovna zavierka zachytdva uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Bratislava, 29. aprila 2025

Y ST

Zodpovedny auditor
Bart Waterloos
Licencia UDVA ¢. 1029

CLA Slovakia s.r.o.
Karpatska 8

811 05 Bratislava
Obchodny register, zlozka 74698/B
Licencia SKAU ¢. 269




UC FONDNEH

UCTOVNA ZAVIERKA

Specialneho podielového fondu nehnutelnosti

k 31.12.2024
LEI
[o]of[7]9]ofofc|A[K[A]o[0[0]0[0]5]2[3]5]5]
Danové identifikacné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[1][2][1]2[5]7]5]|8[9] mesiac rok
riadna [ ] schvalena od [0]1] [2]0]2]4
mimoriadna do 112 2|1012]4
ICO priebezna
[5]3[o]6]8[3[5]1]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa [ x]) predchadzajiice
[6]4]. [3]0] [0] obdobie
mesiac rok

w

od |0]1 2|10)2
do |1]2 210]12(3

Priloiené' slcasti Uctovnej zavierky ‘
Stivaha (UC FONDNEH 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FONDNEH 2-02), Poznamky (UC FONDNEH 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
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Nazov spravovaneho fondu
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Sidlo spravcovskej spoloénosti
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cir ettty it

E-mailova adresa
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Zostavena dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovske;
21.03.2025 spolo¢nosti:

Schvalena dna:

Ing. Jaklh Ros Ing. Andrea Halmova




LEI
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Nazov spravovaného fondu

UC FONDNEH 1-02,

P| Al R| T| N|E|R| S Flo|n|d riejall]ilt y|lc|h i|nfv|els | t]iflcli]|i],
ofl.|p fl.|, P/ AlR| TIN|E|R|S Al S|S T M[{ Al N|A|G|E| M E[N|T|, S
plr|alv]. s{pleol|ll].], al. s
SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- . Bezprostredne
&enie POLOZKA Beiné uctovné obdohie | predchadzajice tictovné
obdobie
a B 1 2
X Aktiva X X
I Investicny majetok (sucet poloZiek 1 a7 11) 134 145 096 112 643 535
1. Obstaranie podielov v realitnych spoloénostiach
2. Podiely v realitnych spoloénostiach
3. QObstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelhosti
5. Pohladévky z finanéného prendjmu
6. Pohladavky vodi realitnym spoloénostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7 Podielové listy 120 511 233 99 519 991
Dlhopisy 4192 901 11 894 816
a) bez kupénov
b) s kupdnmi 4192 901 11894 816
9. Kratkodobé pohladdvky voci bankdm 9440 962 1228728
10. Obrétené repoobchody
11. Derivaty
Il Neinvestiény majetok (stcet polofiek 12 a 13) 557 544 3776 743
12. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov 557 544 976 743
13. Ostatny majetok 2 800 000
Aktiva spolu 134 702 640 116 420 278




LEI
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N&zov spravovaného fondu

I0C FONDNEH 1-02|

P|A/R|[T| N E[R]|S Flo|n|d alllilt|n|y|lc|h i|n|v s|t]ijcli|i],
0 p i P P| Al R| T| N| E AlS|S|E|T M| A| N G| E| M N|T|, s
plr|alv]|. s|plo|l].], a s
SUVAHA
k 31.12.2024
v eurach
Ozna- Bezprostredne
cenie POLOZKA Beiné uctovné obdobie | predchadzajlice uctovné
obdobie
a B 1 2
X Pasiva X X
I Zéavidzky (sucet poloZiek 1 aZ 8) 595 570 998 944
1. Kratkodobé tvery
2. Zévizky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zavdzky vodi spravcovskej spoloénosti 64 546 63 757
6. Zavazky vodi realitnym spoloénostiam
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7 Hypotekarne Uvery
Ostatné zavazky 531024 935 187
Il Vlastné imanie 134 107 070 115 421 334
9 Podielové listy, z toho 134107 070 115 421 334
a) fondy z ocenenia 112 496 812
b) zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 1854 204 2924 522
Pasiva spolu 134 702 640 116 420 278
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Ndazov spravovaného fondu

IUC FONDNEH 1-02|

P|A|R|T|N|E|R|S Flo|n|d r|ela y|lc|h i|n|vlels|t|i]|ecl|il|i],
&l s il = ] Bl | P| Al R| T N|E| R| S i M| Al N G| E|M{E[N|T]|, s
plrlédfv slploll].], al . s
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 12 mesiacov roku 2024
Ozna- Bezprostredne
cenie POLOZKA Beiné uctovné obdobie | predchadzajice Gictovné
obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z trokov 853 411 272277
la. aroky z finanéného prendjmu : =
1b. iné troky 853411 272277
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy z podielovych listov 405 535 338 881
i Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych
) spolocnostiach

5. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Naklady na predané nehnutelnosti
6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov 2423920 3941073
7./d. Cisty zisk/ strata z deviz (60)
8./e. Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
I Vynos z majetku vo fonde 3 682 866 4552174
f. Transakéné naklady (691) (1367)
g Naklady na odplaty a provizie (4728) (3373)
IL. Cisty vynos z majetku vo fonde 3677447 4547 434
h. Néklady na financovanie fondu (54 909) (50 576)
h.1 naklady na troky
h.2 vysledok zaistenia trokov
h.3 néklady na dane a poplatky (54 909) (50 576)
1. Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo fonde 3622538 4496 858
i. Naklady na odplaty za sluiby depozitéra (314 016) (258 544)
j- Naklady na odplatu za spravu fondu (1448918) (1311 902)
k Néklady na audit t¢tovnej zavierky (5400) (1890)
A. Zisk alebo strata fondu za tiétovné obdobie 1854204 2924 522




LEI 'UE FONDNEH 3-02)
(o[ o[ 7[eofofc]alk[A[ofofofofo]s]2]3]5]s]
N&zov spravovaného fondu

P| Al R[ T| N|E|R|S Flo|n|d rlelall]|i|t|n|y|lc|h i|n|v|els|t]i|cli]i],
ol fpla|f i PIlA/R|T|N|E|R[S AlS|S|E|T M| A| N| A| G| E| M E| N[ T|, S
plr|alv]|. s|{plo|ll].], al . s

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2024
v eurdch

A. Vieobecné informdacie o podielovom fonde

PARTNERS Fond realitnych investicii, 0.p.f., PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,fond”), je podielovy
fond zalozeny v sulade s ustanoveniami zdkona & 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni, spravcovskou
spolo¢nostou PARTNERS ASSET MANAGEMENT, sprav. spol., a. s. (dalej len ,sprdvcovskd spolo¢nost™) so sidlom Einsteinova 24,
851 01 Bratislava — mestska Cast Petrzalka.

Dria 22.9.2021 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢islo NBS1-000-055-822 k €.z. 100-000-305-816

zo dna 20.9.2021 o udeleni povolenia spravcovskej spalo¢nosti na vytvorenie verejného $pecialneho fondu.
Fond méd formu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny na dobu neuréitd.

Fond je uréeny pre vyvaZeného investora, ktory mé zdujem v strednodobom alebo dlhodobom horizonte zhodnocovat finanéné
prostriedky prostrednictvom realitného trhu, ako aj dynamického investora, ktory hlada diverzifikdciu svojho portfélia
o alternativnu zloZku v podobe realit.

Fond je akumulaénym fondom, t. j. vynosy z majetku vo fonde sa zahffiaju do aktualnej ceny uZ vydanych podielovych listov.
Vynosy z majetku vo fonde st tvorené najma z Cistych kapitdlovych ziskov z obchodovania s cennymi papiermi a nastrojmi
periazného trhu, dividend z akcii, fondov, kurzowych ziskov, Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov, tGrokov z beZnych
a vkladovych tctov, Cistych vynosov z derivatovych operacii, z Cistych ziskov z priamych realitnych investicii vo fonde, vynosovych
urokov z pbZiciek, ako aj z dalich Cistych vynosov prijatych na penaZny tcet fondu stvisiacich s nakladanim s majetkom vo fonde.
Ich vySku spravcovska spolocnost zistuje z G¢tovnych dokladov a vypisov z beiného Gétu fondu.

Zameranim investi¢nej politiky fondu je investovat zhromaidené penainé prostriedky najma do réznych priamych ako aj
nepriamych realitnych aktiv spifiajucich podmienky zakona & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zdkon o kolektivnom investovani®), z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva uzke prepojenie s trhom
nehnutelnosti a v mensej miere do doplnkovych aktiv podla zdkona. Priamymi realitnymi aktivami sa rozumeju investicie do
nehnutelnosti vratane prisludenstva na Géely ich nadobudnutia, sprévy a/alebo predaja a to bud priamo do majetku fondu, alebo
prostrednictvom nadobudnutia majetkovej UGcasti v realitnych spolo¢nostiach do majetku fondu, ktoré st pri riadnom
hospodareni spdsobilé prindsat pravidelny a dlhodoby vynos v podobe inkasovania vo forme ndjomného, ale aj inych
nepravidelnych vynosov, alebo s spdésobilé priniest zisk zo zhodnotenia a predaja v prospech majetku fondu. Nepriamymi
realitnymi aktivami sa rozumeji najma investicie do prevoditelnych cennych papierov, podielovych listov otvorenych fondov,
cennych papierov inych Standardnych fondov, eurdpskych $tandardnych fondov a cennych papierov otvorenych Specidlnych
fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z ktorych ekonomickej podstaty vyplyva tzke prepojenie s trhom
nehnutelnosti. Doplnkovymi aktivami sa rozumeji najmé vklady na beZnych G¢toch a na vkladovych Gétoch so splatnostou na
poZiadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov, néastroje pefiazného trhu, prevoditelné cenné papiere, podielové listy
otvorenych fondov, cenné papiere inych Standardnych fondov, eurdpskych $tandardnych fondov, otvorenych $pecialnych fondov
a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania (fondy kratkodobych investicii, periazného trhu, akciové, dlhopisové,
zmiedané, Specidlne a alternativne fondy) a financné derivaty.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti pri sprave fondu je dosahovanie zhodnotenia podielového listu fondu a maximalizacia majetku
fondu participaciou na vyvoji realitného sektora v odporiéanom investicnom horizonte uvedenom v Predajnom prospekte a
Kl'i¢ovych informaciach pre investorov a pri primeranej miere rizika v mene EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolognostou nie je samostatnym pravnym subjektom.
Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:
1. vytvéranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,
2. vramci spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov:
a) administrdcia, ktorou sa rozumeja ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zdkona o kolektivhom investovani vo vztahu
k alternativnym investi¢nym fondom a zahrani¢nym alternativnym investi¢nym fondom,
b) distriblcia cennych papierov a majetkovych Uéasti alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov,
c) Cinnostistvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného alternativneho investicného fondu, a to
sluiby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave majetku alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, sprdva zaradeni, Cinnosti sprdvy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom
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LEI lUC FONDNEH 3-02|
[o[ o] 7] 9l ofofc[A[k[A[oJofofofo]s5]2[3]5]5]
Néazov spravovaného fondu

Pl A R| T|N/E|R|S Flo|n|d riefall]|i|t|n|y|lc|h ifn|v|els|t|i|c|ilil,
ol.|pl.[fl|.], P A|R|T| N[E|R|S Al S|S|E|T M| Al N|A|G|E| M E|N|T|, S
plr]alv]|. s|plo|l|.], al . S

o kapitalovej Struktdre, priemyselnej stratégii a stvisiacich otdzkach, poradenstvo a sluzby tykajlce sa zluceni a kupy
podnikov ainé sluzby spojené so spravou alternativneho investicného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investicného fondu a spoloénosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.
Sprévcovska spolocnost je sucastou finanéného konsolidovaného celku materskej spolo€nosti PARTNERS GROUP HOLDING

SK, a.s., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava - mestskd ¢ast Petrialka, Slovenskd republika.

Spravcovskd spoloénost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho majetku.
Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteltia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava (dalej len ,depozitar”).

Clenovia predstavenstva spravcovske]j spolognosti k 31. decembru 2024:

Predstavenstvo

Predseda Ing. Jakub Rosa
Podpredseda Ing. Andrea Halmova
Clen Mgr. Martin Céja

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2024

Dozornd rada

Predseda Jan Miiller

Clen Ing. Paval Sulej

Clen Ing. Jozef Bartanus

Clen Ing. Silvia Karcolova, MBA

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna Gu¢tovna zavierka fondu nie je
konsolidovand do Uctovne] zédvierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovand dctovnu
zavierku, pretoZe nespfﬁa podmienky pre konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zdkona €. 431/2022 Z. z. o U¢tovnictve v znen{
neskorsich predpisov.

B. Pouzité uctovné zasady a Gctovné metddy
Uétovné zdsady a tiétovné metddy pousité pri zostavovani tétovnej zavierky

U¢tovna zavierka podielového fondu pozostdvajiica zo stivahy k 31. decembru 2024, vykazu ziskov a strat a pozndmok Uétovnej
zévierky za obdobie od 1. januéara do 31. decembra 2024 hola pripravena v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,.zdkon o uctovnictve®) a v sulade s opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z
13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74 v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov urfenych z Gctovnej zavierky
na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové
déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania®).

Spravcovska spolo¢nost pristupila v beinom G¢tovnom obdobi k zmene spdsobu prezentacie vlastného imania v stvahe.
V predchédzajucich uétovnych obdobiach boli na riadkoch 9 a) a b) vykazané jednotlivé zloZky vlastného imania tak, aby sa sticet
tychto riadkov rovnal celkovej sume vlastného imania. V dosledku toho sa zvysok vlastného imania vykazal v polozke "fondy
z ocenenia”. Vzhladom na to, Ze v podielovom fonde nie st Ziadne fondy z ocenenia, tak sa upravil pristup k vykazovaniu tak, Ze
v riadkoch 9 a) a b) st vykdzané podrobnejsie iba niektoré zloZky vlastného imania.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu, 7e podielovy fond bude nepretriite pokracovat vo svojej cinnosti.

Cenné papiere
Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji podielové listy, dlhopisy a st kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat na riadku , Zisk/strata z cennych papierov”. Ak fond vlastniviac ako
jeden kus rovnakého druhu cenného papiera, pri u¢tovani tbytku danych investicii sa predpoklada, Zze sa predavaju na baze
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véieného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z driby dlhovych cennych papierov sa vykaiu pomocou efektivnej
urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,vynosy z urokov”.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urdit trhovi cenu, sa stanovuje
podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii
referenénych trhov (zverejnené vinformaénom systéme Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo€nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné ur€it opisanym spésobom, jeho hodnota je v stlade
s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
& 611/2003 urtena spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi vieobecne uznavanymi metddami oceriovania.
Pri pouziti tychto metdd si zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vydavky priamo spojené s obstaranim cennych papierov st pri ndkupe a predaji Gctované priamo do ndkladov v prilozenom
vykaze ziskov a strat podielového fondu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukoné&i ku driu dohodnutia predaja.

Krétkodobé pohladdvky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladédvky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti
je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za icelomich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady
s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykazané ako peniaZné prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov.

Kratkodobé pohladéavky su prvotne vykazané v suivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v realnej
hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky oceriuji v amortizovanej hodnote, ktoréd predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom
oceneni, ktord sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliseny drok. V pripade spornych pohladédvok je vytvorend opravnd poloika.

PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Penainé prostriedky predstavuju penainé prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty penainych prostriedkov
predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankdach so splatnostou do 24 hodin, dvery poskytnuté bankam na jeden den,
statne pokladnitné poukdzky a pokladnitné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K ddtumu Gctovnej zavierky su v ramci tejto polozky vykdzané vklady na beinych tctoch vedenych u depozitara.

Ostatny majetok
Ostatné aktiva sa Gctuju v obstaravacej cene. Ocenenie aktiv sa postupne zvysuje o lrokové vynosy a zniZuje o opravné polozky,
ak je ich vytvorenie potrebné.

Zaviéizky
Zavazky predstavuju ndroky tretich oséb voci fondu z titulu prijatych platieb, odplaty spréavcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi
a inych poloZiek.

Zdavézky su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st ocenené v redlnej hodnote.
Po prvotnom vykazani sa zavdazky ocenuji v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni
zvySenu o ¢asovo rozliseny Urok. Kratkodobé zédvazky, ktoré nie sa splatné v splatkach, sa oceriuji menovitou hodnotou.

Deri uskutocénenia uctovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykld doba podla zvyklosti na prislusnom trhu,
je diom uskutoCnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji cennych papierov deri dohodnutia zmluvy.

V ostatnych pripadoch je driom uskutoénenia uétovného pripadu den v sulade s postupmi Uétovania.

Zdsady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné poloiky na zaklade
diskontovanych budtcich ofakavanych penainych tokov. Spravcovskd spolonost nevytvorila k 31. decembru 2024 Ziadne
opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dan z prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona o kolektivnom investovani, a teda nie je ani dafiovnikom dane
z prijmov v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o dani z prijmov*).
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Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost
povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zékona o kolektivnhom investovani spravcovskd spolocnost vynosy z majetku v podielovom fonde priebeine denne
zahrna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov sa za pripisanie thrady v prospech danovnika
pri vynosoch z cennych papierov plynicich prijemcovi od spravcovskych spoloénosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudinej
ceny uZ vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kaZdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku v podielovom
fonde.

Sprévcovska spolocnost v stilade s ustanovenim & 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov vykond zrazku dane z kladného rozdielu
medzi vkladom podielnika, ktorym je predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou
nezdanenou sumou. Vyska zavizku z takto vycislenej dafiove] povinnosti je uvedend v stivahe v riadku , Ostatné zdvizky”.

Vyddvanie podielovych listov a spétné odkupy (redemdcie)

Hodnota podielovéhao listu pri predaji sa urci ako stcin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa ur¢i ako st¢in aktudinej ceny podielu a poctu redemovanych podielov podielového
listu.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na tcte 511, Podielové listy”. V priloZenej stivahe st podiely podielnikov vykazané
v polozke ,Podielové listy“vo vlastnom imani. V sulade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit
podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruéeni pokynu na redemaciu v pripade beznej likvidity fondu, v opaénom
pripade do Siestich mesiacov. Spravcovska spoloénost nebola povinnd vyplacat podielové listy fondu po dobu prvych troch rokov
od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na vytvorenie fondu. Spravcovska spolocnost zacala prvy krat
vyplacat podielové listy v oktdbri 2024.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit
Spravcovskej spoloénosti prinaleZi za spravu fondu
a. odplata vo forme zakladnej zloZky odplaty za sprévu fondu (dalej len ,Zdkladnd zloZka odplaty”) a
b.  wvykonnostnd zlozka odplaty za zhodnotenie fondu (dalej len ,Wkonnostnd zloZka odplaty”).
Spravcovské poplatky su vykdzané v poloike ,,Ndklady na odplatu za spravu fondu“ v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Wpocet Zdkladne| zlozky odplaty za spravu Fondu

Z0dplS = HMTt * ZOdplS % * D/DR, kde:

Z0dplS - Zakladna zloZka odplaty Spravcovskej spolocnosti za spravu fondu,

HMTt — hodnota majetku vo fonde ocistena o zavazky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, pred
zalctovanim Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a Viykonnostnej zlozky odplaty za
spravu fondu,

Z0dplS % - koeficient Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v ¢l. A, bod 22,

D — pocet dni od predchadzajiceho ocenenia do aktudlneho dna, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR — pocet kalendarnych dni v prislusnom roku.

Vypodlet Vkonnostnej zlozky odplaty za sprévu Fondu

MOdplS = max (0; ((AHPt / HPmax - 1) * (HMTt * MOdplS %)), kde

MOdplS — Vykonnostnad zlozka odplaty Spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu,

AHPt — aktudlna hodnota podielu v den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu, po zauctovani Zakladnej zloZky odplaty za
spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zatiétovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu,

HPmax — najvyssie dosiahnutd hodnota podielu od zagiatku vydavania podielovych listov po zauétovani Zakladnej zloZky odplaty
za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a bez zati¢tovania Vykonnostnej zlozky odplaty za spravu fondu (High-Water
mark hodnota podielu),

HMTt — hodnota majetku vo fonde ofistend o zdvdzky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykondva ocenenie fondu,
po zauctovani Zakladnej zlozky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitara a bez zauctovania Vykonnostnej
zlozky odplaty za spravu fondu,

MOdplS % — koeficient Vykonnostnej zlozky odplaty za sprévu fondu uvedeny v Predajnom prospekte v &l. A, bod 22.

Depozitdérom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho beiny et
v prislusnej mene a kontrolovat, & éinnost fondu a vypodet hodnoty podielovych listov je v stlade so zékonom o kolektivnom
investovani. Depozitarovi za vykon ¢innosti prinaleZi odplata (dalej len ,,Odplata za vykon funkcie depozitara®). Naklady za sluzby
depozitara st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ndklady na odplaty za sluzby depozitdra®.
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Vypocet Odplaty za vykon funkcie depozitdra

Z0dpID = HMTt * ZOdpID % * D/DR, kde:

Z0dplID — Odplata za vykon ¢innosti depozitéra,

HMTt — hodnota majetku vo fonde otistena o zévazky fondu v aktudlny den, ku ktorému sa vykonava ocenenie fondu, pred
zauctovanim Zakladnej zloZky odplaty za spravu fondu, Odplaty za vykon funkcie depozitdra a Vykonnostnej odplaty za spravu
fondu,

Z0dplID % — koeficient Odplaty za vykon ¢innosti depozitara dohodnuty v Depozitarskej zmluve a uvedeny v Predajnom prospekte
vl A, bod 22,

D - poéet dni od predchadzajiceho ocenenia do aktudlneho diia, ku ktorému sa vykonava ocenenie Fondu,

DR — pocet kalendarnych dni v prislunom roku.

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej spolo¢nosti. Néklady za audit
fondov su vykazané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v poloZke ,Ndklady na audit Gétovnej jednotky”.

Dalsie informdcie o pouZitych dctovnych zdsaddch a tétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona o kolektivnom investovani musi podielovy fond kaZzdorogne vyplacat podielnikom vynosy z majetku
v podielovom fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, ndstrojov periainého trhu a z vkladovych uctov vyplatenych za
prislusny kalendarny rok, o ktorych sa G¢tuje v zmysle postupov Gétovania do vynosov podielového fondu.

Statlt fondu definuje formu vyplédcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do aktualnej ceny u?
vydanych podielovych listov.

Informdcie o zékonnych poZiadavkdch
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolognost pri spravovani podielového fondu povinnd dodrZiavat viaceré limity
a ocbmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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Oma-  |C.  Prehlad o pefiainych tokoch T e, Bezprostredne
Cenie ohdlsie predchadzajtice
uétovné obdobie
X Periainy tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 853411 272277
2. Zmena stavu pohladdvok z urokov, odplat a provizii (+/-) 143 544
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (1768 352) (1575 132)
4, Zmena stavu zdvdzkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) 5324 13395
5. Vynosy z dividend (+) 365 701 338 821
6. Zmena stavu pohladdvok za dividendy (+/-)
- Obrat strany Cr uspariadacich i¢tov obchodovania s cennymi
) papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 7523 459
8. Zmena stavu pohladédvok za predané cenné papiere, drahé kovy
a nehnutelnosti (+/-) 2 800 000
9 Obrat strany Dt analytickych u¢tov prvotného zalGétovania Gétov FN,
' drahych kovov a nehnutelhosti (-) (26 705 967) (28 190 747)
10. Zmena stavu zdvédzkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
11, Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néklady na dodavatelov (-) (5 454) (1944)
13. Zmena stavu zdvazkov voci dodavatelom (+) 3510 (150)
14, Ndklady na zrazkovu dai z prijmov (-) (54 855) (50 576)
15, Zavdzok na zrazkovu dan z prijmov (+)
1. Cisty pefiany tok z prevadzkovej &innosti (16 839 679) (29 194 056)
X Penainy tok z investi¢nej {innosti X X
16. Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. Zmena stavu zévdzkov z obstarania nehnutelnosti (+/-)
18. Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19. Zmena stavu pohladévok na dividendy z realitnych spolo¢nosti (+/-)
20. Znienie/ zvydenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il. Cisty pefiainy tok z investitnej Einnosti
X Periainy tok z financnej innosti X X
21, Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL (+) 20227 110 28 899 976
22. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (4 285 907)
23 Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/
' pohladévok z prestupov do (+/-) 6961
24, Dedi¢stva (-)
25. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
26. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 472 316 (1777 656)
2 Zvysenie/znizenie prijatych tverov (+/-)
28. Néklady na uUroky za uvery (-)
29. Zmena stavu zdvézkov za Uroky za Uvery (+/-)
I, Cisty pefiainy tok z finanénej &innosti 16 420 480 27122 320
V. Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej
mene
v Cisty vzrast/pokles pefiainych prostriedkov a ich ekvivalentov
: LAIL+HILHIV. (419 199) (2071 736)
VI Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku tctovného obdobia
976 743 3048 479
VIL. Pefainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného obdobia
VIL+V. 557 544 976 743

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin.
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Ozna- Bebnik ileouné Bezprostredne
genie D. Prehlad o zmenach v éistom majetku fondu ; predchddzajice
obdobie s 2 :
uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na za&iatku obdobia 115 421 334 83 596 835
a) pocet podielov 108 237 861 80 864 668
b) hodnota jedného podielu 1,066367 1,033787
1 Upisané podielové listy 21117 439 28 899 976
2 Zisk alebo strata fondu 1854 204 2924522
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4 Vyplata vynosov podielnikom
5 Vratené podielové listy (4 285 907)
Il. Narast/pokles ¢istého majetku 18 685 736 31824 498
A. Cisty majetok na konci obdobia 134107 070 115421 334
a) pocet podielov 123 964 137 108 237 861
b) hodnota jedného podielu 1,081822 1,066367
E. Poznamky k poloZkam stvahy a k poloZkam vykazu ziskov a strat
Stvaha fondu
Aktiva
ffs!a 7.1. Podielové Iisty (P[_) e 2 BBprOSthdﬂE
vl Beiné uctovné L
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
i, PL otvorenych podielovych fondov 13 289 368 0
1.4, NezaloZené 13289 368 0
1.2, zaloZené v repoobchodoch
1.3 zalozené
2. PL ostatné 107 221 865 99519991
2:1. nezaloZené 107 221 865 99 519 991
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 120511 233 99 519 991
V poloike ,,PL ostatné” su vykazané akcie v akciovych spolo¢nostiach s premenlivym zakladnym imanim (SICAV).
Cislo 7.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych st ocenené . . Bezprostredne
Hadki BeZné uctovné T
1 obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR 120511 233 99 519 991
Z usb
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
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12. Ostatné meny
Spolu 120511 233 99 519 991
C.JSIO 8.1. Dihopisy podla dohodnutej doby splatnosti Beiné tictovné Bezpro'stret?'nfe
riadku ahilotia predchadzajice
tctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3 Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku 0 5082 498
5 Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov 4192901 6288 184
& Nad péat rokov 524 134
Spolu 4192 901 11 894 816
f.;slo 8.11. Dlhopisy podla zostatkovej doby splatnosti Beiné ditovné Bezpro_strec_ir’re
riadku X predchddzajiice
obdobie g . i
tictovné obdobhie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 5082 498
5. Do dvoch rokov 4192 901 2582 564
6. Do piatich rokov 4229754
7 Nad pat rokov 0
Spolu 4192901 11894 816
C‘.rslo 8.11l. Dlhopisy Beiné détovné Bezpro’strec.fire
riadku . predchadzajice
obdobie v ; :
uctovné obdobie
1. Dlhopisy bez kupénov
1.1. nezaloZené
1.2 zaloZené v repoobchodoch
1:3. zalozené
2. Dlhopisy s kupdnmi 4192901 11894 816
2:1. NezaloZené 4192901 11 894 816
2.2, zaloZené v repoobchodoch
2.3, zaloZzené
Spolu 4192901 11894 816
Cislo 9.1. Kratkodobé pohladdvky podla dohodnutej doby splatnosti N , Bezprostredne
i Beiné uctovné S
riadku . predchadzajice
obdobie A ; 3
Uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 9440 962
2. Do troch mesiacov
3. Do siestich mesiacov
4. Do jedného roku 1228728
Spolu 9 440 962 1228728
Cislo 9.1l. Kratkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby e ..y . Bezprostredne
; : BeZné uctovné S
riadku splatnosti : predchddzajice
obdobie i 2 ;
tctovné obdobie
1 Do jedného mesiaca 9440962
2 Do troch mesiacov
3 Do Siestich mesiacov 1228728
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4, Do jedného roku
Spolu 9440 962 1228728
Cislo 9.11l. Kratkodobé pohladdvky podla zostatkovej doby 0 p " Bezprostredne
; : o Beiné uctovné i,
riadku splatnosti — znizenie hodnoty i predchadzajice
obdobie , o -
uctovné obdobie
1. Hrubd hodnota pohladavok 9 440 962 1228728
2. Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohladdvok 9440962 1228728
Cislo 12. Periainé prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov L i Bezprostredne
iadk Beiné uctovné o
riadku s predchadzajice
obdobie pee p :
uctovné obdobie
1. Pefiainé prostriedky v pokladni
2. Beiné ucty 557 544 976 743
3 Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
4. Pohladavky na penainé prostriedky v ramci spotovych operdcii
5. Cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
X Medzistcet - sivaha 557 544 976 743
6 Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 557 544 976 743
Cislo 13. Ostatny majetok o . Bezprostredne
: Beiné uctovné P
riadku . predchddzajiice
obdobie o : .
uctovné obdobie
1, Zuctovanie s verejnym trhom CP 0 2 800 000
Spolu 0 2 800 000
Pasiva
Cislo 5. Zdvézky voci spravcovskej spolocnosti . ) Bezprostredne
iadk Beiné uctovné g
riagru . predchadzajice
obdobie E o . .
uétovné obdobie
1. Poplatky za spravu 58 655 50 621
2. Poplatky stvisiace s vydavanim podielovych listov 5891 13136
Spolu 64 546 63 757
Cislo 8. Ostatné zavizky S— 2 Bezprostredne
iadk Beiné uctovné i i
riadku . predchadzajice
obdobie i » :
tictovné obdobie
1. Zavazky voci podielnikom — prijaté platby 472 316 891 485
2 Zavazky vocli depozitdrovi — depozitdrsky poplatok 7 625 6581
3. Zavazky voci depozitdrovi — sprava cennych papierov 38722 34333
4, Zavazky za audit 5400 1890
B Iné zavazky 6961 898
Spolu 531 024 935 187
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Vykaz ziskov a strat
Cislo 1. Vynosy z tirokov o Bezprostredne
iadk Beiné uctovné o=
riaaku . predchadzajtice
obdobie o5 E ;
uctovné obdobie
1. Vynosy z urokov z dlhopisov 555 031 157 899
2. Vynosy z terminovanych vkladov 295 335 112 517
3. Ostatné uroky 3045 1861
Spolu 853411 272277
Cislo 3. Vynosy z podielovych listov o . Bezprostredne
stk Beiné uctovné P
riaaku X predchddzajiice
obdobie = : .
tictovné obdobie
1. Dividendy 365 701 337173
2 Vynosy zo zaokruhlovania pri vydavani podielovych listov 1157 1708
3 Poplatky spojené s vyplatenim podielovych listov 38 677 0
Spolu 405 535 338 881
Cislo 6./c. Cisty zisk/strata z cennych papierov R F Bezprostredne
iadk Beiné uctovné o
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie
2, Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (70 827) 49 258
4, Podielové listy 2494 747 3891818
Spolu 2423920 3941076

V poloike ,Podielové listy” je vykazany aj Cisty zisk/strata z akcii v akciovych spolocnostiach s premenlivym zékladnym imanim

(SICAV).
Cislo 7./d. Zisk/strata z deviz . , Bezprostredne
5 BeiZné uctovné S
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR
2 uUsD 0 (60)
3. JPY
4, CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11, Ostatné meny
Spolu 0 (60)
Cislo g. Ndklady na odplaty a provizie o ) Bezprostredne
riadku Beiné uctovné e
. predchéadzajiice
obdobie 2o 5 3
uctovné obdobie
1 Bankové poplatky (662) (615)
2 Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (4 065) (2 703)
3, Iné 0 (55)
Spolu (4 728) (3373)
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Cislo h. 3. Naklady na dane a poplatky I ; Bezprostredne
iadk BeiZné uctovné Lo
riaaku 5 predchad:zajiice
obdobie » s i
uctovné obdobie
1. Zrazkova dan (54 855) (50 576)
2. Ostatné poplatky (54) -
Spolu (54 909) (50 576)
F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 neevidovala spravcovska spolocnost pre podielovy fond iné aktiva a iné pasiva.
G. Ostatné poznamky

Vypocet cistej hodnoty majetku v podielovom fonde

Sprévcovska spolocnost stanovuje &istd hodnotu majetku v podielovom fonde s odbornou starostlivostou v spolupréci
s depozitdrom, v sulade so zédkonom o kolektivnom investovani v platnom zneni a dalsimi vieobecne zavaznymi pravnymi
predpismi (najméd opatrenim NBS ¢. 13/2011 o spdsobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom
Specialnom podielovom fonde a spdsobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa
vyddvaju podielové listy viacerych emisii) raz mesacne k 15. kalenddrnemu driu prislusného mesiaca. Spravcovska spolocnost je
opravnena uskutoénit mimoriadne ocenenie majetku a zévézkov vo fonde aj k inému datumu, ako je uvedeny v predchadzajicej
vete,

Cista hodnota majetku vo fonde sa vypotita ako rozdiel medzi hodnotou majetku vo fonde a jeho zdvézkami v defi ocenenia.
Aktudlna cena podielu v den ocenenia sa urci ako podiel Cistej hodnoty majetku a poctu podielov v obehu ku driu ocenenia. Pocet
podielov v obehu predstavuje pocet vydanych podielov znizeny o podet vyplatenych podielov.

Spravcovska spoloénost vypoditava istt hodnotu majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2024 na zaklade dostupnych
tdajov k tomuto driu vypoctu. Uttovna zévierka fondu k 31. decembru 2024 odzrkadluje skutoény stav majetku a zaviizkov
k 31. decembru 2024. Vzhladom na skutocnost, Ze spravcovskd spolocnost stanovila azverejnila Cistu hodnotu majetku
v podielovom fonde k 15. decembru 2024, dochadza k nestladu medzi zverejnenou ¢istou hodnotou majetku v podielovom fonde
k 15. decembru 2024 a vypoéitanou &istou hodnotou majetku v podielovom fonde k 31. decembru 2024,

V nasledujicej tabulke je uvedeny vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2024 a k 31. decembru 2024.

f,"as?ku Vypocet Cistej hodnoty majetku k 15. decembru 2024 k 31. decembru 2024

1. Perlazné prostriedky 1442 165 557 544
2. Investicie 134 014 229 134 145 096
3. Pohladavky 46 851 0
4 Zavazky 1494 522 595 570
5 Cistd hodnota majetku 134 008 723 134 107 070
6 Pocet podielov v obehu 123 802 802 123964 137
7 Aktudlna cena podielu 1,082437 1,081822

Informdcie o ndslednych udalostiach

Finanéné trhy, najma tie akciové, vstupuju do roka 2025 s nelahkou tlohou. Americké akciové trhy dosiahli dva kalendarne roky
v rade vykonnost prevy$ujicu 20 %, Co sa za uplynulych vy3e 100 rokov udialo len §tyri krat. Vysoka koncentracia niekolkych
technologickych spoloénosti nabdda z pohladu valuacii k opatrnosti, ¢o na druhej strane uprednostnuje zvyiné regiény sveta z
pohladu diverzifikacie. NajvyznamnejSou neznamou je pokracujici vojnovy konflikt na Ukrajine a nepredvidatelna obchodna
politika novej americkej administrativy, pricom protekcionizmus a nésledné protiopatrenia v medzindrodnom obchode mézu
priniest zvysené ceny, pomaliie tempo zniZovania Urokovych sadzieb a niZ§i ekonomicky rast. Dlhopisové investicie méZu
v takomto turbulentnom prostredi priniest zelany diverzifikacny ucinok. Trh komerénych nehnutelnosti postupne zaznamenava
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narast investicnej aktivity. Tento trend podporuji zniZujice sa sadzby ECB, ktoré by sa mali pretavit do poklesu nékladov na
financovanie nehnutelnosti. Vynosy komerénych nehnutelnhosti zostdvaji kondtantné, €o signalizuje stabilizdciu trhu. V roku 2025
sa odhaduje pozvolny narast cien nehnutelnosti podporeny poklesom vynosov. Pefazny trh aj napriek postupnému poklesu
trokovych sadzieb pontka velmi atraktivny pomer vynosu a podstupovaného rizika.

Oddelenie riadenia investicii Spolo¢nosti priebeZne monitoruje a vyhodnocuje vplyv vyvoja finanénych trhov na aktiva v majetku
fondov. Sprévcovska spolo¢nost neeviduje Ziadne dodatoéné skutoénosti s vyznamnym rizikom, ktoré by mali vplyv na aktiva
spravované vo fondoch, pricom predpokladd kontinualne pokraovanie ¢innosti bez vyznamnych neistot najmenej 12 mesiacov
od datumu vydania uc¢tovnej zavierky.

Tato uctovnd zavierka bola zostavend 21. marca 2025 na adrese Einsteinova 24, 851 01 Bratislava — mestska ¢ast Petrialka,
Slovenska republika.
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