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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Wistenrot poistovia, a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finan¢nu situaciu spolo¢nosti Wistenrot poistovia, a.s. (dalej ,Spolo¢nost*) k 31. decembru 2024,

vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
v sulade s IFRS uc¢tovnymi Standardmi platnymi v Eurdpske;j unii.

Nas$ nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit z dfia 26. maja 2025
Co sme auditovali

Uétovna zavierka Spolognosti obsahuije:

e vykaz o finanéne;j situacii k 31. decembru 2024,

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil,

e vykaz o zmenach vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skong¢il,
e vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondcil a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné informacie o u¢tovnych zasadach a
uctovnych metédach a dalSie vysvetlujice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Na$ audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost’
vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v €asti nasej spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kddexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov (dalej ,Koédex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na na$ audit
uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Kédex IESBA.

Podla naSho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolognosti a jej materskej spolo&nostiv Eurépskej Unii, st v stlade s platnymi pravnymi
predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktieZ sme neposkytli také neauditorské sluzby,
ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) &. 537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme Spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januara 2024
do 31. decembra 2024 su uvedené 5.18.2 poznamok k uctovnej zavierke.
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Nas pristup k auditu
Prehlad

Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolocnost je 570 tisic EUR
a predstavuje priblizne a predstavuje priblizne 1% vlastného imania
a zmluvnej servisnej marze..

Klucové zalezitosti auditu Ocefovanie urcitych zavazkov a aktiv z poistnych zmlav v zivotnom
poisteni

Ocenovanie urditych zavazkov z poistnych zmliv v nezivotnom
poisteni

Na$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zéklade posudenia rizik vyznamnych
nespravnosti v U¢tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spoloc¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi u¢tovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré su vzhladom na ich povahu neisté. Tak ako

v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moznym obchadzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, i existuju dékazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispbsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato&nu pracu,
ktora ndm umozni vyjadrit nazor k uctovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili Strukturu
Spoloc¢nosti, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze U€tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
md&zu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povaZzované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na z&klade nasho profesionalneho usudku sme stanovili ur€ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo€nost pre u&tovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit
rozsah nasho auditu, jeho povahu, na¢asovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na u¢tovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina 570 tisic EUR
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili  Celkovu hladinu vyznamnosti sme stanovili priblizne na drovni 1%

vlastného imania a zmluvnej servisnej marze.

Zdoévodnenie Aplikacia Standardu IFRS 17 vedie k odloZeniu vykazaniu ziskov z upisania

sposobu stanovenia poistenia do buducich obdobi na naklade koncepcie zmluvnej servisnej

hladiny vyznamnosti marze, hoci inak by tieto zisky boli vykazané skér. Zmluvna servisna marza
predstavuje buduce zisky, o ktorych sa o€akava, Ze budu plynut zo v
suc€asnosti uzavretych poistnych zmluv, pri€om tato marza sa ¢asovo
rozliSuje na zaklade jednotiek krytia. Vlastné imanie plus zmluvna servisna
marza predstavuje odhad buduceho celkového vilastného imania
Spolo¢nosti a dlhodobej vynosnosti investicie akcionarov a to na zaklade
aktualne uzavretych poistnych zmlav.
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S Vyborom pre audit sme sa dohodli, Ze im budeme komunikovat nespravnosti zistené po¢as nasho
auditu prevySujuce 57 tisic EUR ako aj nespravnosti pod tuto sumu, ktoré podla nasho nazoru
vyzadovali komunik&ciu z kvalitativnych dévodov.

Kracové zalezitosti auditu

Klrucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho Gsudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uc¢tovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezZitostiam.

Kracové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohladnil dané klac¢ové

zalezitosti

Ocenovanie urcitych zavazkov a aktiv z
poistnych zmliv v Zivotnom poisteni

Vo vykaze o finanénej situacii a v poznamke
5.5 Uétovnej zavierky Spoloénosti su zavazky
z vydanych poistnych zmluv vo vySke 153,4
mil. EUR vykazané v polozke ,Zavazky z
poistnych zmluv* a aktiva vo vySke 3,9 mil.
EUR vykazané v polozke ,Aktiva z poistnych
zmluv, ktoré su uctované v sulade s IFRS
17. Zavazky vo vySke 107,4 mil. EUR a
aktiva vo vySke 3,9 mil. EUR sa tykaju
Zivotného poistenia, ktoré sa oceniuju
pomocou metddy premenlivého poplatku
(VFA) alebo vieobecného modelu (tiez
znédmeho ako pristup stavebnych blokov,
GMM).

V rozsahu, v akom sa vy$Sie uvedené
z4avazky a aktiva oceriuju pomocou tychto
dvoch modelov, je ocefiovanie zaloZzené na
komplexnych poistno-matematickych
metddach (dalej len ,metédy ocefovania“) na
zaklade komplexnych procesov na
stanovenie predpokladov budiceho vyvoja
vo vztahu k poistnym kmeriom, ktoré sa maju
ocenovat. V ramci zavazkov su najma
sucasné hodnoty odhadovanych buducich
penaznych tokov ovplyvnené moznymi
vyznamnymi neistotami v suvisiacimi s ich s
ocenenim. Tato neistota vyplyva najma z
pouzitych metéd a poistno-matematickych
predpokladov stanovenych v suvislosti s
umrtnostou, invaliditou, dizkou doZitia,
urokovymi sadzbami, investi¢nymi vynosmi,
nakladmi a spravanim poistencov.

V ramci nasho auditu sme posudili vhodnost
vybranych kontrol aplikovanych Spolo¢nostou pri
vybere aplikovanych metdd ocefovania, ako aj pri
stanoveni predpokladov a odhadov pre ocenenie
niektorych zavazkov z vydanych poistnych zmlav
Zivotného poistenia. V tejto suvislosti sme okrem
iného testovali kontroly Uplnosti a presnosti
podkladovych udajov a kontroly vhodnosti pripravy
a pouzitia predpokladov a odhadov pouzitych pri
oceflovani.

V spolupraci s nasimi internymi poistnymi
matematikmi sme porovnali ocefiovacie metddy a
kfu€ové predpoklady so vdeobecne uznavanymi
poistno-matematickymi metédami a Standardmi v
danom odvetvi a preskimali sme, do akej miery su
vhodné na ocefiovanie zdvazkov a aktiv. Zamerali
sme sa na posudenie penaznych tokov
vyuzivanych IT systémami, vhodné odvodenie a
pouzitie predpokladov, ako aj uplnost a presnost
udajov pouzitych na ocenenie vybranych zavazkov
a aktiv. Na vzorke nasi poistni matematici testovali
pefazné toky, kde sme odsuhlasili udaje a
predpoklady pouZité pri vypocte na tie, ktoré boli
schvalené vedenim.

Na vzorke sme testovali aj udaje zo zmluv a tiez to,
ako manazment pripravil predpoklady, ktoré boli
pouzité pri pefiaznych tokoch.
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Kracové zalezitosti auditu

Na zaklade tychto skuto€nosti a vzhfadom na
vyznamnu hodnotu zavazkov a ich vplyvu na
finanénu vykonnost Spolo¢nosti, ako aj
Zlozitost urCovania zakladnych predpokladov
a odhadov vykonanych manazmentom, bolo
ocenenie tychto zavazkov mimoriadne
doleZité v kontexte nasho auditu. Z tohto
dévodu je tato oblast aj klucovou
zélezZitostou auditu.

Ako nas audit zohl'adnil dané kl'icové
zalezitosti

Na nezavisly prepoCet zavazkov a aktiv z poistnych
zmlav sme pouzili nas interny IFRS 17 kalkulaény
nastroj. Kvantifikovali sme zostatky a testovali
suc€asnu hodnotu buducich pefaznych tokov,
zmluvnu servisnu marzu, rizikovu prirazku a
stratovy komponent v ramci tychto zavazkov a aktiv
a to vratane dopadu na jednotlivé riadky vykazu
ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku.

Ocenovanie urcitych zavazkov z
poistnych zmliv v nezivotnom poisteni

Vo vykaze o finanénej situacii a v bode ¢. 5.5
poznamok Uctovnej zavierky Spolo¢nosti, su
zavazky z vydanych poistnych zmlav vo
vySke 153,4 mil. EUR vykazané v polozke
LZavazky z poistnych zmluv®, ktoré su
uctované v sulade s IFRS 17. Z toho zavazky
vo vyske 46 mil. EUR su z nezivotného
poistenia.

V rédmci zavazkov z poistnych zmlav pripada
27,2 milionov EUR na vzniknuté, ale este
nenahlasené Skody a tiez na nahlasené, ale
neuhradené Skody. Tieto predstavuju
oCakavané buduce platby Spolo&nosti za
znédme a nezname naroky, ako aj suvisiace
vydavky. Spolo&nost’ pouziva rozne metddy
na odhad tychto zavazkov. Ocenenie tychto
zavazkov si navyse vyZaduje zna&nu mieru
usudku manazmentu, pokial ide o pouzité
predpoklady, ako je vplyv zvySenej miery
inflacie, vyvoja strat a regulacnych zmien.
Okrem toho existuje vyznamny usudok
vedenia Spolo¢nosti, pokial ide o
diskontovanie zavazku. Najma produktové
rady s nizkou frekvenciou 8§kdd, vysokymi
individualnymi narokmi alebo dlhymi dobami
likvidacie su zvy&ajne vystavené zvySenym
neistotdam v odhadoch.

V ramci auditu sme posudili vhodnost’ vybranych
kontrol uplathovanych Spoloénostou na vyber
poistno-matematickych metdd ocenenia, ako aj na
stanovenie predpokladov a odhadov na ocenenie
niektorych zavazkov z poistnych zmlav
uzatvorenych v nezivotnom poisteni.

Za ucasti naSich internych poistnych matematikov
sme porovnali prisluSné aktuarske metddy a
kfu€ové predpoklady so vSeobecne uznavanymi
aktuarskymi metédami a Standardmi v danom
odvetvi a preskumali sme, do akej miery su vhodné
na ocefiovanie zavazkov.

Sucastou nasho auditu bolo aj vyhodnotenie
hodnovernosti a integrity udajov a predpokladov,
vratane odhadu manaZmentu ohfadom vplyvu
zvySenej miery inflacie, ktoré boli pouZité pri
ocefiovani a odhade v procese likvidacie poistnych
udalosti.

Prepogditali sme vysSku zavazku za vybrané
produktové rady, najma za produktové rady s
velkymi odhadmi alebo zvySenymi neistotami v
odhadoch. Pre tieto produktové rady sme porovnali
prepocitané zavazky so zavazkami stanovenymi
Spolo€nostou a vyhodnotili pripadné rozdiely.
Preskumali sme tiez, &i boli akékolvek upravy
odhadov na urovni Spolo¢nosti primerane
zdokumentované a podlozené.

Na nezavisly prepoCet zavazkov z poistnych zmlav
sme pouzili na$ interny IFRS 17 kalkulaény nastroj.
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Kracové zalezitosti auditu Ako nas audit zohl'adnil dané kl'icové

zalezitosti

Vzhladom na vyznamnost vysky tychto
zavazkov v ramci celkovych zavazkov a na
finanénu vykonnost Spolo¢nosti, ako aj
znacny priestor na uplatnenie usudku
manazmentom a suvisiace neistoty v
uskuto€nenych odhadoch, ocefovanie
niektorych zavazkov z poistnych zmlav
vydanych v nezivotnom poisteni malo v
kontexte nasho auditu osobitny vyznam. Z
tohto dévodu je tato oblast’ aj klu&ovou
zdlezitostou auditu.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyrocnej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informéacie. Ostatné informécie pozostavaju z vyroénej
spravy (ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas$ nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s nasim auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat’ si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssie a pritom zvazit, &i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s u&tovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo i
mame iny dévod sa domnievat, Ze sU vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroénu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje zakon ¢. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uctovnictve®).

Na z&klade prac vykonanych po€as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informécie uvedené vo vyroCnej sprave za rok, za ktory je u€tovna zavierka pripravend, su
v stlade s uctovnou zavierkou, a ze

e vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

Navy$e na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme poc&as auditu ziskali,
sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto G&tovnej zavierky v
sulade s IFRS u&tovnymi Standardmi platnymi v Eurépskej Unii a za internu kontrolu, ktora Statutarny
organ povaZzuje za potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, &i je Spolo¢nost
schopna nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich

s pokraCovanim Spolo€nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie Uctovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud’ mal zamer
Spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit’ jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky inu
moznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva
Spolocnosti.
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Zodpovednost auditora za audit uCtovnej zavierky

Na&im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat’
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti m6zu vzniknut' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene o¢akavat, ze jednotlivo alebo v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskuto€nené na zaklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podra Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v i¢tovnej zavierke, ¢i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€riujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vy3Sie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZze podvod mbze
znamenat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a ucétovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.

¢ Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov aj to, €i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokraovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, zZe takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vdak m6Zu spbsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah u&tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, i u¢tovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zaleZzitosti planovany rozsah
a Gasovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme poc¢as nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, Zze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohladom nasSej nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a dalSich
zalezitostiach, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom krokov podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo
zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zaleZitosti, ktoré boli
najvyznamnejsie po€as auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povaZzované za klu€ové
zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé dosledky jej
zverejnenia by dovodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.
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Sprava k ostathnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditora Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2021. To predstavuje celkové
neprerusené obdobie auditorskej zakazky 4 rokov. NaSe vymenovanie za rok konciaci

31. decembra 2024 bolo schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 20 juna
2024.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zakazku a tuto spravu nezavislého auditora je Eva Hupkova.
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