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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024

(v celych eurach) | 31.12.2024
Aktiva
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 137 506
Odlozena danova pohladavka 1187
Aktiva spolu 138 693
Zavazky
Ostatné zavazky 5 660
Zavazky spolu 5 660
Vliastné imanie
Zakladné imanie 125 000
Rezervmné fondy 12 500
Zisk/(strata) za vwwkazované obdobie (4 467)
Vliastné imanie spolu 133 033
Zavazky a vlastné imanie spolu 138 693|

Ugtovna zavierka, ktorej suastou st poznamky na stranach 7 az 25 bola podpisana diia 15. aprila
2025.

Podpis Statutarneho organu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie uctovnej zavierky za vedenie uctovnictva
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Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2024

(v celych eurach) | 31.12.2024 |
Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie (1 004)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii (1 004)
Ostatné administrativné naklady (4 650)
Administrativné naklady celkom (4 650)
Zisk pred zdanenim (5 654)
Odlozena dan z prijmu 1187
Dan z prijmov
Zisk po zdaneni (4 467)
Ostatné sucasti komplexného vysledku -
Celkovy komplexny vysledok za rok (4 467)

Ugtovna zavierka, ktorej sudastou si poznamky na stranach 7 az 25 bola podpisana dfia 15. aprila
2025.

Podpis Statutarneho organu Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie uctovnej zavierky za vedenie Uctovnictva
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Vykaz o zmenach vo vilastnom imani

Prehlad zmien vo vlastnom imani v priebehu u¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke.

Zakladné Rezervné Fondy Nerozdeleny
Polozka imane fondy Zz ocenenia zisk/strata Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR
Stav k 31. 12. 2023 - - -
Strata z roku 2024 - - - (4 467) (4 467)
Vklad do RF a ZI 125 000 12 500 137 500
Stav k 31.12.2024 125 000 12 500 - (4 467) 133 033
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Vykaz o penaznych tokoch k 31.12.2024

2024
Penazné toky z prevadzkovej ¢cinnosti
Zisk alebo strata za Uc¢tovné obdobie pred zdanenim (4 467)
Zmena stavu ostatného majetku a ostatnych darfiovych (1187)
pohladavok
Zmena stavu zavazkov 5660
Cisté periainé toky z prevadzkovej ¢innosti 6
Penazné toky z financnej Cinnosti
Vklad do zédkladného imania 125000
Tvorba rezervného fondu 12 500
Cisté periainé toky z finanénej €innosti 137 500
Prirastok (Ubytok) periaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov 137 506
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
na zaciatku roka -
Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov na konci roka
137 506

Poznamky uvedené na stranach 7 az 25 su sucastou tejto uctovnej zavierky.
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1. VSeobecné informacie

e e

VOSEM Capital, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost* alebo ,spolo¢nost*) so sidlom
Hlavné namestie 5, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto 811 01, bola zalozena 11.01.2024 a do
obchodného registra bola zapisana 12.12.2024 (Obchodny register Mestského sudu Bratislava Il v
Bratislave, oddiel Sa, vlozka 7761/B). Identifika¢né &islo spolognosti (ICO) je 56 682 999, dafové
identifika&né &islo (DIC) je 2122385397.

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

Spravcovska spolo¢nost vykonava svoju €innost v sulade s ustanoveniami zdkona €. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani")
a hlavnou €innostou je:

1) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych
investicnych fondov

2) vramci spravovania alternativneho investi¢cného fondu a zahrani¢ného alternativheho
investi¢ného fondu:
a) administracia, ktorou sa rozumeju Cinnosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivnom
investovani vo vztahu k alternativnym investiénym fondom a zahrani¢nym alternativnym
investi¢nym fondom,
b) distribucia cennych papierov a majetkovych ucasti alternativnych investi¢nych fondov a
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov,
c) ¢innosti suvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri sprave
majetku alternativneho investi¢ného fondu a zahrani¢ného alternativneho investi¢né fondu,
sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo podnikom o kapitalovej
Strukture, priemyselnej stratégii a suvisiacich otazkach, poradenstvo a sluzby tykajuce sa
zluceni a kupy podnikov a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢éného fondu
alebo zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych
tento fond investoval

Spravcovska spolo¢nost je opravnena vytvarat a spravovat’ alternativne investi¢né fondy a zahrani¢né
alternativne fondy na zaklade povolenia ¢.z.: 100-000-807-411 k &.sp.: NBS1-000-096-777 zo dna
28.11.2024, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 02.12.2024.

Spravcovska spolonost nemd k 31.12.2024 vytvoreny alternativny investi¢ny fond, a ani zahrani¢ny
alternativny fond.

Majetok investora bude od majetku spravcovskej spolo¢nosti oddeleny a uschovany u nezavislého
depozitara, ktory kona vyluéne v zaujme investorov.

Depozitarom fondu bucje Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, Bratislava 832 37,
Slovenska republika, IC0O:00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1,
oddiel: Sa, vlozka ¢. 601/8.
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Pravny dévod na zostavenie Uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti za obdobie konéiace sa 31. decembra 2024 bola
zostavena v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej

len ,zakon o uctovnictve").

V sulade s § 17a zakona o Uctovnictve je spravcovska spoloénost povinna postupovat pri zostavni
uctovnej zavierky a vyroénej spravy v sulade Nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.
1606/2002 z 19. jula 2002 o uplatfiovani medzinarodnych uctovnych noriem (Mimoriadne vydanie . v.
EU, kap. 13/zv. 29; u. v. ES L 243, 11. 9. 2002) v zneni nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) &. 297/2008 z 11. marca 2008 (U. v. EU L 97, 9. 4. 2008) a Nariadenia Komisie (ES) &.
1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady
(ES) &.1606/2002 prijimaju uréité medzinarodné uétovné standardy (U. v. EU L 320, 29.11.2008) v

plathom zneni (IFRS).

Predstavenstvo
Ing. Daniel MeSko (od 12.12.2024)
Miroslav Hecl (od 12.12.2024)

Ing. Milo§ Kostik (od 12.12.2024)

Informacie o konsolidovanom celku

Dozorna rada
Jan Valarik
Ing. Slavomir Mlady

Mgr. Vladimir Konfal

(od 12.12.2024)

(od 12.12.2024)

(od 12.12.2024)

Spoloénost sa nezahffia do konsolidovanej uctovnej zavierky Ziadnej spolo¢nosti.

Struktuara vlastnikov

Jedinym akcionarom Spolocnosti je Chironex s.r.o.. Sidlo spolonosti je Hlavné namestie 5, Bratislava

- mestska ¢ast Staré Mesto 811 01

stavk 31.12.2024

Podiel na zakladnom imani

Hlasovacie prava

v celych eurach

%

%

Chironexs.r.o.

125 000

100

100

Spolu

125 000

100

100
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2. Pouzité uctovné zasady a uc¢tovné metoédy

Ugtovna zavierka Spolognosti (,ustovna zavierka“) za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2024 bola
zostavena podfa Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS®) v zneni
prijatom Eurdpskou uniou a zékona €. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Ugtovna zavierka obsahuje najmenej jedno porovnatelné obdobie.
Standardy a interpretécie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie relevantné pre jej Cinnost, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB)
a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB a boli schvalené na pouzivanie

v ramci EU, a ktoré nadobudli Gginnost pre Uétovné obdobie zaginajlce k 1. januaru 2024, alebo skor.

Prijatie tychto novych a revidovanych Standardov a interpretacii nemalo vplyv na uétovnu zavierku
spolo¢nosti.

Spolo¢nost neaplikovala skér ziadny z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie k
datumu, ku ktorému je zostavena uétovna zavierka.

Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie k existujicim $tandardom, ktoré st prvykrat platné pre
uctovné obdobie zaCinajuce 1. januara 2024, avSak nemaju vyznamny dopad na uctovnu zavierku
spolo¢nosti:

Platné pre u¢tovné

IAS/IFRS/IFRIC Nazov _ Obdobie
zacinajuce k alebo
po datume
IFRS 16 Dodatky kIFRS 16 Lizingy - Lizingovy zavéazok
z transakcie predaja aspatného lizingu (vydané 22.
septembra 2022) 1. januéara 2024

(vydané 18.maja 2017 a dodatky 25.juna 2020 a 9.
decembra 2020)

IAS 1 Dodatky kIAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky -
Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(vydané 23. januara 2020) a Dlhodobé zavazky
s kovenantmi (vydané 31. oktdbra 2022)

IAS7alFRS 7 Dodatky k IAS 7 Vykazy pefiaznych tokoch a IFRS 7
Finanéné nastroje — zverejfiovanie — Dohody o platbach 1. januéara 2024
dodavatelom (vydané 25. méja 2023)

1. januara 2024
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Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie k existujicim $tandardom, ktoré boli vydané, ale st
platné az pre uétovné obdobia zaCinajuce 1. januara 2025 alebo neskér. Niektoré z nich este neboli
prijaté EU. Spolo¢nost v sucasnosti posudzuje dopad tychto zmien na svoju Uuctovnu zavierku:

Platné pre u¢tovné

IAS/IFRS/IFRIC Nazov . Obdobie
zacinajuce k alebo
po datume

IAS 21 Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien — 1. januéra 2025
chybajuca konvertibilita (vydané 15. augusta 2023)

IFRS 18 Novy Standard IFRS 18 Prezentacia a zverejfiovanie v 1. januara 2027
uctovnej zavierke (vydany 9. aprila 2024) — zatiaf
neprijaty EU

IFRS 19 Novy §tandard IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez 1. januara 2027
verejnej zodpovednosti: zverejhiovanie (vydany 9. maja
2024) — zatial neprijaty EU

IFRS9alFRS 7 Dodatky k IFRS 9 Finanéné nastroje a IFRS 7 Finan¢né 1. januara 2026

Roc¢né upravy

nastroje:  zverejiiovanie — zmeny v klasifikacii
a ocefiovani finanénych nastrojov (vydané 30. maja
2024) — zatial neprijaté EU

Rocné upravy, Zvazok 11 (vydané 18. jula 2024) — zatiaf

1. januéra 2026

Zvézok 11 neprijaté EU

IFRS9alFRS 7 Dodatky k IFRS 9 Finan¢né nastroje a IFRS 7 Finan¢né 1. januara 2026
nastroje: zverejfiovanie — Zmluvy tykajuce sa elektriny
zavislej od prirody (vydané 18. decembra 2024 ) — zatial
neprijaté EU

IFRS 14 Predbezny sStandard IFRS 14 Regulatérne polozky V EU zatial
gasového rozlisenia — zatial neprijaté EU (EU &aka na neprechadza
schvalenie finalneho Standardu IFRS 14) schvalovacim

procesom
IFRS 10 Konsolidované finanéné vykazy a IAS 28 Investicie do Nebolo schvalené

pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov (vydané na pouzivanie v EU.
11. septembra 2014). Datum ac&innosti zmeny odlozZila
IASB na neurgito

Spolo¢nost oakava, Ze z uvedenych Standardov a zmien Standardov bude mat’ vyznamnej$i vplyv na
uctovnu zavierku iba prijatie $tandardu IFRS 18, a to v oblasti prezentacie a zverejhovania v uctovnej
zavierke.

Vychodiska zostavenia uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena na principe asového rozlienia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti Spolo¢nost vykazuje v €ase ich vzniku. Transakcie a ostatné udalosti sa v uctovnej zavierke
vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu, ze Spolo¢nost bude nepretrzite pokracovat
vo svojej ¢innosti.

Spolo€nost posudila vplyv v suvislosti s dopadmi pokradujucej mimoriadnej situacie spbsobenej
vplyvom invazie Ruska na Ukrajinu na u¢tovnu zavierku zostavenu k 31.12.2024 a na schopnost na3ej
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti ako zdravy podnikatelsky subjekt.

Vedenie Spolognosti je presvedéené, Ze dopady suvisiace s vplyvom pokradujucej invazie Ruska na
Ukrajinu nemaju vyznamny vplyv na schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti
ako zdravy podnikatelsky subjekt nasledujucich 12 mesiacov.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade ocenenia v historickych cenach, pri¢om finanéné nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.
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Prezentatna mena v Uctovnej zavierke je euro (,€“) a zostatky su uvedené v celych eurach.
Vyznamné uétovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje vypracovanie odhadov a predpokladov, ktoré
maju vplyv na vykazované sumy aktiv a zavazkov a na vypracovanie dohadnych aktivnych a pasivnych
poloziek k datumu ucétovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov pocas ucétovného
obdobia. Skuto¢né vysledky sa mézu od odhadov liSit o budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulaénych opatreni, uctovnych pravidiel, resp. inych faktorov a mozu
zapric€init zmenu odhadov.

Vyznamné oblasti s potrebou subjektivheho usudku:

- sumy vykazané ako rezervy vychadzaju z usudku vedenia a predstavuju najlepsi odhad
vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazku s neistym naCasovanim alebo s neistou vyskou.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov pre potreby zostavenia ,Vykazu
o peniaznych tokoch” a ,Viykazu o financ¢nej situacii“ obsahuju penaznu hotovost' a zostatky na beznych
Uctoch a ostatnych bankovych u¢toch so zmluvnou dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace.

Cudzia mena

Funk&nou menou Spolo¢nosti je mena euro.

Transakcia v cudzej mene sa pri prvotnom vykazani zaznamena vo funkénej mene, priCom sa pre sumu
cudzej meny pouzije kurz vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (dalej len ,ECB*) v den
predchadzajdci diiu transakcie medzi funkénou menou a cudzou menou.

Datum transakcie je datum, ked sa transakcia prvykrat kvalifikuje, aby bola vykazana v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva. Z praktickych dévodov sa ¢asto pouziva kurz,
ktory sa priblizuje skutoénému kurzu datumu transakcie, napriklad priemerny kurz za tyzden alebo
mesiac sa moOze pouzit pri v8etkych transakciach v kazdej cudzej mene vyskytujucej sa pocas
uctovného obdobia. Ak vSak kurz podstatne koliSe, je pouzitie priemerného kurzu za obdobie nevhodné.
Spoloc¢nost pre datum transakcie pouzije kurz vyhlasenym ECB v den predchadzajdci driu transakcie.
Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov v cudzej mene Spoloénost Uctuje ako
Cisty zisk/stratu z operacii s devizami as majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou menou.
Spolo¢nost vzdy k poslednu diu v mesiaci prepocita majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
na eura kurzom vyhlasenym ECB v den predchadzajuci tomuto dniu alebo kurzom vyhlasenym ECB
poslednym diiom v mesiaci a ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Rezervy

Rezerva je zavazok s neurlitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou.
Zavazujuca udalost’ je udalost, ktorou sa vytvara zakonna alebo mimozmluvna povinnost, ktora vedie
k tomu, Ze Spolo¢nost nema inu realnu alternativu nez vysporiadat danu povinnost.
Zakonna povinnost je povinnost, ktora sa odvija zo:
- zmluvy (prostrednictvom jej vyslovnych alebo implicitnych podmienok),
- pravnych predpisov alebo
- ostatnych pravnych ukonov.

Mimozmluvna povinnost je povinnost, ktora sa odvija z ¢innosti Spolo&nosti, ked
- zavedenymi vzormi spravania sa z minulej praxe, zverejnenymi postupmi alebo dostatoCne
konkrétnym suCasnym vyhlasenim Spolo¢nost naznacdila ostatnym stranam, Ze bude
akceptovat’ urcité zavazky a
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v dbsledku €oho Spolognost vytvorila platné oakavanie na strane ostatnych zu€astnenych
stran, Ze si spini tuto zodpovednost.

Rezervy a ostatné zavazky

Rezervy mozno odliSit od ostatnych zavazkov, akymi su zavazky z obchodného styku a vydavky
buducich obdobi, pretoZe existuje neistota o obdobi alebo vySke buducich vydavkov vyZadovanych
na vysporiadanie.

Rezerva sa vykazuje, ak:

Spolo€nost ma sucasnu povinnost (zmluvni alebo mimozmluvnid) ako vysledok minulej
udalosti,

je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude potrebny Gbytok zdrojov stelesfiujucich
ekonomické uzitky, a

mozno urobit spolahlivy odhad vySky zavazku.

Ak tieto podmienky nie su splnenég, Ziadna rezerva sa nevykazuje.

Najlepsi odhad

Suma vykazana ako rezerva je najlepSim odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie
sucasnej povinnosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

NajlepS§im odhadom vydavku potrebného na vysporiadanie su€asnej povinnosti je suma, ktoru
by Spolo¢nost’ logicky zaplatila na vysporiadanie povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje
ustovna zavierka alebo na jej prevedenie na tretiu stranu v danom &ase. Casto bude nemozné
alebo neumerne nakladné vysporiadat alebo previest povinnost ku dru, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka. AvSak odhadom sumy, ktori by Spolo¢nost logicky zaplatila
na vysporiadanie alebo prevedenie povinnosti, sa poskytuje najlepsi odhad vydavku
pozadovaného na vysporiadanie su¢asnej povinnosti ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Odhady vysledkov a finanénych vplyvov sa uruju na zaklade Uusudku manazmentu Uctovnej
jednotky, doplneného skisenostami z podobnych transakcii a v niektorych pripadoch spravami
od nezavislych odbornikov. ZvaZovany dokaz obsahuje akykolvek dodatoény dokaz poskytnuty
udalostami po suvahovom dni. Neistoty sprevadzajiuce sumu, ktora sa ma vykazat ako rezerva,
sa rieSia roznymi spdsobmi podla okolnosti. Ked rezerva, ktora sa oceriuje, obsahuje rozsiahly
subor poloZiek, povinnost sa odhaduje zvazenim vSetkych moznych vysledkov podla
pravdepodobnosti s nimi spojenych. Nazov tejto Statistickej metédy odhadovania je ,0€akavana
hodnota“. Rezerva bude preto rézna v zavislosti od toho, ¢i pravdepodobnost straty z danej
sumy je napriklad 60 percent alebo 90 percent. Ak existuje suvisly rozsah moznych vysledkov
a kazdy bod tohto rozsahu je taky pravdepodobny ako ktorykolvek iny, pouziva sa stredny bod
rozsahu.
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Znizenie hodnoty majetku

Identifikacie znehodnoteného aktiva

Spolo€nost méa ku kazdému ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka a k poslednému driu
prisluSného Stvrtroka stanovit, &i existuje ndznak, Ze aktivum méze byt znehodnotené. Pokial existuje
akykolvek naznak, odhadne Spolo¢nost’ spatne ziskatelnu sumu takéhoto aktiva. Spatne ziskatelna
suma aktiva alebo penazotvorna jednotka je vy3Sie z dvoch hodndt:

- redlna hodnota aktiva znizena o naklady z predaja,
- hodnota z pouzivania aktiva.

Realna hodnota zniZzena o naklady predaja — je suma, ktorU mozno ziskat z predaja aktiva alebo
pefiazotvornej jednotky pri transakcii za obvyklych podmienok, medzi informovanymi, ochotnymi
stranami, znizena o naklady z predaja. Naklady predaja su naklady priamo suvisiace s predajom aktiva,
s vynimkou finanénych ndkladov a dafovych nakladov.

Hodnota z pouzivania — je su¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov, ktoré sa o€akavaju, Zze budu
ziskané z aktiva alebo periazotvornej jednotky.

Stanovenie spatne ziskatelnej sumy - na danom aktive je vZdy nutné stanovit realnu hodnotu aktiva
zniZzenu o naklady na predaj i jeho hodnotu z uzivania. Pokial je jedna ztychto hodnét vysSia ako
uétovna hodnota, aktivum nie je znehodnotené a nie je nutné stanovit’ druht hodnotu.

Realna hodnota znizena o naklady na predaj

NajlepsSim dokazom realnej hodnoty majetku zniZzenej o naklady na predaj je cena v zavaznej predajnej
zmluve v nezavislej transakcii, upravena o dodatocné naklady, ktoré by boli priamo priraditelné k
vyradeniu majetku. Ak neexistuje zavazna predajna zmluva, ale s majetkom sa obchoduje na aktivnom
trhu, realnou hodnotou majetku znizenou o naklady na predaj je trhova cena majetku znizena o naklady
na vyradenie. Vhodnou trhovou cenou je zvyCajne aktualna cena ponuky. Ak nie su aktualne ceny
ponuky k dispozicii, realna hodnota majetku zniZena o naklady na predaj sa méze odhadnut na zaklade
ceny poslednej uskutoCnenej transakcie za predpokladu, Ze nenastala vyznamna zmena v
ekonomickych podmienkach medzi datumom transakcie a datumom, ku ktorému sa uskuto€riuje odhad.

Externé indikatory znehodnotenia

- trhova hodnota majetku sa v priebehu obdobia zniZila podstatne viac ako by sa dalo oCakavat
vplyvom €asu alebo normalneho poZivania,

- podstatné zmeny v technoldgii, trhu, ekonomickom alebo pravnom prostredi, v ktorom podnik
pdsobi alebo na trhu, pre ktory je majetok uréeny, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa
stanu v blizkej buducnosti, s negativnym dopadom na podnik,

- zvySenie trhovych urokovych mier alebo mier navratnosti investicii a je pravdepodobné, Ze toto
zvySenie ovplyvni diskontni sadzbu pouziti pri vypoc€te hodnoty pouzivaného majetku
a podstatne zniZuje jeho nahraditefnd hodnotu.

Interné indikatory znehodnotenia

uctovna hodnota Cistého majetku podniku je vy3Sia nez je jeho trhova kapitalizacia,

existuju dékazy o zastaralosti alebo fyzickom znehodnoteni,

podstatné zmeny s negativnym dopadom na podnik, ktoré sa stali v priebehu obdobia alebo sa
stanu v blizkej buducnosti €o do rozsahu a u€elu pouZzitia majetku, na ktory je alebo bude
urCeny. Tieto zmeny zahrnuju plany zruSenia alebo restrukturalizacie prevadzky, do ktorej
majetok patri alebo neplanované vyradenie majetku,

existuju dékazy z internych hlaseni, ktoré indikuju, Ze ekonomicka vykonnost majetku je alebo
bude nizZ3ia ako sa o&akavalo.
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Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa vykazuje ako majetok iba vtedy, ak:

- je pravdepodobné, Ze uctovnej jednotke budu z danej polozky plynut budidce ekonomické
uzitky, a
- obstaravaciu cenu tejto polozky je mozné spofahlivo urcit.

Zlozky obstaravacej ceny
Obstaravacia cena poloZzky nehnutelnosti, strojov a zariadeni zahffa:

- jej nékupnu cenu vratane dovoznych ciel a nerefundovatefnych dani, po odpoditani obchodnych
zliav a rabatov,

- v8etky priamo priraditelné naklady v suvislosti s dopravou majetku na miesto urenia a
uvedenim do stavu, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej sposob urcil manazment,

- prvotny odhad nakladov na demontaz a odstranenie danej polozky a na uvedenie miesta jej
umiestnenia do podvodného stavu, €o je povinnost, ktora uctovnej jednotke vznika bud
pri obstarani polozky majetku alebo v désledku jej pouzivania pocCas urcitého obdobia na iné
ucely, ako je vyroba zasob pocas tohto obdobia.

Odpisovatelna hodnota majetku je systematicky rozvrhnuta na celt dobu jeho pouzitelnosti.

Rezidualna hodnota a doba pouzitefnosti majetku by sa mali prehodnotit najmenej ku koncu kazdého
finanéného roka a ak sa oCakavané hodnoty liSia od predchadzajucich odhadov, u¢tuje sa suma alebo
sumy tohto rozdielu ako zmena v uétovnom odhade v sllade s IAS 8 Ué&tovna politika, zmeny
v uctovnych odhadoch a chyby.

Odpisy sa vykazuju aj vtedy, ak realna hodnota majetku prevysuje jeho uétovnua hodnotu, pokial jeho
rezidualna hodnota neprevySuje jeho uctovnu hodnotu. Opravy a udrzZiavanie majetku nevylu€uju
potrebu odpisovat ho.

Odpisovatelna hodnota aktiva sa stanovi po odpocitani jeho rezidualnej hodnoty. V praxi je rezidualna
hodnota majetku ¢asto nevyznamna, a preto nie je vyznamna pri vypocte odpisovatelnej hodnoty.

Rezidualna hodnota majetku sa mdze zvysit na sumu, ktora sa rovna jeho ucétovnej hodnote alebo je
vySSia. V takom pripade sa odpisovy naklad majetku rovna nule, okrem pripadu a dovtedy, kym sa jeho
rezidualna hodnota nasledne neznizi na sumu nizSiu, ako je u¢tovna hodnota majetku.

Odpisovanie majetku sa zacina vtedy, ked je k dispozicii na pouZivanie, t. j. ked je na mieste uréenia a
v stave, v ktorom je schopny prevadzky spbésobom uréenym manazmentom. Odpisovanie majetku sa
ukon¢i bud k datumu, ked sa majetok klasifikuje ako majetok k dispozicii na predaj (alebo zaradi do
skupiny, ktora je klasifikovana ako k dispozicii na predaj) v sulade s IFRS 5 alebo k datumu, ku ktorému
sa vykazovanie majetku ukongi, podfa toho, ktory z nich nastane skor. Preto, pokial dbjde k situacii, ze
sa prerusi pouzivanie majetku alebo sa jeho aktivne pouZzivanie ukon¢i, odpisovanie majetku sa
neukonci, ak nie je majetok Uplne odpisany. Pri pouzivani vykonovych metdd odpisovania sa vSak moze
odpisovy naklad rovnat nule, ak sa majetok nepouZziva vo vyrobe.

Buduce ekonomické uzitky zahrnuté v majetku spotrebuje predovSetkym prostrednictvom jeho
pouzivania. Iné faktory, ako je technické alebo obchodné zastaranie a fyzické opotrebenie pocas
obdobia, ked sa majetok nevyuziva, vdak Casto maju za nasledok pokles ekonomickych uzitkov, ktoré
by sa mohli ziskat z majetku. Z toho vyplyva, Ze pri urCovani doby pouzitelnosti majetku je potrebné
zohladnit vSetky tieto faktory:

- oCakavané pouzivanie majetku. Toto pouzivanie sa posudzuje so zretefom na oCakavanu
kapacitu alebo fyzické vystupy z majetku,

- oCakavané fyzické opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov, ako je pocet
pracovnych zmien, po€as ktorych sa majetok pouziva a plan oprav a udrzby, ako aj urover
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udrziavania a starostlivosti o majetok v ¢ase, ked sa nepouziva,

- technické alebo obchodné zastaranie vyplyvajuce zo zmien alebo vylepSeni vo vyrobe alebo zo
zmeny v trhovom dopyte po vyrobku alebo po sluzbach, predstavujucich vystupy z majetku,

- zakonné alebo podobné obmedzenia na pouzivanie aktiva, ako je datum ukonéenia suvisiacich
lizingov.

Doba pouzitelnosti majetku sa vymedzuje na zaklade ofakavanej uzitoénosti majetku pre Spolo¢nost.
Zasady spravovania majetku Spolo¢nosti m6zu zahffiat' jeho vyradenie po stanovenej dobe alebo
po spotrebovani urcitej Casti buducich ekonomickych Uzitkov zahrnutych v majetku. Doba pouzitefnosti
majetku méze byt preto kratSia ako jeho ekonomicka Zivotnost. Odhad doby pouZzitelnosti majetku je
vecou posudenia zaloZeného na skusenostiach uétovnej jednotky s podobnym majetkom.

Odpisy nehmotného majetku budu pri obstarani, stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zaCina v mesiaci, kedy bol
uvedeni nehmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripravenym na zamyslané pouZzitie.
Za nehmotny majetok sa povazuje majetok, ktorého ocenenie je vySSie ako 2 400 EUR a doba
pouzitelnosti dihSia ako jeden rok.

Odpisy hmotného majetku budu pri obstarani, stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouzivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zagina v mesiaci, kedy bol
uvedeni hmotny majetok do uzivania, teda ked sa stane majetok pripraveny na zamyslané pouZitie.
Hmotny majetok je majetok, ktorého vstupna cena je vysSia ako 1 700 EUR a prevadzkovo — technické
obdobie je dlhSie ako jeden rok.

Lizing

Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny lizing, ak sa nim prevadzaju v podstate vSetky rizika a odmeny plynice
z vlastnictva. Lizing sa klasifikuje ako operativny lizing, ak sa nim neprevadzaju v podstate vsetky rizika
a odmeny plynuce z vlastnictva.

PretoZe transakcia medzi prenajimatelom a ngjomcom je zaloZzena na lizingovej zmluve medzi nimi, je
vhodné pouzit zhodné definicie. Pouzitie tychto definicii na rozdielne okolnosti prenajimatela a najomcu
moéze mat za nésledok, Ze rovnaky lizing kazdy z nich klasifikuje odliSne. M6zZe k tomu dojst’ napriklad
vtedy, ak ma prenajimatel Uzitky z rezidualnej hodnoty zaru€enej osobou, ktora nie je spriaznena s
najomcom.

Ci je lizing finanénym lizingom alebo operativnym lizingom, to zavisi od podstaty transakcie a nie
od formy zmluvy. Prikladmi situacii, ktoré by mohli jednotlivo alebo v kombinacii bezne viest
ku klasifikacii lizingu ako finanéného lizingu, su:

- lizingom sa na konci doby lizingu prevadza vlastnictvo majetku na najomcu,

- najomca ma opciu na kupu majetku za cenu, pri ktorej sa oCakava, Zze bude podstatne nizsia
ako realna hodnota k datumu, ked sa opcia stava uplatnitelnou, takZze na zaciatku lizingu je
primerane isté, Zze opcia sa uplatni,

- doba lizingu je na podstatnu ¢ast ekonomickej Zivotnosti majetku, aj ked sa vlastnicke pravo
neprevedie,

- na zaciatku lizingu sa su€asna hodnota minimalnych lizingovych splatok rovna minimalne
v podstate celej realnej hodnote prenajimaného majetku a

- prenajimany majetok ma taky Specificky charakter, Ze bez vacésich uprav ho mdze pouzit len
najomca.

Finanény lizing
Na zaciatku doby lizingu vykazuje Spolo¢nost’ finan&né lizingy ako majetok a zavazky vo svojich

suvahach v sumach stanovenych na zaciatku lizingu, ktoré sa rovnaju realnej hodnote prenajimaného
majetku, alebo ak je niZSia, su€asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok. Diskontnou sadzbou,
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ktora sa pouzije na vypocet su€asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok, je implicitna urokova
miera lizingu, ak je mozné ju urCit; ak nie, pouZije sa urokova sadzba pozicky najomcu. VSetky
zaciato¢né priame naklady najomcu sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Transakcie a iné udalosti sa UCtuju a prezentuju v sulade s ich podstatou a finan¢nou realitou a nie
vyluéne na zaklade ich pravnej formy. Aj ked je pravna forma lizingovej zmluvy taka, Ze najomca
nemoze ziskat pravny narok na prenajimany majetok, v pripade finanénych lizingov su podstata a
finan¢na realita také, Ze najomca ziskava ekonomické uzitky z pouzivania prenajimaného majetku
pocas podstatnej Casti jeho ekonomickej Zivotnosti vymenou za prijatie zavazku zaplatit za toto pravo
sumu na zaciatku lizingu, ktora sa priblizuje realnej hodnote majetku a suvisiacemu finanénému
poplatku.

Spolo¢nost finanény lizing vykazuje vo vykaze o finanénej situacii (dalej aj ,suvaha“) ako majetok a
zaroven ako zavazok zaplatit buduce lizingové splatky. Na zaciatku doby lizingu sa majetok a zavazky
z buducich lizingovych splatok vykazuju v suvahe v rovnakych sumach okrem zaciato¢nych priamych
nakladov najomcu, ktoré sa pripocitaju k sume vykazanej ako majetok.

Zaciato€né priame naklady ¢asto vznikaju v suvislosti so Specifickymi lizingovymi ¢innostami, akymi su
vyjednavanie a zabezpecCovanie lizingovych dohdd. Naklady identifikované ako naklady priamo
priraditelné ¢innostiam vykonavanym najomcom pre financny lizing sa pripocitavaju k sume vykazanej
ako majetok.

Odlozena dan

Odlozené danové pohladavky su sumy dani z prijmov navratnych v buducich obdobiach v suvislosti s:

- odpodcitatefnymi do€asnymi rozdielmi (temporary differences),
- nevyuzitymi danovymi stratami prevedenymi z minulych obdobi a
- nevyuzitymi dafiovymi Ufavami prevedenymi z minulych obdobi.

Docasné rozdiely su rozdiely medzi u¢tovnou hodnotou aktiva alebo zavazku v suvahe a ich dafiovym
zakladom. Docasné rozdiely mézu byt bud'

- zdanitelné doCasné rozdiely, su to také doCasné rozdiely, ktoré budu viest k zdanitefnym
sumam pri ur€ovani zdanitelného zisku (dariovej straty) v buducich obdobiach, ked uc¢tovna
hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana, alebo

- odpoditatefné doCasné rozdiely, su to také doasné rozdiely, ktoré budu viest k sumam, ktoré
su odpoditatefné pri ur€ovani zdanitefného zisku (dafovej straty) v buducich obdobiach, ked
uctovna hodnota aktiva alebo zavazku bude ziskana spat alebo vysporiadana.

Pre vykazanie aktiva je podstatna jeho u¢tovna hodnota sa uhradi formou ekonomickych uzitkov, ktoré
Spolo¢nosti budd plynat v buducich obdobiach. Ak aktiva prevySuju darovy zaklad, hodnota
zdanitefnych ekonomickych uzitkov bude prevySovat sumu, ktora sa uzna za odpocitatelnu na dafiové
ucely. Tento rozdiel je zdanitefnym doCasnym rozdielom a povinnost’ zaplatit vyslednu dan z prijmov
v buducich obdobiach je odlozenym dafovym zavazkom. Ked Spolo¢nost ziska spat uctovnu hodnotu
aktiva, zdanitelny doCasny rozdiel sa zrusi a uc¢tovna jednotka bude mat zdanitelny zisk. V désledku
toho je pravdepodobné, ze ekonomické Uzitky sa od€erpaju zo Spolo¢nosti formou platieb dani.

Niektoré doCasné rozdiely vznikaju vtedy, ked su vynosy alebo naklady zahrnuté do uc¢tovného zisku
v jednom obdobi, ale zahrnuté do zdanitelného zisku v inom obdobi. Takéto doasné rozdiely sa ¢asto
oznaduju ako &asové rozdiely. Dalej su uvedené priklady dogasnych rozdielov tohto druhu, ktoré su
zdanitefnymi do€asnymi rozdielmi, a preto spésobuju vznik odlozenych danovych zavazkov:

- odpisy pouzivané pri urovani zdanitelného zisku (danovej straty) sa mézu lisit od tych, ktoré
sa pouzivaju pri ur¢ovani uctovného zisku. DoCasny rozdiel je rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a jeho danovym zakladom, ktory sa rovna pévodnej obstaravacej cene majetku
znizenej o vSetky odpocitatelné polozky vzhlfadom na toto aktivum uznané darfovymi organmi
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pri urCovani zdanitefného zisku za bezné obdobie a predchadzajuce obdobia. Zdanitefny
docCasny rozdiel vznika a vyvolava vznik odloZzeného darnového zavazku, ked dafiové odpisy su
zrychlené (ak su danové odpisy pomalSie ako uc¢tovné, vznika odpocitatelny do¢asny rozdiel a
spbsobi vznik odlozenej dafiovej pohladavky).

Naklady, vynosy a ich ¢asové rozliSovanie

Naklady a vynosy sa Uctuju vzdy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia. Opravy vyznamnych
chyb minulych uétovnych obdobi sa uctuju na uc¢et nerozdeleny zisk z minulych rokov alebo nerozdelena
strata z minulych rokov.

Kritériom pre uctovanie Uctovnych pripadov Casoveho rozliSenia je skutoCnost, Ze je znamy ich vecny
obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykaju. U&tovna jednotka sleduje Casové rozliSenie nakladov
a vynosov na mesacnej baze.
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3. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 31.12.2024
Bezné ucty vbankach (so splatnostou do 3 mesiacov) 137 506
Spolu 137 506

Ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov su vykazané ucéty v bankach so
zmluvnou dobou splatnosti do 3 mesiacov, ktoré spravcovska spolo¢nost pouziva na riadenie
penazného toku.

4. Odlozena danova pohladavka
Pri vypocte odloZenej dane bola pouZzita sadzba dane platna pre rok 2025 vo vySke 21%.

Vypocet odloZenej danovej pohladavky je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Odlozena dan 31.12.2024
Docasné rozdiely medz uctovnou hodnotou majetku a
uctovnou hodnotou zavazkov a ich darfiovou zakladriou
— odpocitatelné (rezervy a vydavky buducich obdobi zahrnuté

do zakladu dane) 4400
- danova strata 1254
Docasné rozdiely spolu 5654
Sadzba dane zprijmov (v %) 21%
Odlozena darnova pohladavka 1187

Zmena odlozenej danovej pohladavky je uvedena v nasledujucom prehlade:

Zmena odlozenej danovej pohl'adavky v celych eurach
Stavk 31.12.2023 -
Stavk 31.12.2024 1187
Zmena 1187

5. Ostatné zavazky

Ostatné zavazky 31.12.2024
R&zni veritelia 10
Vydavky buducich obdobi 5650
Spolu ostatné zavazky 5 660

Zavazky k 31.12.2024 podla zostatkovej doby splatnosti

Zavazky podla zostatkovej doby splatnosti do 1 roka od 1 do 5 rokov spolu

R&zni veritelia 10 10
Vydavky buducich obdobi 5650 5650
Spolu zavazky 5660 0 5660

Vekova Struktura réznych veritefov k 31.12.2024 je uvedena v nasledujucom prehlade

Rézni veritelia
v lehote splatnosti po lehote splatnosti Spolu
10 - 10
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6. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2024
Vynosy z poplatkov a provizii -
Naklady na poplatky a provizie (1.004)
Poplatky za finan¢né sluzby 4)
Poplatky NBS (1 000)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii (1 004)
7. Administrativne naklady
311 2.2024|
Ostatné administrativne naklady 4 650
Dariové a uctowné poradenstvo 1500
Audit 2900
Iné administrativné naklady 250
Spolu 4 650
8. Dan z prijmov
Dan z prijmov Dano;lgzz:klad Dan 2024
Zisk/strata pred zdanenim -5 654 -1187
IFRS upravy | O| O|
Odpocitatel'né polozky | O| O|
Pripogitatelné polozky | 4 400] 924|
Umorovanie danovej straty | -1 254 | -263 |
Odlozena dafi 21% | | 1187|
Dan z prijmov celkom | 1187
Efektivha danova sadzba -20,99%

9. Informacie o prijmoch a vyhodach ¢lenov statutarnych organov, dozornych organov
a inych organov ucétovnej jednotky

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo&nosti nemaju za ich ¢&innost v $tatutarnych
a dozornych organoch Ziadne pravidelné prijmy.
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10. Transakcie so spriaznenymi osobami

Materskou spolo¢nostou a jedinym akcionarom Spolo¢nosti je Chironex s.r.o.. Sidlo spolo¢nosti je
Hlavné namestie 5, Bratislava - mestska Cast’ Staré Mesto 811 01.

a) Akcionar

Prehlad zostatkov voc&i akciondrovi vo vykaze o finanénej situacii

(v celych eurach) | 31.12.2024
Aktiva
Ostatné aktiva 0
Spolu (0]
Pasiva
Ostatné zavazky 10
Spolu 10

11. Realne hodnoty a vykazovanie v Gctovnictve

Realna hodnota majetku je pefazna &iastka, za ktord mézem urcity druh majetku vymenit alebo za ktoru
zaplatim zavazok vocéi druhej strane za obvykla cenu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov k 31.12.2024 zodpovedaju ich uétovnym
hodnotam.

12. Priemerny pocet zamestnancov

Spolo¢nost nezamestnavala Ziadnych zamestnancov v roku 2024.

13. Podmienené zavazky a podmieneny majetok

a) Mozné riziko z neistot v danovej oblasti

Dariové prostredie, v ktorom Spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beznej dafovej legislativy a
praxe s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové urady neposkytuju oficialny vyklad
danovych zakonov, existuje riziko, Zze danové urady mézu pozadovat Upravy zakladu dane. Danoveé
priznania ostavaju otvorené a mozu byt predmetom kontroly po€as obdobia piatich rokov. Skuto&nost,
Ze urcité obdobie alebo dariové priznanie vztahujuce sa na toto obdobie bolo kontrolované, nema vplyv
na vylucenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly po€as obdobia piatich rokov. V ddsledku toho su
dafiové priznania Spolo¢nosti za roky 2019 az 2024 otvorené a mbzu sa stat predmetom kontroly.
Vedenie Spolognosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol v budicnosti
vyznamny naklad a finanéna povinnost.

14. Informacie o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna
zavierka a dinom zostavenia ucétovnej zavierky

Po 31. decembri 2024 a aZ do dia zostavenia u¢tovnej zavierky nenastali udalosti, ktoré maju vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skutoCnosti, ktoré su predmetom uctovnictva za rok 2024 alebo by si
vyZadovali ich zverejnenie v tejto uétovnej zavierke.
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15. Navrh na vysporiadanie straty za rok 2024

Navrh na vysporiadanie hospodarského vysledku rok 2024
Neuhradend strata minulych rokov (4 467)
Strata z uctovného obdobie 2024 (4 467)

16. Zisk/strata na akciu

Vypocet zisku/straty na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:

Zisk/strata na akciu 31.12.2024
Zisk/strata za vykazované obdobie (4 467)
Vazeny priemer akcii po€as roka 100

Zisk/strata na akciu (45)

Riadenie kapitalu

Minimalny poZadovany kapital Spolo&nosti sa pocita v sulade s poZiadavkami na primeranost
vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podfa prislusnych ustanoveni zakona ¢. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani (dalej len ,Zakon").

Pocas uctovného obdobia skupina minimalnu pozadovanu uroven primeranosti vlastnych zdrojov
plnila. Vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti su podla aktualneho znenia Zakona primerané, ak nie
su niz8ie ako:

a. sucet 125 000 a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investinych fondoch alebo
zahrani€nych alternativnych investi¢nych fondoch spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
prevysujucej 250 000 000 EUR; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR, ak ide o
spravcovsku spolognost’ s povolenim podla §28a Zakona;

b. suma podra osobitného predpisu, Cl. 13 nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU)
2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych poZiadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene
nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v. EU L 314,
5.12.2019) v platnom zneni;

C. suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajuce
zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo
zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

Spravcovska spolo¢nost dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zdkona o kolektivnom investovani na
minimalnu vysku kapitélu.
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Riadenie rizik v Spolo¢nosti

Pri vykone ¢innosti Spolo¢nosti je Spravovany AlF a/alebo majetok Spolo€nosti vystaveny
predovSetkym nasledovnym rizikam:

QO
-~

c)

Trhové riziko;

Kreditné riziko

Riziko likvidity;

Riziko protistrany/riziko emitenta;

Riziko koncentracie;

Operacné riziko;

Riziko ohrozujuce udrzatelnost; a

Iné rizika ako napr. pravne riziko, reputaéné riziko, dafové riziko, distribuéné riziko,
strategickeé riziko, atd.

Trhové riziko predstavuje riziko straty, ktoré vyplyva z nahlych alebo neo¢akavanych
zmien urovne trhovej hodnoty aktiv, ako napriklad cien investi¢nych nastrojov, menovych
kurzov, urokovych sadzieb a pod. Riziko straty méze vyplyvat zo zmien vSeobecnej
urovne trhovych cien (vSeobecné trhové riziko), alebo méze vyplyvat zo zmeny ceny len
niektorého emitenta finan&ného nastroja, ktora nesuvisi so zmenami vSeobecnej urovne
trhovych cien a je zapri€inena Cinitefmi tykajucimi sa vyhradne emitenta tohto finanéného
nastroja (Specifické trhové riziko). Trhové riziko zahfia Specifické riziko spojené s
nehnutefnostami, urokovu mieru, akciovy trh, menove riziko, a to najma vo vztahu k
Spravovanému AIF a k dopadu tychto rizik na podkladové investované aktiva.

Kreditné riziko zahffia riziko expozicie Spolo¢nosti alebo Spravovaného AIF vo i
zmluvnym partnerom / protistranam spocivajuce v tom, ze diznik, emitent alebo ina
zmluvna protistrana nedodrzi svoj zavazok podla dohodnutych podmienok, v dosledku
¢oho dojde k finanénej alebo inej strate. Takymito zavazkami (a tomu zodpovedajucimi
pohladavkami na strane Spravovaného AIF) mdzu byt v suvislosti s prevadzkou aktiv v
Spravovanych AlF, ktoré su verejnymi Specidlnymi fondmi nehnutelnosti napriklad
pohladavky voci najomcom, pohladavky vo&i dodavatefom a poistovniam

Riziko likvidity v spojeni so Spravovanym AIF a majetkom Spolo€nosti méZe mat dve
podoby: (i) majetkova likvidita: likvidita investicii, t. j. schopnost kupit alebo predat aktiva
do alebo z majetku Spravovaného AlF a/alebo schopnost kupit alebo predat pozicie

v majetku Spolognosti, (ii) likvidita zavazkov: schopnost investorov Spravovaného AlF
kupit alebo predat / nechat vyplatit svoje podiely v Spravovanom AlF.

Riziko koncentracie sa vztahuje na riziko, ktorému &eli Spravovany AIF zo strany
derivatovych operécii uzavretych s urgitymi protistranami. Pravne predpisy EU limituju
koncentraciu emitentovych investicii do derivatovych obchodov. Riziko koncentracie sa
tiez vztahuje na riziko toho, Ze aktiva Spravovaného AIF alebo Spolo¢nosti nebudu
diverzifikované adekvatnym spdsobom a Ze jedna investicia bude tvorit podstatnu ¢ast
aktiv v Spravovanom AIF. Za u€elom zmiernenia tohto rizika v Spravovanych AIF je
nevyhnutné monitorovat’ pravidla diverzifikacie aktiv v sulade s investi¢nou stratégiou
prislusného Spravovaného AlF.

Operacné riziko je riziko spojené s negativnymi désledkami na hodnote aktiv
Spravovaného AIF alebo Spolo€nosti spdsobenych opomenutiami, chybami, ale aj
podvodmi zamestnancov Spolo¢nosti alebo autorizovanych externych poskytovatelov
sluzieb, neadekvatnymi vnutornymi Strukturami, postupmi a procesmi a kontrolami,
zlyhanim alebo nefunk&nostou technickej infrastruktury, neadekvatnym nakladanim s
informaciami a nepredpokladatelnymi vonkaj$imi udalostami, ktoré mézu mat dopad na
prevadzku Spravovaného AIF alebo Spolo¢nosti.
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f)

)

k)

Pravne / regulatorne riziko je riziko straty v Spolo€nosti alebo Spravovanom AIF
spdsobenej pokutami alebo sankciami vyplyvajacimi zo sudnych sporov z dévodu
porusenia zmluvnych, pravnych alebo regulatérnych povinnosti (napr. potrebné povolenia
a licencie), a pokutami a sankciami ulozenymi prislusnym regulatorom, ktoré mézu viest
az k strate potrebnych povoleni na prevadzku urcitej podnikatelskej ¢innosti.

Reputacneé riziko je riziko spojené s negativnymi désledkami pre Spolo€nost alebo
Spravovany AlF spdsobenymi negativnymi spravami, tlaCou, negativnym spravanim alebo
podvodmi zamestnancov Spolo&nosti alebo jej externych poskytovatelov sluZieb, a je to
tieZ riziko, ktoré moze spbsobit stratu pozicie na trhu alebo stratu obchodnych prileZitosti
pre Spolo¢nost alebo Spravovany AlF.

Danové riziko je riziko, ktorému Celi Spolo¢nost alebo Spravovany AIF z dévodu
nedodrziavania danovych rezimov na v3etkych trhoch, kde pésobi, o mbze viest k
finanénym stratam alebo k negativnym regulatérnym désledkom pre Spolo¢nost alebo
Spravovany AlF.

Riziko distribucie je riziko, ktorému Celi prislusny Spravovany AIF z dévodu (i)
nedodrziavania regulatérnych pravidiel o distribucii na vSetkych trhoch, kde obchoduje so
svojimi produktmi alebo (ii) straty obchodnych prileZitosti z ddvodu nevyuZitia urCitych
distribuénych kanalov alebo straty vaésich distributorov pre spravované produkty.

Strategicke riziko vyplyva z &innosti riadenia investicii, pri ktorej su identifikované kfu¢ové
trendy majuce dopad na vsetky alebo niektoré aktiva prislusného Spravovaného AlF, a to
bud prili§ skoro, neskoro alebo nespravne. Zahfha tieZ obchodné alebo produktové riziko,
a tiez aj dlhodobé perspektivy dopadu na vykonnost produktov.

Riziko ohrozujuce udrzatelnost znamena riziko straty vyplyvajuce z environmentalnych
alebo socialnych zmien alebo zmien v oblasti riadenia spolo¢nosti a Statu. Tieto zmeny
moézu mat napriklad charakter akutnych alebo chronickych klimatickych zmien, zmien
preferencii investorov alebo charakter legislativnych a politickych rozhodnuti. Rizika
udrzatefnosti maju rozdielny vplyv na rozdielne druhy investicii a mézu rozdielne
ovplyviiovat vykonnost Spravovanych AIF v kratkom a dlhom horizonte, a v kone€nom
dosledku mézu negativne ovplyvnit aj podnikatel'sku €innost Spolo€nosti. Faktory
udrzatefnosti ovplyvriuju vynosy a rizika Spravovanych AlF nepriamo prostrednictvom
zvacsenia alebo zmensenia vplyvu Standardnych druhov rizik, a to trhového rizika, rizika
protistrany, rizika likvidity a opera¢ného rizika.

Rozdelenie suvahového majetku a zavazkov do Casovych pasiem podla zostatkovej doby splatnosti k
31. decembru 2024

Rozdelenie podla zostatkovej doby splatnosti k 31.12.2024 (v celych eurach)

. 9" 1 (_)d b Od 1 roka | Nespecifikov
do 1 mesiaca| mesiaca do | mesiacov do . Spolu
N - do 5 rokov ané
3 mesiacov | 12 mesiacov

Pernazné prostriedky a

ekvivalenty penaznych

prostriedkov 137 506 - - - - 137 506
Odlozena danova pohladavka _ _ 1187 _ 1187
Aktiva celkom 137 506 - 1187 - - 138 693
Ostatné zavazky - - 5 660 - - 5660
Zavazky celkom - - 5660 - - 5660
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Riadenie operacného rizika a uzsie vymedzenie operac¢ného rizika

Cielom riadenia opera&ného rizika je efektivne zniZit / eliminovat vyskyt a dopad udalosti operaéného
rizika a zaroven splnit vSetky poziadavky, ktoré na Spolo¢nost’ v tejto oblasti kladie regulator (Narodna
banka Slovenska).

Sudastou operacného rizika je aj pravne riziko. Spolo€nost riei pravne riziko ex-ante analyzou danej
jurisdikcie, zmluvného prava, pricom méze spolupracovat s renomovanymi pravnickymi kancelariami,
poradcami. DoleZitou otadzkou je Uprava a vynutenie si zapoc&tu v buddcnosti vzniknutych pohladavok
z nedodrzania zmluvnych podmienok vo i ktorejkolvek majetkovo a personalne prepojenej osobe,
ovladanej osobe.

Operacnym rizikom nie je obchodné a strategické riziko. Reputacné riziko Spoloénost povazuje za
sucast problematiky operacného rizika, pretoze mnohé jeho prejavy mézu vyznamne dopadnut na
reputaciu Spolo¢nosti.

Riadenim opera¢ného rizika sa rozumie jeho identifikacia, meranie, sledovanie, vyhodnocovanie a
prijimanie opatreni veducich k jeho oSetreniu (obmedzeniu, eliminacii). Su¢ast'ou toho je,
prostrednictvom tohto vnutorného predpisu, obratit pozornost vSetkych zamestnancov Spolo&nosti na
podstatu zdrojov operacnych rizik a zlepSit schopnost ich vnimania tejto problematiky, ¢o je zaklad
pre ich identifikaciu a ndsledné obmedzovanie ¢&i eliminaciu. Jednym z efektov riadenia operacného
rizika je i pripravenost na malo pravdepodobné javy a udalosti tak, aby reakcia Spolo¢nosti na bola
riadena a adekvatna.

Cielom riadenia operacnych rizik je teda zabezpedit:

a) vc&asnu znalost problémov Spolo¢nosti;
b) v€asnost a efektivnost napravnych opatreni; a
c) aby v &innostiach Spolo¢nosti nedochadzalo k Ziadnym prekvapeniam.

VSetky udalosti operaného rizika (potencialne a skuto¢né) su zaznamenavané v databaze udalosti
operacného rizika. Zodpovednym za aktualizaciu udajov zaznamenanych v databaze udalosti
operacného rizika je odbor riadenia rizik.

Z povahy operacnych rizik je zrejmé, Ze pdsobia spravidla v celom komplexe a na vSetkych urovniach
Spolo¢nosti. Jednotlivé druhy operaénych rizik spolu vzajomne suvisia a nadvazuju na seba a mézu
spdsobit’ aj celu retazovu reakciu udalosti. VSeobecne mozno teda rozdelit’ operacné riziko na:

a) Procesné riziko: Jedna sa o riziko nedostatocnych alebo neefektivnych
procesov v Spolo¢nosti. Ide o procesy, ktoré neviedli k dosiahnutiu
stanovenych ciefov, alebo ciefov dosahovanych za vynaloZenia
nadmerného objemu nakladov.

b) Riziko zlyhania Fudského faktora: Ludsky faktor je zakladnym a
hlavhym dévodom vzniku rizikovych udalosti a pdsobi ako pdvodca
vacsiny strat spésobenych z titulu operacnych rizik. Dovodom je zlyhanie
zamestnancov, €i uZ umyselné alebo neumyselné z dovodu ich
pretazenia, nekompetencie i nejasne zadefinovanych zodpovednosti Ci
neCestného konania. Evidentna je uzka vazba na ostatné druhy
operacnych rizik. Hlavnu ulohu pri eliminacii tohto rizika zohravaju
kvalitne nastavené procesy, systém vnutornych kontrol a aktivna
persondlna praca so zamestnancami (8kolenia, motivaény systém,
systém hodnotenia zamestnancov a pod).
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c)

d)

Systémové riziko: Ide najma o spravnu funkénost systémov a ich
dostato¢nu vyspelost pre rozvoj hlavnych Cc&innosti, ich dostato¢nu
kapacitu, zabezpecenie proti neautorizovanému pouzivaniu a podobne.
Chyby a nedostatky v oblasti systémového rizika maju vaésinou priamy
dosah na vynosy Spolo¢nosti.

Riziko externych udalosti: Chod kaZdej spolo¢nosti je popri internych
rizikach ovplyvneny aj celym radom externych faktorov, od dodavatefov
az po rbzne udalosti typu prerudenia dodavok energii, externé podvody,
lupeZe, vandalizmus a teroristické Ciny, i prirodné javy.

U&tovna zavierka bola zostavena a podpisana diia 15. aprila 2025.

Podpis Statutarneho organu

Podpis osoby zodpovednej Podpis osoby zodpovednej
za zostavenie Uctovnej zavierky za vedenie Uctovnictva
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