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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade, predstavenstvu a vyboru pre audit spoloénosti Union poistovia, a. s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky spolo¢nosti Union poistoviia, a. s. (,Spolocnost”), ktora
obsahuje individudlny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024, individualny vykaz komplexnych
ziskov a strat, individualny vykaz zmien vlastného imania, individualny vykaz penaznych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, apoznamky k Uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné
informacie o uétovnych zasadach a Uctovnych metodach a dalsie vysvetlujuce informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanZnej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo€nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze
auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucoveé zaleZitosti auditu

Krucové zéaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného postidenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejie. Tymito zalezZitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom ucétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nadho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Predpoklady pouzité pri vypocte zavéazkov z poistnych zmliv

Spolo¢nost' vykazuje zavazky z poistnych zmlav vo
vySke 137 021 tisic EUR, v bode 14 (Poistné a

NaSe auditorské postupy =zahffiali vyhodnotenie
vhodnosti Uc¢tovnych zasad Spolonosti stvisiacich s

zaistne zmluvy) poznamok k U&tovnej zavierke, ¢o
predstavuje 87% celkovych zévazkov Spoloénosti.
Z tejto sumy bolo 59 256 tisic EUR ocenenych
v8eobecnym ocefiovacim modelom (,GMM"),
8 961 tisic EUR pristupom variabilného poplatku
(.VFA", ocefiovaci model pre zmluvy s prvkami
priamej spolutiCasti) a 68 804 tisic EUR metédou
alokacie poistného (,PAA", zjednoduseny ocenovaci
model).
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ocenovanim zavézkov z poistnych zmluv podla IFRS
17 (Poistné zmluvy) a toho, ¢&i sU predpoklady a
metédy na vypracovanie U€tovnych odhadov
primerane a ¢&i sa uplatfiovali konzistentne.

V ramci naSich auditorskych postupov sme zapojili
nasich poistno-matematickych odbornikov. Nase
kifticové auditorské postupy zahffiali zhodnotenie
metodiky Spolo¢nosti na vypoget zavéazkov z
poistnych zmldv a ziskanie pochopenia a
vyhodnotenie dizajnu internych kontrol relevantnych
pre tuto oblast, vratane IT prostredia.

Obchodnom registri Mestskéno sudu Bratislava I, eddiel: Sro, vioEka tislo: 27004/B a v zozname auditoroy
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Pri prvotnom vykézani Spoloénost ocefiuje zavazok
skupiny poistnych zmliv podla GMM ako suget:

(i) sucasnej hodnoty perfiaznych tokov podla IFRS 17
(fulflment cash flows"), pozostavajucich z
najlepsich odhadov buducich pefaznych tokov
upravenych tak, aby odrézali ¢asovd hodnotu
penazi, ktoré su potrebné na vyrovnanie poistnej
zmluvy, a upravy na zaklade rizikove] prirazky na
nefinanéné rizika (risk adjustment);

(i) zmluvnej servisnej marze (CSM), ako
nerealizovaného zisku za poskytovanie poistnych
sluzieb v budicnosti.

Zavézky zo vzniknutych poistnych udalosti
Spolo¢nost vykazuje tak, aby odrazali sudasny,
explicitny, nezaujaty a pravdepodobnostne vazeny
odhad sucasnej hodnoty o&akévanych budtcich
vydavkov penaznych prostriedkov (najlepsi odhad),
poZzadovany na vyrovnanie poistne] zmliuvy,
navy$eni o rizikovl prirdzku na nefinanéné rizika.

Ocefiovanie zavdzkov z poistnych zmliv zahfiia
usudok ohladom neistych budtcich vysledkov, ¢o si
vyzaduje stanovenie réznych  predpokladov
tykajucich sa celkovej hodnoty vyrovnania poistnych
zavazkov. Uréenie zavazkov slvisiacich s poistnymi
zmluvami si vyZaduje pouzitie komplexnych poistno-
matematickych modelov a inych vypoctovych
nastrojov, pre ktoré je délezité, aby ich koncepcia a
konfiguracia boli primerané, pouzité predpoklady boli
vhodné a vstupné tdaje boli Uplné a presné. PouZitie
réznych poistno-matematickych technik a
predpokladov méze mat za nasledok vyznamne
odlisné odhady zavézkov z poistnych zmltv.

Okrem toho je vysledok z poistnych sluZieb, vratane
vynosov z poistnych zmldv, do zna&nej miery
vysledkom pouZitia tych istych procesov, nastrojov a
predpokladov.

Klagovymi predpokladmi, zverejnenymi v bode 3
(Vyznamné uctovné postupy) poznamok k Gétovnej
zavierke, su neekonomické predpoklady (miera
umrtnosti, chorobnosti, naklady, miera stornovania)
a ekonomicke predpoklady (diskontné sadzby,
o¢akavana inflacia). Okrem toho, kedze Spoloénost
pouziva na odvodenie Upravy zohladiujlcich rizika
pristup zalozeny na kapitalovych nakladoch,
kla€ovym predpokladom je aj percentuélny podiel
uplatneny pri vypocte rizikovej prirazky.

Odhady pouzité pri vypolte zavazkov z poistnych
zmlav preto povazujeme za klaCovu zélezitost
auditu.

Overili sme presnost a Uplnost Udajov, ktoré
Spolo€nost’ pouzila na ocenenie odhadovanych
buducich pefiaznych tokov odsuhlasenim tychto
udajov s podkladovymi zaznamami. Preskumali sme
vyuZitie a vyvoj ekonomickych a neekonomickych
predpokladov, ako aj zjednodusenia v procese
vypoétu. Preskimali sme tok dat odsthlasenim
vstupov do poistno-matematickych modelov, ako aj
odsuhlasenim ich vystupov, ktoré sa dalej pouzili pre
potreby U&tovnych vykazov.

Posudili sme opravnenost pouZitia VFA a PAA
pristupu pre Specifické Casti portfélia. Preskumali
sme nastavenie a vypoéty poistno-matematického
modelu pre projekciu pefaznych tokov, pouzité
vstupy a vystupy z nich potrebné pre dalSie kroky
vypoctu v sulade s IFRS 17 (GMM a VFA pristup).
Nasa praca $pecificky zahffiala testovanie zmilv
vstupujlicich do modelu, kontrolu adekvatnosti a
konzistencie pouzitych predpokladov a kontrolu
hodnét a vyvoja v ¢ase buducich penaznych tokov
podla IFRS 17. Preskimali sme aj vypocet rizikovej
prirazky vztahujucej sa na zavazky na zostavajlice
krytie (,LRC”) u tejto Casti portfélia. Pre zmluvy
vyuzivajuce PAA pristup sme preskumali vypocet
LRC a v3etky dalSie relevantné vypoéty. Pri vypoéte
zévazkov zo  vzniknutych, ale  doposial
nenahlasenych skéd, ktore su suéastou zavazkov zo
vzniknutych poistnych udalosti, sme vykonali
nezavisly prepocet. Dalej sme preskumali
zmysluplnost metodoldgie a vypoctu rizikovej
prirazky pre zavazky zo vzniknutych poistnych
udalosti. Obdobne sme preskimali vypocty tykajuce
sa zaistenia.

Vykonali sme analytické postupy vratane analyzy
zmien suc¢asnej hodnoty budlcich penaznych tokov
medzi obdobiami na zaklade nasich znalosti vyvoja v
biznise a nasich ogakavani odvodenych z trhovych
skusenosti a posudenia, &i tieto zmeny primerane
odrazaju vyvoj v aktualnom Uétovnom obdobi.

Posudili sme aj zverejnenia v bode 3 (Vyznamné
UCtovné postupy) av bode 14 (Poistné a zaistné
zmluvy) poznamok k Uctovnej zavierke zahrnutej do
Uctovnej zavierky z hladiska ich Uplnosti a suladu s
poziadavkami Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou tniou.
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Zodpovednost statutdrneho organu a oséb poverenych spravovanim za tucétovni zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je S&tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrZitého pokraCovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v Uctovnictve, ibaZze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej
¢innost, alebo by nemal ind realistick moZnost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit (ctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Ucétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po&as celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovéavame profesionalny skepticizmus. Ckrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Ucétovnej zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoiné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e QOboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych GUétovnych zasad a uétovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi sUvisiacich informacii, uskutodnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nagej sprave auditora na
slvisiace informéacie uvedene v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat’ n&$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak moézZu spodsobit, Ze
Spolotnost prestane pokrac¢ovat' v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i UCtovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisiusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o v&etkych vztahoch ainych
skutognostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych slvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoZnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite Uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto st klacovymi zaleZitostami auditu.

Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezZitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odbévodnene ocakavat, Ze nepriaznivé doésledky jej
uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréva k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uttovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo
vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢&i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaja byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro&na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu Uctovne] zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2024 si v stlade s GUétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informécie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situdacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave,
ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poZiadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkéach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani &tatutarnym organom Spoloénosti dila 16. septembra
2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 29. jula 2024. Celkové
neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za &tatutarnych auditorov,
predstavuje 4 roky.
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Konzistentnost' s dodato&nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty def ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytovane zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu apri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave a Uétovnej zavierke sme
Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

30. aprila 2025
Bratislava, Slovenska republika
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