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Spravanezavisieno auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Zapadoslovenska energetika, a.s.

Sprava z auditu individualnej uctovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit individualnej uctovnej zavierky spolo¢nosti Zapadoslovenska energetika, a.s.
(,Spoloénost™), ktora obsahuije:

individualny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023;

a zarok od 1. januara do 31. decembra 2023:

individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov;
* individualny vykaz zmien vlastného imania;

* individualny vykaz zmien penaznych tokov;

* poznamky individualnej Uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad
a Gctovnych metdd.

Podla nasho néazoru, prilozena individualna uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
nekonsolidovanej finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2023, nekonsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a nekonsolidovanych pefniaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podfa
Medzinarodnych tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. NaSa
zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit individualnej Gc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona C.
423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v
zneni neskor$ich predpisov (,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit individualnej i¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

Klucove zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného postdenia v nasom audite
individualnej Gctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali
v sUvislosti s auditom individualnej u¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu,
ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klucové zalezitosti auditu:

Akvizicia Skupiny VSE

Investicie v dcérskych spoloénostiach a v spoloénom podniku k 31. decembru 2023: 1 910 402 tis.
EUR (31. december 2022: 292 663 tis. EUR).

Poznamka 2 (Vyznamné postupy uctovania), Poznamka 10 (Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a v
spolo&nom podniku), Poznamka 16 (Zakladné imanie), Poznamka 17 (Ostatné fondy) a Poznamka 22
(Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky) k uctovnej zavierke.

Klacové zalezitosti auditu

Nasa reakcia

Ako je uvedené v Poznamke 10, pocas bezného
obdobia Spolo¢nost nadobudla 100%ny podiel v
spolo&nosti Vychodoslovenska energetika
Holding a.s. (“VSEH®) spolu s jej dcérskymi
spolo¢nostami a spoloénymi podnikmi (“Skupina
VSE®). Transakcia sa uskutoCnila vkladom akcii
do vlastného imania Spolo¢nosti, pricom
predchadzajlaci akcionari a spolo¢nici VSEH
ziskali akcie Spolo¢nosti.

V stlade stym, Spolo¢nost v ramci akvizicie
upisala nové akcie akcionarom VSEH vymenou
za akcie VSEH v hodnote 765178 tis. EUR.
V dbsledku toho sa v individualnej uctovnej
zavierke  Spolo¢nosti  vykazalo navySenie
zékladného imania a emisného azia o 85 498 tis.
EUR, respektive o 662 581 tis. EUR.

Vys8ie uvedena akvizicia bola spojena so
zlozitostou ocenenia realnej hodnoty akcii VSEH
Spolo¢nostou, ktora bola zaloZzena predovsetkym
na vynosovej metode diskontovanych penaznych
tokov a metédou sekundarneho trhu (transakéné
nasobky) pre menej vyznamné subjekty ako aj na

Nase auditorské postupy v tejto oblasti, vykonané
tam, kde je to relevantné, s pomocou naSich
vlastnych S$pecialistov na ocerfovanie, okrem
iného zahfnali:

* Vyhodnotenie dizajnu a implementacie
vybranych internych kontrol, vratane tych,
ktoré sa tykaju urCenia datumu akvizicie,
nakupnej hodnoty a odhadu realnych hodnét
akcii nadobudnutej spolo¢nosti;

* Spochybnenie ur€enia datumu akvizicie
Spolo¢nostou ajej uréenia, ¢&i  bola
v transakcii nadobudatelom, ¢i bola ziskana
kontrola nad nadobudanymi subjektami s
odkazovanim sa na prislusné zmluvy o kipe
akcii a ind dokumentaciu suavisiacu s
obstaranim a relevantné dokazy;

¢ Spochybnenie vhodnosti pristupov
ocenovania pouzitych na urenie realnej
hodnoty akcii VSEH s odvolanim sa na bezne
pouzivané pristupy ocefiovania a prislusné
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kontrolu vynosovej metédy. V ramci vySSie pozZiadavky Standardov finanéného
uvedenych oceneni boli pefazné toky odhadnuté vykaznictva;
na zaklade schvélenych projekcii

e S ohladom na odhady realnej hodnoty
zaloZzené na DCF metode, beruc do uvahy
mozné vplyvy sugasného ekonomického

podnikatelského planu, ktoré boli diskontované na
su€asnu hodnotu.

Vypracovanie —odhadov  vynosovej metody prostredia, sme  spochybnili  kfugove
diskontovanych pefiaznych tokov (“DCF) si od predpoklady s odkazom na verejne dostupné
vedenia Spolo¢nosti  vyzadovalo vyznamny trhové informacie, historické Gdaje ako aj
Usudok, okrem iného z dévodu zvySenej neistoty rozpodty aprognézy, makroekonomické
vyplyvajucej z neistého buddceho vyvoja Udaje Eurépskej centralnej banky a nezavisly
suc¢asného ekonomického prostredia a konfliktu prieskum trhovych cien. Medzi spochybnené
na Ukrajine. klacové predpoklady patrili okrem iného:

Vzhladom na to sme usudili, Ze vy$sie uvedené o Rastvynosov,

zélezitosti sUvisia s  rizikom  vyznamnej o EBITDA,

nespravnosti, ktora si vyZzadovala nasSu zvySenu L

pozornost poc¢as auditu. V sulade stym sme o Kapitalove vydavky, a
urcili, Ze oblast' je povaZovana za naSu kfucovu o Diskontna sadzba (WACC).

zalezitost auditu.
° Dopytovanie sa vedenia Spolo¢nosti na

vplyvy nestaleho ekonomického prostredia,
pokracujucej vojny na Ukrajine a zvySenych
cien energii a ich dopady na
vysledky bezného roka i v budicnosti.

Zodpovednost’ statutarneho organu a os6b poverenych spravou a riadenim za individualnu

uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej G¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie individualnej
ucétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudlnej Uctovnej zavierky je S$tatutdarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, aza pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki mozZnost nez tak urobit..

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit individualnej u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujd
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto individualnej G¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoc¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:
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* Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej u¢tovnej zavierky, ¢i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢niujeme auditorské postupy reagujlice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu
pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v doésledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselne
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

*  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo€nosti.

° Hodnotime vhodnost pouzitych ucétovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

° Robime zaver o tom, ¢&i $tatutarny organ vhodne v Gc¢tovnictve pouziva predpoklad nepretrZitého
pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informéacie
uvedené v individualnej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat
nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSe;j
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane
pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Gc&tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individudlna uctovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou ariadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti akomunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch ainych
skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskuto¢nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite individualnej uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kluc¢ovymi zaleZitostami
auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich
zverejnenie nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita
zélezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene oc¢akavat, Ze nepriaznivé
dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informéacie pozostavaju z informécii uvedenych
vo vyroc¢nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskors§ich predpisov (,zakon o G¢tovnictve"), ale nezahrnuju Gétovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto uctovnej zavierke. Na§ nazor na individualnu uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné
informacie vo vyro¢nej sprave.
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V suvislosti s auditom individualnej u¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, ktori sme obdrzali pred diiom vydania spravy
auditora z auditu individualnej ucétovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesllade s auditovanou individualnou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po¢as auditu individualnej u¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne,
vyzaduje sa, aby sme tieto skuto€nosti uviedli.

V sUvislosti s vyroénou spravou zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili ndzor na to, &i su tieto
iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave v sulade s individualnu Gétovnou zavierkou zostavenou za
to isté uctovné obdobie, a ¢i vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej uctovnej zavierky, podla nadsho nazoru, vo
vSetkych vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 st v sulade s individualnou
Ucétovnou zavierkou zostavenou za to isté i¢tovné obdobie,

° vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o U¢tovnictve.

Okrem toho zakon o uétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zaklade naSich poznatkov
o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu individualnej uctovnej zavierky, zistili v
tychto inych informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu

aRady (EU) ¢&. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za §tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo¢nosti 31. maja 2023 na
zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 31. maja 2023. Celkové nepreruSené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3
roky.

Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme vydali 16. aprila 2024.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezgustl” od
Spolo¢nosti.

Auditorskéa spolocnost
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos Vancéo
Licencia SKAU &. 745

Bratislava, 23. aprila 2024
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