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1. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akciondri, obchodni partneri a investori,

Rok 2024 bol piny prilezitosti a vyziev a bol zaroven obdobim, v ktorom sa ném podarilo posilnit poziciu na trhu.
Zaciatkom februara 2024 sme Gspes$ne zacali pésobit na chorvatskom trhu, ked Prvy redlitny fond nadobudol
prostrednictvom svojej realitnej spoloénosti pozemok uréeny pre development v lokalite Sveta Helena, blizko
hlavného mesta Chorvétska - Zahrebu.

Prevzali sme pind kontrolu nad spoloénostou HB Reavis Investment Management S.ar.l, ktory je generalnym part-
nerom — riadiacim orgénom fondu HB Reavis Investment Fund (zriadeného a existujiceho podfa pravnych pred-
pisov Luxemburského velkovojvodstva). V sQvislosti s prevzatim bol zmeneny nazov fondu na IAD Investments
Fund a jeho podfondu na IAD IRF a nézov generdineho partnera fondu na IAD Investments Management S.a r.l.
IAD IRF dosiahol v roku 2024 najvyssie zhodnotenie vo svojej histérii — instituciondina trieda (Institutional Class)
zaznamenala zhodnotenie 12,5 % p.a, trieda A (Class A) 11,8 % p.a., a beind trieda (Ordinary Class) 11,8 % p.a, ¢o je
vysledkom nasich skusenosti v oblasti strategického riadenia portfélia, optimalizGcie obsadenosti nehnutelnosti
a efektivneho hospodéarenia s energiami.

V druhej polovici roka 2024 IAD Investments v ramci verejnej obchodnej sitaze odkdpila od spolocnosti Valaliky
Industrial Park pozemky uréené na vystavbu priemyselného parku pri Kogiciach. Silnd vahu na jej vysledku mala
schopnost nasej spoloénosti ponaknut a zabezpecit vysoky standard realizcie zévazkov na projekt a to aj v ob-
lasti plnenia standardov udrzatelnosti s ohfadom na Zivotné prostredie a prospech pre lokalne komunity a budi-
cich zamestnancov. Jednym z cielov pri tomto projekte bude tieZ podpora verejnoprospesdnych aktivit v regione
a dobré vztahy so samospravou.

Celkovy objem aktiv v sprave nasej spolo&nosti v roku 2024 prevysil sumu 2,63 miliardy EUR. Tento Uspech je vy-
sledkom dévery nasich klientov, nasej schopnosti identifikovat atraktivne investiZné prileZitosti a zGvazku posky-
tovat kvalitné sluzby. Nadalej pristupujeme k sprave investicii a majetku nasich klientov a investorov s odbornou
a profesion@lnou starostlivostou bez ohladu na vysku spravovanych aktiv. Zaroven sa snaZime drZat krok s dobou
a napredovat aj v oblasti digitalizécie. Pre finanénych sprostredkovatelov, investorov a klientov je k dispozicii za-
bezpeé&eny pristup k tdajom formou internetovej ale aj mobilnej aplikacie, aby mohli z pohodlia domovainvesto-
vat a zaroven sledovat viyvoj hodnoty svojich investicii.

Chcem podakovat vietkym nasim klientom za prejaven( déveru v spoloénost a v jej produkty. Nasim obchodnym
partnerom dakujem za vynikajlcu spolupracu pri predaji produktov a propagdcii spolocnosti IAD Investments,
akcionarom za podporu a aktivnu GEast pri skvalitiovani a modernizovani nasej spoloZnosti, jej produktov a slu-
fieb. Srdeéné podakovanie patri véetkym zamestnancom, ktori zabezpecuju chod dennej prevadzky a spolocne
tak udrziavame vysokd kvalitu nasich produktov a sluzieb.

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva
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2. Historia spolocnosti

1991

Polnobanka, a.s. zaloZila spravcovskd spolocnost
s pévodnym nézvom AGROINVEST investiéné a.s.

2000

Dlhopisovy fond 1.PF Sinko sa zmenil z uzatvoreného
na otvoreny podielovy fond.

2001

Finanény holding Pro Partners kipil od Polnobanky,
a.s. 100-percentny podiel spravcovske] spolocnosti
AGROINVEST investi¢na a.s.

2002

Na zaklade novej stratégie bol zmeneny pdvodny
nézov AGROINVEST, sprdv. spol, a.s. na Investiéna
aDéchodkové, sprav. spol., a.s.

2003

Spolognost uviedla na trh 2 nové podielové fondy:
optimal (prvy zmiesany podielovy fond) a Kapital
(prvy akciovy podielovy fond).

2004

Spoloénost zmenila sidlo a prestahovala sa do no-
vych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratislave a ako
jedina zo spravcovskych spoloénosti pésobiacich na
slovenskom trhu zalozila spolu s inymi akcionéarmi
déchodkova sprévcovska spoloénost Sympatia-Po-
hoda, d.s.s., a.s.

2005

Urad pre finanény trh rozsiril licenciu spoloCnosti
o povolenie na riadenie portfélia klientov, poraden-
skd ¢innost, Uschovu a spravu podielovych listov.
K 31.12. sa v suvislosti so zIG€enim Sympatia-Pohoda,
d.s.s, a.s.a ING, d.s.s, a.s. stala Investicna a Dochod-
kovad, sprav. spol, a.s. akciondrom zlG€enej spoloé-
nosti ING, ds.s, as.

2006

Koncom roka spolognost ziskala licenciu na spravu
Prvého realitného fondu - historicky prvého sloven-
ského fondu zameraného na investicie do realit.

2007

Akvizicia OTP Asset Management, sprav. spol., a.s.
znamenala okrem rozsirenia ponuky fondov aj roz-
irenie distribdcie prostrednictvomn pobociek banky
OTP Banka Slovensko, a.s.

2008

Zmenil sa nézov spoloénosti na IAD Investments,
sprév. spol., a.s. (cfc:lej len ,IAD Investments”). Vznikol
novy podielovy fond Zaisteny = IAD depozitné konto.

2009

Akvizicia slovinskej spolo&nosti KD Investments
spréav. spol., a.s. rozsirila ponuku IAD Investments
o dva nové fondy — KD Prosperita, KD RUSSIA,

2010

Zaciatok distribucie Prvého realitného fondu
v Ceskej republike.

2011

20. vyroéie zaloZenia spoloénosti IAD Investments,
sprdv. spol, a. s. Na slovensky a €esky trh boli uvede-
né nové sporiace programy. Ponuka fondov bola roz-
girend o fondy akvizovanej spolocnosti ALLIANZ As-
set Management, sprav. spol., a.s. - Bond Dynamic,
Fond kratkodobych investicii, Growth Opportunities,
Protected Equity 1, Protected Equity 2.

2012

Podielové fondy ziskali tri prestizne ocenenia. V sGtazi
Zlatd minca 2012 ziskali 1.miesto Prvy realitny fond
v kategérii Redlitné fondy a Zaisteny ~ IAD depozit-
né konto v kategorii Periazné fondy a fondy kratko-
dobych investicil. 2. miesto v kategérii Dihopisové
fondy ziskal Bond Dynamic. Na zaklode Udajov tyZ-
dennika TREND, publikovanych v juni 2012, spoloénost
obsadila druh( prie€ku v kategérii doméacich sprav-
covskych spoloénosti za Cisty predaj podielovych
fondov. Podielovy fond Protected Equity 1 obsadil 2.
miesto v sGtazi Top Fond Slovakia 2012 v kategorii
Fond s najlepsim pomerom vykonnosti a rizika a naj-
predavanej§im podielovym fondom v kategérii DI-
hopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

2013

Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla prvéa
zahraniénd nehnutelnost - logisticky park v Ostrave
v Ceskej republike. IAD Investments ziskala povolenie
NBS na vytvorenie prvého Specidineho fondu kvalifi-
kovanych investorov IAD Energy Fund. V ankete Zlaté
minca 2013 ziskali 1. miesta podielové fondy Prvy rea-
litny fond a Zaisteny — IAD depozitné konto a 2. miesto
ziskal dihopisovy podielovy fond 1.PF Sinko.
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2014

IAD Investments prevzala spravu Siestich podielo-
vych fondov a sporiace programy od Alico Funds
Central Europe. Do portfolia Prvého realitného fon-
du pribudla dalia zahraniéna nehnutelnost — ad-
ministrativha budova River Garden |. v Prahe. Podie-
lové fondy opét ziskali niekolko oceneni v réznych
sttaziach finanénych produktov.

2015

Predstavenie mobilnej aplikacie, vdaka ktorej uzi-
vatelia mézu zistit aktudlny stav ich majetku, prezriet
si grafy zhodnotenia investicii a histériu transakcii
v podielovych fondoch — spravovanych spoloénos-
tou IAD Investments. Prvy realitny fond si obhdjil
prvenstvo v ankete Zlatéd minca v kategérii Realit-
né fondy a podielovy fond Zaisteny - IAD depozitné
konto sa umiestnil na 2.mieste v kategérii Pefiainé
fondy a fondy kratkodobych investicii.

2016

IAD Investments oslavila 25. vyro&ie svojho zaloze-
nia. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudli
dve vyznamné nehnutelnosti OC Laugaricio v Tren-
éine a budova Twin City A na Mlynskych Nivach
v Bratislave.

2017

V januéri 2017 medzi podielové fondy pribudol novy
§pecidiny podielovy fond nehnutelnosti — Koruno=
vy realitny fond, ktory umoizniuje nasim podielnikom
investovat v €eskych korunéach. Podielové fondy
ziskali prestizne ocenenia v sGtaii finanénych pro-
duktov - Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017.
Fond EURO Cash dihopisovy sa umiestnil na 1.mieste
v kategérii Dihopisovy fond a zarover sa stal Investi-
ciou roka 2017. Fondy Kapital a Optimal sa zIGEili do
fondu Growth Opportunities a fond KD Prosperita sa
zIG¢il do fondu KD RUSSIA.

2018

Portfélio Prvého realitného fondu sa rozsirilo o nova
administrativhu budovu STEINERKA Business Cen~
ter v Bratislave a o logisticky park South Base
v blizkosti Budapesti. Z dovodu zefektivnenia spra-
vy a podobnej investi¢nej politiky bol zlG€eny po-
dielovy fond EURO Cash dlhopisovy do podielového
fondu EURO Bond a podielovy fond Bond Dynamic
bol zlGéeny do podielového fondu 1.PF Sinko. Oce-
nenia TOP Fond Slovakia 2018 ziskali tri fondy v ka-
tegériach, kde Slovenska asociacia spravcovskych
spolo¢nosti hodnotila najlepsi vynos v pomere k ri-
ziku, pricom ako najlepsie fondy vo svojich kategé-
riach boli hodnotené Prvy realitny fond, Zaisteny —
IAD depozitné konto a KD RUSSIA.

2019

Do ponuky produktov pribudol novy sporiaci
program IAD SPORENIE. IAD Investments presiah-
la v mesiaci novernber magickd prva miliardu €
v sprave aktiv. Prvy realitny fond ziskal ocenenie Top
Fond Slovakia 2019.

2020

Neustdle vyhladévanie investiénych prilezitosti
a ani situdcia s pandémiou koronavirusu nezabra-
nila IAD Investments zrealizovat akviziciu modernej
administrativnej budovy D48 v polskej Varsave.
D48 je dalsim cennym aktivom, ktoré geograficky
diverzifikuje realitné portfélic a Prvy realitny fond
fou vstapil na najviac likvidny trh nehnutelnosti
v Eurépe. Korunovy realitny fond ziskal za rok 2020
ocenenie Top Fond Slovakia 2020 v kategdérii Fond
s najlep§im vynosom a rizikom v kategérii realitné
fondy a fondy alternativnych investicii.

2021

V roku 2021 oslévila IAD Investments 30 rokov pé-
sobenia na slovenskom kapitalovom trhu. Pri tejto
prileZitosti bola predstavenda nova vizudlna identita
spoloénosti vratane loga, dizajnu webovej stran-
ky a novej aplikécie IAD Mobile. Prvy realitny fond
rozsiril svoje portfélio o realitnd spolocnost viastnia-
cu pozemky uréené na vystavbu logistického cen-
tra s prenajimatelnou plochou cca. 756 000 m? pri
polskom meste Vroclav. Fondy Prvy realitny fond,
Zaisteny-IAD depozitné konto, Growth Opportuni-
ties, Global Index a 1. PF Sinko boli ocenené a ziskali
v sUtazi Zlatéd minca 2020 dve zlaté a tri strieborné
mince. Ocenenie Top Fond Slovakia ziskal podielovy
fond Korunovy realitny fond v kategérii — Fond s naj-
lepsim vynosom a rizikom v kategorii realitné fondy
a fondy alternativnych investicil.

2022

IAD Investments sa rozhodla rozsirit svoje poso-
benie a vstpila ako akcionar do doplnkovej dé-
chodkovej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s.,
nadobudnutim podielu vo vyske 44,68 %, &im
vstapila na trh doplnkového déchodkového spo-
renia. V ponuke Specialnych fondov kvalifikova-
nych investorov pribudli dva nové fondy. Prvy
realitny fond opét rozsiril svoje portfélio o logis-
tické centrum s administrativhou budovou v lo-
kalite Pharos pri bratislavskom letisku. V oktobri
2022 1AD Investments uviedla na trh novy sporia-
ci program ETF Sporenie, ktory pontka na vyber
z 3 investiénych stratégii tvorenych fondami obcho-
dovanymi na burze (ETF) od vyznamnych medzina-
rodnych spravcov fondov. Aj v roku 2022 ziskali fondy
IAD Investments ocenenia v sitaZi Zlaté@ minca 2022,
kde Prvy realitny fond ziskal 1. miesto v kategorii re-
alitné fondy, Zaisteny-1AD depozitné konto rovnako
1. miesto v kategoérii penainé fondy a fondy krat-
kodobych investicii, Global Index sa umiestnil na
2. mieste v kategérii fondy fondov a 1. PF Sinko na
2. mieste v kategorii dlhopisové fondy.



2023

V roku 2023 Prvy realitny fond nadobudol do svoj-
ho portfélia realitnG spolo¢nost viastniacu kan-
celd@rsku budovu Pribinova 19, ktoré je stcastou
ndbreinej stvrte Eurovea City v Bratislave, a tiez
realitnd spoloénost viastniacu pozemky uréené na
vystavbu v lokalite Triblavina (obec Bernolékovo)
pri Bratislave. Kipou realitnej spoloénosti, v ktorej
majetku je pozemok takmer 270 000 m* uréeny na
vystavbu logistiky zépadne od madarskej metro-
poly Budapest, vstapila IAD Investments popri u
existujicom logistickom projekte aktivne aj na
mad'arsky developersky trh. V objeme spravova-
nych aktiv IAD Investments presiahla 2 miliardy EUR.
Fondy IAD Investments ziskali aj v roku 2023 viace-
ro oceneni: Prvy realitny fond ziskal v septembri
2023 v sOta?i Zlatéd minca opat 1. miesto v katego-
rii Realitné fondy, Korunovy realitny fond ziskal vo
februdari 2023 ocenenie Top Fond Slovakia 2022
v kategérii — Fond s najlepsim vynosom d rizikom
v roku 2022 v kategdrii Realitné fondy a fondy al-
ternativnych investicii.

2024

Zaéiatkom februara 2024 nadobudol Prvy realit-
ny fond prostrednictvom svojej redlitnej spolo¢-
nosti LOGIS RUGVICA d.o.o. pozemok o vymere
priblizne 9,7 hektara, uréeny na development
v lokalite Sveta Helena blizko Zagrebu, hlavného
mesta Chorvatska, €im IAD Investments Uspes-
ne zacala posobit na chorvatskom trhu. 1AD In-
vestments (spesSne zrealizovala akviziciu spo-
lo¢nosti HB Reavis Investment Management
$.a r.l., generdalneho partnera — riadiaceho or-
ganu fondu HB Reavis Real Estate Investment
Fund a jeho podfondu HB Reavis IRF, ktord sa tak
stala dcérskou spoloénostou IAD Investments
a zmenil sa i jej ndzov na IAD Investments Ma-
nagement $.a rl. (IAD IM) ako aj nazov fon-
du na IAD Investments Fund a jeho podfondu
na IAD IRF. Objem aktiv v sprave IAD vzrastol na
2,63 miliardy EUR. Za manaZment Prvého rea-
litného fondu ziskala IAD Investments ocenenie
ClJ Awards Slovakia 2024 v kategorii Best Real
Estate Property Fund Management of the Year.
V sGtaZi Zlatd minca ziskal Prvy realitny fond
1. miesto v kategorii realitné fondy a podielovy fond
Zaisteny — IAD depozitné konto sa umiestnil na
1. mieste v kategérii penazné fondy. Korunovy rea-
litny fond ziskal ocenenie Top Fond Slovakia 2023
v kategorii realitné fondy.
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3. Fondy v sprdve spolocnosti

SKRATENA INVESTICNA
ISIN Néazov SKR | KATEGORIA
VERZIA NAZVU STRATEGIA
1. PF Sinko, o.p.f, . >
SK3110000690 IAD Investments, sprav. spol, a.s. 1. PF Sinko SLN | dihopisovy fond Konzervativna
CEBond, o.p.f, 3 .
S$K3210000012 1AD Investments, sprév. spol, a.s. CE Bond CB dihopisovy fond Vyvazena
Cesky konzervativni, o.p.f., Cesky e
e |AD Investments, sprav. spol., a.s. konzervativni K dihepisavy;iond Korizervativie
SK3110000633 EURORand, i pd;|AD inyastmants; EURO Bond EB dihopisovy fond Konzervativna
sprav. spol, as.
Global Index, o.p.f,, . .
$K3210000020 JAD Investments, sprév. spol, a.s. Global Index Gl akciovy fond Dynamicka
Growth Opportunities, o.p.f., Growth e
SICHBOR0EA IAD Investments, sprav. spol, a.s. Opportunities %@ | amiskany fand VyvEens
$pecialny fond
IAD Energy Fund, o.p.f., 2 3
SK3110000625 JAD Investments, sprav. spol, a.s. IAD Energy Fund EF Fval!ﬁkovunych Realitna
investorov
KD RUSSIA, o.p.f., ; - .
SK310000708 IAD Investments, sprav. spol., a.s. KD RUSSIA RUS | zmiedany fond Dynamické
Korunovy realitny fond, o.p.f., Korunovy realitny specialny fond
SHER000RARG IAD Investments, sprav. spol, a.s. fond o nehnutelnosti e o
Optimal Balanced, o.p.f.,, Optimal : ;
SKIFIR00003R IAD Investments, sprav. spol, a.s. Balanced - zmissany fond vyvazens
: ’ $pecialny fond
sk3000001501 | Privétny investiéng fond, o.p.f., vy, PIF | kvalifikovanych Realitna
IAD Investments, sprav. spol., a.s. investiény fond A
investorov
: F - specialny fond
Privatny investiény fond 2, o.p.f., Privatny i b _
SER0N0RIZAA IAD Investments, sprav. spol, a.s. investicny fond 2 A2 Fvallhkovqnych Reaktnd
investorov
: $peciainy fond
Privatny investiény fond 3, u.p.f, Privatny 5 : e
sk3pafeamel IAD Investments, sprav. spol, a.s investi¢ny fond 3 i ?walmkovanych L
investorov
Protected Equity 1, 0.p.f,, ; . . .
SK3110000666 IAD Investments, sprav. spol, a.. Protected Equity | PE1 iny podielovy fond | Vyvaiend
Protected Equity 2, o.p.f., ; ; . ;
SK3N0000674 IAD Investments, Sprav. spol., a.s. Protected Equity 2 PE2 iny podielovy fond | Vyvaiena
Prvy realitny fond, o.p.f., = T $pecialny fond 2
Skananooans IAD Investments, sprav. spol, a.s. Pref el fore L nehnutelnosti b i
SK3110000716 Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f, | Zaisteny - IAD 70K fond kratkodobych NSRS UETITG

IAD Investrents, sprav. spol, a.s.

depozitné konto

investicii
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4. Podakovanie partnerom
a distribdtorom

V roku 2024 pokragovala spolupréca s finanénymi agentmi na kapitalovom trhu, prostrednictvom ktorych na
zmluvnom zéklade spoloénost IAD Investments distribuuje svoje podielové fondy.

Vyznamnymi distribuénymi partnermi nasich podielovych fondov v Slovenskej republike v roku 2024 boli
nasledovné spoloé&nosti (zoradené v abecednom poradi) Brokerig, a.s., Finportal, a.s,, Profi+, a.s., PROSIGHT
Slovensko a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., Swiss Life Select Slovensko a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s.

V oblasti predaja podielovych fondov prostrednictvom poistnych produktov pokracovala spolupraca so
spolo&nostami Allianz - Slovenské poistovia, a.s., Generali Poistoviia, NN Zivotné poistoviia, a.s. a s poistov-
nou Metlife Europe Insurance d.a.c., pobocka poistovne z iného ¢lenského statu.

Vietkym obchodnym partnerom dakujeme za efektivnu a Uspesnd spoluprdcu.

5. Informdacie o predpokladanom
budldcom vyvoji spolocnosti

Celkovy majetok v otvorenych podielovych a investiénych fondoch pod sprévou €lenov SASS dosiahol k 31.12. 2024
hodnotu 14,77 miliardy EUR, ¢o predstavovalo narast o 16,1 % (v absolitnej hodnote o 2046 mil. EUR) oproti koncu
roka 2023. Najvaési objem majetku 33,3 % bol zainvestovany v akciovych fondoch. Na druhé miesto sa dostali
zmiegané fondy (31,7 %), nasledovali realitné fondy (19,5 %) a dihopisové fondy (14 %). Ostatné typy fondov st za-
stapené len minimalne®.

Rok 2024 priniesol zmiernenie globéinej inflacie, pricom centraine banky zacali opatrne uvolfovat menovd po-
litiku. Globalny hospodarsky rast dosiahol aroven 2,8 %, pricom rozvijajdce sa trhy, najmd India a juhovychodna
Azia, zosté@vaja aj nadalej hiavnymi motormi globélneho rastu. Vyspelé ekonomiky celia pomalsiemu tempu, no
trhy préce v roku 2024 zostavajd silné a nezamestnanost nizka.

Investiéné prileZitosti v roku 2024 dominujl najma v technologickom sektore. Umelej inteligencii a kyber bez-
peénosti patri vedlce postavenie, pricom spoloénosti orientované na ,Al as a Service” dosahuju nadpriemerné
vynosy. Paralelne rasta investicie do zelenej transformacie, obnovitelnych zdrojov energie a energetickej infras-
truktary, podporované viadnymi stimulmi v Eurépe a USA. V realitnom sektore sa situécia stabilizuje. O€akavané
znizenie Grokovych sadzieb by mohlo dalej podporovat vykonnost realitnych aktiv. Napriek priaznivemu vyvoju
ostévaja rizikd virazné. Geopolitické napatie na Ukrajine, Blizkom vychode a v Azii ohrozuje globalnu stabilitu.

V roku 2025 sa globdalne hospoddrske prostredie vyrazne meni v désledku novej obchodnej politiky prezidenta
Donalda Trumpa. Po jeho navrate do Bieleho domu zaviedia administrativa rozsiahle cld. Ekonomické dosledky
tychto tarif s znaéné, s negativnym dopadom na ekonomicky rast, inflaciu a disponibilny prijem obyvatelstva.
Roky budované doddavatel'ské vztahy prestavaja davat ekonomicky zmysel a nepredvidanost rozhodnuti americ-
kej administrativy ma vysoké ekonomicke a geopolitické naklady.

V tomto prostredi je pre firmy kli¢ové zamerat sa na diverzifikGciu dodévatelskych retazcoy, sledovanie vyvoja

obchodnych politik a prispésobenie sa novym trhovym podmienkam. Investori sa musia pripravit na volatilnejsi
vyvoj na finanénych trhoch po nadpriemernych rokoch 2023 a 2024.

* Zdroj: Slovenskdé asociaeia spraveovskych spolocnosti www.ass.sk



IAD Investments

6. Marketingova a komunika¢nad stratégia

Komunikaénd stratégia IAD Investments bola gj v roku 2024 zamerand predovsetkym na podporu finanénych
sprostredkovatelov a priame oslovenie klientov a tiez na zviditelnenie spolocnosti.

Vybrané podielové fondy ako aj vyznamné udalosti spoloénosti boli zviditelfiované najma formou komunikéacie
a propagécie v online médiéach a boli podporené tlaéenymi propagaénymi materialmi v distribuénych kandloch.

Propagdcia spolognosti IAD Investrnents a jej produktov, tlagové spravy a odborné tematicky zamerané clanky boli
zverejnené v celoslovensky distribuovanych tlagovych periodikach a na spravodajskych internetovych portaloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum IAD Investments.

7. Vykonnost fondov k 31.12.2024

Hlavnym meradlom Gspesnosti podielovych fondov pre vaésinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti, avsak
minulé vykonnost nie je predpokladom buddcich vynosov.

Nézov fondu Mena Vykonnost fondu za rok 2024*
Konzervativne fondy
1. PF SInko EUR 8,62%
Cesky konzervativni EUR 0,70%
EURO Bond EUR 413%
Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 2,86%
Vyvazené fondy
CE Bond EUR 6,93%
Growth Opportunities EUR 14,98 %
Optimal Balanced EUR 7.59%
Prvy realitny fond EUR 4,03%
Protected Equity 1 EUR 6,33%
Protected Equity 2 EUR 6,80%
IAD Energy Fund EUR 519%
Korunovy realitny fond CZK 4,08%
Privatny investi¢ny fond EUR 5,20 %
Privatny investiény fond 2 EUR Udaj za rok 2024 nie je dostupny, nakolko podielovy fond vznikol v roku 2024,
Privatny investiény fond 3 EUR Udaj za rok 2024 nie je dostupny, nakolko podielovy fond vznikol v roku 2024.
Dynamické fondy
Global Index EUR 24,70%
KD RUSSIA EUR Udaj za rok 2024 nie je dostupny, nakolko od 02.03.2022 je pozastavené
vyplacanie podielovych listov

* (daje o minulej vykonnosti st dostupné pre kazdy fond samostatne v dokumente Minula vykonnost na
www.iad.sk v asti i

Zdrof: IAD Investments

10




PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

8. Hospoddarenie fondov

Spoloénost IAD Investments v roku 2024 spravovala spolu 16 otvorenych podielovych fondov a | uzavrety
podielovy fond.

Suma vydanych a vyplatenych podielovych listov v EUR v roku 2024

Néazov fondu ol wduf“?ch sumaxyplatengeh Cisté predaje Mena
podielov podielov
1. PF SInko 1834708 -1314 756 519 953 EUR
CE Bond 271367 -647 561 -376194 EUR
Cesky konzervativni 1054 806 -831507 223299 EUR
EURC Bond 2333023 -867 733 1475 290 EUR
Global Index 4377 855 -17 335 262 <12 957 407 EUR
Growth Opportunities 308 957 -3339 040 -3 030083 EUR
1AD Energy Fund 159 998 -522 381 -3621383 EUR
Korunovy realitny fond 1134 786 -937132 197 654 EUR
KD RUSSIA 0 0 0 EUR
COptimal Balanced 2015056 -856 020 -654 515 EUR
Privatny investiény fond 399 998 -524 982 -124 984 EUR
Privatny investiény fond 2 34 029 998 -33 976 406 53 590 EUR
Privatny investi¢ny fond 3 29 976 405 0 29 976 405 EUR
Protected Equity 1 3905 -1436 2469 EUR
Protected Equity 2 5129 -548 4 58] EUR
Prvy realitny fond 12281129 -80 875 846 31405 283 EUR
Zaisteny — IAD depozitné konto 87751188 =75 306 409 12444779 EUR
spolu 276124 7586 =217 327 019 58 797 737 EUR

Zdroj. IAD Investments

1



IAD Investments

12

Cista hodnota majetku* vo fondoch

Nazov fondu k3112.2024 k3l12.2023 Roény ndrast/ Mena
pokles
1. PF Sinko 16 519 224 14 564 808 1954 316 EUR
CE Bond 9037 367 8 810 205 227162 EUR
Cesky konzervativni 7786 880 7499 059 287821 EUR
EURO Bond 24247 418 21805 888 2441530 EUR
Global Index 150 810 938 132 674 296 18136 640 EUR
Growth Opportunities 26 220154 26 510 512 708 642 EUR
IAD Energy Fund 10146 438 10 000 502 145 936 EUR
Korunovy reglitny fond 4076 628 3799 868 276 760 EUR
KD RUSSIA 500 863 340756 160107 EUR
Optimal Balanced 8278 683 8330556 -51863 EUR
Privatny investi¢ny fond 8 841150 8529 281 301869 EUR
Privatny investiény fond 2 30 424 Fond vznikol v roku 2024 30424 EUR
Privatny investiény fond 3 34144150 Fond vznikol v roku 2024 34144150 EUR
Protected Equity | 219 837 1991399 128 538 EUR
Protected Equity 2 2102 639 1964729 137 910 EUR
Prvy realitny fond 505144 384 454 757 000 50 387 384 EUR
Zaisteny - IAD depozitné konto 46 645 216 33080139 13 665 077 EUR
Spolu 856 652 501 733 669 061 122 983 440 EUR

* (idgje sd z Gétovnej zavierky fondov k 31.12.2024  Zdrof. IAD Investments

9. Individudina sprava aktiv

Aktudine zlozenie klientskych portfélii k 31.12.2024

@ Reality
37,23 % 3%

@ Iné @ Priemysel
12,40 % 3,30%

® Energetika

O Zdravotnictvo
1,53 %

Celkovy objem majetku v individudinej sprave aktiv k 3112.2024 predstavoval 47,81 mil. EUR. Majetok klientov tvorili
dihopisy (45,61 %), zmenky (1117 %), podielové listy (34,10 %), akcie (0,34 %), ETF (1,34 %), pefazné prostriedky na Gcte

ainé aktiva (7,44 %).

Zdroj: IAD Investments

@ Bankovnictvo

Korporatne financovanie
1,87 % 30,56 %
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10. Hospoddrenie spolocnosti

10.1 Vykaz finanénej pozicie

Majetok 31.12.2024 v EUR 31.12.2023 v EUR

Peniaze a pefiainé ekvivalenty 179 948 558 341

Finanéné nastroje povinne
vykazované v RH cez vysledok 2733613 2696 979
hospodérenia

Finanény majetok v umorovanej hodnote

Pohladavky 4200169 1617 662
Poskytnuté Gvery 0 3224323
o i
Dihodoby hmotny majetok 520 289 662 650
Dihodoby nehmotny majetok 210 765 44629
2‘;':3:2 :g:z"d PRl 179 463 104 542
Ostatny majetok 1954 554 1302 446
Majetok spolu 19198 749 15572383
zavézky

Zavazky z obchodného styku 2023040 1575 817
a ostatné zavazky

Prijaté Gvery 3209 469 0
Zavazok z leasingu 438 326 610 765
Darové zavazky a ostatné dane 722 315 475 422
Rezervy ns 079 121273
Zavazky spolu 6 511228 2783377

Vlastné imanie

Zakladné imanie 2058 400 2058 400
Emisné GZio 365133 365133
Zakonny rezervny fond 411696 411 696
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1253778 4408 298
e
Vlastné imanie spolu 12 687 520 12788 006
Zavéazky a viastné imanie spolu 19198 749 15572383

Zdroj: IAD Investments
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10.2 Vykaz komplexného vysledku

Informdcie o finanénej situdcii IAD Investments a vysledku jej hospoddérenia si obsiahnuté v GEtovnej zGvierke za rok

2024, ktorej Gplna verzia je sGéastou tejto Vyrocnej spravy. IAD Investments sa nachédza v stave vyhovujicom zéko-
nu a préavnym predpisom, neeviduje a neocakdva ziadne vyznamné rizika a neistoty, ktorym by bola vystavena.

31.12.2024 v EUR 31.12.2023 vEUR
Vynosy z Grokov a obdobné vinosy 16 440 508 303
Ndéklady na droky a obdobné naklady -169 529 -13 001
Vynosy z poplatkov a provizii 22 575 083 18 630 086
Naklady na poplatky a provizie -8 567 015 -8 578 781
Cisty zisk (strata) z obchodovania 155 555 144 802
Cisty zisk z predaja akcil 0 -56 253
Podiel na zisku z investicii ocefiovanych metddou VI 1818 824 454 060
Ostatné vynosy 1287 781 925 621
Ostatné naklady -312 226 -422 242
Vieobecné prevadzkové naklady -5 013 258 -4 365 484
Odpisy -301837 -315 208
Vysledok hospoddarenia pred zdanenim 10 689 817 6972903
Daf z prijmov a osobitny odvod* -2 091304 -1427 424
Vysledok hospodérenie po zdaneni 8598 513 5545 479
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok 8598513 5545 479

*osobitny odvod r. 2024
Zdroj. IAD Investments

IAD Investments nemd vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne.

A.Vyhlésenie o politikach nalezitej starostlivosti vo vztahu k hlavnym nepriaznivym vplyvom investiénych
rozhodnuti na faktory udrzatelnosti

IAD Investments zverejiiuje informéciu v zmysle Elénku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejfiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore financnych sluzieb
(dalej len .Nariadenie SFDR").

1.1AD Investmens nezohladiiuje na Grovni spolo&nosti nepriaznivé vplyvy investiénych rozhodnuti na fak-
tory udrzatelnosti vzmysle élanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenia SFDR.

Dévody na nezohladnenie nepriaznivych vplyvov investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti s najma
nekonzistentné regulaéné prostredie, heterogénny pristup a nekonzistencia v zbere, agregdcii, sprave dat

a reportingu dodévatelov dat, minimaina dostupnost dostupnych dat s relevantnou

vypovedacou hodnotou.

IAD Investments vyhodnocuje najlepsie mozné varianty pristupu a v pripade, ak vyssie uvedené dévody nebudt
relevantné, planuje zmenu internych procesov na Grovni spolocnosti smerom k zohfadneniu nepriaznivych vply-
vov investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti v zmysle lanku 4 ods. 1 pism. a) Nariadenia SFDR.

2, Podielové fondy
IAD Investments aktuéline spravuje podielové fondy, ktoré s klasifikované v zmysle Nariadenia SFDR ako

finanéné produkty podra &l. 6 Nariadenia SFDR bez integrécie rizik ohrozujlcich udrzatelnost *a financné pro-

dukty podla &l. 6 Nariadenia SFDR integrujlce rizika ohrozujice udrzatelnost**.
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*KD RUSSIA

**1.PF Sinko, Prvy realitny fond, Zaisteny - IAD depozitné konto, Growth Opportunities, Protected Equity 1, Pro-
tected Equity 2, IAD Energy Fund, EURO Bond, Cesky konzervativni, CE Bond, Global Index, Optimal Balanced,
Korunovy realitny fond, Privatny investiény fond, Privatny investiény fond 2, Privatny investi¢ny fond 3.

V IAD Investments prebiehajd interné procesy ohladom zohladiovania ESG charakteristik a rizik s cielom kla-
sifikécie niektorych podielovych fondov na finanéné produkty podia &l. 8 Nariadenia SFDR ako presadzujice
environmentéine a socidlne viastnosti.

IAD Investments vyhlasuje v sGlade s élénkom 7 ods. 2 Nariadenia SFDR, Ze vzhl'adom na dévody vyssie
uvedené v bode 1, na Grovni podielovych fondov, ktoré st klasifikované v zmysle Nariadenia SFDR ako fi-
nanéné produkty podra él. 6 Nariadenia SFDR bez integrécie rizik ohrozujacich udriatelnost a podla &l. 6
Nariadenia SFDR integrujlce rizikd ohrozujice udriatelnost, nezohl'adiiuje nepriaznivé vplyvy investiénych
rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

3. Produkty investi€énej sluzby riadenia portfélia

IAD Investments aktudine spravuje produkty investiénej sluzby riadenia portfélia, ktoré majd investiéné stra-
tégie klasifikované v zmysle Nariadenia SFDR ako finanéné produkty podla &1. 6 Nariadenia SFDR bez integra-
cie rizik ohrozujicich udrzatelnost.

V IAD Investments prebiehajd interné procesy na Grovni produktov investi¢nej sluzby riadenia portfélia

s cielom klasifikacie investiénych stratégil produktov investicnej sluzby riadenia portfélia na finanéné pro-
dukty podla &l. 6 Nariadenia SFDR integrujlce rizikd ohrozujlice udrzatelnost a procesy ohladom zohlad-
Aovania faktorov udrzatelnosti s cielom klasifikacie vybranych investiénych stratégii produktov investicnej
sluzby riadenia portfélia na finanéné produkty podra ¢l. 8 Nariadenia SFDR ako presadzujlce environmen-
talne a socialne viastnosti.

IAD Investments vyhlasuje v stlade s élénkom 7 ods. 2 Nariadenia SFDR, Ze vzhladom na dévody uvedené
vyssie v bode, na Grovni produktov investiZnej sluzby riadenia portfélia, ktoré si klasifikované v zmysle
Nariadenia SFDR ako finanéné produkty podl'a &l. 6 Nariadenia SFDR bez integrécie rizik ohrozujacich udr-
#atelnost, nezohl'adriuje nepriaznivé vplyvy investiénych rozhodnuti na faktory udriatel'nosti.

B. Informécie o environmentéine udriatel'nych investiciGch v zmysle €lénku 7 Nariadenia Eurépskeho parla-
mentu a Rady (E0) 2020/852z18. jiina 2020 o vytvoreni rdmca na ufahéenie udriatelnjch investicii a o zmene
nariadenia (E0) 2019/2088 v platnom zneni (d'alej len ,Nariadenie o Taxonémii EU*)

1. Podielové fondy
Pri podkladovych investiciach podielovych fondov spravovanych IAD Investments sa nezohladiujd kritéria EU

pre environmentalne udriatelné hospoddrske €innosti.

2. Produkty investiénej sluzby riadenia portfélia

Pri podkladovych investicidch investiénych stratégii produktov investi¢nej sluzby riadenia portfélia, spravo-
vanych IAD Investments sa nezohladnuji kritérié EU pre environmentaine udrzatelné hospodarske innosti.

Informécie k udrzatelnosti st zverejnené na webovom sidle ww.iad.sk v dokumente Politika udrzatelnos-
ti v Easti Vieobecné dokumenty.
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10.3 Informécie o vyvoji spolo€nosti

IAD Investments spravovala spolu 17 podielovych fondov a spolupracovala s 28 spolocnostami v SR. Spravcov-
ské spoloénost dosiahla v roku 2024 zisk po zdaneni 8 599 tis. EUR, €o je narast oproti roku 2023 o 55,05 %. Celkové
vynosy v roku 2024 dosiahli viysku 26 125 tis. EUR, pricom rozhodujdci podiel patril vynosom za spravu podielovych
fondov. Celkové naklady boli vo vyske 17 527 tis. EUR. HlavnG ¢ast nakladov tvorili poplatky na sprostredkovanie
predaja podielovych fondov. Cistd hodnota majetku vo fondoch naréstla o 122 983 tis. EUR.

2024 2023 Madarosnd
Celkové vynosy v tis. EUR 26125 20 817 5308
Zisk po zdaneni v tis. EUR 8599 5545 3054
Rentabilita viastného kapitélu ROE (%) 32,91 26,63 =

Zdroj: IAD Investments

10.4 Rozdelenie zisku spolo€nosti a fondov

O rozdeleni vysledku hospodérenia spoloénosti za G&tovné obdobie 2024 vo vy$ke 8 598 513 EUR rozhodne val-
né zhromazdenie. Navrh statutdrneho orgénu valnému zhromaZdeniu je takyto:

16

Vyplata dividend vo vyske schvdlenej valnym
zhromazidenim.

zisk podielového fondu 1.PF SInko za rok 2024 vo
vyske 1434 363 EUR bude preGétovany na ucet
511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok
2024 vo vyske 18 982 101 EUR bude pretctovany
na Gcéet 511 — Podielové listy;

zisk podielového fondu Zaisteny — IAD depozitné
konto za rok 2024 vo vyske 1110 298 EUR bude
preG&tovany na Ucet 511 — Podieloveé listy;

zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2024 vo
vyske 160 107 EUR bude preGctovany na Géet 511
- Podielové listy;

zisk podielového fondu Growth Opportunities
za rok 2024 vo vyske 3 739 725 EUR bude
preGétovany na Ucet 511 — Podielové listy;

zisk podielového fondu Protected Equity 1 za rok
2024 vo vyske 126 069 EUR bude preGétovany na
ucet 511 — Podielove listy;

zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok
2024 vo vyske 133 329 EUR bude pre(ctovany na
Gcet 511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok
2024 vo vyske 508 319 EUR bude preld&tovany na
Gcet 511 - Podielové listy

zisk podielového fondu CE Bond za rok 2024 vo
vyske 603 356 EUR bude preGétovany na Gcet
511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu Cesky konzervativni za
rok 2024 vo vyske 64 522 EUR bude prelctovany
na ucet 511 — Podielové listy

zisk podielového fondu EURO Bond za rok 2024
vo vyéke 966 240 EUR bude preGétovany na
(cet 511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu Global Index za rok 2024
vo vygke 31 094 047 EUR bude prel¢tovany na
Gcet 511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu Optimal Balanced za rok
2024 vo vyske 602 652 EUR bude preuctovany
na Gcet 511 - Podielové listy;

zisk podielového fondu Korunovy realitny
fond za rok 2024 vo vyske 79 106 EUR bude
pretctovany na Gcet 511 — Podielové listy

zisk podielového fondu Privatny investiény
fond za rok 2024 vo vyske 436 853 EUR bude
preGctovany na Gcet 511 - Podielove listy

strata podielového fondu Privatny investiény
fond 2 za rok 2024 vo vyske 23 129 EUR bude
preGétovanda na Gcet 511 — Podielové listy

zisk podielového fondu Privatny investi¢ny
fond 3 za rok 2024 vo vyske 4 167 745 EUR bude
predctovany na Géet 511 - Podielové listy
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11. Z&kladné Udaje o spoloCnosti

IAD Investments, sprév. spol,, a. s. je spravcovskd spoloénost, ktora@ vykondva €innost v zmysle zakona €. 203/201
Z.z. 0 kolektivnom investovani v platnom zneni (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani”) a predmetom jej ¢in-
nosti je vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov a spra-
vovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov; riadenie portfélia
finanénych nastrojov; investiéné poradenstvo; Gschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi
spoloénostami a cennych papierov vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzi-
tel'skej spravy a stvisiacich sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek; prijatie a po-
stipenie pokynov tykajlce sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov.

11.1 Zakladné identifikaéné Gadaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprav. spol, a. s.
Pravna forma: spravcovska spolognost, akciova spoloénost
Zakladné imanie: 2 058 400 EUR
Rozsah splatenia: 2058 400EUR
Druh a podoba CP:  akcie zaknihované
sidlo: Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
Slovenska republika

Datum vzniku: 18.10.1991

ICO: 17 330 254

DIC: 2020838193

IC DPH: $K2020838193

Zapisana: v Obchodnom registri Mestského sGdu Bratislava lll, odd. Sa, viozka €. 182/8

Predmet podnikania:
Vytvéranie a spravovanie standardnych podielovych fondov a eurépskych standardnych fondov
a spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov

Dalsie sluzby:

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a), b), c), d) zékona &. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbéch a o zmene a doplineni niektorych zakonov (zékon o cennych papieroch)
v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zakon o cennych papieroch®),

+ investicné poradenstvo,

- Gschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov
vydavanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitel'skej spravy a savisiacich
sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajacich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1
pism. a) aZ d) zdkona o cennych papieroch.

11.2 Prdvne ndastupnictvo, akvizicie

IAD Investments je pravnym nastupcom v désledku zli&enia s nasledovnymi spoloénostami:

« 2014 - bola na IAD Investments zo spoloénosti Alico Funds Central Europe spréav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09
Bratislava, ICO 35 803 525, prevedend sprava podielovych fondov a nasledne qj riadenych portfolii.

+ 2012 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprav. spol,, a.s., Racianska 62, 831
02 Bratislava, ICO: 36 785 989, prevedend sprava podielovych fondov a nasledne qj riadenych portfolii. Na
zaklade predchadzajiceho sGhlasu NBS rozhodnutie €. ODT-13088-1/201, ktoré nadobudle pravoplatnost dria
29.12. 2011 sa spoloénost Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s. diia 30.12. 2011 ziG¢ila s |AD Investments.

« 2009 - bola na IAD Investments zo spoloénosti KD Investments, sprav. spol,, a.s, Laurinska 3, 811 03 Bratislava,
IGO0 35 918 381 - prevedend sprdva podielovych fondov. Na zaklade predchadzajiceho sthlasu NBS rozhodnu-
tie &. OPK-15280-1/2008, ktoré nadobudlo pravoplatnost ditia 26. 11. 2009 sa spoloénost KD Investments, sprav.
spol, a.s. diia 27.11. 2009 zlG¢ila s IAD Investments

« 2007 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti OTP Asset Management, sprav. spol,, a.s., Tallerova 10, 811 02
Bratislava, IEO 35916699 prevedené sprava podielovych fondov. Na zéklade predchéadzajiceho sthlasu NBS
rozhodnutie & OPK-914/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 24. 05. 2007 sa spoloénost OTP Asset
Management, sprav. spol., a.s. diia 4. 6. 2007 zlG&ila s IAD Investments.
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11.3 Clenstva v profesijnych zdruzeniach

Vysokd Groveri profesionality préce IAD Investments potvrdzuji aj jej Elenstvo v profesijnych

a ekonomickych zdruzeniach: SASS - Slovenska asocidcia spravcovskych spolocnosti, od roku 2001
AKAT €R - Asociace pro kapit@lovy trh Ceské republiky, od roku 2008
AOCP - Asoci@icia obchodnikov s cennymi papiermi, od roku 2020

1.4 Povolenia a licencie

IAD Investments je drzitelom povoleni na Specifické druhy finanénych Einnosti:

2017

Rozhodnutie CNB &. j. 2017/029978/CNB/570 o porovnatelnosti podielového fondu so §peciainym podielovym fon-
dom pre Korunovy realitny fond, Korunovy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahraniénych investicnych fon-
dov, ktoré mdzu byt verejne ponikané v Ceskej republike (od 18. 3. 2017).

2014

Povolenie na spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov
(a poskytovanie dalsich sluzieb - prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych financ-
njch né@strojov) — rozhodnutie NBS €. ODT-14356/2013-2.

IAD Investments vykonala zostladenie ponuky podielovych listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej
republike v zmysle ich platnej pravnej Gpravy tak, Ze jej bolo udelené rozhodnutie ENB &. ]. 2014/2741/570 o porov-
natelnosti tohto podielového fondu so Specialnym podielovym fondom a podielovy fond Prvy realitny fond bol
zapisany do Zoznamu zahraniénych investiénych fondov, ktoré mézu byt verejne ponukané v CR (od 1.7.2014).
Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov - rozhodnu-
tie NBS & ODT-8945/2014-4.

2009
Rozhodnutie ENB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond,
pridelenie identifikaéného &isla zahraniénému subjektu kolektivneho investovania.

2005

Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS — Rozhodnutie — zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, dopinenie po-
volenia IAD Investments o riadenie portfolia a poradenstvo.

Rozhodnutie UFT &. GRUFT~099}'2005IKISS - zmena povolenia €. UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia o pora-
denstvo a Gschovu a spravu podielovych listov.

2001
Povolenie UFT & UFT-004/2000/KISS na &innost spravcovskej spoloénosti na zaklade zékona &. 385/1999 Zb. o ko-

lektivnom investovani (pozn. prelicencovanie spolognosti).

1992
Povolenie MF SR na &innost spravcovskej spoloénosti na zéklade zakona &. 248/1992 Zb. o investiénych spoloénos-

tiach a investiénych fondoch.



PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

11.5 Orgény spolocnosti

Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

predchadzajice pésobenie:

+  Sympatia-Pohoda, d.s.s, a.s.

»  CONSULTA, hospodarske persondine poradenstvo, spol. s.r.o.
+ VOB Invest Holding, as.

= VOBInvestis. as.

Mgr. Viadimir Bolek
¢len predstavenstva

predchdadzajlce posobenie:

- Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
= Slovnaft, a.s.

Peter Lukaé, MBA

clen predstavenstva

predchddzajlice pésobenie:

. UNIQA, a.s.
+ NN poistovia a.s.

Dozornérada Ing. Rébert Bartek
predseda dozornej rady

Ing. Vanda Vranska
¢len dozornej rady

Ing. Miroslav Vester, CSc.

¢len dozornej rady
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1.6 Organiza¢nd a riadiaca Struktlra spoloCnosti

Organizaéna struktira spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.

I VALNE ZHROMAZDENIE

_ ] _ PREDSTAVENSTVO
| (wrcholovy manazment)

DOZORNA RADA

VIYKONNY RIADITEL

ODDELENIE RIADENIA Persondlna evidencia |

INVESTICH

PORADENSTVO
V OBLASTIFIN. NASTROJOV

PREVADZKOVY RIADITEL

ODDELENIE PRIVATNE -
BANKOVNICTVO
(individuéina sprava)

frontoffice, backolfice, obchod |

UETOVHE A FINANCNE

SEKRETARIAT OBDEENIE

|
| SPRAVA DOKUMENTACIE
[

OCHRANA FINANENVCH
NASTROJOV A PERAZNYCH
PROSTRIEDKOV
(klienti - investitné siutby)

ODDELENIE RIADENIA
INVESTICI - BACKOFFICE

| ODDELENIE KUENTOV

. ODDELENIE IT
fronteffice, backoffice

ODDELENIE DODRZIAVANIA
(compliance)

ODDELENIE
RIADENIA RIZIK

FUNKCIA RIADENIA
REKLAMACI A sTaZNOSTI

ODBORNY GARANT
(viazan! finanéni agenti)

20

OBCHODNE A MARKETINGOVE

ODDELENIE

SIRENIE INFORMACI
A PUBLIC RELATIONS

ODDELENIE
VNUTORMEJ KONTROLY

AML OFFICER

FUNKCIA
PREVEROVANIA OZNAMENI
PROTISPOLOCENSKES
CINNOSTI



11.7 Povolenia na vytvorenie fondov

IAD investments spravovala ku koncu roka 2024 sedemnast podielovych fondov.

PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

Cislo povolenia NBS
Déatum * na vytvorenie fondu
Nézov * vzniku fondu ** na prevod spravy ISIN
** prevodu spravy *** zapis do zoznamu

dohliadanych subjektov NBS
1. PF Sinko, 0.p.f., IAD Investments, sprav. *24.03.1993 * UFT-004/2000/KISS SK3110000690
spol.,a.s.
Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, | *20.11.2006 * UDK-056/2006/KISS SK3110000682
sprav.spol., a.s.
Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD *01.02. 2008 * OPK-2301/2007 SK3110000716
Investments, sprav. spol., a.s.
KD RUSSIA, 0.p.f., IAD Investments, sprav. *20.01. 2006 * GRUFTI36/2005/KISS $K3110000708
spol.,a.s. **12.11.2009 ** OPK-15277-22009
Growth Opportunities, o.p.f., IAD *05.11. 2007 * OPK!']S?S!?OO?—PLP SK3110000617
Investments, sprav. spol., a. s. **14.12. 201 ** ODT-12649-2/201
Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, | *17.12.2007 * OPK-1575/2007-PLP SK3110000666
sprav.spol., a.s. **14,12. 201 ** ODT-12649-4/2011
Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, | *31.03.2009 *OPK-16717-1/2008 SK3110000674
sprav.spol, a.s. **14.12.200 ** ODT-12649-5/2011
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, *27.06.2013 * ODT - 2500/2013-1 SK3110000625
sprév. spol., a.s.
EURO Bond, o.p.f, IAD Investments, sprav. *16.02.2001 * UFT001/2000/KISS SK3110000633
spol., a.s. ++20.10. 2014 ** ODT-8113-3/2014-1
Cesky konzervativni, o.p.f., IAD *09.11. 2007 *OPK-710{2007-PLP SK310000641
Investments, sprév. spol., a.s. **29.10.2014 ** ODT-9113-5/2014-1
CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. *31.03.2004 * GRUFT022/2003/KSPF SK3210000012
spol., a.s. **29.10.2014 ** ODT-8113-1/2014-1
Global Index, o.p.f., IAD Investments, *14.02. 2001 * UFT001/2000/KISS SK3210000020
sprav. spol., a.s. ** 29,10, 2014 ** ODT-9113-2/2014-1
Optimal Balanced, o.p.f., IAD *25.04, 2006 * UDK-010/2006/KISS SK3210000038
Investments, spréav. spol., a.s. **29.10. 2014 ** ODT-9113-6/2014-1
Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD *17.01.2017 * ODT-9906/2016-3 SK3110000658
Investments, sprav. spol., a.s.
Privatny investiény fond, o.p.f., IAD *02.11.2022 w*+ 23.02.2022 SK3000001501
Investments, sprav. spol., a.s.
Privatny investiény fond 2, o.p.f., IAD * 30.07.2024 *4413.12.2022 SK3000001758
Investments, sprav. spol., a.s.
Privatny investiény fond 3, u.p.f., IAD *15.11.2024 **+10.10.2024 SK3000001782

Investments, sprav. spol., a.s.
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1.8 Informécie o politike odmenovania

Informacie o vykonnestnych kritériéch pouzitych na meranie vykonu a o (prave rizika:

zasady odmefiovania spoloénosti st vypracované v slade so zakonom o kolektivnom investovani €. 203/201Z.z.
v zneni neskorsich predpisov a eurépskou legislativou (v tomto texte dalej len .zdkon"), schvaluje ich predstaven-
stvo a dozornda rada IAD Investments.

Zasady odmenovania sa v stlade s riadnym a Géinnym riadenim rizik a podporuja ho, pricom nepodnecujd
k prijimaniu rizika, ktoré nie je v stlade s rizikovymi profilmi a Statltmi spravovanych podielovych fondov. Zasady
odmenovania st v stlade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami a zaujmami IAD Investments a podielo-
vych fondov, ktoré spravuije, a ich investorov a zahffiaja aj opatrenia na zabranenie konfliktu zaujmov. Dozor-
na rada IAD Investments pravidelne preskimava véeobecné principy zasad odmefovania a zodpoveda za ich
uplatiovanie a aspon raz roéne nezavisle preskima uplathovanie zasad odmenovania v IAD Investments. IAD
Investments je povinna uplathovat zasady odmenovania u ur¢enych zamestnancov (uvedenych v § 33 ods. 9
zaékona, resp. spi- Aajicich podmienky uvedené v § 33 ods. 9 zakona).

Zasady odmenovania sd osobitnym spésobom motivécie uréenych zamestnancov prostrednictvom pohybli-
vych zloZiek odmeriovania, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti urce-
nych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni za funkciu dodrziavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnitornej
kontroly s odmefiovani na zéklade pinenia cielov stvisiacich s ich funkciami bez ohfadu na vykonnost innosti
spolo&nosti, ktoré kontroluja.

Odmena zamestnancov md tzv. pevn zlozku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Zasady odme-
fiovania IAD Investments sa vztahuju na pohyblivé zlozky odmenovania uréenych zamestnancoy, ktorych vyska
a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vikonnosti, resp. na pinenie cielov savisiacich s vykonom funk-
cii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti &lenov dozornej rady vykonava vainé zhromazdenie IAD Investments,
hodnotenie vykonnosti &lena predstavenstva a vykonného riaditefa vykonava dozorna rada IAD Investments,
hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych zamestnancov vykonéva vykonny riaditel |IAD Investments.

Vyska pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktord je kvalifikovane stanovena.
Obdobim pre hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancov, teda tzv. akrudinym obdobim je rok, tj. 12 mesia-
cov. Vykonnost uréenych zamestnancov sa hodnoti jedenkréat, a to v poslednom mesiaci akrugineho obdobig,
alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnetit v poslednom mesiaci akrudlneho obdobia, tak po
akru@lnom obdobi, ked poutité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia
kla&ovych povinnosti a Gloh, schopnosti, pracovného a socidineho spravania zamestnanca a obsahuje kvanti-
tativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajdce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa prikladd urcité
percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie uréeného zamestnanca. Dozornd rada spoloc-
nosti v roku 2023 preskimala veobecné principy zasad odmefiovania spoloénosti a ich uplatiovanie a nemala
k sposobu uplathovania vyhrady.

Celkové odmena zamestnancov spoloénosti mé pevni zlozku (mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Spo-
loénost vyplatila za rok 2024 zamestnancom celkové odmeny vo vyske dva milibny patdesiatdevdattisic osem-
desiatpat eur, z toho fixné zlozky boli vo vyske jeden milién patstosestdesiatpattisic Styridsatstyri eur a variabil-
né zlozky vo vyske Styristodevatdesiatétyritisic styridsatjeden eur, pocet zamestnancoy, ktorym boli vyplatené
bol sestdesiatdva. Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku
ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena, ktora spolo&nost vyplatila za rok 2024 uréenym zamestnancom bola v celkovej vyske jeden
milion dvestostyridsattritisic patstoosemdesiatstyri eur, z toho fixné zloZky predstavovali osemstosedemde-
siattisic sedemstodvadsat eur a variabilné zloZky predstavovali tristosedemdesiatdvatisic osemstogestde-
siatstyri eur.
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1.9 Informécia o nadobuddani viastnych akcii,
doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
doc¢asnych listov a obchodnych podielov materskej
actovnej jednotky

IAD Investments v roku 2024 nenadobudla viastné akcie, do¢asné listy a obchodné podiely ani akcie, docasné
listy a obchodné podiely materskej G&tovnej jednotky.

11.10 Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

JAD Investments v roku 2024 nevynalozila Ziadne naklady na viskum a vjvoj.

11.11 Udaje poZadované podla osobitnych predpisov

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov si uvedené v prilohe s nGzvom Roénd sprava o hospodareni
spr@vcovskej spoloénosti s viastnym majetkom k 31.12.2024 podla § 187 z&kona ¢. 203/201 Z. z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov (ZKI).
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11.12 Organizaéné zloZka v zahranici

IAD Investments nema organizaéna zlozku v zahranici,

11.13 Informécia podla § 20 ods. 9 a 10 a § 20c zékona
€. 431/2002 Z. z.

spolo&nost IAD Investments je subjektormn verejného zaujmu, ale informdcie podla § 20 ods. 9 zakona ¢. 431/2002
7.z. 0 G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej v tomto bode len ,zdkon o G&tovnictve”) vo vyroénej sprave
nezverejiiuje z dévodu, ze nemd povinnost vykazovania informacii o udrZatelnosti podfa § 20c zakona o Gctov-
nictve za Gétovné obdobie roka 2024, nakolko nie je Gétovnou jednotkou uvedenou v § 20c ods. 1 a 2 pism. b)
zékona o Gétovnictve. Povinnost vykazovania informacii o udrzatelnosti vo vyroénej sprave podia § 20c zakona
o G&tovnictve sa na IAD Investments uplatiuje v stlade s poZiadavkami a podmienkami uvedenymi v § 39zc ods.
5 pism. b) zékona o GEtovnictve,.

Spoloénost IAD Investments vo vyroénej sprave neuvadza opis politiky rozmanitosti podfa § 20 ods. 10 zdkona
o G&tovnictve z ddvoduy, Ze nie je emitentom akcii, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu kto-
réhokolvek &lenského §tatu, a nie je emitentom akeii, s ktorymi sa obchoduje v mnohostrannom obchodnom
systéme ktoréhokol'vek clenského statu.

11.14 Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po
skon&eni Gétovného obdobia

Po 31.12.2024 na zaklade predchadzajicich sGhlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD Investments
schvdlilo zmenu depozitéra podielovych fondov spravovanych IAD Investments, ktorym sa dfia 12.03.2025 na-
miesto depozitara - spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratisla-
va 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 854 140, stal novy depozitar - spoloénost Slovenska sporitel'fia, a.s. so
sidlom na adrese Tomdasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenskd republika, ICO: 00 151 853. Okrem vyssie uvede-
nych skuto&nosti, medzi dhom zostavenia Gétovnej zavierky a dfiom, ku ktorému sa GEtovna zévierka zostavuje
nenastali udalosti, ktoré by ovplyviiovali Gdaje vykazané v Uctovnej zavierke.

V Bratislave 19.5.2025

4" e e

IAD Investments, spréav. spol,, a.s.
IAD Investments, spréav. spol., a.s. Peter LUK&E, MBA

ing. Viadimir Bencz

re
predseda predstavenstva Glen predetavensEm

PRILOHY

Individudlna Gétovna zavierka IAD Investments k 31.12.2024 - overend auditorom

Spréva nezavislého auditora — audit Gétovnej zavierky k 81.12.2024

Ro&nd sprava o hospoddreni spravcovskej spoloénosti s viastnym majetkom k 31.12.2024
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Individualna ucétovna zavierka

zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
za rok, ktory skonéil k 31.12.2024

Poznamky st neoddelitelnou sicastou uctovnej zavierky.

Deri zostavenia
(ictovnej zavierky

31.3.2025

Defi schvalenia

Podpisovy zaznam $tatutameho
organu alebo ¢lena Statutameho
organu Gctovne] jednotky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
zostavenie GEL. zavierky

Podpisovy zaznam
osaby zodpovednej za
vedenie Uétovniclva

) o

“| Mgr. Viadimir Bolék
gr a Imlt_{/ -

Ing. Rita Markusekova y/

/

419. Rita Markusekova /

P




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna G&tovna zavierka zostavena podia Medzinrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skonil k 31.12.2024

(vtis. EUR)
OBSAH
e Sprava nezavislého auditora 3
e V/ykaz o finannej situacii 9
e Vykaz komplexného vysledku 10
e \/ykaz zmien vo vlastnom imani 1"
e \Viykaz pefaznych tokov 12

Poznamky Uctovnej zavierky 13



KPMG'

KPMG Slovensko spol. s r. 0. Tel +421 (012598841 11
Dvotdkovo nabrezie 10 Web  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Spravanezavisiého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Uskuto&nili sme audit U&tovnej zavierky spolognosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. (,Spolognost”),
ktoré obsahuje:

« vykaz o finan&nej situécii k 31. decembru 2024,
azarok od 1. januara do 31. decembra 2024:

¢ vykaz komplexného vysledku,

e yykaz zmien viastného imania;

* vykaz penaznych tokov,

+ poznamky U&tovnej zavierky, ktoré obsahuju sthmn vyznamnych uétovnych zésad a uctovnych
metod.

Podla nagho nazoru, prilozena ugtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kon&iaci sa k
uvedenému datumu podrfa Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v znenl prijatom

Eurépskou Uniou.




Zaklad pre nazor

IE

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. NaSa
zodpovednost podfa tychto §tandardov je uvedena v nadej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit u&tovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. 0
&tatutarnom audite a o zmene a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit U&tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedeenl, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoCny a
vhodny zéklad pre na$ nazor.

KFacové zalezitosti auditu

Klugové zalezZitosti auditu st zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia v nasom audite
uttovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nadho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

|dentifikovali sme nasledovné klu&ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizif za rok konciaci 31. decembra 2024: 22 575 tis. eur (rok konCiaci 31.
decembra 2023: 18 690 tis. eur).

Pozri Poznémku 3.B.t) Viyznamné Gdtovné zésady - t) Vynosy z poplatkov a provizii a Poznédmku 20
(Vynosy z poplatkov a provizii) v Uctovnej zavierke.

Ako bola zalezitost' adresovana v nasom
audite

KFaéova zalezitost' auditu

Nade auditorské postupy v tejto oblasti, zahfiali

Vynosy z poplatkov a provizii predstavujd
okrem iného:

podstatnu gast vynosov Spolo&nosti za rok, ktory
sa skongil 31. decembra 2024 a obsahuju najma

poplatky za spravu podielovych fondov (vratane Testovanie podoby, implementacie =~ 2

pevnej a variabilnej zloZky, ak je to aplikovatefné),
vstupné poplatky, vynosy z poplatkov za predaj
podielovych listov a vynosy z poplatkov z
individualnej spravy. Poplatky za spravu
podielovych fondov st nadobudnuté od fondov v
sprave Spolocnosti, zatial ¢o poplatky z
individualnej sprévy a vstupné poplatky su
nadobudnuté od individuélnych klientov.

Pevna zloZka poplatkov za spravu sa vypocita a
vykaze potas obdobia, ked je spinena povinnost
poskytovat sluzby spravy investicii v sulade so
$tatutom fondov na zéklade hodnoty ich &istych
aktiv (NAV) v sprave a prisludnej sadzby poplatku.

Cista hodnota aktiv fondov spravovanych
Spolo&nostou sa uréuje bud na zaklade kotacii z
aktivnych trhov, alebo sa vypocitava na zaklade
modelov  vyuZivajicich roézne metédy a

uginnosti fungovania klt&ovych internych
kontrol stvisiacich s vypoctom a G&tovanim
vynosov z poplatkov a provizii rovnako tych
kontrol, ktoré suvisia s dennym precenenim
NAV hodnét fondov v sprave Spolo&nosti.

Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouZitych
Spolo&nostou vo vypotte na Stataty fondov
pod spravou Spolo¢nosti.

Na vybranej vzorke, testovanie relevantnosti
a spofahlivosti udajov pouzitych pri
vypo&toch poplatkov za nakupené podielove
listy fondov, dennti hodnotu NAV a hodnotu
aktiv v Uschove.

Za rok kongiaci sa 31. decembra 2024,
vypracovanie vlastného nezavislého
otakavania nasledujucich prvkov a nasledné
porovnanie  ziskanych  vysledkov s
informaciami spolo¢nosti:




predpoklady v pripade tych fondov, pre ktoré
neexistuje aktivny trh.

Variabilny prvok, ak je to aplikovatelne, sa
vypocita kazdy defi ako percento narastu NAV
daného fondu za urdité obdobie, ak narast
dosiahne alebo prekrogi vopred definovanu
hranicu NAV,

Poplatky z individualnej spravy su pocitane na
zéklade hodnoty majetku v sprave a
aplikovatelnej odplaty. Ako pri poplatkoch za
spravu, poplatok z individuéinej spravy obsahuje
variabilnt zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je
potitana ako percento z kapitélového vynosu
majetku, ktoré  presahuje  Specifikovany
benchmarkovy vynos a je vykazovany potas
obdobia.

Vstupné poplatky (poplatky za sporiace
programy) sa vykazuju pri vklade do fondu zo
strany individuélneho investora a s pouzitim
platnej sadzby poplatkov v sadzobnikoch.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a s0 zauétované pri vydavani

podielovych listov. Poplatky su pocitané na
zaklade objemu investicie do podielovych listov a
odplaty stanovenej v Statdte fondov.

Vzhfadom na vy$ku prisludnych sum, mnoZstvo
sadzieb poplatkov a platnych opatreni, ako aj
usudkov potrebnych pri merani Cistych hodn6t
podkladovych aktiv (NAV) si vykazovanie prijmov
z poplatkov a provizil vyZzadovalo nasu zvySenu
pozornost pri audite a ako také bolo stanovené
ako kltgova zalezitost' auditu.

o

Pevna zlozka poplatkov za spravu - na
zéklade priemernej rotnej  NAV
spravovanych fondov, sadzieb poplatkov
a vzorcov vypoétu uvedenych v Statitoch
fondov. V ramci naSe] prace sme
nezavisle posudili NAV investiénych
portfélii fondov na zaklade verejne
dostupnych  kétovanych cien na
aktivnych trhoch, ak to bolo moZné,
alebo na zéklade ich modelovych hodndt
v pripade ostatnych nekétovanych
investicii. Konkrétne pre nehnutefny
majetok sme za pomoci nasich viastnych
$pecialistov na oceflovanie na vzorke
nehnutefnosti posudili metodiku pouZitd

nezavislymi znalcami, ktorych
Spolognost  vyuziva, a vhodnost
pouzitych klacovych predpokladov na
zaklade nasich znalosti trhov s

nehnutelnostami, vratane vypracovania
nasho nezavislého olakavania realnej
hodnoty tychto aktiv, aby sme posudili
stanovenie NAV prisluSnych fondov
Spolo¢nostou;

Variabilny (vykonnostny) poplatok - na
zéklade porovnania narastu Cistej
hodnoty aktiv s vopred stanovenou
hranicou vykonnosti a na zéklade platnej
sadzby poplatku;

Vstupné poplatky a poplatky za predaj
podielovych listov — spatne, na zaklade
hodnoty zakupenych podielovych listov
fondov a na zaklade objemu investicii do
podielovych fondov, odvodenych zo
systému Spolognosti nezavisliého od
Uttovnictva a sadzbach poplatkov
uvedenych v S§tatitoch fondov a v
sadzobnikoch poplatkov,

Poplatky z individudlnej spravy — na
zéklade priemernej hodnoty majetku v
sprave, ktora bola ziskana zo systému
Spolognosti nezavislého od uctovnictva
a prislusnej odplaty a vzorcov
stanovenych v §&tatite fondov. Pre
variabilnl zloZku poplatkov, na§ odhad
bol zalozeny na kapitdlovom vynose
majetku za obdobie a prisludnej odplaty
stanovenej v sadzobnikoch poplatkov.

Postdenie presnosti a Uplnosti zverejneni
sQvisiacich s vykazovanim vynosov v
uttovnej zavierke na zéklade poZiadaviek
prisludnych standardov finanéného
vykaznictva.




Zodpovednost' Statutarneho organu a osob poverenych spravou a riadenim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
dniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uttovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
SpoloZnosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokragovania v ginnosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukonit jej
&innost, alebo by nemal inG realistickd moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost' auditora za audit uétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
néazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene o&akévat, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto actovne; zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podra medzinarodnych auditorskych standardov, potas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti (ctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoZfiujeme auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a
ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato&né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdive
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo&nosti.

«  Hodnotime vhodnost pouzitych U&tovnych zésad a G&tovnych metdd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informéacii, uskuto&nené Statutarnym organom.

« Robime zaver o tom, & &tatutarny organ vhodne v ugtovnictve pouziva predpokiad nepretrZitého
pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamné neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktor¢ by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Spolognosti nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na sUvisiace informacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatocne, modifikovat' na§ nazor.
Nade zavery vychadzajii z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v&ak mézu sposobit, Ze Spolognost prestane pokracovat
v nepretrzitej cinnosti.

«  Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uttovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



KPMG

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné
poziadavky tykajice sa nezavislosti a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskutognenych opatreniach na eliminéciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite U&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kfuCovymi zalezitostami auditu. Tieto
zélezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluguje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urits zalezitost by sa v
na$ej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene olakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informécie pozostavajl z informacii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona C. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o uétovnictve®), ale nezahrnuju Gctovnu zavierku a nadu spravu auditora
k tejto GGtovnej zavierke. N&§ nazor na GgtovnU zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo

vyrotnej sprave.

V stvislosti s auditom u&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrzali pred difom vydania spravy auditora z
auditu G&tovnej zavierky, a posudenie, &i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nesulade s
auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie sU vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto&nosti uvied|i.

Vyro&nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu ustovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro&nu spravu, na zaklade prac vykonanych potas auditu tctovnej zavierky vyjadrime
nazor, &, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

« tieto iné informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok kongiaci sa 31. decembra 2024
st v stlade s G&tovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné obdobie,

*  vyroéna sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o uttovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme na zé&klade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu u&tovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyroénej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

7a &tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolognosti na zaklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolognosti 17. juna 2024. Celkové neprerudené obdobie nasej
zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.




Konzistentnost s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

N&3 nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornt radu Spolo&nosti, ktorti sme vydali v ten isty defl ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa
Statutdrneho auditu subjektov verejného zéujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolognosti.

Po&as obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme neposkytli Spolo&nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v létovnej zavierke Spolotnosti.

fjr/

) (’: e
Auditorska spolo&nost’ - SKAL ¢ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. " Clicencie9 Ing. Stefan Karsay
Licencia SKAU ¢. 96 Y B i " Licencia UDVA & 1210
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Bratislava, 25. aprila 2025



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna dctovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou
za 12 mesiacov konciacich sa 31.12.2024

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
(vtis. EUR)
Majetok 31.12.2024 31.12.2023
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1, 180 558
Finanéné nastroje povinne vykazované v RH cez vysledok
hospodéarenia 2. 2734 2697
Financny majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 3; 4200 1618
Poskytnuté tvery 4 0 3224
Investicie ocenované metddou viastného imania 5. 9220 5361
Dlhodoby hmotny majetok 6. 520 663
Dihodoby nehmotny majetok 7. 21 45
OdloZena danova pohladavka o ostainé dane 8. 179 104
Ostatny majetok 9. 1955 1302
Majetok spolu 19199 15572
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 2023 1576
Prijaté avery 1. 3209
Zavézok z leasingu 12, 438 611
Darlové zavazky a ostatné dane 13. 722 475
Rezervy 14. 118 121
Zavazky spolu 6510 2783
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15. 2059 2059
Emisné azio 16. 365 365
Zakonny rezervny fond 17. 412 412
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1254 4 408
Zisk / strata bezného UEtovného obdobia 8 599 5545
Vlastné imanie spolu 12 689 12789

Zavézky a vlastné imanie spolu 19199 15572




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uétovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za 12 mesiacov konciacich sa 31.12.2024

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
(v tis. EUR)

31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z trokov a obdobné vynosy 18. 116 509
Naklady na troky a obdobné naklady 19. -170 -13
Vynosy z poplatkov a provizii 20. 22 575 18 690
Naklady na poplatky a provizie 21. -9 567 -8 579
Cisty zisk z predaja akcii 22. 0 -56
Cisty zisk z obchodovania 23. 156 145
Podiel na zisku z investicii oceniovanych metédou VI 24, 1919 454
Ostatné vynosy 25. 1288 925
Ostatné naklady 26. -312 -422
V8eobecné prevadzkové néklady 27, 5013 -4 366
Odpisy 28. -302 -315
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 10 690 6972
Da z prijmov a osobitny odvod -2 091 -1427
Vysledok hospodarenia po zdaneni 8 599 5545
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0

Komplexny vysledok 8 599 5 545
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna &tovna zavierka zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou Gniou
za rok, ktory sa skoncil 31.12.2024

(vtis. EUR)
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skong¢il 31.12.2024
(vtis. EUR)
B?d 31.12.2024 31.12.2023
poznamok
ZIS Vysledok hospodarenia pred zdanenim 10 690 6973
A.1. NeperiaZné operécie ovplyviiujice hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti (1563) (635)
A11. Odpisy 28. 302 315
A1.2. Podiel na zisku dcérskych spoloénosti a spoloénych podnikov 5. (1919) (454)
A1.3.  Zisk z predaja spolocnosti - -
A.14.  Vynosy/Néklady z Grokov 54 (496)
A.2. Zmena stavu:
A.21.  Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej Cinnosti 3. (2 585) 3999
A2.2.  Zmena stavu ostatného majetku 9. (652) 204
A23. Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a z ostatnych zavazkov 10. 445 1M
A24.  Zmena stavu rezerv 14. (3) 10
Perazné prostriedky z prevédzkovych cinnosti (2 795) 4324
A.3. Unhradena dan (1960) (1347)

A. Gisté peniazné toky z prevadzkovej éinnosti 4372 9315
B.1. Viydavky na obstaranie dihodobého nehmotného majetku 7. (255) (72)
B.2. Vlydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 6. (70) (41)
B.3. Viydavky na pdZicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej Uctovnej jednotke v skupine (601) (6 743)
B.4. Prum.y zo splacania pdziciek poskytnutych Uctovnou jednotkou inej Uctovnej jednotke v 3704 92708

skupine
B.5. Prijaté uroky 116 509
B.6. Prijaté dividendy 5. 2681 -
B.7. Vydavky na nakup investi€ného majetku (4 652) -

B. Gisté pehazné toky z/(pouZité v) investicnej éinnosti 923 16 361
C.1. Vydavky na zavazky z leasingu 12. (182) (182)
C.2. Viyplatené dividendy 17. (8 700) (26 700)
C.3. Prijaté uvery 1. 3209 -

C. Cisté pefazné toky pouzité vo finanénej éinnosti (5673) (26 882)

D. Cisté zvySenie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov (378) (1206)

E Stav p?.ﬁain)"ch prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku tétovného 558 1764

obdobia

F. Stav pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci Gétovného obdobia % 180 558

G Kurzové rozdiely vyéislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku

" diiu Uétovnej zavierke
Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci Gétovného
H. olidobi 1. 180 558

Pozndmky na stranach 13 - 51 sl neoddelitelnou sicastou Gctovnej zavierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spoloénost™ alebo ,Spréavcovska spoloénost)

I60: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spoloénost vykonava svoju €innost na Gzemi Slovenskej republiky.
ZaloZenie a vznik

Spolocnost' bola zaloZena dria 25.9.1991,
Dria 18.10.1991 bola spolocnost zapisana do obchodného registra Okresného stidu Bratislava |, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom éinnosti Spoloénosti je:

« vylvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov a spravovanie
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investicnych fondov,

e riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. 0 cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

e investiéné poradenstvo,

e (schova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drZitefskej spréavy a suvisiacich sluzieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a financnych zabezpek.

Spravcovska spoloénost vedie za seba a za kazdy fond oddelené Gctovnictvo a zostavuje samostatnu Uctovnu zavierku.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna G&tovna zévierka zostavena podla Medzinarodnjch Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skondil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Spolognost spravovala k 31.12.2024 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota Cista hodnota

majetku k 31.12.2024 majetku k 31.12.2023
Prvy realitny fond 505 144 454 757
Global Index 150 811 132 674
Zaisteny IAD - depozitné konto 46 645 33090
Privatny investiény fond 3 34 144 -
Growth Opportunities 26 220 25511
EURO Bond 24 247 21 806
1.PF Sinko 16 519 14 565
IAD Energy Fund 10 146 10 001
CE Bond 9037 8810
Privatny investicny fond 8 841 8529
Optimal Balanced 8279 8331
Cesky konzervativni 7787 7499
Korunovy realitny fond 4077 3800
Protected Equity 1 2120 1991
Protected Equity 2 2103 1965
KD RUSSIA 501 341
Privatny investicny fond 2 30 -
SPOLU 856 651 733670

Prvy realitny fond, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Prvy realitny fond")

Datum vytvorenia fondu: 20.11.2006

Ciefom je dosiahnut pre podielnikov vynos na trovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuZivania vhodnych investicnych
prileZitosti na realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutelnosti.

Z hladiska kategérie ide o Specialny fond nehnutefnosti. Fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutefnosti v oblasti
byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom
investicii do realitnych spoloénosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budl najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finan&nych derivatov na ugel zabezpedenia voci akciovému, drokovému a menovému riziku a na Gcel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Global Index, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Global Index")

Datum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Ciefom fondu je zabezpecit dlhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimélne pét rokov pozostavajice najma z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spadé do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najmé do akcii verejne obchodovanych fondov
(ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré st v mene EUR, USD a JPY, pri¢om kopiruju akciové indexy
predovsetkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpecenia voci akciovému, Urokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Ugtovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Zaisteny IAD -
depozitné konto")

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Ciefom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny miniméainy vynos v stanovenom
gasovom obdobi (zaistovacia peridda). Spolocnost zverejiiuje vysku zaisteného vynosu pre nasledujicu zaistovaciu periddu
najneskdr v posledny pracovny den predchadzajlcej zaistovacej periody.

Princip riadenia spoéiva v pouzivani takych finanénych nastrojov, ktoré poskytuji vopred definovany pevny vynos a ktoré budu
drzané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovietkym do vkladov v bankach a krétkodobych dihovych cennych
papierov a nastrojov periazného trhu. Investicie budl len v mene EUR.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na i¢el zabezpecenia voci trokovému riziku a na Ucel dosahovania vynosov.
Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maju zaujem uloZit'si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanastich
mesiacov.

Privatny investi¢ny fond 3, u.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investi¢ny fond 3
).

Datum vytvorenia fondu: 15.11.2024 na dobu urcitd a to na dobu Styroch (4) rokov.

Cielom fondu je dosiahnut’ pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investicnom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a stvisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najmé do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
obchodnych spolocnostiach (s.r.0., a.s., zahranicné spoloénosti), ktoré sa zaoberaju investovanim do nehnutelnosti vratane
ich developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dal$ich segmentov realitného
trhu na Gzemi ¢lenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurpy.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimaina vy3ka investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiiujlcich maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dihSie obdobie v horizonte
4 (3tyri) roky. Rizikovy profil Fondu odzrkadluje mozné rizika plynice z realitného trhu ako aj vseobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v kterych podielovy fond investuje.

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Growth Opportunities*)

Détum vytvorenia fondu: 5,11.2007

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vyssie zhodnotenie fondu v strednodobom aZ dihodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategérie zmiesany podielovy fond. Investuje najméa do dihopisov a akcii, ale aj do inych
fondov a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dihopisy, reality alebo
komodity.

Investicie vo fonde st najma v menach EUR a USD. Fond nemé regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na tgel zabezpecenia majetku voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a
na Ucel dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktorf planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,EURO Bond")

Datum vytvorenia fondu: 16.2,2001

Cielom fondu je zabezpegit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajlci najma z
kapitalovych vynosov z dihovych cennych papierov v portfoliu.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovdetkym do $tatnych dihopisov
Slovenskej republiky, $tatnych dihopisov inych krajin, dihopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchodovanych
na burze (ETF), ktoré investuji do dihapisov a pefiaznych nastrojov, vkladov na beznych Uctoch a vkladovych Gétoch v
bankach.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia voci trokovému riziku a na Gcel dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuj pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 3 roky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuaina Gétovna zéavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

1. PF Sinko, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,1. PF Sinko")

Datum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Ciefom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinasajicich pevny alebo
variabilny Grokovy vynos.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovsetkym do podnikovych a $tatnych
dihopisov, hypotekamych zaloznych listov ako aj do pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domécich a zahraniénych
bankach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuja do dihopisov a pefiaznych nastrojov.
Investicie budi najma v mene EUR. Investicie nie st obmedzené regionalne.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia voci irokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
Vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, spréav. spol., a.s. (v celom texte len ,IAD Energy Fund')

Datum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond profesionalnych investorov. Ciefom je dosiahnut pre podielnikov rast
hodnoty ich investicii v odporicanom investiénom horizonte investovanim majetku fondu najmé do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spolocnostiach s ruéenim obmedzenym, a do akcii akciovych spolonosti zameranych a zaoberajlcich
sa prevadzkou, vyrobou a predajom elekirickej energie z obnovitelnych zdrojov ako si: fotovoltaické elekirame, malé vodné
elekirarne, veterné elektrame, elekirarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrarni, ako aj v spoloCnostiach
zaoberajlcich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spoloénosti, ktorych podnikanie sivisi s vyrobou, distriblciou
energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuzivanim, spolognosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach
zdravotnictva, laboratérnych vySetreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuZivanie pédy, na vyrobu a spracovanie
potravin, posobiacich v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distriblcie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dihovych
prevoditelnych cennych papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika.

Investicie budd najmé v EUR. Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpegenia voci menovému riziku a na tcel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 10 rokov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol,, a.s. (v celom fexte len ,CE Bond")

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Ciefom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinaSajicich pevny alebo
variabilny Urokovy vynos v menach z regidnu strednej a vychodnej Eurdpy.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovietkym do Statnych dlhopisov krajin
strednej Eurépy, dlhopisov inych subjektov v menach krajin strednej Eurépy, v mensej miere krajin juznej a juhovychodnej
Eurépy, do dihopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych Uctoch v bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na region strednej a vjchodnej Eurépy. Fond nema odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na (cel zabezpecenia voti irokovému a menovému riziku a na Gcel dosahovania
vynosov,

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

Privatny investi¢ny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investiény fond”)
Datum vytvorenia fondu: 02.11.2022

Ciefom Fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odporti¢anom investicnom horizonte investovanim
majetku Fondu najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spolognostiach s ruéenim obmedzenym, akciovych
spolonostiach alebo zahraniénych obchodnych spolocnostiach zameranych na investicie do nehnutefnosti vratane
prisluenstva v oblasti turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a inych segmentov realitného trhu
vratane ich developmentu, na Gzemi lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurépy. Fond moZe investovat aj do prevoditefnych
cennych papierov (napr. hypotekame zalozné listy) a prevoditelnych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja
realitného trhu (napr. property linked notes), dalej aj do dlhovych prevoditefnych cennych papierov pri primeranom vynose a
miere rizika, a to v sulade s rizikovym profilom Fondu a poskytovat' z majetku Fondu pdZicky pravnickym osobam posobiacim
na trhu nehnutelnosti (development, predaj, prendjom a sprava nehnutelnosti) na Gzemi &lenskych krajin EU, ostatnych krajin
Eurépy. Realitné aktiva mdzu tvorit az 95% objemu majetku podieloveho fondu. Investicie budd najmé v EUR. Fond investuje
aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpetenia voti menovému riziku a na cel dosahovania vynosov. Spolocnost investuje
majetok vo Fonde na zéklade vlastného uvazenia. Ak je to v zaujme investorov, Fond méoze nadobudat do majetku aj cenné
papiere spolocnosti zo skupiny s zkymi vazbami, do ktorej patri spravcovska spoloénost. Vynosy z majetku vo fonde s
zahrnuté v aktualnej cene uZ vydanych podielovych listov.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Ugtovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vy$ka investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (pétdesiattisic eur),
uprednostriujlicich maximalizaciu vynosu a ktori majti zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dihsie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadluie mozné riziké plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Optimal Balanced")

Datum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Ciefom fondu je dosahovat dihodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dlhopisovych investicii v horizonte pat rokov.
Fond svojim zameranim spada do kategdrie zmiesany podielovy fond a investuje najmé do dihopisovych a akciovych investici,
predovietkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopiruji akciové indexy, do akcii spolocnosti a do
dihopisov z krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajcich sa trhov tzv. Emerging Markets a vkladovych Gctov v
bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajlcich sa trhov takzvané Emerging
Markets. Fond nema odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na el zabezpecenia voci akciovému, menovému a trokovému riziku a na udel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Cesk;‘r konzervativni, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texie len ,Cesky konzervativni®)

Datum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Cielom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimélne troch rokov pozostavajlci najma z
kapitalovych a rokovych vynosov z dihovych cennych papierov v portfoliu.

Fond svojim zameranim spada do kategorie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do Statnych dihopisov Ceskej
republiky, dlhopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjekiov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom si penazné a dlhopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych Uctoch a vkladovych Gctoch
v bankach.

Fond investuje aj do finangnych derivatov na ticel zabezpecenia vodi irokovému a menovému riziku a na Gcel dosahovania
Vynosov,

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej 3 roky

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Korunovy realitny fond")

Datum vytvorenia fondu: 17.1.2017

Z hiadiska kategorie fondu ide o Specidlny podielovy fond nehnutefnosti. Fond je denominovany v mene CZK. Cielom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v tomto odseku ,Hlavny
fond") dosiahnut vykonnost fondu v mene CZK obdobnl vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuzitim finanCnych
derivatov sa zabezpecit' vodi riziku zmeny kurzu CZK voéi EUR. Spoloénost' investuje minimalne 85% a maximaine 100%
majetku vo fonde do podielovych listov fondu Hiavného fondu a do doplnkového likvidného majetku (penazné prostriedky na
uétoch, vkladoch a vkladovych Gdtoch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat
sa bude v zavislosti od aktuainej hodnoty podielu dopinkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny
fond investuje najmé do realitnych aktiv: nehnutefnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu
formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spolognosti v tychto segmentoch
realitného trhu a finanénych derivatov na (el zabezpecenia voci riziku a na Ucel dosahovania vynosov.

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktorf planuju pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 5 rokov,

Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 1)

Datum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategoérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zéroveri zabezpecit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajuceho obdobia sa rovnala alebo bola vy$sia ako na zaéiatku zodpovedajiceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom st svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zéloznych listov a vkladov v domécich a zahranicnych bankach.
Investicie st najma v mene EUR. Investicie nie s obmedzené regionalne ani odvetvovo,

Fond investuje aj do finanénych derivatov na el zabezpecenia vogi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov
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Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Protected Equity 2, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 2°)

Datum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Ciefom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategorie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoZfiuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroveri zabezpegit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajliceho obdobia sa rovnala alebo bola vy$sia ako na zadiatku zodpovedajticeho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom st svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dihovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domécich a zahraniénych bankach.
Investicie st najmi v mene EUR. Investicie nie st obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpecenia voti akciovému, menovému a urokovemu riziku a na ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemus! byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote krat3ej ako 2 roky.

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,KD RUSSIA")

Datum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Cielom podielového fondu nie je kopirovat' Ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je urgeny pre skusenejsich investorov s minimalnym investiénym horizontom 5 rokov.
Hodnota majetku v akciach moze tvorit az 100 % hodnoty majetku v Podielovom fonde, priom podiel akcii v majetku
v Podielovom fonde predstavuje minimaine 10 %. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st zmeny cien
majetkovych cennych papierov v majetku fondu a pohyby mien vodi referencnej mene EUR. Fond mdze doCasne drzat
pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

V dosledku vypuknutia vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou a naslednych sankénych udalosti dotykajlcich sa
ruského finanéného trhu sa situacia ohladne zastavenia vyplacania podielovych listov podielového fondu KD Russia zmenila.
Trhova hodnota véetkych sankcionovanych cennych papierov je nula.

Spravcovska spolodnost rozhodnutim predstavenstva Spravcovskej spolocnosti prijatym diia 6. marca 2025 v ¢ase o 24:00
hod Spravcovska spolocnost v zaujme podielnikov podielového fondu KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
spravovaného Spravcovskou spoloénostou rozhodla o pozastaveni vyplacania podielovych listov podielového fondu KD
RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. na dobu pozastavenia od 7. marca 2025 od 0:00 hod do 6.marca 2026 do
24:00 hod.

Privatny investicny fond 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investicny fond 2
.

Datum vytvorenia fondu: 30.07.2024

Ciefom fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investicnom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a savisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
obchodnych spolognostiach (s.r.0., a.s., zahraniéné spolocnosti), ktoré sa zaoberaju investovanim do nehnutelnosti vratane
ich developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dal8ich segmentov realitného
trhu na (izemi lenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurdpy.

Fond je urdeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimaina vyska investicie do podielového fondu je 10 000 EUR
(desattisic eur) a pre inych investorov, ktorych minimélna vy3ka investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur),
uprednostiujlicich maximalizaciu vynosu a ktori majui zaujem uloZit'si svoje pefiazné prostriedky na dihSie obdobie v horizonte
5 (pat) rokov. Rizikovy profil Fondu odzrkadluie mozné rizikd plynice z realitného trhu ako aj vSeobecné rizika
makroekonomického vyvoja ekonomiky krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Depozitar zabezpecuje depozitarsku Uschovu majetku podielovych fondov a kontroluje, ¢i Spolocnost naklada s majetkom
podielovych fondov podia zakona,
Depozitarom je Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spolognost nesmie bez sthlasu depozitara robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna banka Slovenska (NBS) ako
organ Statnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prisludnymi pravomocami zérovelt mdZe kontrolovat a zasahovat' do
¢innosti spravcovskej spolocnosti.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady Clenovia predstavenstva a dozorej rady Spoloénosti k 31.12.2024
ak31.12.2023

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva : Ing. Vladimir Bencz

Clen predstavenstva: Mgr. Viadimir Bolek

Clen predstavenstva: Peter Lukac, MBA
Dozorna rada spolocnosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek

Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska

Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Materska spoloénost! konsolidacia

Akcionari spolocnosti IAD Investments, sprav. spol,, a.s. k 31.12.2024

Podiel na ZIv % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,
Trencianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Viadimir Bolek
Jarna 24, 900 41 Rovinka 5 5

Spoloénost zostavuje konsolidovand Uétovnu zavierku a konsolidovant vyroéni spravu k 31. decembru 2024 v zmysle
ustanovenia § 22 zakona ¢, 431/2002 Z.z. o Uctovnictve za obdobie od 1. januéra 2024 do 31. decembra 2024.
Konsolidovana tétovna zavierka je zavierka spravcovskej spolocnosti a jej dcérskych spoloénosti. Dcérskou spolocnostou je
Bevix s.r.0. 50 100 % - nym podielom a IAD Investments Management S.ar I, so 100% - nym podielom. ( Materska
Spoloénost a Dcérske Spolo&nosti dalej spolu ako ,Skupina®). Pri konsolidacii je pouzita metéda Gplnej konsolidacie.
Skupina sa nezahffia do konsolidovanej Utovnej zavierky inej spolognosti.

Konsolidovana Uétovna zavierka sa uklada v sidle Materskej spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. Informacie ohladne
najvy3Sej materskej spoloénosti Pro Partners Holding, a.s. a koneénych kontrolujlcich oséb st uvedené v registri partnerov

verejného sektora.

Akcionari spolo€nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2023

Podiel naZl v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukéc¢, MBA,
Trencianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Viadimir Bolek
Jamna 24, 900 41 Rovinka 5 5
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Vyska zakladného imania
Zékladné imanie: 2 058 400 Eur

Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur
Spoloénost ma v Obchodnom registri k 31.12.2024 a k 31.12.2023 zapisané:
620 ks kmeriové, zaknihované, akcie na meno, menovitd hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Iné skutoénosti

K 31.12.2024 mala Spoloénost 48 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu élenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 46,6

K 31.12.2023 mala Spoloénost 48 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu Clenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov bol 48,5

Spolognost ku dfiu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spoloénikom v inej Gétovnej jednotke.

Ustovna zavierka Spolocnosti k 31.12.2023 za obdobie od 1.1.2023 do 31.12.2023 bola schvalena Valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dha 17.06.2024.

Kapitalova primeranost’

Spravcovska spolocnost je v zmysle § 47 zakona o kolektivnom investovani povinna dodrziavat' poziadavku primeranosti
vlastnych zdrojov.

Vlastné zdroje Spolocnosti sti primerané podla § 47 ods. 1 zakona o kolektivnom investovani, ak nie st niZsie ako:

a) sGcet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujicej 250 000 000 eur; tato suma sa dale]
nezvysuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

¢) jedna Stvrtina priemernych veobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolognosti za predchadzajici
kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

d) suma potrebna na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajuce zo zanedbania
odbomej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych alternativnych investicnych
fondov vypocitana podla osobitného predpisu.

Spoloénost spifia poZiadavku podra § 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivnom investovani na pokrytie potenciélnych rizik
profesijnej zodpovednosti za $kody vyplyvajlice zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investicnych
fondov v zmysle ¢l. 14 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 6. 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, vSeobecné podmienky vykony ¢innosti, depozitérov, pakovy
efekt, transparentnost a dohlad poskytnutim dodatocnych viastnych zdrojov aspoii vo vySke 0,01 % hodnoty portfdlii
spravovanych $pecialnych podielovych fondov.

K 31.12.2024 Spolocnost spifia poziadavku primeranosti vlastnych zdrojov.

Hlavnym predmetom ¢innosti IAD je vytvaranie a spravovanie $tandardnych a Specialnych podielovych fondov. Okrem
vytvarania a spravovania $tandardnych a $pecialnych podielovych fondov, IAD tieZ poskytuje investiéné sluzby a investiéne
ginnosti podra § 27 ods. 3 pism. a) a ods. 6 pism. a) Zakona o kolektivnom investovani ako obchodnik s cennymi papiermi
podla Zakona o cennych papieroch, a preto sa na IAD vztahuju poZiadavky na vlastné zdroje podla Zakona o cennych
papieroch, v zmysle ktorych je IAD ako obchodnik s cennymi papiermi povinna sustavne splhat poziadavky na vlastné zdroje
stanovené Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 0 prudenciélnych poZiadavkach
na investicné spolocnosti a o zmene nariadeni (EV) &. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014
(dalej len ,Nariadenie IFR”) a VYKONAVACIM NARIADENIM KOMISIE (EU) 2021/2284 zo 10. decembra 2021, ktorym sa
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stanovujii vykonavacie technické predpisy na uplatiiovanie nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial
ide o predkladanie sprav a zverejfiovanie informacii investiénymi spoloénostami na tcely dohfadu (dalej len ,Vykonavacie
nariadenie ¢. 2021/2284")

Vlastné zdroje IAD a ich zloZenie ako aj poZiadavky na viastné zdroje st stanovené Nariadenim IFR v spojeni s
Nariadenim CRR. Podfa Nariadenia IFR je IAD povinnd mat nepretrZite viastné zdroje pozostéavajlice zo suctu jej
vlastného kapitalu Tier 1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, pricom musi splfiat vietky dole uvedené
podmienky:

3 vlastny kapital Tier |

) = 56%

b vlastny kapital Tier 1 + dodatoény kapitél Tier | .

75%.,
D

8 vlastny kapital Tier 1 +d0dalt)€;jr kapitil Tier 1 + kapital Tier 2 > 100%
D - je definovana ako najvy$sia hodnota z nasledujucich hodn6t:
i.  poziadavka na zaklade fixnych rezijnych nakladov
ii.  trvala minimalna kapitalova poZiadavka

iii. poziadavka na zaklade K-faktora.

Poziadavka IAD na zaklade fixnych reZijnych nakladov predstavuje sumu, ktora sa rovna najmenej jednej
Stvrtine (1/4) fixnych rezijnych nakladov za predchadzajuci rok (podfa roénej Gétovnej zavierky IAD za
predchadzajlci kalendarny rok).

ii.  Trvald minimalna kapitalova poziadavka vyzadovana v zavislosti od druhu investiénych sluZieb
a investi&nych ¢innosti, na ktorych poskytovanie bolo IAD udelené povolenie je uréené ako suma, ktora sa
rovna najmenej Grovni pociatoéného kapitalu vo vyske 150 000 EUR.

i, PoZiadavka na zaklade K-faktora predstavuje sumu, ktora sa rovnd aspoil suétu tychto faktorov
(RtC+RtM+RIF).

IAD vykazuje len K-faktor tykajici sa RtC, nevykazuje K-faktory tykajuce sa RtM a RtF, nakolko nema udelené
povolenie na poskytovanie investicnej sluzby obchodovanie na vlastny icet. Spdsob vypoctu K-faktorov sa riadi
prislugnymi ¢lankami Nariadenia IFR a Vykonavacim nariadenim 2021/2284.

K 31.12.2024 Spoloénost spifia poZiadavku primeranosti vlastnych zdrojov.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie étovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Individualna Gétovna zavierka (dalej len ,uétovna zavierka“) spravcovskej spoloénosti za rok konCiaci sa 31. decembra 2024 a
porovnatelné tdaje za rok 2023, bola vypracovand v stlade s Medzinérodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou (dalej len IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych
Standardov v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,IFRIC") a v sulade s § 17a zakona o uttovnictve.

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade principu nepretrZitého trvania spoloénosti a s pouzitim historickych cien okrem
finanénych aktiv ocefovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Uktovna zavierka pozostava z vykazu o finanénej situacii, vykazu komplexného vysledku, vykazu pefaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k Ugtovnej zavierke za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024.

Hodnoty poloZiek Ugtovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokrihlené matematicky. Tabufky v tychto vykazoch mozu
obsahovat zackrihlovacie rozdiely.

Zapomé hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
pefiaznych tokov, vykaze zmien vo vlastnom imani avpoznamkach sU uvedené v zatvorkach, alebo so zapornym
znamienkom.

Standardy a interpretéacie tykajice sa &innosti spravcovskej spolocnosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli a¢innost.

Nasledujlice nové a doplnené Standardy st Ucinné pre roéné obdobia zacinajlce po 1. janudri 2024 a ich skorsia aplikacia je
povolena. Spolo&nost neprijala predéasne Ziadny z tychto novych a doplnenych tandardov a neo¢akava, Ze budd mat
vyznamny vplyv na Uétovni zavierku spolocnosti, ked nadobudnt Géinnost:

« Zmeny a doplnenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostatoéna vymenitelnost;

« Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikacii a ocefovaniu financnych nastrojov;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujlice na elektrinu zavislt od prirody

* IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v (¢tovnej zavierke;

* IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

* Rocné vylepsenia Standardov IFRS — zvazok 11

Délezité uctovné posudenia a odhady

Zostavenie étovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolocnosti pouZit urcité odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie mozného majetku a zavazkov ana vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.

Pouzité odhady a predpoklady st zaloZené na historickej skisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buducich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvyssiu mieru spolahlivého tsudku a st priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky
sa mozu od tychto odhadov liSit.

Manazment urobil postdenie pouZitia odhadov a Usudkov a vyhodnotil, Ze v sicasnej situécii Spolognost nie je vystavena
vyznamnej neistote v odhadoch a Gsudkoch, okrem ocenenia drzanych dlhopisov.

Fondy v sprave Spoloénosti

Spoloénost vystupuje ako spravca otvorenych podielovych fondov. Postdenie, ako Spoloénost spravuje fond je zaloZzené na
zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu Spoloénosti vo fonde (pozostavajlceho z podielu a oéakavanych spravcovskych
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poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu. SpoloCnost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na
zaklade toho fondy nekonsoliduje.
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Prehlad vyznamnych (ctovnych zasad a metod

Zakladné (ctovné metody pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metody sa uplatiuju
konzistentne pocas v3etkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Den uskutocnenia i¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutotnenia G¢tovného pripadu najma deri vyplaty alebo prevzatia hotovosti, den
pripisania pefiaznych prostriedkov na uget Spolognosti, defi kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, def
vykonania platby, def, v ktorom dojde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku viastnictva, defi vzniku pohfadavky alebo zavazku
aderi, v ktorom ddjde k dalsim skutocnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnatornych podmienok Spolocnosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b)  Finanény majetok ocefiovany a vykazovany podfa IFRS 9

Finanény majetok Spolocnosti je zaradeny do nasledujicich kategérii v zavislosti od Ucelu, na ktory bol ziskany.
Predstavenstvo uréuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Spoloénost zatrieduje vSetok finanény majetok na zaklade
obchodného modelu pre riadenie majetku a na zaklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v umorovanej hodnote,
majetok v redinej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Finanény majetok je pri prvotnom zatctovani oceneny reélnou hodnotou.

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote

Finanény majetok ocefovany v umorovanej hodnote predstavuji Gvery a pohladavky, ktoré su nederivatovym finanénym
majetkom s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spolocnost
zamer predat v kratkom ¢ase, alebo ktoré nie st ocefiované v redinej hodnote. Finanény majetok sa prvotne ocefiuje v reainej
hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo stvisia s jeho obstaranim alebo vydanim. Nasledne sa uvery
a pohfladavky ocefuju v umorovanej hodnote, ak spifiaji obidve nasledujice podmienky a nie st klasifikované ako ocefiované
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

e S drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok na ziskanie zmluvnych pefiaznych tokov; a

e  Zmluvné podmienky tohto majetku prinasaju v stanovenych diioch pefiazné toky, ktoré pozostavaju vylucne zo

splatok istiny a drokov z nesplatenej istiny.

Spolocnost pouZiva trojuroviiovy model znehodnotenia finanéného majetku, ktory je zalozeny na zmenach Gverovej kvality od
prvotného vykazania. Tento model vyZaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani Uverovo
znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade identifikacie vyrazného
zvy3enia (verového rizika od prvotného vykazania (,SICR"), finanény néstroj sa presunie do etapy 2, ale este sa nepovazuje
za Gverovo znehodnoteny. Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3. Pri finanénych nastrojoch v
etape 1 sa o¢akéavana Uverova strata (ECL) oceriuje v sume, ktora sa rovna Casti o¢akavanych Uverovych strat pocas doby
Fivotnosti, ktoré vyplyvajii z moznych pripadov zlyhania v nasledujicich 12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa
otakavané Uverové straty ocefiuji na zaklade oGakavanych Gverovych strat pocas doby Zivotnosti. CeloZivotné ECL su ECL,
ktoré vyplyvaju zo vietkych moznych znehodnoteni pocas celej ocakéavanej Zivotnosti financného majetku. ECL su odhady
pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizéacie uverovej straty. Uverové straty st vycislené ako
stéasna hodnota vietkych strat hotovosti, t). ako rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, na ktoré st SpoloCnosti splatné na zaklade
zmluvy a pefiaznymi tokmi, ktoré Spoloénost ocakava ziskat. ECL su diskontované pouzitim efektivnej trokovej miery
financného majetku.
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Predpoklada sa, Ze k zlyhaniu déjde vo vztahu k urcitému diznikovi, ak sa uskutoénil jeden alebo oba z tychto pripadov:
1. Existuju expozicie, ktoré st viac ako 90 dni po splatnosti;
2. U diznika sa povaZuje za velmi nepravdepodobné, Ze by splatil svoje Uverové zavazky v pinej vyske bez realizécie
kolateralu a bez ohladu na existenciu akejkolvek sumy po termine splatnosti alebo poctu dni po termine splatnosti.

Spolognost ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, nevykazala opravné polozky k finanénému majetku, nakofko
ich dopad postdila ako nevyznamny.

Finanény majetok vykazovany v reainej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok v tejto kategorii je ten, ktory nie je uréeny na obchodovanie, a podla IFRS 9 sa od neho vyzaduje, aby bol
ocefiovany realnou hodnotou, pretoZe nespifia poziadavky testu SPPI alebo iny majetok ktory sa spolocnost takto rozhodla
vykazovat.

Finan¢ny majetok povinne oceneny v realnej hodnote zahriiaju podielové listy spravovanych otvorenych podielovych fondov
a dlhové cenné papiere. Financny majetok povinne oceneny cez vykaz ziskov a strat sa zaznamenéva vo vykaze o financnej
situacii v realnej hodnote. Reélna hodnota finanéného majetku vo viastnictve, pre ktory existuje aktivny trh a kde je mozné
spolahlivo odhadnt trhovii hodnotu, sa meria v kétovanych trhovych cenach. Ak hodnotu finanéného majetku nie je mozné
uréit pomocou tejto metddy, spoloénost hodnotu stanovi po dohode s depozitarom pomocou vieobecne akceptovanych metéd
ocefiovania. Takéto metody odraZaju najnovsie rokové sadzby finanénych nastrojov, ktoré maju rovnaké alebo porovnatelné
vlastnosti, déveryhodnost emitenta cennych papierov, zostatkovu splatnost a menu, v ktorej st denominavané platby plyntce
z vlastnickeho prava k tymto finanénym aktivam.

Zmeny realnych hodndt sa Uétuji na Ucty nakladov alebo vynosov a vykazuj sa ako ,Cisty zisk z obchodovania“ a na tarchu
alebo v prospech prislusnych Uétov cennych papierov.

Podla IFRS 13 je realna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavéazku pri
riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny frh a ktorého trhovd hodnotu mozno spofahlivo urit, sa stanovuje podfa
trhovej ceny na burze. Ak frhova cena nie je k dispozicii, redlna hodnota sa uri odhadom pomocou sticasnej hodnoty buddcich
pefiaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spofahlivo uréit redinu hodnotu, st vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Spolocnost stanovuje realnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, kiora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni reainej
hodnoty:

Urover 1:  Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri 2:  Oceriovacie techniky zaloZzené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Této kategoria zahfiia nastroje ocefiované prostrednictvom:
o kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,
o  kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za menej
aktivne, alebo
¢ iné ocefovacie techniky, kde st vsetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych dajov.
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Uroven 3: Oceflovacie techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie st zaloZené
na pozorovatelnych tdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
nastroja. Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré s ocenené na zaklade kétovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit viznamn( Upravu (nepozorovatelnt priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty a pohladavky voci bankam predstavuju pefiaznU hotovost, zostatky na beznych Uctoch a
vklady na terminovych Uctoch v bankach s pvodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Kedze maju kratkodobu
splatnost mozno ich Gétovnd hodnotu povazovat za ich reélnu hodnotu. Reélne hodnoty ostatnjch poloZiek finanéného
majetku a zavazkov st vypoéitané diskontovanim pefiaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosovej krivky a rizikovej prirazky.
Spravcovska spolognost uskutocnila porovnanie reainej hodnoty stivahovych polozZiek s ich G¢tovnou hodnotou a dospela
k zaveru, realna hodnota stivahovych poloZiek sa nelii od ich U¢tovnej hodnoty.

Reélna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31.decembru 2024:

. L Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Urovei RH
hodnota hodnota
Peniaze a penazné ekvivalenty 1, 2 180 180
R S _
Financny maje u' ocenovany rea:inmf 2 2 2734 2734
hodnotou cez vysledok hospodarenia
Finanéné pohladavky v umorovanej hodnote 3,4, 3 4200 4 200
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky* 10. 2 4949 5448
Zavazky z leasingu 1. 3 438 438

*Uvedené zavizky nezahifiaju zavazky voci zamestnancom a institiciam sociélneho zabezpecenia.

Redlna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2023:

. Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Urovei RH
hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 2 558 558
Firainait maiet % ol
inanény maje 0'_( ocenovany rea! nog 2 2 667 2697
hodnotou cez vysledok hospodarenia 2.
Finanéné pohladavky v umorovanej hodnote 3., 4. 3 4842 4 859
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 10. 2 1312 1312
Zavazky z leasingu 1. 3 611 611

(c)  Peniaze a pefazné ekvivalenty

Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje Spolocnost pefiaznli hotovost, zostatky na beznych uUctoch a vklady na
terminovych uétoch v bankach s povednou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Investicie v spolo¢nostiach ocefiované metédou viastného imania

Dcérske spolocnosti si investicie kontrolované Spoloénostou. Spoloénost’ kontroluje’ investiciu, ak je vystavena alebo ma

narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost
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prehodnocuje, &i ma kontrolu, ak nastanti zmeny v jednom alebo vo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost,
ked ochranné prava sa stan( vyznamnymi a ved( k tomu, Ze Spolocnost nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie Spolocnosti do dcérskych spoloénosti a spolognych podnikov sa ocefiuju metédou viastného imania.

Ak (étovna jednotka priamo alebo nepriamo (napriklad prostrednictvom dcérskych spolognosti) viastni 20 percent alebo viac
hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, predpoklada sa, ze étovna jednotka mé podstatny vplyv, s vynimkou
pripadov, ked mdZe byt jasne preukazané, Ze tomu tak nie je. Investicie do podnikov, v ktorych méa Spolognost podstatny
vplyv, sa ocenuji metodou viastného imania

Pri pouZiti metody viastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje
o zmenu podielu Spoloénosti na viastnom imani v dcérskej spoloénosti a spoloénom podniku vo vyske zodpovedajlcej miere
Ggasti na vlastnom imani v dcérskej spoloénosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku Spolognosti zahfiia je]
podiel na zisku alebo strate dcérskej spolo¢nosti a spoloéného podniku.

(e) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstarévacie ceny zahffiaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuji na obstaranie prislu$nych poloziek, napr. naklady vynaloZzené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Nasledné vydaje si zahmuté do Uctovnej hodnoty alebo st vykazané ako samostatné aktivum, avsak iba v pripade, ze je
pravdepodobné, Ze Spolognosti bude plynit dodatoény buddci ekonomicky prospech spojeny s danou polozkou, a Ze
obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo uréit. Akékolvek opravy a Udrzba s zauétované do vykazu ziskov a strat v
GEtovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dihodobého hmotného majetku sa vypocitajii linearmou metodou za Gcelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(f) Dihodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, t,j. v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouZitelnosti 5 rokov. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku su vydavky vynalozené v stvislosti
s pripravou majetku na jeho zamysfané pouZitie.

Zostatkové hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok,

(@)  Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocujt ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka.
K zniZeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dokaz znizenia hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykézani majetku a takéto udalost ma vplyv na odhadované budiice penazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je zniZzena, ak jeho (¢tovna hodnota prevySuje jeho navratni hodnotu.

Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky
vytvorili, zniZenie, resp. zruenie opravnych poloZiek sa zalétuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.
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V portféliu pohladavok a pohladavok voci bankam nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost z tohto dévodu
netvori opravnd polozku k finanénému majetku.

(h)  Ostatny majetok

Naklady buducich obdobi vznikaju najméd zo sporiaceho produktu. Provizie sprostredkovatefom su vyplacané vopred
v rovnake] vySke, ako ich je klient povinny zaplatit spravcovskej spolocnosti. Naklady buducich obdobi st nasledne ¢asovo
rozliSované v sulade s platbami vstupného poplatku sporitefom.

(i) Naklady na poplatky a provizie

Za sprostredkovanie predaja Sporiaceho produktu patri finanénému agentovi provizia vo vySke rovnajicej sa 100% (sto
percent) zo zakladu, ktorym je vstupny poplatok zaplateny ziskanym klientom Spravcovskej spoloénosti podla Zmluvy pre
Sporenie. Klient je povinny zaplatit Spravcovskej spoloénosti vstupny poplatok. Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit' z
jednorazového vkladu, a tiez z pravidelného vkladu dohodnutého podla zmiuvy. Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit tiez
z mimoriadneho vkladu. Klient, ktory sa zaviazal platit Pravidelné vklady, si mdZe v zmluve zvolit, Ze vstupny poplatok je
povinny zaplatit ako Predplateny Vstupny poplatok alebo ako Predplateny prioritny Vstupny poplatok alebo ako Pravidelny
Vstupny poplatok.

Na zaklade zvoleného typu platby vstupného poplatku sa provizie vyplacané finanénym agentom €asovo rozlisuji a Gétuji na
néklady budticich obdobi. Casovo rozligené naklady na provizie st vykazané vo Vykaze o finanénej situacii v polozke Ostatny
majetok.

)] Ostatné vynosy a naklady

Ostatné naklady a vynosy su Uétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia.

(k) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, kioré si zaslUzili za
ich pracovnu €innost poskytnutd Spoloénosti v beZznom obdobi a v predchadzajlicich obdobiach (vratane odhadu narokov za
dovolenku nevyéerpant ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych institGcii
(napr. dopinkovych déchodkovych spoloénosti) a st Uétované ako naklad vtedy, ked st tieto prispevky uhradené. Spolocnosti
okrem povinnosti uhradzat' prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavéazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

{)] Zavizky

Zavazky sa po prvotnom zalctovani v redlnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

(m)  Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spoloénost stiasnt zmluvnu alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je vysledkom minulych

udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit spofahlivy odhad velkosti
povinnosti.
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Suma vykazana ako rezerva je ¢o najpresnej$im odhadom nakladu, pozadovaného na urovnanie si¢asnej povinnosti ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Utovna zavierka, pricom sa berd do Gvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykajd rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim pefiaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej Uctovnou hodnotou je si¢asna hodnota
tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v3etkych ekonomickych poZitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, ofakava od tretej
strany, nahrada by sa mala vykazat viedy, ak je isté, ze nahrada bude prijaté a sumu nahrady mozno spofahlivo stanovit.

(n)  Leasing

Pri vzniku zmluvy spoloénost posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo & obsahuje lizing podla IFRS 16. Zmluva je lizingom
alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké Casové obdobie
vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolotnost Uctuje kazdu lizingovi
zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy. Spolocnost ako najomca k datumu zadiatku
vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou,
ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového zavazku. Spolognost k datumu zaciatku ocefiuje lizingovy zavazok
stitasnou hodnotou lizingovych splatok pocas doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje
nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatoéne isté,
Ze najomca tuto opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukongenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze najomca
tato opciu neuplatni. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Grokovej sadzby lizingu. V Spolo¢nosti predstavuje
aktivum s pravom na uzivanie prenajom priestorov Spoloénosti. Aktivum s pravom na uZivanie je vykazané v poznamkach v
bode 7. DIhodoby hmatny majetok, v bode 11. Zavazok z leasingu.

(o)  Daiiz prijmov
Daii z prijmov Spolo¢nosti bezného roka zahffia splatnt a odloZent dan.

Splatna dafi z prijmov sa Uétuje do nakladov Spolocnosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a vypocitava sa zo zakladu
vyplyvajliceho zo zisku za (iétovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a docasnych Uprav dafiového zéakladu, dafiovych Ufav a umorenia straty.

OdloZena daf sa stanovi podla stivahovej metody zo vsetkych dotasnych rozdielov medzi Gctovnou hodnotou majetku
a zavazkov aich ocenenim na dafiové Ucely. Na vyéislenie odlozenej danovej pohladavky/zavazku sa pouZivaju platné
dafové sadzby. OdloZené dariové pohfadavky v stvislosti s umorenymi dariovymi stratami a inymi do¢asnymi rozdielmi sa
vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spoloénost bude schopné realizovat odloZené daové pohladavky v budtcnosti.

Odlozena dai sa GEtuje na tarchu alebo v prospech Uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa G€tuju priamo do viastného imania. Vtedy sa aj odloZena dafi
uétuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, aviak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
QdloZené danové pohladavky a zavézky sa zapocitavajl, ak existuje uplatnitelné prévo na zapoditanie splatnej dafiovej
pohladavky so splatnym dafiovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafovy Grad a SpoloCnost planuje uhradit
svoje splatné darové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(p) Daiové zavazky okrem dane z prijmov

Dafiové zavazky okrem dane z prijmov st ocenené v nominainej hodnote dane splatnej dafiovému uradu,
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(9  Funkénad mena a mena, v ktorej je zostavena ictovna zavierka

Polozky, ktoré su sicastou Uctovnej zavierky sa ocefiuju pouZitim meny primameho ekonomického prostredia v ktorom
Spolocnost pasobi (funkéna mena’). Uétovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, ¢o je pre Spoloénost funkéna mena a
zaroven aj mena vykazovania.

(g} Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na funkéni menu na zéklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakeii a z prepoétu monetarnych aktiv a
zavazkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu Gétovného obdobia sa vykazuji vo vykaze komplexného
vysledku.

(s)  Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre véetky Groéené finanéné nastroje sa vykazuju ako Urokové vynosy vo vykaze komplexného vysledku
pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery.

Metoda efektivnej Grokovej miery je metoda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prisludnych Grokovych vynosov a nakladov pocas Uctovného obdobia. Efektivna Urokova sadzba je taka urokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované budtce vydavky a prijmy pocas ocakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo prislusného
kratsieho obdobia, na &istt uétovni hodnotu finanéného aktiva alebo financéného zévazku. Spolocnost pofita efektiviu
trokovy sadzbu tak, ze odhadne budtice pefiazné toky vyplyvajlce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
(napriklad moznost pred¢asného splatenia), ale neberie do tvahy Ziadne buduce straty zo zniZenia schopnosti protistrany
splatit svoje zavazky. Vypodet zahfiia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou
stcastou efektivnej Urokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

(t}  Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmltv podfa IFRS 15 sa meraju na zéklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom.
Spolocnost vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujlici popis poskytuje informacie o
povahe a nacasovani splnenia zavazku spoloénosti k plneniu v zmluvéch so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaj poplatky za spravu, poplatky pri vydani podielovych listov podielovych fondov, variabilny
poplatok, poplatky za individuélnu spravu a vystupné poplatky a poplatok za sporiaci produkt.

Povaha a na¢asovanie spinenia zavazkov k pineniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu
Poplatky za spravu sa ziskavaju od fondov pod spravou Spolocnosti a akumuluju sa kazdy defi na zaklade Cistych hodndt
aktiv spravovanych fondov (,NAV") pri poutiti prislusnych sadzieb poplatkov uréenych v predajnych prospektoch fondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maju rovnaky model prenosu
k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou predstavuji dodanie nepretrzitej sluzby fondom pocas
zmluvného obdobia, pricom kazdy dal$i prirastok poskytovania sluzby (tj. kazdy def) sa liSi od nasledujiceho. Fondy
vyuZivajl vyhody sluzieb, ktoré im Spolocnost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t]. uplynutie v Case). Pretoze su spinené
kritéria série, Spoloénost Gétuje poplatky za spravu ako jednu povinnost plnenia.

Spoloénost Gctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému obratu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktord mé spoloénost narok, nie je obmedzena,
pretoZe sa kazdy den pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v def vypoctu poplatku.
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Poplatky za spravu sa fondom fakturuji mesacne a v zasade odmefiuj spravu spolognosti investitného portfdlia fondov.

Poplatky pri vydani podielovych listov

Poplatky pri vydani podielovych listov su poplatky, ktoré st ziskané od investorov do fondov pri kipe podielovych listov.
Poplatky vychadzaji z poétu zakupenych podielovych listov a prislusnych sadzieb uréenych v predajnych prospektoch fondov.
Fakturujd sa investorom pri zakupeni podielovych listov podielovych fondov. Poplatky sa vykazuji bez ¢asového rozlisenia
pretoze st v plnej miere odvadzané sprostredkovatelom.

Variabilny poplatok

Spolognost za spravu Prvého realitného fondu dostava variabilna zlozku odplaty, tzv. poplatok za vykonnost. Spolocnosti
vznika narok na tento poplatok, ak je spinena podmienka, Ze Gista hodnota majetku pripadajica na 1 podiel podielového fondu
v defi ocenenia podielového fondu je vy3sia nez dovtedy najvy3sia dosiahnuté Cista hodnota majetku pripadajuca na 1 podiel
podielového fondu za predchadzajucich 1 095 dni.

Spoloénost Gétuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému obratu vo vyske
vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protinodnoty z poplatku za spravu, na kiori ma spolo¢nost narok, nie je obmedzena,
pretoZe sa kazdy dei pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v def vypoCtu poplatku.

Poplatky za individualnu spravu

Poplatky za individualnu spravu st pocitané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilni zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je pocitana ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

Vystupné poplatky

Vystupné poplatky st poplatky za spétné odkupenie podielovych listov. Viystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do
fondov. Poplatky su zalozené na sadzbach uréenych v predajnych prospektoch fondov a poCtu spatne odkupenych
podielovych listov. Vystupné poplatky sa fakturuju pri spatnom odkipeni podielovych listov podielovych fondov.

Poplatok za sporiaci produkt

Poplatok za sporiaci produkt je vstupny poplatok, ktory je klient povinny zaplatit za prvé obstaranie kupy alebo prvého
nadobudnutia finan&nych nastrojov do klientovho portfolia z pefiaznych prostriedkov zaplatenych klientom na vklad. Vstupny
poplatok je klient povinny zaplatit bud cely naraz (pri jednorazovom vklade a pri mimoriadnom vklade) alebo postupne po
gastiach (pri pravidelnych vkladoch). Vstupny poplatok je mozné dohodnit ako pravidelny vstupny poplatok alebo predplateny
vstupny poplatok, alebo predplateny prioritny vstupny poplatok, pri¢om vySku tohto poplatku a niektoré dalSie podmienky ich
uplatnenia uréuje sadzobnik poplatkov pre prisluny sporiaci program. Vstupny poplatok sa urCuje ako % z cielovej sumy,
pricom rozpétie je od 0-3% a klient ho hradi vo frekvencii v zavislosti od typu poplatku.

Vstupny poplatok suZi aj na vypocet provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatefom, pricom
je vyplécana vo vyske 100% v zavislosti od typu poplatku. Pri jednorazovom vstupnom poplatku je vyplatena v pinej vyske pri
prvom realizovanom vklade klienta; pri pravidelnom vstupnom poplatku je provizia vyplacana z kazdého vkladu pocas doby
trvania sporiaceho programu a pri predplatenom vstupnom poplatku a pri predplatenom vstupnom prioritnom poplatku je
provizia vyplacana zélohovo vo vyske 100% celého vstupného poplatku pri prvom realizovanom vklade kiienta, teda sa
predplaca a je aj stornovatena pokial klient cely poplatok neuhradi v zmysle zmluvnych podmienok. Zalohovo vyplacané
provizie za sprostredkovanie sii ¢asovo rozliSované v zavislosti od toho, kedy Klient uhradi vstupny poplatok.
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Vykazaovanie vynosov podfa IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky pri vydani podielovych listov
Vynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuji v ¢ase, ked sa uskutoéni transakcia, t. j. predaj
podielového listu.

Variabilny poplatok
Vynosy z poplatkov za spravu sa vykazujl v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za individualnu spravu
Vynosy z poplatkov za individualnu spravu sa vykazuji v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky za sporiaci produkt
Vynosy z poplatkov za sporiaci produkt sa vykazuju v ¢ase ked sa uskutocni transakcia, t,. investicia.

Vystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukoncenie zmluvy sa vykazujt v Case, ked dojde k spatnému odkupeniu podielovych listov.

Néklady na provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatefom st ¢asovo vykazané v zévislosti
od toho, kedy klient uhradi vstupny poplatok.

Naklady na poplatky a provizie spoloénosti vznikaji najma v stvislosti s predajom podielovych listov na zaklade zmlav so
sprostredkovatelmi, Tieto naklady sa vykazuju pri prisluSnom vydani a vrateni podielového listu v riadku ,Naklady na poplatky
a provizie" vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku.

V stlade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovskd spolocnost podlieha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajlcich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska
vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie
limity a obmedzenia.

(u) Dividendy

Dividendy sa Ugtuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(v) Cisty zisk (strata) z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia vietky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien reélnych hodnét financného majetku povinne
vykazovaného v redinej hodnote a financnych zavazkov, vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1. Peniaze a peiiazné ekvivalenty

31.12.2024 31.12.2023
Hotovost 1 1
Bezné Gcty v bankach 79 77
Terminovany vklad 100 480
SPOLU 180 558

Terminovany vklad v hodnote 100 tis. EUR s Grokovou sadzbou 2,85 % a splatnostou 2.1.2025.

Spravcovska spolognost ma zriadeny bezny Giet v EUR a CZK u svojho depozitara — Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.
Ugtami v bankach méZe spoloénost volne disponovat.

2, Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2024 31.12.2023
PL Zaisteny IAD-depozitné konto 201 205
Pl Privatny investicny fond 2 31 -
Dlhopis-Pro Partners Holding VI. EUR 1690 1665
Dlhopis Pro Partners Holding VII. CZK 812 827
SPOLU 2734 2 697
3. Pohfadavky
31.12.2024 31.12.2023
Pohladavky vo¢i fondom v sprave spolo¢nosti
Prvy realitny fond, o.p.f. 1438 788
Privatny investicny fond 3, 0.p.f. 1435 -
Global Index o.p.f. 431 335
Growth Opportunities, o.p.f. 47 39
Optimal Balanced o.p.f. 18 16
EURO Bond o.p.f. 31 25
CE Bond o.p.f. 15 13
1.PF Sinko, 0.p.f. 19 15
IAD Energy Fund, o.p.f. 15 "
Privatny investicny fond, o.p.f. 12 13
Cesky konzervativni o.p.f. 4 4
Zaisteny IAD — depozitné konto, o.p.f. 39 26
Protected Equity 1, 0.p.f. 3 3
Protected Equity 2, 0.p.f. 3 2
Korunovy realitny fond, o.p.f. 1 1
Individualna sprava 303 169
Pohladavky RP (Riadeného portfélia) 355 217
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ZFP Investments 19
IAD Investments Management S.a.r.l. 2 -
Odberatelia - dobropis - (87)
Iné pohladavky 10 28
SPOLU 4200 1618

Pohfadéavky voci fondom v sprave spolognosti predstavujli poplatky z odplat za spréavu a vstupné poplatky za vsetky spravované
podielové fondy k 31.12.2024,

V3etky pohladavky voci fondom st kratkodobé. Spoloénost neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne pohfadavky po splatnosti.
Vsetky pohladavky boli uhradené po konci roka,

4, Poskytnuté avery

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté uvery - Pro Partners Holding, a.s. - 3172
Poskytnuté Gvery - Bevix, s.r.o. - 52
SPOLU - 3224

5. Investicie ocefiované metédou vlastného imania

31.12.2024 31.12.2023
STABILITA, d.d=s., a.s. 3998 5019
Bevix, s.r.o. 453 342
IAD Investments Management S.ar.l. 4769 -
SPOLU 9220 5361

Majetkova cast v spoloénosti STABILITA, d.d.s. a.s. je vo vySke 44,69%.

STABILITA d.d.s., as. so sidlom Zriedlova 13, 040 01 Kosice spravuje doplnkové ddchodkové fondy v ramci tretieho
ddchodkového piliera, ktoré s vytvarané z prispevkov zamestnavatelov a z prispevkov U¢astnikov dopinkového dochodkového
sporenia. Aktuaine spravuje pre takmer 130 tisic klientov majetok vo vySke 470 milionov EUR .

Majetkova Gcast v spoloénosti Bevix, s.r.0., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom innosti
je sprava a Udrzba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutefnosti a ¢innost’ podnikatelskych, organizaénych a
ekonomickych poradcov,

Majetkova cast v spoloénosti IAD Investment Management  S.a r.l, so sidiom rue Jean Piret 1B, 2350 Luxembourg je
100%. V slvislosti s prevzatim spravy sa menil nazov spoloénosti na IAD Investments Management S.a r.l. (dalej ,IAD IM"),
ktora pdsobi ako spravca premenovaného fondu IAD IRF (IAD Investicny realitny fond). Novy nazov nahradil povodnu znacku
HB Reavis CE REIF fond.

K datumu 31.12.2024 nebolo identifikované Ziadne znehodnotenie tychto investicii.
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Vy$ka viastného imania k 31.12.2024 a vysledku hospodarenia za Gctovné obdobie 2024 a za predchadzajuce Uctovné obdobie
(&tovnych jednotiek je uvedend v nasledujiicom prehlade k 31.12.2024 pre bezné obdobie a k 31.12.2023 pre minulé obdobie.

Podiel na ,
hlas. Vysledok Uétovna hodnota
Podiel na ZI pravach  Mena hospodarenia Vlastne imanie vykazana v suvahe
% % 2024 2023 2024 2023 2024 2023
STABILITA, d.d.s. as. 4469 44,69 EUR 1661 703 8902 11663 3998 5019
Bevix, s.r.0. 100 100 EUR 111 136 453 342 453 342
IAD Investments Management S.a .. 100 100 EUR 147 970 : 4769
9220 5361

SPOLU

35



IAD Investments, sprav. spol,, a.s.

Individuaina Ugtovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skondil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

6. Dihodoby hmotny majetok

Struktira dihodobého hmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024,

Dihodoby S BezZné tictovné obdobie —
hmotny y 2 F v -
mr:j(;t?; pristroje a Inventar ?:sptl;?::ﬁy Ogt;my Obsg:gany s prdvom na Spolu
zariadenia P uzivanie
a b o d e f g h
Obstaravacia cena
Stav
8 zatintiu 30 148 89 118 : 866 1251
uctovného
obdobia
Prirastky 2 29 24 14 - 69
Ubytky 6 . . 15 - 21
Presuny - - B - - -
Stav na konci
uétovného 26 177 113 117 866 1299
obdobia
Opravky
Stav na zaciat
ku Gétovného 30 130 63 101 - 264 588
obdobia
Prirastky - 7 16 16 174 213
Ubytky 6 - . 16 . 22
Stav na konci
uétovného 24 137 79 101 438 779
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciat
ku uétovného 0 18 26 17 - 602 663
obdobia
Stav na konci
uctovného 2 40 34 16 428 520
obdobia

Spravcovska spolocnost ma poisteny dlhodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenské poistoviia, a.s. v hodnote
323 tis. Eur. Poistenie zahfiia pripad poSkodenia alebo znicenie veci Zivelnou udalostou a pripad $kéd spdsobenych kradezou.
Poistenie je uzatvorené na dobu neurcitd. V pouzivani je pine odpisany majetok v hodnote 249 tis. Eur (2023: 224 tis. Eur).
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Struktura dihodobého hmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

Dihodoby oo Bezné ctovné obdobie e
hmotny ] . 4 A
majeto!; pristrojea | Inventar ?:;:?:3: Ogt:::y Obslt:;l;:\‘rany s pravom na Spolu
zariadenia P y uzivanie
a b c d e f g h
Obstaravacia cena
Stav
na zaciatku
Gétovného 30 147 96 11 866 1250
obdobia
Prirastky - 1 24 16 41
Ubytky . 31 9 40
Presuny - - - - - - -
Stav na konci
uctovného 30 148 89 118 - 866 1251
obdobia
Opravky
Stav na zaciat
ku tGétovného 29 115 84 91 - 90 409
obdobia
Prirastky 1 15 10 19 - 174 219
Ubytky . - 31 9 ‘ ’ 40
Stav na konci
tcétovného 30 130 63 101 - 264 588
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciat
ku uétovného 1 32 12 20 776 841
obdobia
Stav na konci
uctovného 0 18 26 17 602 663
obdobia
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktara dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024.

Bezné (¢tovne obdaobie
Dihodoby nehmotny Obstaravany
ek . staravany
3 Softvér DNM Spolu
a C g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 162 g L
Prirastky 76 179 255
Ubytky - -
Presuny - -
Stav n? konci Uétovného 838 179 1017
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
Gétovného obdobia w ) o
Prirastky 89 . 89
Ubytky - .
Stav nfl konci uétovneho 806 i 806
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
G&tovného obdobia ® ) ©
Stav n? konci uctovného 12 179 211
obdobia

Spravcovska spoloénost mé v pouzivani pine odpisany nehmotny majetok v hodnote 774 tis. (2023: 527 fis. Eur).
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Strukttira dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

Predchadzajlice Gctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny
; y Obstaravany
tok
majelo Softvér DNM Spolu
a c g i
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
- 689
uctovného obdobia 689
Prirastky 73 - 73
Ubytky - - -
Presuny - - S
Stav n? konci uctovného 762 . 762
obdobia
Opréavky
Stav na zaciatku
- 621
uétovného obdobia b1
Prirastky 96 - 96
Ubytky - . -
Stav n_a konci uctovného 717 i M7
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
- 6
uétovného obdobia @ 8
Stav nala konci uctovného 45 . 45
obdobia
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8. Odlozena danova pohfadavka a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Darn z predaja PL 5 5
Odlozena dariova pohladavka 174 a9
SPOLU 179 104

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V stlade s Gétovnymi postupmi je zalétovana tiez odlozend dan. Odlozena dafi sa pocita pouzitim sadzby dane 24%
(2023; 21%).

OdloZen4 dafiova pohladavka a zavazok vznika z nasledovnych poloZiek:

Nazov polozky 31.12.2024 31.12.2023
Ostatné zavazky 169 95
Rezervy 5 4
OdloZena darova pohladavka 174 99
Zalctovana ako vynos / néklad 75 7

9. Ostatny majetok

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté preddavky 5 4
Material na sklade " 12
NBO - ostatné 8 31
NBO - poistenie 28 26
NBO - Bloomberg 7 7
NBO -RP 1087 1222
PBO - poplatky 4Q-2024 809 -
SPOLU 1955 1302

Za sprostredkovanie predaja sporiacich programov st vyplacané provizie. Na zéklade zvoleného typu platby vstupného
poplatku klienta sa vyplacané provizie ¢asovo rozlisujt a Gctujl na naklady buddcich obdobi (NBO-RP).

K 31.12.2024 je hodnota NBO, ktora bude premietnuta do nakladov v roku 2025 vo vy3ke 985 tis Eur a NBO prislichajuce
roku 2026 vo vySke 92 tis. Eur. PBO k 31.12.2024 zahffaju poplatky v stlade s distribuénou zmluvou s IAD Investments
Management S.a r.| za 4Q-2024 a vykonnostné poplatky za rok 2024.

40



1AD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zavierka zostavena podia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skonil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2024 31.12.2023
Zavézky — Provizia za predaj PL 1512 1165
ZUctovanie so zamestnancami 125 118
Zucgtovanie s institGciami soc. zabezpeéenia 157 146
Dodavatelia 96 75
Iné zavézky 14 13
Nevyfakturované dodavky 69 59
SPOLU 2023 1576

11. Prijaté avery

31.12.2024 31.12.2023
Prijaty Gver - Pro Partners Holding, a.s. 3007 -
Prijaty iver — Bevix, s.r.0. 202 -
SPOLU 3209 -

Prijaté Gvery predstavuji Gvery poskytnuté za Standardnych podmienok. Pri Gvere Pro Partners Holding, a.s je Urok vo vyske
7% a dohodnuta doba splatnosti do 30.06.2027. Uver od Bevix s.r.o. je vo vy$ke 5% a splatnost do 31.1.2025.
Spoloénost nemé zavazky po lehote splatnosti.

12, Zavazok z leasingu

31.12.2024 31.12.2023
Zavazok z leasingu 438 611
SPOLU 438 611

Zavizky st vykazané podia IFRS 16. Kratkodoba cast je 175 tis. EUR a dlhodoba Cast je 263 tis. EUR.
Prenajom kancelarskych priestorov je dohodnuty do 30.06.2027, po diskontovani predstavuje k 31.12.2023 sumu 603 tis. Eur.
Prenajom motorového vozidla do 30.11.2025, po diskontovani predstavuje k 31.12.2023 sumu 8 tis. Eur.

13. Danové zavazky a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Dan z prijmov pravnickej osoby 573 366
Daii z prijmov zo zavislej Cinnosti 75 73
Dan z pridanej hodnoty 74 36
SPOLU 722 475

Spravcovska spolocnost dosiahla v roku 2024 zaklad dane 11 173 tis. eur (2023: 6 568 tis. eur).
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehlade

2024 2023
: . Zaklad . - Zéklad P
Nazov polozky daia Dari Danv % i Daii Daii v %
a b e d e f g
Vysladok haspoddrenia | ., 10000% | 6568 100,00%
pred zdanenim, z toho:
Teoreticka dan 2 346 21,00% 1379 21,00%
Dafovo neuznané 965 203 1,94% 707 148 2,25%
naklady
Vynosy nepodliehajice
dani a iné -3209 -674 -6,45% -502 -105 -1,60%
odpocitatelné polozky
Umorenie dafnovej 0 0 0% 0 0 0%
straty
Spolu 8929 1875 16,78% 6773 1422 21,65%
Spolu 8929 1875 16,78% 6713 1422 21,65%
Splatna dafi z prijmov 1875 16,78 % 1422 21,65 %
Odlozena dari z prijmov -53 - 0,47 % - 3 010 %
Zmena sadzby dane 22 0,20% A
Zrazkova dai 10 0,10 % 12 0,18 %
Celkova dan z prijmov 1810 16,21 % 1427 21,713 %
Vynosy ktoré spoloénost dosiahla z predaja akciovych podielov nepodiiehaju zdaneniu.
14. Rezervy
31.12.2024 31.12.2023
Rezerva na necerpané dovolenky 97 101
Rezervy ostatné 21 20
SPOLU 118 121
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2024
1.1.2024 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2024
Rezerva na 101 97 - 101 97
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 21 . 20 21
SPOLU 121 118 - 121 118

Spolognost k 31.12.2024 ma zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prislichajlice poistné v sume 97 tis. Eur a
rezervy na audit 2024 vo vyske 21 tis. Eur,
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Pohyby rezerv na zavazky poéas roka 2023

1.1.2023 Tvorba Rozpustenie Poutzitie 31.12.2023
Rezerva na 92 89 - 80 101
necerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 20 - 20 20
SPOLU 112 109 - 100 121

Spolognost k 31.12.2023 tvorila zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prislichajice poistné v sume 101 tis. Eur
arezervy na audit 2023 vo vyske 20 tis. Eur.

15. Zéakladné imanie
Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2024 bolo vo vyske 2 059 fis. Eur. Pozostéava z 620 ks akcii, pricom nominaina hodnota

jednej akcie je 3 320 eur.

16. Emisné azio
Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné azio Spolocnosti
je vo vyske 365 tis. Eur.

17. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vak vo vyske 10% z Cistého zisku aZ do dosiahnutia vySky 20%
zakladného imania.

Vy$ka rezervného fondu spolo¢nosti je k 31.12.2024 vo vyske 412 tis. Eur, ¢o predstavuje 20% zakladného imania.

43



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurpskou tniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(viis.EUR)

Rozdelenie zisku
Ustovny zisk za predchéadzajice obdobie vo vyske 5 545 tis. EUR bol rozhodnutim Valného zhromazdenia zo diia 17.6.2024

z(étovany nasledovne. Cisty zisk vo vyske 5 545 tis. EUR a Cast Nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 3 156 tis.
EUR bol rozdeleny medzi akcionarov Spoloénosti ako podiely zo zisku Spolocnosti (dividendy).

18. Vynosy z Grokov vypocitané metédou efektivnej irokovej miery

31.12.2024 31.12.2023
Uroky z poziciek 71 443
Uroky z terminovanych vkladov 45 66
SPOLU 116 509

19. Naklady na troky vypocitané metédou efektivnej urokovej miery

31.12.2024 31.12.2023

Uroky z leasingu 10 13

Uroky z pdzicky 160 -

SPOLU 170 13

20. Vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2024 31.12.2023

Sprava PF 15417 13418
Viynosy z poplatkov za predaj PL 981 1100
Vystupny polatok 3 8
Sprava PF - variabilna zlozka 3345 15607
Zmluvné poplatky — sporiace programy 2428 2398
Individualna sprava 303 258
Ostatné poplatky 98 1
SPOLU 22 575 18 690

21, Néklady na poplatky a provizie

31.12.2024 31.12.2023
Poplatky za spravu 6 165 5284
Poplatky za predaj PL 853 1124
Poplatky za individudinu spravu 51 68
Poplatky za sporiace programy 2451 2052
Sprava a tschova CP 4 3
Naklady na transakcie CP 17 27
Bankavé poplatky 21 7
Ostatné poplatky 5 4
SPOLU 9 567 8579
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22. Cisty zisk / strata z predaja akeii

31.12.2024 31.12.2023
Strata z predaja - 56
SPOLU 0 56
23, Cisty zisk / strata z obchodovania
31.12.2024 31.12.2023
Zisk z obchodovania 156 145
SPOLU 156 145

Cisty zisk z obchodovania zahffia Gisté vynosy z precenenia finanéného majetku povinne ocefiovaného v redinej hodnote cez
vysledok hospodarenia k 31.12.2024.

24, Podiel na zisku investicii ocefiovanych metédou viastného imania

31.12.2024 31.12.2023
Bevix, s.r.o. 1M1 140
STABILITA, d.s.s., a.s. 1661 314
IAD Investments Management S.ar.l. 147
SPOLU 1919 454

25. Ostatné vynosy

31.12.2024 31.12.2023
Poradenskeé sluzby 1288 783
Kurzovy zisk ) 123
Trzby z predaja HM - 14
Ostatné vynosy a 5
SPOLU 1288 925

26. Ostatné naklady

31.12.2024 31.12.2023
Neuplatnena DPH 297 271
Rezervy - 121
Tvorba opravne] polozky - 18
Kurzova strata 15 -
Ostatné naklady - 12
SPOLU 312 422
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27. VSeobecné prevadzkové naklady

31.12.2024 31.12.2023
Naklady na mzdy 2102 2013
Zakonné socialne poistenie 641 595
Najomné 216 175
IT sluzby, telekomunikacie 286 254
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 442 174
Cestovné 102 105
Naklady na inzerciu, reklamu 433 383
Clenské prispevky 148 119
Spotreba materialu 52 37
Naklady na reprezentaciu 118 10
Postovné 25 38
Poistenie 69 64
Audit - overenie U¢tovnej zavierky 27 36
Prevadzka motorovych vozidiel 46 51
Tvorba SF 10 10
Spravne poplatky 13 4
Ostatné nezaradené 283 237
SPOLU 5013 4 366

Spoloénost vyuZila sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie Uctovnej zavierky za rok konciaci
31. decembra 2024 vo vyske 27 tisic eur (2023: 36 tis. eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo SpoloCnosti iné
sluzby.

28. Odpisy

31.12.2024 31.12.2023
Softvér 89 9
Stroje, pristroje a zariadenia - 1
Dopravné prostriedky 16 10
Inventar 7 15
Dlhodaoby drobny HM 16 19
Leasing 174 174
SPOLU 302 315

29, |dentifikacia a riadenie rizik a operacné riziko

Udaje o trhovych rizikach

(a) Urokoveé riziko

Riziko Urokovej miery spoéiva v tom, Ze hodnota finanéného néstroja bude kolisat' v dosledku zmien Urokovych sadzieb na
trhu a v tom, Ze splatnost Uroéenych aktiv sa bude lisit od splatnosti iroéenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania

tychto aktiv. Vzhladom na Struktiru majetku a zavazkov Spolocnost nie je vystavena vyznamnému Urokovému riziku.

Spolognost’ poskytuje pdzicky materskej spolocnosti, v splatnosti od septembra 2024 do novembra 2024, P6Zicky st urocene
fixnou trokovou mierou. Spoloénost nema vyznamne Urocené financné zavézky.
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b) Uverové riziko

Uverové riziko zohfadfiuje riziko, Ze Klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zévazky, z ¢oho
vyplynie pre Spolognost riziko finanénej straty. Vznika pri pohfadavkach voéi bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spoloénost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podfa externého ratingu
bola nasledovna:

Externy 31.12.2024 31.12.2023
rating
Bezné acty v bankach Baa2* 180 557
Finanény majetok v umorovanej hodnote n/a 4200 4842
Finanéné nastroje ocefiované RH cez vysledok
hospodarenie n/a 2734 2697
SPOLU 7114 8096

* externy rating podfa ratingovej agentiry Moody's

Uverové riziko z pohfadavok voci fondom sa povazuje za velmi nizke z toho dévodu, Ze investiéna politika fondu vyZaduje
investicie do nastrojov od emitentov s vy8Sim ratingom. Uverové riziko z poskytnutych Gverov je tieZ povaZované za nizke.
Uvery st poskytnuté materskej spoloénosti, Pohfadavky nie st po splatnosti.

Spolo&nost nevykézala opravné polozky k neuhradenym pohladavkam po splatnosti (2023: 18 tis.EUR ).
¢) menove riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spolo¢nost' drzi penazné
prostriedky (beZné gty v bankach) v sume 20 tis. EUR v CZK. (31.12.2023: 20 tis. EUR v CZK)

d) Trhové riziko

Spravcovska spolodnost je vystavena trhovému riziku z dévodu precenenia dihopisovych cennych papierov v majetku
spravcovskej spoloénosti. Rast vynosovej krivky pouZivanej k oceneniu tychto pozicii moze mat za nasledok stratu
z precenenia. Spravcovska spoloénost sa v désledku svojej &innosti vystavuje trhovému riziku aj nepriamo. V désledku
nepriaznivych zmien trhovych cien finanénych nastrojov, posunu trokovych kriviek alebo pohybu menovych kurzov, trhove
riziko mdze negativne ovplyvnit potencialne vinosy spravcovskej spoloénosti.

Udaje o riziku likvidity Spoloénosti

Kazda operacia stvisiaca s pohybom viastnych zdrojov Spolocnosti sa odsthlasuje tak, aby Spolocnost bola schopna pinit
zavazky zo svojej innosti. Spolodnost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady drocenych zavézkov v termine splatnosti za akceptovatefni
cenu predstavuji dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spoloénosti a rizika spojeného so zmenami drokovych sadzieb
avymennych kurzov. V nasledovnych tabufkach je vykazana zostatkova splatnost finanéného majetku azavazkov k
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31. decembru 2024 a 31. decembru 2023. Zostatky predstavuji nediskontované pefiazné toky podfa ich zmluvnej zostatkovej
splatnosti. Pefiazné toky ocakavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Finanény majetok Na Spolu Uétovna

k 31.12.2024 poziadanie 1az3 3 mesiace aZ Viacako 5  Nespecifikov nediskontované hodnota
ado 1 mes. mesiace 1rok 1 ai 5 rokov rokov ané pefiaZné toky

Peniaze a pefiané

ekvivalenty 180 - - - - - 180 180

Finanéné nastroje

ocefiované redlnou hodnotou - - 1690 813 - 231 2622 2734

cez vysledok hospodarenia

Financné pohladavky - 4200 - - - - 4200 4200

v umorovanej hodnote

SPOLU 180 4200 1690 813 - 231 7002 7114

Financné zavazky Na _

k 31.12.2024 poiiadanie 1az3 3 mesiace aZ 1ak5s Viac ako § Uctovna
ado 1 mes. mesiace 1 rok rokov rokov Nespecifikované Spolu hodnota

Zévazky z leasingu 15 42 169 212 - - 438 438

Zvadey zobchodnigho s 1608 335 3007 : g 4949 4949

a ostatné zavazky

SPOLU 15 1650 504 3219 - - 5387 5387

Finanény majetok Na Spolu Uétovna

k 31.12.2023 poiiadanie 1az3 3 mesiace aZ Viacako 5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
a do 1 mes. mesiace 1 rok 1 ai 5 rokov rokov ané peinazné toky

Penjaze a pefazne 558 i ) . i ) 553 589

ekvivalenty

Finanéné nastroje

ocefiované realnou hodnotou - - 2492 - 205 2419 2697

cez vysledok hospodarenia

Financné pohladavky - 1618 3224 - - - 4 842 4842

v umorovanej hodnote

| SPOLU 558 1618 3224 2492 - 205 7819 8097

Finanéné zavazky Na .

K 31.12.2023 poziadanie 1az3 3 mesiace a Viac ako 5 Uétovna
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 aZ 5 rokov rokov Nespecifikované  Spolu hodnota

Zavazky z leasingu 15 42 169 385 - - 611 611

Zévézky'z t.:b?hodného styku 1517 60 i ) 1312 1312

a ostatné zavazky

SPOLU 15 1559 229 385 - - 1923 1923
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zavierka zostavena podlia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2024
(vtis. EUR)

Udaje o operaénom riziku

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moZnej straty vznikajlicej z roznych pricin v svislosti s procesmi
v spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Gverového,
trhového rizika a rizika likvidity. Sugastou operaéného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné
riziko vyplyva zo v3etkych operacii spolognosti. Spolo¢nost vyuZiva 3tandardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika.

30. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran splfiajii nasledovné osoby alebo spoloénosti:

Spoloénosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju, alebo
sU kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spoloénou kontrolou vykazujucej spolocnosti;

Pridruzené podniky, v ktorych méa materska spoloénost podstatny vplyv, a ktoré nie s dcérskym podnikom ani
spoloénym podnikom;

Jednotlivei viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolognosti, ¢o im dava podstatny vplyv
v spolo&nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze otakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

Kfagovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spoloénosti, vratane riaditelov, veducich pracovnikov spoloénosti a blizkych &lenov rodiny takychto
jednotliveov;

Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord moze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky viastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti a podniky, kioré maji so Spolocnostou spoloéného Elena
klicového manaZmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Spolo¢nost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:
Pro Partners Holding, a.s.
Bevix, s.r.o.
STABILITA, d.ds,, a.s.
IAD Investments Management S.ar.|
Predstavenstvo Spolo¢nosti
Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti

Transakcie s podielovymi fondami v sprave Spoloénosti st taktieZ vykazané v tomto bode poznadmok na poskytnutie informacii
pouzivatelom tejto Uétovnej zavierky

49



IAD Investments, sprav. spol,, a.s.

Individudina Uétovna zavierka zostavena podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skoncil k 31.12.2024

(viis.EUR)
Vynosy
2024 2023
Viynosové Uroky z poskytnutych péZiciek
-Pro Partners Holding, a.s. 70 441
-Bevix, s.r.o. 1
Podiel na zisku spol. oceriovanych metodou VI
- STABILITA, d.d.s., a.s. 1661 314
-Bevix, s.r.o. 1M1 140
-IAD Investments Management S.ar.| 147 -
Vynosy z poskytnutych sluzieb
Odplata za spravu, vstupné poplatky
-Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti 22 575 18 690
-IAD Investments Management S.ar.| 882 -
SPOLU 25 447 19 585
Néklady
2024 2023
Néklady IT a personaine sluzby
-Pro Partners Holding, a.s 52 59
Nékladové droky z prijatych poZiciek
-Pro Partners Holding, a.s 157 -
-Bevix, s.r.o 3 .
Predstavenstvo — mzdy a odvody 691 646
SPOLU 903 705
Pohladavky
2024 2023
Z poskytnutych pbZiciek a urokov
-Pro Partners Holding, a.s. - 3175
-Bevix, s.r.o. - 52
Refakturacia najomnych priestorov
-Bevix, s.r.o. - 6
Odplata za spravu, vstupné poplatky
Podielové fondy v sprave Spoloénosti 4170 1291
-JAD Investments Management S.ar.l 809 -

SPOLU 4979 4524




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Gétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skonéil k 31.12.2024
(vtis.EUR)

Zavazky

2024 2023

Sluzby IT, personalna agenda
-Pro Partners Holding, a.s
sluzby IT, personélna agenda
Z prijatych p6Ziciek a trokov
-Pro Partners Holding, a.s. 3007
-Bevix, s.r.o. 203 -
SPOLU 3210 0

31. Majetok v individualnej sprave a podmieneny majetok a zavazky
Okrem spravy podielovych fondov pontika Spoloénost individualnu spravu majetku. Majetok klientov (fyzickych aj pravnickych

os6b) investovany prostrednictvom individuainej spravy majetku je vedeny oddelene od majetku Spolocnosti, na
podstvahovych Uétoch.

K 31.12.2024 Spolocnost evidovala v ramci individualnej spravy majetok v hodnote 47 568 tis. Eur (k 31.12.2023:49 903 tis.
Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2024 31.12.2023
Klientsky ucet - CSOB EUR 2 956 2060
Klientsky tcet - CSOB CZK 1 1
Klientsky uéet - CSOB USD 216 364
Klientsky Ucet - CSOB PLN 136 131
SPOLU 3309 2 556

Finanéné nastroje

31.12.2024 31.12.2023
Akcie 163 352
Dlhopisy 21808 22 222
Indexovy certifikat + ETF 642 497
Zmenky 5341 5562
Menové derivaty 1 -8
Podielové listy 16 304 18722
SPOLU 44 259 47 347

32. Informacie o skuto&nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, do dia
zostavenia uctovnej zavierky

Na zaklade predchadzajicich sthlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD schvalilo zmenu depozitara
podielovych fondov spravovanych IAD, ktorym sa dia 12.03.2025 namiesto doterajSieho depozitara - spolognosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 854
140, stal novy depozitar — spolocnost Slovenska sporiteliia, a.s. so sidlom na adrese Tomasikova 48, Bratislava 832 37,
Slovenska republika, ICO: 00 151 653.

Okrem vysSie uvedenych skuto&nosti, medzi dfiom zostavenia Uctovnej zavierky a diiom, ku ktorému sa (ctovna zavierka
zostavuje nenastali udalosti, kioré by ovplyviiovali idaje vykazané v Uctovnej zavierke.
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KPMG

KPMG Slovensko spol. s . 0. Tel +421(0)2599841 11
Dvorakovo nabrezie 10 Web  www.kpmg.sk

811 02 Bratislava

Slovakia

Dodatok spravy nezavisieho
auditora vydanej dna 25. aprila
2025 tykajici saindividuainej
vyrocnej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona ¢. 431/2002 Z. z o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom
audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a. s.

Uskutoénili sme audit individualnej uétovnej zavierky spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(,Spolo¢nost*) k 31. decembru 2024, ktora je uvedena v priloZzenej individuélnej vyrocnej sprave.
K individualnej uétovnej zavierke sme dfa 25. aprila 2025 vydali nemodifikovan( spravu nezavislého
auditora.

Tento dodatok dopliia vyssie uvedenu spravu auditora vyluéne len s ohfadom na nasledujuce
informacie:

Sprava k d’al§$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informéaciam, ktoré sa uvadzaju v individualnej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informéacie pozostavajd z informéacii uvedenych
vo vyroénej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zékona o Gctovnictve, ale nezahrfiuju uctovnu
zavierku a nasu spravu auditora k tejto Gi¢tovnej zavierke. Nas nazor na U¢tovnu zavierku sa nevztahuje
na tieto iné informacie vo vyro¢nej sprave.



KPMG

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informéaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, ktorti sme obdrzali pred dfiom vydania spravy auditora z
auditu G&tovnej zavierky, a posudenie, ¢&i tieto iné informécie nie st vo vyznamnom nesulade s
auditovanou u&tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zéklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie st vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skuto¢nosti uviedli.

Individu&lnu vyro&nu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu individualnej u¢tovnej zavierky
nemali k dispozicii.

V stvislosti s vyroénou spravou zakon o uétovnictve vyZaduje, aby sme po jej obdrzani vyjadrili nazor
na to, ¢i su tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave v sulade s U¢tovnou zavierkou zostavenou
za to isté uétovné obdobie, a &i vyroéna sprava obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gétovnej zavierky, podla nasho nazoru, vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené v individualnej vyro&nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31.
decembra 2024 su v sulade s individualnou Gétovnou zavierkou zostavenou za to isté uctovné
obdobie,

* individualna vyrocna sprava obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve.

Okrem toho zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, ¢i sme na zaklade nasich poznatkov o
Spoloénosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu Gctovnej zavierky, zistili v tychto inych
informaciach uvedenych vo vyronej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto suvislosti neexistuj
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Auditorska spolocnost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Bratislava, 30. maja 2025



