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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti TATRAVAGONKA a.s.:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE) UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit individualnej G&tovnej zavierky spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. (dalej len ,spoloénost®), ktord
zahfna individualny vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2024, individualny vykaz ziskov a strat a ostatného
uplného vysledku, individualny vykaz zmien vo vlastnom imani a individualny vykaz o penaznych tokoch za rok, ktory
sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju vyznamné informdcie o Uc¢tovnych zasadach

a uctovnych metédach a dalSie vysvetlujlice informdcie.

Podla nasho néazoru, prilozena individualna u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
spoloc¢nosti k 31. decembru 2024 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il k uvedenému
datumu, v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zéaklad pre nazor

Audit sme uskutocénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudlnej uctovnej zavierky.

Od spoloc¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zékona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit individualnej i¢tovne;j
zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim za individualnu G¢tovnu zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individualnej G&tovnej zavierky v stlade s
Medzinarodnymi tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré $tatutarny orgén
spolo¢nosti povaZzuje za potrebné pre zostavenie individualnej U¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz vdésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej u¢tovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania

v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by
mal v umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej €innost, alebo by nemal int redlnu mozZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit individualnej Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i individualna U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mozu vzniknut
v dbsledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo
v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto individualnej uctovnej
zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL®), jej globalnej siete ¢lenskych firiem aich
pridruZenych subjektov (spolo¢ne dalej len ,,organizacia Deloitte“). DTTL (dalej tiez len ,,Deloitte Global®) a kazda z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych
subjektov predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory neméze zatazovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v ramci organizacie
Deloitte vo vztahu k tretim osobam. DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za
ukony alebo opomenutia inych subjektov v rdmci organizacie Deloitte. Samotna spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je
dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.
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V ramci auditu v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame

profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej i¢tovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame
auditorské dbkazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssSie ako riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze
zahfnat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a U¢tovnych metdd, ako aj primeranost u¢tovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladdme zaver o tom, ¢i Statutarny orgdn vhodne pouziva u¢tovnu zdsadu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v individualnej ictovnej zavierke alebo, ak su takéto
zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vS§ak vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS§ak mézu
spOsobit, Ze spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah individualnej Gctovnej zavierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, ¢i individualna uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu

a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho

auditu zistime.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek zakona

o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Gc¢tovnictve®). N&s vyssie uvedeny
nazor na individualnu uc¢tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom individualnej Uctovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nestulade s individualnou U¢tovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individualnej i¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dru vydania spravy auditora z auditu individudlnej t¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, ¢i vyro¢na sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie

vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu individualnej ictovnej zavierky vyjadrime

nazor, Ci:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2024 su v sulade s individualnou uc¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich poznatkov
o spoloc¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali po€as auditu individualnej u¢tovnej zavierky.

Bratislava 30. aprila 2025

Ing. Milo§ Marton¢ik, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia SKAu €. 948

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



TATRAVAGONKA a. s.
INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023

AKTIVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2024 2023
Nehmotny majetok 4 8 088 947 8960 090
Vyvoj 2400 220 2 445 664
Software 2298 612 2 882 767
Ocenitel'né prava 2960919 3304774
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4900 4 966
Nedokoncene nehmotné investicie 424 296 321919
Pozemky, budovy a zariadenia 5 144 186 509 127 652 201
Pozemky 27099 243 27 039 796
Budovy, haly a stavby 58 009 744 58 207 865

Stroje, pristroje a zariadenia 46 224 745 38117 343
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 664 787 827 655
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok 4 562 202 314729
Nedokoncené hmotné investicie 7625 788 3144 813
Investicie do nehnutel’nosti 1213819 1197 287
Pozemky 127 232 127 232
Budovy, haly a stavby 1086 587 1070 055
Finanény majetok 6 104 707 431 102 014 647
Investicie v dcérskych podnikoch 84 499 874 83 588 942
Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch 16 384 072 16 384 072
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok 3781 852 2 000 000
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 41633 41633
NeobeZny majetok celkom 258 196 706 239 824 225
Z4soby 7 77227 574 61 693 652
Material 46 376 324 52 244 531
Nedokonéena vyroba a polotovary 5915 350 5781610

Tovar 6 559 260 1200 000
Poskytnuté preddavky na zasoby 18 376 640 2 467 511
Obchodné a iné pohPadavky 8 171 640 745 175 888 630
Kratkodobé obchodné pohl'adavky 76 223 541 116 120 490
Zmluvné aktivum zo zékazkovej vyroby 9 87504 011 54 226 810
Pohl'adavky voéi podnikom v skupine 28 3223 202 325967

Prijaté dotécie 20670 309 413

Iné pohladavky 3893 743 4 155 247
Néklady buducich obdobi 699 487 610 555

Prijmy buducich obdobi 76 091 140 148
Danové pohPadavky 10 5438 238 6 321 149
Peniaze a peiiazné ekvivalenty 18 253 813 14 168 730
Peniaze a ceniny 8122 5527

Uty v bankéch 18 245 691 14 163 203
ObeZny majetok celkom 272 560 370 258 072 161
MAJETOK CELKOM 530 757 076 497 896 386

Poznamky 1 az 34 st neoddelite'nou stcast'ou tejto tictovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.
INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023

PASIVA

k 31. decembru k 31. decembru

v EUR 2024 2023
Upisané zakladné imanie 11 86 357 826 86 357 826
Fondy 11 17 493 889 17 278 513
Zékonny rezervny fond 17278 513 17278 513
Ocetovacie rozdiely z precenenia zavazkov 215 376 0
Nerozdeleny zisk 11 117 286 792 102 837 452
Vysledok hospodarenia minulych rokov 87 837 452 77 342510
Vysledok hospodérenia bezného uc¢tovného obdobia 29 449 340 25494 942
Vlastné imanie celkom 221 138 507 206 473 791
Dlhodobé finan¢né zavizky 90 830 365 24 671 940
Bankové uvery dlhodobé 12 89 223 495 23881756
Dlhodobé zavéazky z finan¢ného leasingu 767 778 0
Dlhodobé zavézky z leasingu (IFRS 16) 15 839 092 790 184
Ostatné dihodobé zavazky 16 402 512 617 710
Iné dlhodobé zavazky 402 512 617 710
OdloZeny danovy zavizok 14 1266 764 1623 699
Dlhodobé rezervy 7 049 992 7 455 430
Zamestnanecké pozitky 13 3974 603 4502 638
Ostatné dlhodobé rezervy 17 3075 389 2952792
Dlhodobé zavézky celkom 99 549 633 34 368 779
Obchodné a iné zavazky 18 85925 146 111821721
Zé&vazky z obchodného styku 65 777 289 83039991
Kratkodobé prijaté preddavky 8202 318 19 566 843
Zmluvné pasivum zo zakazkovej vyroby 2124000 0
Zavazky voci zamestnancom 5 440 692 5744 445
Zaviazky zo socidlneho zabezpecenia a zdravotného poistenia 2221485 2275531
Iné zavéazky 232312 74210
Vydavky budtcich obdobi 21 16
Vynosy budtcich obdobi 1927 029 1120 685
Daiiové zavizky 5268 965 5908 457
Kratkodobé finanéné zavizky 118 874 825 139 323 638
Bezné bankové uvery* 12 117 886 310 139 195 831
Kratkodobé zavazky z finan¢ného leasingu 502 312 0
Kratkodobé zavazky z leasingu (IFRS 16) 15 486 203 127 807
Kratkodobé zavazky celkom 210 068 936 257 053 816
Zavéazky celkom 309 618 569 291 422 595
Vlastné imanie a zavazky celkom 530 757 076 497 896 386

*Vratane ¢asového rozliSenia poplatkov vyplyvajucich z tiverovych zmluv

Poznamky 1 az 34 su neoddelitelnou sucast'ou tejto Giétovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU

za rok kondiaci sa 31.decembra 2024 a 31. decembra 2023

v EUR 2024 2023
Vynosy z hlavnej ¢innosti 19 583 506 245 596 503 536
Trzby za predaj tovaru 75443 311 59 307 814
Vynosy zo zakazkovej vyroby a sluzieb 9 508 062 934 537195722
Zmena stavu zasob 133 740 -1 022 503
Aktivacia 1373976 368 388
Naklady vynaloZené na hlavnu ¢innost’ 533 348 366 556 445 625
Naklady vynaloZené na predany tovar 73276 040 57 634 190
Spotreba materialu 20 309 040 194 347 830 198
Spotreba energie 20 8440 880 12 818 469
Osobné naklady 21 76 564 395 72 663 335
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢ného majetku 4,5 11 031 057 11 276 629
Sluzby 22 54 000 699 53513191
Dane a poplatky 995101 709 613
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 4171639 9060 334
Zisk z predaja investi¢ného majetku 92119 272 488
Ostatné prevadzkové vynosy 23 4079 520 8 787 846
Ostatné prevadzkové naklady celkom 5121583 8 775 155
Strata z predaja materialu 3717 552 731
Rozpustenie opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému majetku -224 316 -61 415
Opravna polozka k pohl'adavkam 440 206 3106673
Ostatné prevadzkové naklady 24 4901976 5177 166
Urokové naklady netto -9 705 925 -5 867 363
Vynosové uroky 227 259 437 058
Nékladové troky 25 9933 184 6 304 421
Ostatné finan¢né vynosy 4 959 804 352 877
Vynosy z dividend 4 959 804 351 846
Finan¢né vynosy ostatné 0 1031
Ostatné finan¢né naklady 7437124 1415511
Kurzové rozdiely netto (strata) 46 636 26 471
Finanéné naklady ostatné 25 846 434 869 040
Tvorba/(rozpustenie) opravnej polozky k finanénému majetku 25 6 544 054 520 000
Zisk pred zdanenim 38 532 406 32 758 978
Darové naklady 27 9 083 066 7 264 036
Dan z prijmov splatna 9440001 7831818
Dan z prijmov odlozend -356 935 -567 782
Zisk za obdobie 29 449 340 25 494 942
Ostatny tplny vysledok za obdobie, so zoh’adnenim dane
Z prijmu 215 376 0
Zisk po zdaneni a tiplny vysledok za ictovné obdobie celkom 29 664 716 25494 942
Uplny vysledok pripadajici na vlastnikov materskej spolo¢nosti 29 664 716 25 494 942

Poznamky 1 az 34 su neoddelitelnou sucast'ou tejto Giétovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a .s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023

v EUR Zakladné imanie Fondy Nerozdeleny zisk Celkom
Zostatok k 31.decembru 2022 86 357 826 17 278 513 77342 510 180 978 849
Cisty zisk vykéazany priamo vo vlastnom imani 0 0 0 0
Zisk za obdobie 0 0 25 494 942 25 494 942
Uplny vysledok za obdobie celkom 0 0 25 494 942 25 494 942
Celkom zisky a straty vykazané za obdobie 0 0 25494 942 25494 942
Vyplatené dividendy 0 0 0 0
Zostatok k 31.decembru 2023 86 357 826 17 278 513 102 837 452 206 473 791
Cisty zisk vykéazany priamo vo vlastnom imani 0 215 376 0 215 376
Zisk za obdobie 0 0 29 449 340 29 449 340
Uplny vysledok za obdobie celkom 0 215 376 29 449 340 29 664 716
Celkom zisky a straty vyké&zané za obdobie 0 215376 29 449 340 29664 716
Vyplatené dividendy 0 0 -15 000 000 -15 000 000
Zostatok k 31.decembru 2024 86 357 826 17 493 889 117 286 792 221 138 507

Poznamky 1 az 34 su neoddelite'nou sucast'ou tejto ictovnej zavierky.



TATRAVAGONKA a. s.
INDIVIDUALNY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 a 31. decembra 2023

v EUR 2024 2023
Zisk pred zdanenim 38532 406 32 758 978
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na penazné toky z prevadzkovej cinnosti: 18 285 642 19 038 562

Odpisy a amortizacia 11 031 057 11 276 629

Zisk / strata z predaja stalych aktiv -92 119 -272 488

Zmena stavu opravnych poloziek 6 966 981 3673199

Zmena stavu ¢asového rozliSenia -8 373784 -2 124 896

Dividendy a iné podiely na zisku Gi¢tované do vynosov (-) -4 959 804 -351 846

Zmena stavu dlhodobych rezerv 3337703 893394

Urokové néklady 9933184 6304 421

Urokové vynosy -227 259 -437 058

Ostatné nepenazné polozky 669 683 77207
Prevadzkové peiazné toky pred zmenami pracovného kapitalu 56 818 048 51 797 540
Zmeny v aktivach a zavéazkoch:

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 43 460 941 -60 423 924

Z&vézky z obchodného styku a ostatné zavazky -32 209 194 -15 584 096

Zé&soby -15 533 922 -13 104 435

Zmluvné aktivum a zmluvné pasivum -25 734 543 -887 396
Prevadzkové peiiazné toky po zmenach pracovného kapitéalu 26 801 330 -38 202 311

Prijaté uroky 0 0

Platené Groky 0 0

Zaplatena dafi z prijmov -10121 827 -2 323 563
Periaziné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 16 679 503 -40 525 874

Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov -9 092 852 -8 504 260
Vydavky na ndkup dlhodobého hmotného majetku -23 487911 -12 923 241
Vydavky na ndkup dlhodobého nehmotného majetku -332 665 -1 779 156
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 445 393 619 450
Prijmy z predaja podielov dcérskych spolo¢nosti 0 0
Vyda_vky na p6zi¢ky poskytnuté i¢tovnou jednotkou dcérskym a pridruzenym 2897 234 0
podnikom
Prijmy zo splatenia p6zi¢iek 0 2 317 829
Prijaté Groky 227 259 437 058
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 4 959 804 0
PeiiaZné toky z investi¢nej ¢innosti, netto -30 178 206 -19 832 320
Prijmy zo Gerpania Gverov 188 500 000 61 424 696
Vydavky na splacanie Gverov (-) -144 425 360 -9 063 194
Vydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku -15 000 000 0
Vydavky na uhradu lizingov -1 600 092 0
Vydavky na zaplatené Groky -9 890 762 -6 304 421
PeiiaZné toky z financ¢nej ¢innosti, netto 17583 786 46 057 081

Cisté zvySenie alebo Cisté zniZenie pefiaZnych prostriedkov a peifiaznych

ekvivalentov 4085 083 -14 301 113
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 14 168 730 28 469 842
Kurzové rozdiely k peniazom a pefiaznym ekvivalentom

Peniaze a peiiazné ekvivalenty na konci obdobia 18 253 813 14168 730

Poznamky 1 az 34 su neoddelitelnou sucast'ou tejto Giétovnej zavierky. 9



TATRAVAGONKA a. s. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informécie o spolo¢nosti

TATRAVAGONKA a. s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikacné Cislo organizacie: 31699847
Danové identifikacné cislo: 2020514496

Spolo¢nost’ TATRAVAGONKA, a. s. (v d’alSom texte oznacovana len ako L ,TATRAVAGONKA*“ alebo len ako ,»Opolo¢nost™)
bola zalozena dia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana diia 1.12.1994 (Obchodny register Okresného stidu
Presov v Presove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti

e vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre ndkladnu a osobnl dopravu aich dielov, vozidiel jednouéelového
prevedenia, podzostav, kol'ajovych vozidiel, neStandardnych /jednotéelovych/ strojov a zariadeni pre obrabanie a zvaranie,
vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov stavebnicovych
a stavebno-technickych,

e udrzba a oprava kol'ajovych vozidiel.

Pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spoloénosti v roku 2024 bol 2 217 z toho 11 veducich zamestnancov (v roku 2023 bol 2 302
z toho 12 veddcich zamestnancov). Podet zamestnancov k 31.12.2024 bol 2 158 z toho 11 veducich zamestnancov (podet
zamestnancov k 31.12.2023 bol 2 231, z toho 12 vedcich zamestnancov)

Udaje 0 neobmedzenom ruéeni

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spolo¢nikom v inych spolo¢nostiach podl'a § 56 ods. 5 Obchodného zékonnika.

Clenovia organov spolo¢nosti k 31. decembru 2024

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev — predseda predstavenstva
Ing. Peter Malec — podpredseda predstavenstva
Ing. Alexej Beljajev — ¢len predstavenstva
Ing. Juraj Huda¢ — €len predstavenstva
Ing. Jaroslava Dumbalova — &len predstavenstva
JUDr. Ivan Ikrényi PhD., F.1.1. — &len predstavenstva

Dozorna rada Ing. Evzen Balko — predseda dozornej rady
Ivan Petri¢ek — podpredseda dozornej rady
Michaela Ikrényi Lazarova, MBA — podpredseda dozornej rady
JUDr. Ludovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Siv¢éova

Spolo¢nost’ neposkytla ¢lenom jednotlivych organov spolo¢nosti Ziadne zaruky za ich zavézky.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

Informacie o akcionaroch uétovnej jednotky
Struktira akcionérov Spolo&nosti je k 31. decembru 2024 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani

Hlasovacie prava

EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR GROUP, a.s. 43 196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Kone¢nymi uzivatelmi vyhod Spolo¢nosti si Ing. Alexej Beljajev a Kristen Mikkel Volmer Lind.

Datum schvalenia u¢tovnej zavierky za predchadzajice uétovné obdobie

Uttovna zavierka Spoloénosti za predchadzajice uétovné obdobie t. j. k 31. decembru 2023 bola schvéalena rozhodnutim

valného zhromazdenia dia 31.5.2024

Zverejnenie uctovnej zavierky za predchadzajice uctovné obdobie

Individualna U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena

Vv Registri i¢tovnych zavierok 26.6.2024.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

2.  APLIKACIA NOVYCH ANOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a upravené Uctovné §tandardy IFRS, ktoré sit tidinné pre befné tiétovné obdobie

V beznom roku Spoloénost’ uplatnila viaceré dodatky k IFRS uétovnym $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, ktoré s povinne u¢inné pre uctovné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2024 alebo
neskor. Ich uplatnenie nemalo vyznamny dopad na zverejnenia ani na sumy vykazané v tejto uétovnej zavierke.

e Dodatky k IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky — Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé, vydané
IASB diia 23. januara 2020, a Dodatky k IAS 1 Prezentacia uétovnej zavierky — Dlhodobé zavazky s kovenantmi,
vydané TASB dna 31. oktobra 2022. Dodatky vydané v januari 2020 poskytuju vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii
zavizkov podla IAS 1 na zéklade zmluvnych dohdd platnych k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Dodatky vydané
v oktobri 2022 vysvetl'uji, ako podmienky, ktoré musi uétovna jednotka spiiiat’ potas dvanastich mesiacov od skonéenia
uctovného obdobia, ovplyviujt klasifikaciu zavézku, a stanovuju datum Gcinnosti obidvoch dodatkov na uc¢tovné obdobia
za¢inajlce sa 1. januéra 2024 alebo neskoér.

e Dodatky k IAS 7 Vykaz o peiiaznych tokoch a IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Dohody o platbach
dodavatePom, vydané TASB diia 25. méja 2023. Dodatky dopiiajii poZiadavky na zverejiiovanie a usmernenia v ramci
existujucich poziadaviek na zverejiovanie kvalitativnych a kvantitativnych informéacii o dohodach o platbach
dodavatel'om.

e Dodatky k IFRS 16 Lizingy — Lizingovy zavézok z transakcie predaja a spatného lizingu, vydané IASB dna
22. septembra 2022. Dodatky k IFRS 16 vyZaduju od predavajiceho — najomcu, aby néasledne ocenil lizingové zavéazky
vyplyvajliice zo spitného lizingu tak, aby nevykazoval ziadny zisk ani stratu stuvisiacu s uzivacim pravom, ktoré si
ponechava. Nové poziadavky nebrania predavajucemu — ndjomcovi vykazovat’ vo vykaze ziskov a strat zisk alebo stratu
z ¢iasto¢ného alebo Uplného ukoncenia lizingu.

Nové a revidované IFRS tiétovné Standardy, ktoré prijala EU, ale zatial’ nenadobudli tiéinnost’

K datumu schvalenia tejto tctovnej zavierky Spolo¢nost’ neuplatiiovala nasledujuce dodatky k IFRS uétovnym Standardom,
ktoré vydala IASB a prijala EU a ktoré zatial’ nenadobudli G¢innost”:

e Dodatky k IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien — Chybajuca konvertibilita, vydané TASB diia 15. augusta 2023.
Dodatky obsahuju usmernenie, ktoré vysvetluje, kedy je mena vymenitelna a ako urcit vymenny kurz, ked’ nie je
vymenitelna.

Nové a revidované IFRS tiétovné §tandardy, ktoré boli vydané, ale EU ich neprijala

V stdasnosti sa IFRS uétovné Standardy tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodlidujii od IFRS t&tovnych tandardov
vydanych Radou pre medzinarodné Gétovné standardy (IASB) okrem nasledujucich novych uctovnych standardov a dodatkov
k existujuicim Giétovnym §tandardom, ktoré neboli prijaté EU k 31. decembru.2024:

o IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v ictovnej zavierke, vydany IASB diia 9. aprila 2024, nahradi IAS 1 Prezentacia
G&tovnej zavierky. Standard zavadza tri stibory novych poZiadaviek, ktoré maju zlepsit’ vykazovanie finanénej vykonnosti
spolo¢nosti a poskytnut’ investorom lepsi zaklad pre analyzu a porovnanie spolo¢nosti. Hlavné zmeny v novom §tandarde
v porovnani s IAS 1 zahfaju: a) zavedenie kategorii (prevadzkova, investicna, finan¢na, dan z prijmov a ukoncéené ¢innosti)
a definovanych medzisuctov vo vykaze ziskov a strat; b) zavedenie poziadaviek na zlepSenie agregécie a roz¢lenovania; c)
zavedenie zverejiiovania informacii o ukazovatel'och vykonnosti uréenych vedenim (MPMs) v poznamkach k ctovnej
zavierke.

e IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: zverejiiovanie, vydany IASB diia 9. aprila 2024. Standard
povol'uje dcérskej spolocnosti poskytovat obmedzené zverejnenia pri uplatiiovani IFRS tétovnych Standardov v jej
uctovnej zavierke. IFRS 19 nie je povinny pre dcérske spolo¢nosti, ktoré splitaji definované podmienky, a stanovuje
poziadavky na zverejiiovanie pre dcérske spolocnosti, ktoré sa rozhodnu tento Standard uplatiiovat’.

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 — Dodatky ku klasifikécii a ocefiovaniu finanénych nastrojov, vydané IASB diia 30. maja
2024. Dodatky vysvetl'uji klasifikaciu financnych aktiv s environmentalnymi, socidlnymi a spravnymi aspektmi (ESG)
a podobnymi prvkami. Dodatky tiez Specifikuji datum, ku ktorému sa ukonéi vykazovanie finanéného aktiva alebo
finanéného zavizku, a zavadzaji dodatoéné poziadavky na zverejiiovanie tykajice sa investicii do nastrojov vlastného
imania ocefiovanych v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku a finanénych nastrojov s podmienenymi
prvkami.

12



TATRAVAGONKA a. s. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

a)

b)

e Dodatky k IFRS 9 a IFRS 7 — Zmluvy o dodavke elektrickej energie zavislej od obnovitenych zdrojov, vydané IASB
dna 18. decembra 2024. Poziadavky IFRS 9 na vlastné pouzitie boli upravené tak, aby zahrnali faktory, ktoré musi uctovna
jednotka zohl'adnit’ pri uplatiiovani bodu IFRS 9:2.4 na zmluvy o nakupe a odbere elektrickej energie z obnovitelnych
zdrojov, kde zdroj vyroby elektrickej energie zavisi od prirody. Poziadavky IFRS 9 na uctovanie o zabezpeCovacich
nastrojoch boli upravené tak, ze povoluju Gétovnej jednotke, ktord vyuziva zmluvu o dodavke elektrickej energie zavislej
od obnovitel'nych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami ako zabezpecovaci nastroj, ur€it’ variabilny objem predpokladanych
transakcii s elektrickou energiou ako zabezpeCovani polozku, ak si splnené Specifikované kritéria, a ocefiovat
zabezpecovant polozku za pouzitia rovnakych predpokladov ohl'adom objemu, aké sa pouzili pre zabezpecovaci nastroj.
Dodatky k IFRS 7 a IFRS 19 zavadzaju poZiadavky na zverejiiovanie informacii o zmluvach o dodavke elektrickej energie
zavislej od obnovitelnych zdrojov so $pecifikovanymi prvkami.

e Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7 — Ro¢né zlep§enia IFRS tétovnych $tandardov — 11. diel, vydany
IASB dna 18. jula 2024. Dodatky zahffajil vysvetlenia, zjednodusenia, opravy a zmeny v tychto oblastiach: a) i¢tovanie
0 zabezpecovacich nastrojoch v pripade uctovnej jednotky uplatitujucej IFRS uctovné Standardy po prvykrat (IFRS 1),
b) zisk alebo strata z ukon&enia vykazovania (IFRS 7), c¢) zverejnenie odlozeného rozdielu medzi redlnou hodnotou
a transakénou cenou (IFRS 7), d) ivod a zverejiiovanie informacii o iverovom riziku (IFRS 7), ) ukoncenie vykazovania
lizingovych zavézkov na strane ndjomcu (IFRS 9), f) transakéné cena (IFRS 9), g) urcenie ,,de facto zastupcu (IFRS 10),
h) metoda ocefiovania obstaravacou cenou (IAS 7).

e IFRS 14 Uéty asového rozliSenia pri regulicii, vydany IASB dita 30. januara 2014. Tento $tandard ma umoznit
uctovnym jednotkam, ktoré uplatiuja IFRS uctovné Standardy po prvykrat a v sti€asnosti vykazuji ucty ¢asového rozlisenia
pri regulacii v stlade s ich predchadzajucimi i¢tovnymi $tandardmi, aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS uctovné
Standardy.

e Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana ¢tovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych
podnikov — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolo¢nost’ou alebo spolo¢nym
podnikom, vydané IASB dia 11. septembra 2014. Dodatky sa zaoberaju konfliktom medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS
10 a objastiuju, Ze pri transakcii zahfiiajucej pridruzent spolo¢nost’ alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku
alebo straty od toho, ¢i predané alebo vloZené aktiva predstavuji podnik.

Spolo¢nost’ neocakava, ze prijatie uvedenych uctovnych Standardov bude mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku
spolo¢nosti v budlcich obdobiach.

Uktovanie o zabezpedovacich nastrojoch v sivislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady EU zatial
neprijala, zostava nad’alej neupravené. Na zaklade odhadov Spolo¢nosti uplatnenie uctovania o zabezpeCovacich néstrojoch
v suvislosti s portfoliom finan¢nych aktiv alebo zavézkov podl'a IAS 39 Finan¢éné nastroje: vykazovanie a oceiiovanie by
nemalo vyznamny vplyv na uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
Prehlasenie o sulade s IAS/IFRS

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardami finanéného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskeho spoloCenstva o uplatiiovani medzinarodnych uétovnych noriem
(IFRS).

Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky

Tato uctovna zavierka je riadnou Gcétovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z.
0 Gctovnictve za obdobie od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024.

Tato uctovna zavierka bola zostavena podl'a zasad a metdd ustanovenych nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢
1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych G¢tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati urcitych
medzinarodnych G¢tovnych noriem v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 v zneni neskorsich
nariadent.

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto uctovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podl'a paragrafu 16, odsek 9 az 11
slovenského Zakona o uctovnictve (Zakon ¢. 431/ 2002 v zneni neskorSich predpisov), Gctovné knihy uétovnej jednotky
nemozu byt znovu otvorené po tom, ¢o bola pripravena a schvalena uétovna zavierka. Ak potom, ako bola €tovna zavierka
schvalena, vedenie zisti, ze Gdaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie st konzistentné s udajmi v beznom uétovnom obdobi,
Zakon o udtovnictve umoziuje Gc¢tovnej jednotke upravit’ porovnatelné tidaje v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom G¢tovna

jednotka tieto skutoc¢nosti identifikovala.
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d)

€)

Zostavenie Gctovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v Eurdpskej unii si vyzaduje pouzitie urcitych Gétovnych odhadov.
Vyzaduje si to tiez uplatnenie usudku vedenia v procese uplatiiovania uétovnych zasad. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupeit
rozhodovania alebo st zloZitejsie, alebo oblasti kde st predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu Gétovnu zavierku su
uvedené v Poznamke 3 bod e).

Tato uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
Informécie o konsolidovanom celku

Tatravagénka a.s., Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad zostavuje konsolidovant étovnt zavierku za dcérske spolo&nosti,
v ktorych méa kontrolu v stlade s pravidlami Medzinarodnych uétovnych Standardov aplikovanych v Eurépskej Unii platnych
ku diiu zostavenia konsolidovanej Gi€tovnej zavierky.

V sulade s poziadavkami paragrafu 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve, paragrafu 4 Standardu IFRS 10 - Konsolidované
uctovné zavierky a interpretacie popisanej v dokumente vydanom komisiou pre Vnutorny trh a sluzby Eurdpskej Komisie pre
Vybor regulacie uctovnictva (dokument ARC/08/2007) o vzt'ahu medzi IFRS platnych v Eurdpskej Gnii a $tvrtou a siedmou
Direktivou, konsolidovana i¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2024 bude zostavena az po datume zostavenia tejto
individudlnej uctovnej zavierky Spolo¢nosti podl'a IFRS platnych v Eurdpskej unii. Tato konsolidovanu zavierku bude mozné
ziskat’ priamo v sidle Spolocnosti a bude ulozena v Registri uctovnych zavierok.

Spolo¢nost’ a jej dcérske spolo¢nosti budu tiez zahrnuté do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
zostavenej k 31. decembru 2024 podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii. TUto
konsolidovanu u¢tovni zavierku bude mozné dostat’ priamo v sidle spolo¢nosti Optifin Invest s.r.0. na adrese Rusovska cesta
1, 851 01 Bratislava a bude uloZena v Registri u¢tovnych zavierok.

Systém uétovnictva

Tato individualna actovna zavierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo tak,
ako boli schvélené pre pouzitie v Eurdpskej unii (d’alej len ,,EU®).

Finan¢né vykazy boli vyhotovené na principe historickych obstardvacich cien s vynimkou precenenia poloZiek investicii do
nehnutelnosti. Informécie o pouzitych zakladnych Gétovnych postupoch sa uvadzaji d’alej v tychto pozndmkach. Vyznamné
postupy uctovania pouzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky st uvedené nizsie. Tieto postupy uctovania boli aplikované
konzistentne na vsetky uctovné obdobia, ak nie je uvedené inak.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok. Funk&nou menou spolo¢nosti je euro, finanéné vykazy Gétovnej zévierky st
prezentované v EUR.

Vyznamné uctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Zostavenie GGtovnej zavierky v sulade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouzitie v ramci EU si vyzaduje pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty majetku a zdvazkov v uétovnej zavierke a v poznamkach k uctovnej
zavierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolo¢nosti podla svojho najlepsicho poznania aktuélnych udalosti, skuto¢né vysledky
sa v kone¢nom dosledku mézu od tychto odhadov lisit’. Najvyznamnejsie odhady sa tykaju stanovenia doby vplyvu finanénej
krizy a ekonomickej recesie, percenta dokond&enia zdkazkovej vyroby, ofakavaného plnenia v pripade rucenia a bankovych
garancii, zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, vycislenia znizenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok,
finanéné investicie, pohl'adavky a z&soby), vypoctu rezerv.

Zakazkova vyroba

Pri zdkazkovej vyrobe Spolo¢nost uctuje kazda vyrobnu davku ako zékazku, aj ked’ st viaceré vyrobné davky sti¢ast'ou jednej
zmluvy so zakaznikom. Spolo¢nost’ povazuje tento spdsob uétovania za dostatoéne presntl aproximaciu poziadavky IFRS, ktord
vyzaduje aby sme za zakazku povazovali cely kontrakt so zakaznikom. Nakolko sa jedna o opakujicu sa vyrobu, vedenie
Spolocnosti veri, ze dokaze od prvej davky kontraktu odhadovat’ ziskovost' celého projektu. Spolo¢nosti sa historicky dari
zvySovat’ ziskovost opakovanych zakaziek vdaka vyssSej efektivite v neskorSich cykloch opakovanej vyroby. Vedenie
Spoloénosti si uvedomuje riziko, ze zvySujlice ceny vstupov (najmd, avsak nielen vyluéne materialov a poddodavok) by mohli
znizit’ marzu dosahovant na zakazke v budicnosti. Vedenie Spolo¢nosti toto riziko riadi tak, ako je popisané v poznamke 35.2
predovsetkym budovanim dlhodobych vztahov s dodavatelmi a zabezpeCovanim projektovych cien. V pripade, ak by doslo
k rastu cien vstupov v obdobi do ukonéenia rozpracovanych zakaznickych kontraktov bola by ovplyvnena buduca ziskovost’
zakaziek a tiez zostatok zmluvného aktiva zo zakazkovej vyroby k 31. decembru 2024.
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Rucenia za tretie osoby a bankové garancie

Tak ako je popisané v pozndmkach 30.1 a30.2 Spolo¢nost’ ru¢i do vysky 13 257 tis. EUR za tretie osoby a do vysky
48 794 tis. EUR v suvislosti s dodavkami jej vyrobkov zakaznikom. Vedenie Spolo¢nosti posudilo finanénu situdciu tretich
stran za ktoré ruci ako aj dodavky zakaznikom a doslo k zaveru, ze je nepravdepodobné, aby na zdklade vydanych zaruk
a bankovych garancii doslo k akymkol'vek plneniam. V pripade, ak by sa zhorsila finanéna situacia resp. by doslo k neplneniu
zavazkov voci zakaznikom alebo problémom s kvalitou dodavok, Spolo¢nosti by mohla V tejto suvislosti vzniknut® strata do
vysky tychto garancii.

Pozi¢ky a preddavky poskytnuté spriaznenym stranam

Spolo¢nost’ individualne posudzuje pohladavky voéi spriaznenym stranam a tvori opravné polozky k nedobytnym
pohladavkam. Hodnota tychto opravnych poloZiek je uvedend v pozndmke 28. Z tohto titulu vznika Spolo¢nosti koncentracia
kreditného rizika vo vyske 44 443 tis. EUR. Pokial’ by zamery, s ktorymi boli tieto Gvery poskytované neboli tspeSne
zrealizované Spolo¢nosti by mohla vznikntt v tejto sdvislosti strata.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadovana doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskimana vzdy ku koncu tu¢tovného obdobia v rdmci
inventarizicie majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzuju nasledovné faktory:

- oCakavané vyuZitie majetku v uctovnej jednotke, uzivanie je uréené s ohladom na ocakavanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

typicky Zivotny cyklus majetku vychadzajtci z dostupnych informécii o odhade pouzitelnosti podobnych aktiv, ktoré su
vyuzivané podobnym spésobom

technické, technologické a iné druhy opotrebenia

stabilita odvetvia, v ktorom sa majetok vyuziva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré si vystupom vyuzitia
majetku

Pripadné rozdiely medzi dobou zivotnosti majetku stanovenou vedenim Spolo¢nosti a jeho skutocnou dobou zivotnosti mézu
mat’ vyznamny vplyv na tato Gétovnu zavierku. Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti 1isili od odhadov 0 10 %, odpisy za
rok kong¢iaci 31. decembra 2024 by sa zvysili o 1 048 tisic EUR alebo znizili o 857 tisic EUR.

Realizovatel’nost’ nakladov na vyvoj

Spolo¢nost’ analyzuje kritéria na kapitalizaciu pri prvotnom vykazani nakladov na vyvoj a vykazuje ich v skutoénych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevazne externych nakladov sa vyuzije prostrednictvom buducich zdkaziek a zvy$ok
je vykazany v ramci nakladov na zékazku, s ktorou stvisia. Z tychto dévodov vyska kapitalizovanych nakladov na vyvoj
nepredstavuje vSetky skuto¢ne vynaloZené naklady suvisiace s vyvojom danych nehmotnych aktiv. Ku kazdému stivahovému
dilu odhaduje vedenie spolo¢nosti budiicu realizovatelnost’ bertc do Givahy sti¢asné a buduce zakazky, trhovi cenu podobnych
projektov a technologicky pokrok v odvetvi.

Priemerna zostavajtica doba zivotnosti pre kapitalizované naklady na vyvoj k 31. decembru 2024 je 7,1 roka.
Rezervy

Finanéné vykazy spolo¢nosti obsahuju vyznamné Ciastky, ktoré predstavuji rezervy na buduce vydavky, ktoré spolocnost’
ocakava v suvislosti so svojou podnikatel'skou ¢innost'ou, predovsetkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov, pre
odstranenie ktorych je viazand zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubiled, ku ktorym je
spolo¢nost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvach nad rdmec zdkonnych povinnosti. Vyska rezerv
vychadza z odhadov buducich nakladov.

Vyska rezervy na zakaznicke reklamécie vychadza z odhadov budicich ndkladov na opravy v slvislosti s odstranenim vad
Vv ramci zaruénej doby vyrobkov. Je stanovena na zaklade historickej analyzy nakladov na reklamacie so zohl'adnenim zmluvne
dohodnutej $tandardnej 2-roénej zaruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebezne aktualizovany. Dalsie informacie
k rezervdm sa uvadzajd v pozn. 13 a 17.

ZniZenie hodnoty nefinanénych aktiv

V pripade, ze fakty a okolnosti naznacuju, ze hodnota dlhodobych aktiv alebo penazotvornej jednotky je zniZena, urobi sa
vypocet spitne ziskatelnej Giastky v sllade s IAS 36 — Znizenie hodnoty aktiv. Ak je spitne ziskatelna ¢iastka takéhoto
dlhodobého majetku nizsia nez jeho i¢tovna hodnota, tento rozdiel sa vykaze ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodarenia.

Spoloénost’ vypocitala a zatctovala vyznamné Ciastky znizenia hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohl'adavok na zaklade
posudenia ich budlceho pouzitia, planovanej likvidacie, vymoziteInosti splacania a predaja. Pri niektorych polozkach este
nebolo prijaté konecné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouzitia, likvidacie alebo predaja majetku mézu zmenit'.
Podrobné informécie 0 zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohl'adavok sa uvadzaja v pozn. 4,5, 6, 7, 8.
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3.1

3.2.

Finan¢né investicie

Spoloénost’ aktivne vyhladava prileZitosti na rozsirenie svojho trhového podielu a zabezpelenie komplexnej ponuky pre
zakaznikov. V tejto stvislosti investuje prostrednictvom nakupu podielov v ramci Eurépy ale aj inych rychlo rastucich trhov.
Potrebu tvorby opravnej polozky voéi finanénym investiciam Spolo¢nost’ posudzuje na zaklade dosahovanych a planovanych
vysledkov, kde sa skutocnost méze odliSovat na zklade zmenenych trhovych podmienok a tspes$nosti opatreni na
zefektivnenie vyroby. V pripade predaja tychto investicii sa mdze skuto¢na cena odliovat’ od momentalne vykazanej hodnoty
0 vyznamnu Ciastku. Pozri tieZ poznamku 6..

Nehmotné aktiva
V spoloénosti TATRAVAGONKA vznikajia nehmotné aktiva:

. aktiva obstarané vlastnou ¢innost'ou, predovsetkym aktivované naklady na vyvoj
. aktiva obstarané kapou, napr. software,

Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny majetok je zauctovany, ak je pravdepodobné,
ze Spolo¢nosti budu z daného majetku plynat’ buduce ekonomické uzitky a obstaravacia cena aktiva sa da spolahlivo stanovit’.

Spolo¢nost’ nehmotné aktiva nasledne ocefiuje obstaravacimi ndkladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.
Spolo¢nost’ stanovuje dobu pouzitel'nosti nehmotného aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho ekonomického vyuzitia.
Predpokladana doba pouzitel'nosti a metdda amortizacie sa preveruje vzdy na konci kazdého uctovného obdobia , pricom vplyv
akychkol'vek zmien v odhadoch sa u¢tuje prospektivne.

Vydaje na vyvojové &innosti, v ktorych sa vyuzivaji vysledky vyskumu a inych znalosti za ugelom ich vyuzitia v novej
a podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizuj(, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuzitelny
a spolo¢nost’ ma dostatok zdrojov na dokoncenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové ¢innosti v Spolocnosti zahfiiaju
Vv prevaznej miere externé ndklady v sdvislosti s uvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skusky, certifikaty, posudky).

Ostatny vyvoj sa u¢tuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa u¢tuje v obstaravacich nakladoch minus
opréavky a pokles hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

. vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

. je pravdepodobné, ze vytvoreny majetok bude produkovat’ buduce ekonomické uzitky,

. naklady na vyvoj daného majetku mozno spolahlivo merat’.

. moznost’ jeho technického dokoncenia

. zamer jeho dokoncenia, pouzivania alebo predaja

. schopnost’ Spolo¢nosti pouzivat’ alebo predat’

. dostupnost’ technickych zdrojov, finanénych zdrojov a ostatnych na dokoncenie jeho vyvoja, pouzitie alebo predaj

Naklady na vyskumnu &innost’ (pokial’ vznikaju) sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou s konecnou dobou pouzitel'nosti sa odpisuje rovnomerne pocas ocakéavanej
doby jeho ekonomického vyuzitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou nemozno kapitalizovat, naklady na
vyvoj sa uétuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked’ sa vynalozili.

Spoloc¢nost’ na konci kazdého uctovného obdobia skiima, ¢i existuje indikéacia zniZzenia hodnoty nehmotnych aktiv. Ak takato
indikacia existuje, Spolo¢nost’ znizi u¢tovni hodnotu na spétne ziskatel'ni sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus
néklady na predaj, alebo hodnota z pouzivania, podl'a toho, ktora je vyssia.

Dalsie tidaje st popisané v poznamke 4.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su ocenené v obstaravacej cene po zniZeni o opravky a opravné polozky, ak je to
potrebné.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloziek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania, zvySuju ich
uctovnu hodnotu iba v pripade, Ze Spolo¢nost’ mdze ocakavat’ buduce ekonomické prinosy nad ramec ich povodnej vykonnosti
a tieto vydavky mozu byt spolahlivo ocenené. Vsetky ostatné bezné vydavky sa uétuju ako opravy a udrzba do nakladov
obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Naklady na nahradenie hlavnych Casti alebo komponentov poloziek dlhodobého
hmotného majetku st aktivované a vymenena Cast’ je vyradena.

Vyznamné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spiitaju podmienky pre nehnutel'nosti, stroje a zariadenia, ak Spolo¢nost’

ocakava ich vyuZitie pogas viac ako 1 roka alebo ak nahradné dielce a obsluzné zariadenia mézu byt vyuzité len v spojeni so
$pecifickou polozkou nehnutelnosti, strojov a zariadeni.
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3.3.

3.4.

V sulade s poziadavkami TAS 36 sa ku diiu zostavenia finanénych vykazov vykonava posadenie, ¢i existuju faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatel'na hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni Spolo¢nosti je nizsia ako ich uétovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovateI'na hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako &ista
predajna hodnota alebo sti¢asna hodnota buducich peniaznych tokov, vzdy ta, ktord je vyssia. Akakol'vek odhadnuta strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa uétuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi,
v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouzité pri vypocte sucasnej hodnoty budicich penaznych tokov
vychadzaju z pozicie Spolo¢nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia suvahy.
V pripade, Ze sa Spolo¢nost’ rozhodne zastavit’ investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukoncenie, posudi
pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zatétuje opravnu polozku.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni sU uréené porovnanim vynosov s Gi¢tovnou hodnotou a st plne
zohl'adnené vo vykaze ziskov a strat.

Dcérske a pridruzené spolo¢nosti a spolo¢né podniky

Dcérske spolocnosti su tie spolo¢nosti (vratane Strukturovanych), ktoré Spolo¢nost’ kontroluje, nakol’ko Spolo¢nost’ (i) je
opravnena riadit’ prislu$né aktivity dcérskych spolo¢nosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiuju jej hospodarsky vysledok, (ii)
je vystavena variabilnym vynosom alebo ma prava na variabilné vynosy na zéklade jej angazovanosti a (iii) méa schopnost’
ovplyviiovat’ tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad dcérskou spolo¢nost’ou.

Pri posudzovani toho, ¢i Spolo¢nost’ kontroluje int uctovnu jednotku, sa berie do uvahy existencia a vplyv podstatnych
hlasovacich prav, vratane podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat’ jeho drzitel
prakticku schopnost uplatiiovat’ ho vtedy, ked’ vznikne potreba prijat’ rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢innosti ovladanej
uctovnej jednotky. Spolo¢nost’ méze kontrolovat’ i¢tovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked’ v nej nevlastni va¢sinu hlasovacich
prav. V takom pripade posudzuje Spolo¢nost’ vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s vel’kostou a rozptylenim podielov
ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych
investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien ¢innosti danej uétovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatiiuju iba za
vynimo¢nych okolnosti, nebrania Spolo¢nosti, aby v tejto i€tovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv.

Pridruzené spolo¢nosti st vietky spolo¢nosti, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny vplyv, ale neovlada ich, ¢o je vo vieobecnosti
spojené s vlastnictvom 20 % az 50 % hlasovacich prav.

Spolo¢ne kontrolované podniky (,,spolo¢né podniky*) st tie, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel’a na kontrole ¢innosti spolo¢ne so
svojimi partnermi v podnikani. Podl'a IFRS 11, Spolo¢né dohody su investicie do spoloénych podnikov klasifikovane bud’ ako
spolo¢né operacie alebo spolo¢né podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach kazdého investora. Spolo¢nost’
posudila povahu jej spolo¢nych dohdd a urcila, Zze st spoloénymi podnikmi.

Investicie v dcérskych a pridruZzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch su ocenené v tejto individualnej uctovnej
zavierke v obstardvacich cenach. Obstaravacia cena je vyjadrena hodnotou zaplatenych penaznych prostriedkov alebo
penaznych ekvivalentov alebo realnou hodnotou vloZenych aktiv a pasiv na ziskanie dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov v ¢ase ich akvizicie. Pripadné zniZenie ich hodnoty sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky.
Opravné polozky sa tvoria na zaklade metddy sucasnej hodnoty odhadovanych buducich penaznych tokov.

Finanéné néstroje - kPaové podmienky ocefiovania.

V zavislosti od ich klasifikacie st finan¢né néstroje vykazované v redlnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je
nizsie uvedené.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavdazku v ramci beznej
transakcie medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dokazom redlnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny
trh je ten, na ktorom sa uskuto¢nuju transakcie pre aktiva alebo pasiva s dostato¢nou frekvenciou a objemom, aby poskytovali
priebezné informacie o cenach.

Ocetovacie techniky, ako modely diskontovanych penaznych tokov alebo modely zaloZené na beznych trhovych transakciach
alebo postdenie finanénych udajov subjektu sa pouzivaji pri uréovani realnej hodnoty niektorych finanénych nastrojov, pre
ktoré nie su k dispozicii informacie o cenach na externom trhu.

Ocenenia realnou hodnotou st analyzované podl'a urovne v hierarchii oceneni realnou hodnotou takto: (i) uroven jedna st
ocenenia na Urovni kdtovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva alebo zavézky, (ii) ocenenia na
Urovni dva sU ocenovacie techniky so vetkymi vyznamnymi vstupmi aktiva alebo zavizku zistiteInymi, a to bud’ priamo (t. j.
ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien) a (iii) ocenenia na urovni tri s ocenenia, ktoré nie su zaloZzené vyhradne
na zistitelnych trhovych tdajoch (t. j. ocenenie vyzaduje vyznamné nezistitené vstupy). Prevody medzi jednotlivymi Groviiami
hierarchie realnej hodnoty sa uskuto¢iiuji ku koncu ti€tovného obdobia. Vid’ Poznamka 32.2.5.
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3.5.

3.6.

Amortizovana hodnota je hodnota, v ktorej bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom zatétovani po odpocitani splatok istiny
a zvyieni o dasovo rozligené troky. V pripade finanénych aktiv aj po odpoéitani vzniknutych strat zo zniZenia hodnoty. Casovo
rozliseny urok obsahuje rozpustanie transakénych nakladov ¢asovo rozlisenych pri prvotnom zatétovani a akékol'vek prémie
alebo diskonty z hodnoty do splatnosti za pouZitia metody efektivnej tirokovej sadzby. Casovo rozlisené urokové vynosy
a Urokové naklady, vratane amortizovaného diskontu alebo prémie (s ohladom na asové rozliSenie poplatkov pri ich vzniku,
ak existuju) nie s prezentované samostatne a si zahrnuté do uctovnej hodnoty stvisiacich poloziek vo vykaze o finan¢nej
situécii.

Metdda efektivnej Urokovej sadzby je metdda alokacie urokovych vynosov alebo trokovych nakladov za prislu§né obdobie tak,
aby bola zaistena konstantna urokova miera (efektivna Grokova sadzba) z uctovnej hodnoty. Efektivna trokova sadzba je
Urokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce pefiazné platby alebo prijmy (okrem buducich strat spésobenych
kreditnym rizikom) po¢as doby predpokladanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo kratsej doby, ak je to vhodné, na brutto
uétovnl hodnotu finanéného nastroja. Efektivna turokova sadzba diskontuje pefiazné toky variabilnych urokovych nastrojov
k d’alSiemu terminu urokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpitie nad pohyblivou sadzbou
uvedenou v nastroji, alebo d’alsich premennych faktorov, ktoré nie si obnovené na zéklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo
diskonty sa odpisuju pocas celej predpokladanej Zivotnosti nastroja. Vypocet sii¢asnej hodnoty zahfia vSetky poplatky platené
alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou sti¢astou efektivnej Grokovej sadzby.

Finan¢né aktiva a finanéné zavizky sa vykazujl resp. prestant vykazovat’, k ddtumu transakcie na zéklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduji vykonat’ investiciu v ¢asovom ramci uréenom danym trhom a pri prvotnom
vykazani sa ocefiuju redlnou hodnotou.

Vsetky nakupy a predaje finan¢nych aktiv, ktoré vyzaduji dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklost'ami (ndkupy a predaje ,,beznym spésobom) sa zaznamenavaju v del obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolocnost’
zaviaze dodat’ finan¢ne aktivum. VSetky ostatné nakupy su vykazané, ked’ sa Gctovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Prvotné vykazanie finan¢nych nastrojov.

Vsetky finanéné nastroje okrem pohladavok z obchodného styku su prvotne vykézané v redlnej hodnote. Pri prvotnom
vykazani realnu hodnotu najlepsie urCuje transakéna cena. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa Gituje len v pripade, ak
existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktora moze byt podlozena d’al§imi pozorovatenymi siiCasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypoctami na zaklade oceniovacich technik, ktorych vstupy zahinaju iba
udaje z pozorovatelnych trhov.

Pohl'adavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju transakénou hodnotou a nasledne su vykazané v uctovnej hodnote
ziskanej metddou efektivnej trokovej miery, pri¢om ich hodnota sa zniZuje o opravnu polozku.

Vsetky nakupy a predaje finan¢nych aktiv, ktoré vyzaduji dodanie v ¢asovom ramci stanovenom predpismi alebo trhovymi
zvyklost'ami (ndkupy a predaje ,,beznym spésobom) sa zaznamenavaju v deii obchodu, ¢o je datum, ku ktorému sa Spolo¢nost’
zaviaze dodat’ finan¢ne aktivum. VSetky ostatné nakupy st vykazané, ked’ sa G¢tovna jednotka stane stranou zmluvného
zaobstarania nastroja.

Klasifikacia finan¢nych aktiv
Finanény majetok sa klasifikuje do tychto kategorii:

- aktiva nasledne ocefiované v umorovanej hodnote
- aktiva nasledne oceniované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCT)
- aktiva nasledne oceniované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatel'skom modeli, ktory ti€tovna jednotka pouziva na riadenie finan¢nych aktiv
a od toho, ¢i zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a urokov (SPPI). Ak je dlhovy financny nastroj drzany za
ucelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zaroven spliia podmienku SPPI.

Dlhové finan¢né nastroje, ktoré spfﬁajﬁ podmienku SPPI, a ktoré st sucast'ou portfolia, ktoré uctovna jednotka drzi s cielom
inkasovat’ peniazné toky a zaroven s moznost'ou predat’ financné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI.

Financné aktiva, ktorych peniazné toky nepredstavuju SPPI, musia byt’ ocefiované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené
derivaty sa uz neseparuju z financnych aktiv avSak zohl'adiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Vynosové uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Girokovej miery, okrem kratkodobych pohl'adavok, pri ktorych by vykazanie
Urokov nebolo vyznamné.
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3.7.

Pri ostatnom finanénom majetku by objektivnym dokazom znizenej hodnoty mohli byt

* vyznamné finanéné tazkosti emitenta alebo zmluvnej strany, alebo

» porusenie zmluvy, ako napr. nesplacanie, resp. nedodrzanie podmienok splacania turokov alebo istiny, alebo
» pravdepodobnost’, Ze dlznik sa dostane do konkurzu alebo za¢ne finanénu reorganizaciu, alebo

* vymiznutie aktivneho trhu pre finan¢ny majetok z dévodu finanénych t'azkosti.

V pripade urcitych kategoérii finanéného majetku (napr. pohl'adavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych individualne
posudenie nepreukazalo znehodnotenie, nasledne posudzuju skupinovo. Objektivny dokaz zniZenej hodnoty portfolia
pohladavok moze zahifiat' skusenosti spolo¢nosti s inkasom platieb v minulosti, Castejsi vyskyt oneskorenych platieb
Vv portfoliu po prekroceni priemernej doby tverovania 60 dni, ako aj pozorovateIné zmeny narodnych alebo lokalnych
ekonomickych podmienok, ktoré st v korelacii s nesplacanim pohl'adavok.

Realizovatel'na hodnota pohl'adavok spolo¢nosti sa vypocita ako su€asna hodnota ocakavanych buduicich pefiaznych prijmov,
odtroc¢ena podvodnou vnutornou efektivnou irokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohl'adavky sa neodurocuju. Realizovatel'na
hodnota ostatnych aktiv je vyssia z hodnét Cistej predajnej ceny a uzitkovej hodnoty. Pri uréeni Gizitkovej hodnoty sa oéakavané
buduce penazné prijmy odurocia na ich sti€asnit hodnotu pouzitim odtrocitel’a pred danou, ktory zohl'adiiuje sucasnt trhovi
hodnotu buducej hodnoty pefiazi a riziko vzt'ahujice sa na dané aktivum. V stlade s IFRS 9, spolo¢nost’ implementovala model
znehodnotenia pohl'adavok z obchodného styku, na zaklade ktorého spolo¢nost’ pre obchodné pohl'adavky bez vyznamného
prvku financovania tvori opravné polozky vo vyske oakavanych strat za 12 mesiacov zivotnosti pohl'adavky.

Vedenie spolo¢nosti rozdelilo zakaznikov do skupin na zaklade historickych skisenosti, zabezpecenia pohl'adavky a aktualnej
finanénej situécie.

1. Bonitni z&kaznici a z&kaznici v rdmci skupiny

2. Ostatni zakaznici

Pri bonitnych zékaznikoch a spolo¢nostiach v skupine vedenie urcilo oakavané straty za celi dobu Zivotnosti pohl'adavky vo
vyske 0 %. V pripade individualneho vyznamného zhor$enia kredibility, vedenie tvori opravni polozku individualne.

Pre ostatnych zakaznikov spolo¢nost’ kalkuluje zniZenie hodnoty pohl'adavok aplikaciou percenta pravdepodobnosti Gipadku
pre nefinanény sektor vyhlasovaného kazdoro¢ne Narodnou bankou Slovenska na obchodné pohl'adavky.

Metody vypoctu strat na zniZenie hodnoty, pri vyznamnom zhor$eni kredibility, sU skupinovo zalozené na vekovej Strukture
pohl'adavok po zohl'adneni individualneho posudenia vymoZitel'nosti nasledovne :

e pohladavky v lehote splatnosti alebo po lehote splatnosti do 90 dni — spolo¢nost’ viak posudzuje pravdepodobnost’ inkasa
tychto pohl'adavok na zéklade o¢akavanych strat, ako je uvedené vyssie

e pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 10 %
e pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 50 %
e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni — tvori sa opravna polozka vo vyske 100 %

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nakladoch vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi uc¢tovnou
hodnotou majetku a su¢asnou hodnotou predpokladanych buducich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
Urokovou mierou.

Uttovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych polozkach finanéného
majetku okrem pohl'adavok z obchodného styku, ktorych i¢tovna hodnota sa znizuje pomocou uétu opravnych poloziek.
V pripade, ze pohl'adavka z obchodného styku je nedobytnd, odpiSe sa oproti uctu opravnych poloziek. Nasledné vynosy
z odpisanych pohl'adavok sa uctuji ako znizenie opravnych poloziek. Zmeny v uctovnej hodnote Gc¢tu opravnych poloziek sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Pri finanénom majetku vykdzanom v amortizovanych nakladoch, ak v nasledujucom obdobi vyska straty zo zniZenia hodnoty
klesne a tento pokles mozno objektivne pripisat’ udalosti, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty, vykazana strata
zo zniZenia hodnoty sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat tak, aby uctovna hodnota investicie k datumu rozpustenia prislusnej
straty zo znizenia hodnoty neprevysila amortizované naklady, aké by boli, keby sa takato strata nevykazala.

Odiictovanie finan¢nych aktiv

Spoloénost’ oductuje finanéné aktiva, ak (a) su aktiva splatené alebo prava na penazné toky z aktiv inak zaniknu, alebo (b)
Spolo¢nost’ previedla prava na peniazné toky z finanénych aktiv alebo uzavrela dohodu opraviujicu k prevedeniu, zatial’ co (i)
prevedie tiez v podstate vSetky rizikd a prinosy plynuce z vlastnictva majetku, alebo (ii) neprevedie ani si nezachova v podstate
vSetky rizika a prinosy spojené s vlastnictvom, ale nezachova si kontrolu. Kontrola je zachovana v pripade, Ze zmluvna strana
nema prakticka moznost’ predat’ aktivum ako celok nespriaznenej tretej osobe, bez toho, aby museli byt nariadené d’alsie
obmedzenia na predaj.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty predstavuji hotovost’, peniaze na bankovych actoch a cenné papiere s dobou splatnosti do troch
mesiacov odo diia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatel'né riziko zmeny hodnoty. Peniaze a penazné ekvivalenty su
uctované v ich umorovanej hodnote.

Zasoby

Material a ostatné z&soby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podl'a toho, ktora je niZSia.
Obstaravacia cena zahfiia naklady na material, ostatné priame naklady a savisiace rezijné naklady. Cist4 realizovatelna hodnota
je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpocitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené
vlastnou ¢innostou sa vykazuji vo vlastnych nakladoch alebo v Eistej realizovatelnej hodnote, vzdy v tej, ktora je nizsia.
Vlastné naklady zahfiaju priame naklady vyroby a vyrobni réziu.

Ubytok zasob sa ituje v cene zistenej metodou vazeného aritmetického priemeru.

Spolo¢nost’ vyraba vlastnou ¢innost'ou zasoby, ktoré budi pouzité v zdkazkdch uréenych pre findlnych zakaznikov. Tieto
z4asoby st priradené na zakazky aZ pri montazi na findlny produkt, st vykazované na riadku Nedokonéena vyroba a polotovary
a s ocenované rovnako ako ostatné zasoby.

Preddavky

Preddavky sa vykazuju v obstaravacej cene zniZenej o znizenie hodnoty. Preddavky su klasifikované ako dlhodobé, ak sa
ocakava, ze tovar alebo sluzby suvisiace s preddavkami, budu obdrzané po jednom roku, alebo ak sa preddavky vztahuju na
aktivum, ktoré bude samo o sebe pri prvotnom zaudtovani klasifikované ako dlhodobé. Preddavky na obstaranie aktiv st
prevedené na uctovnu hodnotu aktiva, ako ndhle Spolo¢nost’ ziskala kontrolu nad finanénym aktivom a je pravdepodobné, ze
do Spolo¢nosti budu plynut’ budice ekonomické uzitky spojené s aktivom. Ak existuje naznak, ze tovar alebo sluzby stvisiace
s preddavkami nebudu prijaté, ani nebude preddavok vrateny, je a¢tovna hodnota preddavku zniZend a zodpovedajuca strata
zo znizenia hodnoty je vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Zakladné imanie

Kmertiové akcie st klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady priamo priraditené emisii novych akcii
su vykazané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii, po odpocitani vplyvu na dane.

Dividendy

Dividendy st vykazané ako zavizok a znizuji hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom boli vyhlasené a schvalené.
Akékol'vek dividendy vyhlasené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim G¢tovnej zavierky si prezentované v poznamke
0 udalostiach po stivahovom dni.

Zakonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny v stlade s Obchodnym zdkonnikom. Prispevky do zakonného rezervného fondu boli
tvorené vo vyske 10 % zisku Spolo¢nosti az do dosiahnutia hodnoty fondu vo vyske 20 % z&kladného imania. Tento fond nie
je mozné rozdelit’ ako dividendy a mdze byt pouzity len na zvysenie zakladného imania alebo na krytie strat.

Finan¢né zavizky

amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Grokovej miery, priom urokové naklady sa vykazuju na zaklade
efektivneho nékladu.

Finan¢né zaruky

Finanéné zaruky su neodvolatené zmluvy, ktoré vyzaduji, aby Spolo¢nost’ uhradila drzitelovi zaruky stratu, ktortl utrpel
z dovodu, ze urcity dlznik nezaplatil v dobe splatnosti v stlade s podmienkami dlhového nastroja. Finanéné zaruky st prvotne
vykazané v redlnej hodnote, ktora je zvyc€ajne urcena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zaklade trhovych cien podobnych
nastrojov v pripade zmluvy o finanénych zarukach so spriaznenou stranou Spolo¢nosti. Tato suma sa odpisuje rovnomerne po
dobu trvania zaruky. Na konci kazdého Gétovného obdobia st zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku neumorenej sumy po
prvotnom vykazani a (ii) najlepsiecho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavizku na konci uctovného obdobia.
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3.16.

3.17.

3.18.

Zavazky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit’ za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatel'ov v ramci
beznej Cinnosti. Zavizky st klasifikované ako kratkodobé zavizky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v ramci
prevadzkového cyklu uctovnej jednotky. VSetky ostatné polozky zavézkov st vykazané ako dlhodobé zavizky.

Zavazky z obchodného styku pociatocne zatiCtované v ich realnej hodnote a nasledne su ocenené v umorovanej hodnote
stanovenej pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

Rezervy
Rezervy na zavizky a poplatky st nefinancné zavézky s neuréitym ¢asovym vymedzenim a vyskou.

Rezervy sa prvotne uctuja v pripade, ak mé Spolo¢nost’ existujici alebo mozny zaviazok z minulej udalosti, je pravdepodobné,
ze splnenie daného zavizku spdsobi ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut’ vysku tohto zaviazku. Rezervy su ocenené
v sucasnej hodnote predpokladanych vydavkov potrebnych na splnenie zaviazku s pouzitim sadzby pred zdanenim odrazajticej
aktualne trhové hodnotenia ¢asovej hodnoty pefiazi a rizika $pecifické pre dany zavizok. ZvySenie rezervy v dosledku plynutia
¢asu je povazované za nakladové Uroky.

Ak existuje rad obdobnych zavizkov, pravdepodobnost’, ze ddjde k Cerpaniu prostriedkov potrebnych na ich vyrovnanie sa
stanovi na zdklade posudenia kategdrie zavazkov ako celku.

Spoloé¢nost’ odhaduje naklady v sivislosti s dohodnutymi zarué¢nymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych a predanych
vyrobkov véitane d’al§ich suvisiacich nakladov na ich odstranenie..

Stucasné zavizky vyplyvajuce z nevyhodnych zmliv sa i€tuju a oceiiuji ako rezervy. Nevyhodnd zmluva sa chape ako zmluva,
na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavézkov zo zmluvy prevysuju predpokladané ekonomické zitky, ktorych
prijatie sa na zaklade takejto zmluvy ocakéava.

Ak Spolo¢nost’ ocakava, ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada je Gctovana ako
samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavizky sa nevykazuji v uctovnej zavierke. Zverejiluju sa v poznamkach k uc¢tovnej zavierke, s vynimkou tych,
kde je moznost’ odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky vel'mi nepravdepodobna.

Ué¢tovanie vynosov

Vynosy sa ocenuju na zaklade protihodnoty, na ktort ma Spolo¢nost’ narok podl'a zmluvy so zdkaznikom a nezahfiaju sumy
inkasované za tretie strany. Spolo¢nost vykazuje vynosy, akonahle odovzda kontrolu nad produktom alebo sluzbou
zékaznikovi.

Predaj tovaru a vyrobenych vyrobkov. Spolo¢nost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov
a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podl'a principu ¢asového rozlisenia. Vynosy sa vykazuji v redlnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohl'adavky a predstavuju pohl'adavky z tovarov a sluzieb dodédvanych pocas beznej podnikatel’skej ¢innosti bez
zliav a dane z pridanej hodnoty.

Predaj tovaru. V suvislosti s predajom tovaru sa 0 vynose uétuje v okamihu, ked’ vietky vyznamné rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom boli prevedené na kupujuceho, a ked’ nezostavaji ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov
a moznych reklamacii alebo vratenia tovaru. Trzby sa vykazuju po odpoéitani dani a zliav. Spolo¢nost’ fakturuje predaj tovaru
v okamihu dodania so splatnost'ou 30-60 dni.

Material a nadhradné diely. Spolo¢nost’ predava svojim dcérskym spoloénostiam material a nahradné diely. Predaj materialu sa
vykazuje, ked’ Spolo¢nost’ doruci material dcérskej spolocnosti a neexistuje ziaden zavizok, ktory by mohol ovplyvnit’ prijem
materialu dcérskou spolo¢nost'ou. Vynosy z predaja materidlu a nahradnych dielov si vykazané ako ostatné prevadzkové

vynosy.
Predaj sluzieb. Vynosy zo sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom st sluzby poskytnuté, s ohl'adom na stupen
dokoncenia konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zéklade skutoéne poskytnutej sluzby ako pomernej €asti celkovych

sluZieb, ktoré maji byt poskytnuté.

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa vykaZu, ked’ vznikne pravo na vyplatenie dividend a je pravdepodobny prilev
prostriedkov predstavujticich ekonomické uzitky.

Urokové vynosy. Vynosové troky sii Gi¢tované v ¢asovej a vecnej sivislosti na zaklade metody efektivnej urokovej miery.
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3.19.

3.20.

3.21.

Zmluvy o zhotoveni (zakazkova vyroba)

Zékazkova vyroba je definovand v IFRS 15, "Vykazovanie vynosov zo zmliv so zdkaznikmi", ako zmluva S$pecificky
dohodnuta na zhotovenie aktiva.

Néklady na zékazkovu vyrobu sa vykazuju v &ase ich vzniku.

Ak nie je mozné spolahlivo uskutocnit’ odhad vysledku (Gispesnosti) zhotovenia zakazky, vynosy sa vykazu iba v rozsahu
vzniknutych nakladov, u ktorych je pravdepodobné, ze budu uhradené. Ak sa vysledok zakazky da spolahlivo odhadnut’ a ak
je pravdepodobné, ze ukoncéenie zakazky bude ziskové, vynosy viazuce sa na zakazku sa vykazu pocas dohodnutej doby
zhotovenia zékazky v stlade s IFRS15. Ak je pravdepodobné, ze celkové naklady na zakazku prevysia celkové dohodnuté
vynosy, Spolo¢nost’ vykaze rezervu na stratova zadkazku v plnej vyske ocakavanej straty.

Zmeny v dohodnutych pracach a narokoch sl zahrnuté vo vynosoch zo zékazkovej vyroby v rozsahu dohodnutom so
zédkaznikom a za predpokladu, Ze ich je moZné spolahlivo ocenit’. Na stanovenie sumy nakladov a vynosov, ktoré je potrebné
vykazat’ pocas uctovného obdobia pouziva Spolo¢nost’ metdodu percenta dokonéenia zakazky. Percento dokonéenia sa urcuje
ako pomer nakladov uZ vynaloZenych na zhotovenie zakazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky k celkovym odhadovanym
nakladom na kazdu zékazku osobitne. Néklady vynalozené pocas roka v suvislosti s budicimi aktivitami vykondvanymi na
zakazke sa pri ur€ovani stupiia dokoncenosti zakazky nebert do uvahy.

Spolo¢nost’ vykazuje zmluvné aktivum voéi odberatelom — Giastky nevyfakturované odberatelom — zo zakaziek v pripade
vsetkych rozpracovanych zakaziek, u ktorych vynalozené naklady spolu s vykazanym ziskom (po odpocitani vykazane;j straty)
prevysuju priebezne fakturované vynosy. Priebezne fakturované vynosy neuhradené objednavatelom zakazky a sumy
predstavujuce zadrzné, si vykazané v ramci pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok. Spolo¢nost’ vykazuje
ako svoj zavidzok sumu splatni odberatel'om — ¢iastky dlzné odberatel'om — zékaziek v pripade, Ze priebezné faktiry tykajuce
sa vSetkych rozpracovanych zékaziek prevysuju vynalozené néklady plus vykazany zisk (po odpocitani vykazanej straty).

Splatna dai z prijmov

Dan z prijmov bola zatu¢tovana v individualnej u¢tovnej zavierke na zéklade zédkonov, ktoré boli schvalené alebo v podstate
schvalené do konca uc¢tovného obdobia. Naklad na dafi z prijmov predstavuje splatnu dan a odlozent dan a je zatiétovany s
vplyvom na hospodarsky vysledok s vynimkou pripadov, ak je zat¢tovany s vplyvom na ostatny sithrnny zisk alebo priamo do
vlastného imania, pretoze dan sa vzt'ahuje na transakcie, ktoré su tiez uctované v danom alebo inom obdobi do ostatnych
sthrnnych ziskov alebo priamo do vlastného imania.

Splatna dan sa vypocita na zéklade zdanite'ného zisku za dané obdobie. ZdaniteIny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykazany
vo vykaze ziskov a strat a ostatného Uplného vysledku, pretoze nezahifia poloZzky vynosov a nakladov, ktoré su zdanitel'né
alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitel'né, resp. odpocitate'né od zédkladu dane.

Zavazok Spoloc¢nosti za splatné dane pre rok 2024 sa vypocita v zmysle platnych slovenskych uétovnych predpisov vo
vyske 21 %.

Dane iné ako dan z prijmov st ti€tované v ramci prevadzkovych nakladov.
OdloZena dai z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa Gctuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi dafiovou a uétovnou zostatkovou hodnotou aktiv
a pasiv siivahovou zavézkovou metddou. V stlade s vynimkou prvotného vykazania, sa odlozena daf neudtuje pri doasnych
rozdieloch pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku z transakcie inej ako podnikova kombinacia, ak transakcia pri prvotnom
zauctovani neovplyvni uctovny ani zdanitel'ny zisk.

Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oakavana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat’ prislu$nd
pohladavka alebo zaviazok. OdloZena daf sa Gctuje vo vykaze ziskov a strdt s vynimkou tych pohladavok a zavézkov, ktoré sa
0¢tuji priamo s proti zapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozena daf uétuje s proti zapisom vo vlastnom
imani. Sadzba dane z prijmov platna v roku 2024 je 21 % (2023: 21 %). Spolo¢nost’ o&akava, Ze v roku 2025 bude spiiat’
kritéria pre vysSiu sadzbu dane, preto pre vypocet odloZenej dane za rok 2024 pouzila sadzbu 24 %.

Najvyznamnejsie docasné rozdiely vznikaju ako dosledok rozdielov medzi dafiovou a ti€tovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni.

Odlozené danové pohl'adavky st zatuctované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze bude k dispozicii buduci zdanitel'ny zisk,
voci ktorému bude mozné uplatnit’ realizované docasné rozdiely. Odlozena dan je zauctovana z do¢asnych rozdielov z investicii
do dcérskych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked” doba uplatnenia doGasného rozdielu je pod kontrolou Spolo¢nosti a je
pravdepodobné, ze docasny rozdiel sa nebude v dohl'adnej dobe realizovat'.
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3.22.

3.23.

3.24.

3.25.

3.26.

Spoloénost’ vzajomne zapocitava odlozené danové pohladavky a odlozené danové zavizky, ak Spolocnost’ ma pravne
uplatnitel'né pravo zapocitat’ pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov voéi zavizkom zo splatnej dane z prijmov a ide o dafiové
povinnosti vo¢i tomu istému danovému tradu.

Operéacie v cudzich menach

Penazné aktiva a pasiva su prepocitané na funkéni menu pomocou oficidlneho vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky
("ECB") na konci prislusného vykazovaného obdobia. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z vysporiadania transakcii a z
prepoctu penaznych aktiv a zavizkov na funkéni menu na konci roka oficidlnym vymennym kurzom ECB st vykazané vo
vykaze ziskov a strat ako ostatné finanéné vynosy alebo naklady, ak sa vztahuju na finanéné aktivity, akymi st bankové
pozicky. V opacnom pripade sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet kurzom platnym na konci
roka sa nevzt'ahuje na nepeniazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach.

Nakladové troky

Nékladoveé uroky, ktoré priamo savisia s obstaravanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku, sa pripocitavaju
k obstaravacej cene takéhoto majetku az do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny na planované
pouZitie alebo predaj. Vietky ostatné naklady na prijaté uvery a pozic¢ky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi v ktorom
vznikli.

Finan¢né nastroje

Finanéné aktiva a pasiva vykazuje Spolo¢nost’ vo svojom vykaze o finanénej situacii vtedy, ked’ sa na fiu ako na zmluvnu
stranu vzt'ahuju ustanovenia tykajice sa dan¢ho nastroja.

Socialne a dochodkové zabezpetenie

Spolo¢nost’ odvadza prispevky na zdkonné zdravotné poistenie a socialne zabezpecenie z objemu hrubych miezd podla sadzieb
platnych pocas roka. Néklady na socialne zabezpecCenie sa Gctuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislu$né
mzdové néklady. Spolo¢nost’ nema zavidzok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zakonom
stanoveny ramec. Spolo¢nost’ okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ prispieva do $tatnych a stikromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych socidlnych benefitov so stanovenou
vyskou prispevku, pricom Spolo¢nost’ plati pevne stanovené prispevky do samostatného fondu a nebude mat’ ziadne d’alSie
pravne alebo iné povinnosti platit’ d’alSie prispevky, ak dany fond nebude mat’ dostato¢ny majetok na zaplatenie narokov
v§etkym zamestnancom za dobu, ktor odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa G¢tuju do nakladov v Case
vzniku z&vazku.

Na zaklade dohody s odbormi Spolo¢nost’ tiez ma (a) povinnost’ vyplatit’ tri az Sest’ mesaénych miezd zamestnancovi , ktori
v ¢ase odchodu do dochodku spini stanovené podmienky, ¢o predstavuje zamestnanecky pozitok so stanovenou vyskou
benefitu splatny po ukonceni zamestnania a tiez (b) povinnost’ vyplatit odmeny v ¢ase dosiahnutia stanoveného zivotného
alebo pracovného jubilea. Tieto povinnosti st zauc¢tované ako zavdzky odhadnuté kazdy rok nezéavislymi poistnymi
matematikmi na zaklade metddy planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana
stiCasna hodnota zavizku zo stanovenou vyskou pozitku je stanovena (a) diskontovanim oc¢akavanych buduicich peniaznych
tokov na zaklade urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré majii podmienky a splatnost’ priblizne
rovnaku ako splatnost’ sivisiaceho zavizku a (b) naslednym alokovanim vypoditanej sucasnej hodnoty na obdobia zamestnania
podl'a podmienok planu poZitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukonceni zamestnania, ktoré vznikaju z rozdielov medzi skuto¢nostou
a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, st zatiétované do ostatnych stthrnnych ziskov v obdobi,
ked’ vznikli, a st okamzite preuctované do nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania.

Poistno-matematické precenenia zavazku z odmien za pracovné a Zivotné jubilea su zaGc¢tované s vplyvom na hospodarsky
vysledok ako naklad na zamestnanecké pozitky v Case, ked’ naklad vznikol. Néklady na minulu sluzbu, ak nejaké vzniknu, st

zau¢tované do nakladov okamzite v ¢ase vzniku zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozitky, odsek 133, Spolo¢nost’ nerozliSuje kratkodobé a dlhodobé casti zavizkov
z planov so stanovenou vyskou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci dlhodobych zavazkov.
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3.27. Leasingy
Spoloénost’ posudzuje, ¢i ma zmluva charakter leasingu alebo leasing obsahuje na zaciatku zmluvy.

Spoloénost’ vykazuje aktiva z prva K uzivaniu a suvisiace zavizky z leasingu zo vsetkych zmlav, v ktorych vystupuje ako
najomca, s vynimkou kratkodobych leasingov ( doba leasingu 12 mesiacov a menej) a leasingov aktiv s nizkou hodnotou ( do
5000 EUR). U tychto leasingov Spolo¢nost’ vykazuje platby ako prevadzkovy néklad rovnomerne po dobu trvania. Zavazok
z leasingu sa prvotne ocefiuje suasnou hodnotou leasingovych platieb a je diskontovany implicitnou trokovou sadzbou.
Uttovna hodnota zavizku z leasingu sa zvysuje tak aby odraZala trok z leasingu (s pouzitim met6dy efektivnej irokovej miery)
a znizuje o leasingové platby.

Spolo¢nost’ precefiuje zavizok z leasingu aj Upravu sdvisiacich aktiv ak sa zmenila doba trvania leasingu, ak sa zmenili
leasingové plathy

Aktiva z prava na uzivaniu sa odpisuju po dobu trvania leasingu alebo po dobu pouzZitelnosti podkladového aktiva podl'a toho,
ktora je kratsia. Ak leasing prevadza vlastnictvo podkladového aktiva odpisuje sa aktivum po dobu pouzitel'nosti podkladového
aktiva.

Prenajom, pri ktorom je Spolo¢nost’ ndjomcom, ktory neprevadza vyznamnu Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom
z prenajimatela na Spolo¢nost’, su celkové lizingové splatky uctované do vykazu ziskov a strat rovnomerne po dobu trvania
najmu. Doba trvania najmu je nevypovedatelna doba, za ktoru sa ndjomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikol'vek
d’alsimi podmienkami, za ktorych mé najomca moznost’ pokracovat’ v prenajme aktiva s alebo bez d’alsej platby, ak je na
zaciatku lizingu dostato¢ne isté, Ze ndjomca vyuzije tuto moznost’.

Pri prendjme majetku formou operativneho lizingu sa pohladavky z lizingovych splatok uctuju do vynosov z prendjmu
priebezne pocas doby trvania lizingovej zmluvy.
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4. NEHMOTNY MAJETOK

Ostatny dlhodoby Nedokonéené
Ocenitel’né nehmotny nehmotné
Obstaravacia cena (v EUR) Vyvoj Softvér Prava majetok investicie Celkom

Stav k 1.1.2023 9502 899 7 862 863 3746432 89 063 703 621 21904 878
Prirastky 0 0 0 0 1713715 1713715
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Presuny 249 417 1459318 27 287 66 -1 736 088 0

Stav k 31.12.2023 9752 316 9322181 3773719 89129 681 248 23 618 593
Prirastky 0 0 0 0 645 878 645 878
Ubytky 0 0 0 -66 -210 835 -210 901
Presuny 362 879 179 989 0 0 -542 868 0

Stav k 31.12.2024 10 115 195 9502 170 3773719 89 063 573 423 24053 570

Opravky (v EUR)

Stav k 1.1.2023 6918 463 5702 521 117 064 84163 0 12 822 211
Odpisy za rok u¢tované cez vykaz ziskov a strat 388 189 736 893 351 881 0 0 1476 963
Eliminované pri vyradeni 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2023 7 306 652 6439414 468 945 84 163 0 14299 174
Odpisy za rok u¢tované cez vykaz ziskov a strat 408 323 764 144 343 855 0 0 1516 322
Eliminované pri vyradeni 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2024 7714975 7 203 558 812 800 84 163 0 15815 496

Opravné polozky (v EUR)

Stav k 1.1.2023 0 0 0 0 359 329 359 329
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2023 0 0 0 0 359 329 359 329
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0 0 -210 202 -210 202

Stav k 31.12.2024 0 0 0 0 149 127 149 127

Uétovna hodnota — stav k 1.1.2023 2584 436 2160 342 3629 368 4900 344 292 8723 338
Uttovna hodnota — stav k 31.12.2023 2 445 664 2882767 3304 774 4 966 321919 8960 090
Uttovna hodnota — stav k 31.12.2024 2400 220 2298 612 2960919 4900 424 296 8 088 947

25



TATRAVAGONKA a. s. )
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

Predpokladana doba pouzivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba sd uvedené v nasledujicej tabul’ke:

Predpokladana Metdda Ro¢n4 odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Vyvoj 5az20 linearna 5-20
Softvér 4720 linedrna 5-25
Ocenitel'né prava (licencia) laz 12 linearna 8,33 - 100
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4az5 linearna 20-25
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5. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Ostatny dlhodoby

Nedokoncené

Pozemky Budovy, haly a stavby  Stroje a pristroje a zariadenia hmotny majetok hmotné investicie Celkom
Obstaravacia cena (v EUR)

Stav k 1.1.2023 27 143 328 94 686 690 106 873 254 3706 931 6 549 390 238 959 593
Prirastky 0 0 0 0 12 723 490 12 723 490
Ubytky -103 532 -124 914 -3 535276 -649 194 0 -4 412 916
Presuny 0 6984 918 8763741 218 982 -15 967 641 0

Stav k 31.12.2023 27 039 796 101 546 694 112 101 719 3276719 3305 239 247 270 167
Prirastky 0 0 0 0 22 424 481 22 424 481
Ubytky -47 962 -18 614 -3585 703 -8 -314 844 -3967 131
Presuny 107 409 2003 520 15 387 093 130 640 -17 628 662 0

Stav k 31.12.2024 27099 243 103 531 600 123 903 109 3407 351 7786214 265 727 517

Opravky (v EUR)

Stav k 1.1.2023 0 40 023 200 70 119 939 2777648 0 112 920 787
Odpisy za rok u¢tované cez vykaz ziskov a strat 0 2314161 7111964 316 969 0 9743 094
Eliminované pri vyradeni 0 -114 935 -3 247 527 -645 553 0 -4 008 015

Stav k 31.12.2023 0 42 222 426 73984 376 2 449 064 0 118 655 866
Odpisy za rok uc¢tované cez vykaz ziskov a strat 0 2217204 6918 207 293 508 0 9428919
Eliminované pri vyradeni 0 -10 064 -3 224 219 -8 0 -3 234 291

Stav k 31.12.2024 0 44 429 566 77 678 364 2 742 564 0 124 850 494

Opravné polozky (v EUR)

Stav k 1.1.2023 0 1176 519 0 0 161 726 1338 245
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -60 116 0 0 -1.300 -61416
Tvorba/rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2023 0 1116 403 0 0 160 426 1276 829
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -24 113 0 0 0 -24 113
Tvorba/rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0

Stav k 31.12.2024 0 1092 290 0 0 160 426 1252716

Uttovna hodnota — stav k 1.1.2023 27 143 328 53 486 971 36 753 315 929 283 6 387 664 124 700 561
Uttovna hodnota — stav k 31.12.2023 27039 796 58 207 865 38 117 343 827 655 3144813 127 337 472
Uttovna hodnota — stav k 31.12.2024 27 099 243 58 009 744 46 224 745 664 787 7625788 139 624 307

Preddavky na obstaranie hmotného majetku st k 31. decembru 2024 vo vyske 4 562 202 (k 31. decembru 2023: 314 729). Preddavky su zi&tované s faktirou pri jej prijati a vykazané ako prirastok nedokongenych hmotnych

investicii
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Predpokladana doba pouzivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba sd uvedené v nasledujicej tabul’ke:

Predpokladana Metdda Ro¢na odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy, haly a stavby 2 a7 103 linearna 0,97 -50
Stroje, pristroje a zariadenia 1az 88 linearna 1,14 -100
Dopravné prostriedky 2 az 56 linearna 1,79-50
Univerzalne SVP laz1l linearna 9,09 - 100
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 2 a7 38 linearna 2,63-50

Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré eSte nie st k dispozicii na uzivanie. Odpisy ostatnych poloziek dlhodobého hmotného
majetku sU vypogitané rovnomernou metodou, ktorou sa alokuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a rezidualnou hodnotou
pocas ocakavanych dob zivotnosti.

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktori by Spolo¢nost’ v sti¢asnosti obdrzala z jeho pripadného predaja, po
zniZeni o naklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v stave, ktory sa oéakava na konci doby jeho Zivotnosti.
Rezidualne hodnoty a ekonomické doba Zivotnosti sa prehodnocujil a upravuju, ak je to vhodné, na konci kazdého uctovného
obdobia.

Kazda ¢ast’ polozky dlhodobého hmotného majetku, ktord ma vyznamnu obstaravaciu cenu v porovnani s celkovou hodnotou
polozky, je odpisovana samostatne.

Spolo¢nost’ ma v rdmci spoluprace s bankami zriadené zaloZzné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok:
V ramci syndikatneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnutel'ny majetok v Poprade.

Hodnota nehnutel'ného majetku bola uréena na zéklade znaleckého posudku €. 31/2022 vypracovaného znalcom Ing. Michalom
Vic¢anom.

Hodnota vybraného hnutelného majetku k 31.12.2024 predstavuje 31582 223 EUR (u¢tovna hodnota celkom upravena
0 opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramci financovania prostrednictvom UniCredit Bank N.V. je zalozeny hnutel'ny a nehnutel'ny majetok v TrebiSove.
Hodnota nehnutel'ného majetku bola uréena na zéklade znaleckého posudku ¢. 34/2023 vypracovaného znalcom Ing. Michalom
Vic¢anom.

Hodnota hnutelného majetku k 31.12.2024 predstavuje 5 594 998 EUR (uétovna hodnota celkom upravena o opravné polozky
a kumulované odpisy).

V radmci prevadzkového Gverového financovania realizovaného prostrednictvom Tatra banky a.s. a Slovenskej sporitelne a.s.
st zaloZené formou spolo¢ného zdiel’ania zasoby materialu, nedokonéenej vyroby, polotovarov a hotovych vyrobkov.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poskodenia alebo znigenia Zivelnou pohromou do vysky 167 413 504 EUR.
Pre pripad $kod sposobenych kradeZou je stibor vybraného hnuteného majetku poisteny do vysky 5 593 548 EUR. Pre pripad
poskodenia alebo znicenia strojov a strojnych zariadeni su vybrané strojné zariadenia a stibor elektroniky poisteny do vysky
5593 548 EUR.
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Leasingy — Spoloé¢nost’ ako najomca

Stroje, pristroje Dopravné
Obstaravacia cena (v EUR) Budovy, haly a zariadenia prostriedky Celkom
Stav k 1.1.2024 1497 841 5947 692 0 7445533
Prirastky 49 406 836 973 4 627 000 5513379
Stav k 31.12.2024 1547 247 6 784 665 4627 000 12 958 912
Opravky (v EUR)
Stav k 1.1.2024 654 536 5933 984 0 6 588 520
Odpisy za rok tiétované cez vykaz ziskov a strat 125724 353 546 61 693 540 963
Stav k 31.12.2024 780 260 6 287 530 61 693 7129 483
Uttovna hodnota - stav k 31.12.2024 766 987 497135 4 565 307 5 829 429
Stroje, pristroje Dopravné
Obstaravacia cena (v EUR) Budovy, haly a zariadenia prostriedky Celkom
Stav k 1.1.2023 748 322 4778 498 0 5526 820
Prirastky 749519 1169194 0 1918713
Stav k 31.12.2023 1497 841 5 947 692 0 7445533
Opravky (v EUR)
Stav k 1.1.2023 430518 4716 202 0 5146 720
Odpisy za rok tiétované cez vykaz ziskov a strat 224018 1217782 0 1441800
Stav k 31.12.2023 654 536 5933 984 0 6 588 520
Uttovna hodnota - stav k 31.12.2023 843 305 13708 0 857 013

Spolo¢nost’ si prenajima jednu halu, jeden dopravny prostriedok a niekol'ko strojov a zariadeni. Analyza splatnosti zavazkov
z leasingu je uvedena v bode 15.
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6. FINANCNY MAJETOK

Krajina Vlastnicky Uétovna hodnota

Spolo¢nost’ registracie podiel % EUR
2024 2023 2024 2023

a) Dcérske podniky
Tatravagdnka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 1083870 5627 924
WEP TRADING a.s. Slovensko 100,00 97,96 1978 004 1750004
TATRAVAGONKA TLMACE s.r.0 Slovensko 100,00 100,00 25286655 25286 655
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 750 500 750 500
00O "Jevropejskaja kompania transportnogo
masinostroenia" Rusko 99,00 99,00 239 239
OAO "Saranskij vagonoremontnyj zavod" Rusko 100,00 100,00 0 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 267 761 267 761
TATRAVAGONKA Germany GmbH Nemecko 100,00 100,00 2 456 221 2 456 221
TATRAVAGONKA CZ, s.1.0. Cesko 100,00 100,00 3869 3869
ZASTROVA, as. Slovensko 98,80 98,68 2 445 600 2 443 100
TZV Gredelj d.o.o. Chorvatsko 100,00 100,00 45002669 45002 669
Buffer Technologies GmbH Nemecko 100,00 0,00 30500 0
Intermodal Technologies a.s. Slovensko 100,00 0,00 25000 0
G&S Rail Investments GmbH Svajéiarsko 100,00 0,00 5 025 000 0
ELH Eisenbahnlaufwerkr Halle Verwaltung - GmbH Nemecko 100,00 0,00 85 344 0
Grundinvest Queis Verwaltungs - GmbH Nemecko 100,00 0,00 58 642 0
Dcérske podniky spolu 84499874 83588942
b) Spolo¢né a pridruZené podniky
Jupiter Wagons limited India 19,24 20,48 11384 072 11 384 072
Zeleznicné opravovne a strojarne Zvolen, a.s. Slovensko 24,68 24,68 5000 000 5000 000
Spolo¢né a pridruZené podniky spolu 16384072 16384072
¢) Obstaravany dlhodoby finanény majetok 41633 41633
d) Poskytnuté preddavky
na dlhodoby finanény majetok 3781 852 2 000 000
FINANCNY MAJETOK spolu 104 707 431 102 014 647

Hlavné aktivity dcérskych a pridruZenych spolo¢nosti sii nasledovné:

- Tatravag6nka Poprad, s.r.0.: nevykonava vyrobnu ¢innost’,

WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost,

TATRAVAGONKA Tlmace s.r.0.: viroba komponentov pre spolo¢nost’, vyroba Zelezni¢nych vagonov
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava a vyroba Zelezniénych vagonov,

- 000 ,,Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia“: nevykonava ¢innost,

OAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod*: opravy a prestavby Zelezni¢nych. lokomotiv, elektri¢iek a vagénovych stprav
TATRA CAPITAL GROUP s.r.o.: uskuto¢iiovanie stavieb a ich zmien

TATRAVAGONKA GERMANY: drzba a sprava nehnutelnosti a hnutePného majetku
TATRAVAGONKA CZ, s.1.0. vyroba, obchod a sluzby

ZASTROVA, a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost’

TZV Gredelj d.o.0. — vyroba a opravy Zelezniénych vagénov

Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezni¢nych vagbnov

Zeleznitné opravovne a strojarne a.s. — udrzba a opravy dopravnych prostriedkov

Buffer Technologies GmbH — vyroba komponentov pre Zelezni¢né vagony

Intermodal Technologies a.s. — strojarska vyroba

G&S Rail Investments GmbH- nevykonava vyrobnt ¢innost’

ELH Eisenbahnlaufwerkr Halle Verwaltung - GmbH - vyroba podvozkov pre Zelezni¢né vagony
Grundinvest Queis Verwaltungs - GmbH - nevykonava vyrobnu ¢innost’

K finan¢nej investicii OAO ,,Saranskij vagonoremontnyj zavod“ je vytvorend opravna polozka vo vyske 2 812 773 t. j.
vo vyske 100 %.
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K finanénej investicii v spolo¢nosti TATRA CAPITAL GROUP s. r. o. je vytvorena opravna polozka vo vyske 2 183 178
EUR.

K finan¢nej investicii v spolo¢nosti Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica bola v roku 2023 vytvorend opravna polozka
vo vyske 300 000 EUR.

K finanénej investicii v spolo¢nosti Tatravagonka Poprad s. r. 0. bola v roku 2024 vytvorend opravna polozka vo vyske
6 544 054 EUR.

7. ZASOBY

k 31.12.2024 k 31.12.2023

EUR EUR

Materidl 49 568 690 55 229 860
Nedokoncena vyroba a polotovary 5915 350 5781610

Tovar 6 559 260 1200 000
Poskytnuté preddavky na zasoby 18 376 640 2 467 511
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zasoby -3192 366 -2 985 329

Spolu 77227574 61 693 652

Vyvoj opravnej poloZzky v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujicej tabul’ke:

stav tvorba zniZenie zruSenie stav
k 31.12.2023 (zvySenie) (poutzitie) (rozpustenie) k 31.12.2024

EUR EUR EUR EUR EUR
material 2985329 264 425 57 388 0 3192 366
Spolu 2 985 329 264 425 57 388 0 3192 366
Hodnota materialu % OP Opravna polozka

Podet dni EUR EUR

0-360 44 688 926 0 0
361 - 720 1349 357 20 269 871
721-1080 729 541 50 364 771
1080 - 1440 412 396 70 288 677
viac ako 1441 * 2388 470 95 2 269 047
Spolu 49 568 690 3192 366

*odpocitana cena Srotu

Zasoby sU pre pripad poskodenia alebo zni¢enia Zivelnou pohromou poistené na poistni sumu 61 400 000 EUR.
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8. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLADAVKY

k 31.12.2024 k 31.12.2023
EUR EUR

Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 21844 415 10 236 656
Zahrani¢ni odberatelia 75 650 492 127 040 980
PohPadavky z obchodného styku celkom 97 494 907 137 277 636
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky -21 271 366 -21 157 146
PohPadavky z obchodného styku netto 76 223 541 116 120 490
Ostatné pohl'adavky 4 383 022 4 381 908
Minus: opravné polozky na pochybné pohl'adavky - 489 279 -226 661
Ostatné pohPadavky netto 3893743 4155 247
Pohladavky voc¢i podnikom v skupine 9734 157 6 836 922
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -6 510 955 -6 510 955
Pohladavky vo¢i podnikom v skupine 3223202 325967
fg)wluvne aktivum zo zdkazkovej vyroby (Poznamka 87 504 011 54 226 810
Prijaté dotacie 20670 309 413
Casové rozlisenie 775578 750 703
Spolu 171 640 745 175 888 630

Spolo¢nost’ ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitelné pohl'adavky. Vekova Struktura pohladavok, ku
ktorym spoloénost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2024 ak 31.decembru.2023 je

nasledovna:
k 31.12. 2024
PohPadavky z Pohladavky vo¢i
obchodného Opravné Ostatné Opravné podnikom v Opravné %
styku polozky pohPadavky polozky skupine polozky znehodnotenia
Do lehoty splatnosti a neznehodnotené celkom 50 390 539 0 52 425 0 3223202 0 0,00
Po lehote splatnosti a neznehodnotené
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 5527 848 0 368 522 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 3394021 0 7739 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 3147 505 0 304 706 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 6103 316 0 6233 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 6240 151 0 3124 980 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti nad 365 dni 428 859 18 725 0 0 0 0,00
Po lehote splatnosti a neznehodnotené celkom 24 841700 0 3830 905 0 0 0 0,00
Modelovo znehodnotené pohladavky 792 285 36 832 0 0 0 0 4,65
Individudlne stanovené hodnotené pohladavky
2 toho: do lehoty splatnosti 0 0 45 750 45750 0 0 100,00
po lehote splatnosti do 30 dni 0 0 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 0 0 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 0 0 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 197 852 19 785 1856 186 0 10,00
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 1021018 960 655 47 885 42723 160 955 160 955 94,67
po lehote splatnosti nad 365 dni 20 251 513 20 254 094 403 201 400 620 6 350 000 6 350 000 100,00
Individudlne stanovené znehodnotené pohladavky
celkom 21470383 21234534 498 692 489 279 6510 955 6510 955 99,14
Minus opravné polozKy na pochybné pohladivky -21 271 366 -489 279 -6 510 955
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohPadavky celkom 76 223 541 3892743 3223 202
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k 31.12.2023
Pohladavky z PohPadivky vodi
obchodného Opravné Ostatné Opravné podnikom v Opravné %
styku polozky pohladiavky polozky skupine polozky znehodnotenia
Do lehoty splatnosti a neznehodnotené celkom 69 944 338 0 3728380 0 185 967 0 0,00
Po lehote splatnosti a neznehodnotené
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 23482 835 0 1670 0 140 000 0 0,00
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 4 366 965 0 7039 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 3224 387 0 353 081 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 12 781 765 0 15087 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 2 693 966 0 5594 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti nad 365 dni 2063118 0 35831 0
Po lehote splatnosti a neznehodnotené celkom 48 613 036 0 418 302 0 140 000 0 0,00
Modelovo znehodnotené pohladavky
Individudlne stanovené znehodnotené pohladavky
 toho: do lehoty splatnosti 937 124 937 124 0 0 160 955 160 955 100,00
po lehote splatnosti do 30 dni 0 0 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 0 0 0 0 0 0 0,00
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 200 000 200 000 0 0 0 0 100,00
po lehote splatnosti od 90 - 180 dni 338 093 328 097 4390 439 0 0 95,93
po lehote splatnosti od 180 - 365 dni 1051 319 1030 688 9228 4614 0 0 97,62
po lehote splatnosti nad 365 dni 20 428 808 20 428 808 221 608 221 608 6 350 000 6 350 000 100,00
Individudlne stanovené znehodnotené pohladivky
celkom 22 955 344 22924717 235226 226 661 6510 955 6510 955 99,87
Minus opravné poloZzky na pochybné pohladavky -22 924 717 -226 661 -6 510 955
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohPadavky celkom 118 588 001 4 155 247 325 967
Vyvoj opravnej polozky v priebehu G¢tovného obdobia je zobrazeny v nasledujticej tabul’ke:
Stav Tvorba ZniZenie Zrusenie Stav
Opravna polozka k 31.12.2023 (zvysenie) (pouZitie) (rozpustenie) k 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR
Pohladavk
4 21157 146 177 205 62 985 0 21271 366
z obchodného styku
Ostatné pohl'adavky 226 661 262 860 242 0 489 279
Pohladavky voci
- Y . 6 510 955 0 0 0 6 510 955
podnikom v skupine
Spolu 27 894 762 440 065 63 227 0 28 271 600

Opravna polozka k pohladdvkam bola zniZend z dévodu inkasa pohl'adavok (5 tis. EUR) a z dévodu odpisu pohladavok

(58 tis. EUR).

Pohl'adavky z obchodného styku nie su zabezpecené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vSetky pohl'adavky Spoloc¢nosti.

9. ZMLUVNE AKTIVUM ZO ZAKAZKOVEJ VYROBY

Stupeit dokondenia zakazky sa uréuje pomerom skutoéne vynaloZenych nakladov podl'a normy (bez odchylok od normy)
k celkovym nakladom na zékazku podl'a rozpoctu. Spolo¢nost’ pravidelne prehodnocuje rozpodty na zakazky podl'a skutoéného
vyvoja nakladov. Spoloénost’ primarne sleduje stupeit dokonéenia jednotlivych davok pri dlhodobych zakazkach dodavanych
vo viacerych dodavkach. Vid’ body 3. e) a 3.19.
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Dodatoéné informécie o zdkazkovej vyrobe si zobrazené v nasledujucom prehl'ade:

2024 2023

EUR EUR

Vynosy zo zdkazkovej vyroby a sluzieb 508 062 934 537195722

Iné 0 11 833 443

Vynosy zo ziakazkovej vyroby v beZnom uctovnom obdobi spolu 508 062 934 549 029 165

Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 469 942 515 516 377 110

Zisk vykazany k 31.12.roka 38120419 32 652 055

Priebezna fakturacia 422 682 923 489 453 045

Hruba ciastka, ktort odberatelia dlZia za zmluvnu pracu, vykazovana 87 504 011 59576 120

Hruba ciastka, ktorti spolo¢nost’ d1zi odberatelom za zmluvnu pracu -2 124 000 0

Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 4 320 380 17 868 415

Suma zadrziavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 9 724 436 6 659 631
Pohl'addvka v stvislosti s ¢istou hodnotou zakazky je plne realizovatel'na do 12 mesiacov.

10. DANOVE POHLCADAVKY

k 31.12.2024 k 31.12.2023

EUR EUR

Dan z pridanej hodnoty 5438 238 6 321 149

Daiiové pohladavky spolu 5438 238 6321 149

11. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2024 bol celkovy podet vydanych a splatenych akcii 1 267 258 ks v menovitej hodnote 33,20 EUR/ks, 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR/ks a 205 001 ks v menovitej hodnote 200 EUR/ks.

Struktura akcionarov Spolo&nosti je k 31. decembru 2024 nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
EUR % %
Optifin Invest s.r.o. 43 196 283 50,00 50,00
BUDAMAR GROUP a.s. 43196 283 50,00 50,00
Spolu 86 392 566 100,00 100,00

Na ucte zniZenia zakladného imania je zatactovany poplatok Centralnemu depozitaru cennych papierov za registraciu novych
cennych papierov vo vyske 34 740 EUR.

Vyska rezervného fondu k 31.decembru. 2024 predstavuje sumu 17 279 tis. EUR (v roku 2023 bola vyska rezervného fondu
17 279 tis. EUR), moze sa pouzit’ len na krytie strat v zmysle legislativy a neméze byt distribuovany.

Uétovny zisk za rok 2023 vo vyske 25 494 942 EUR bol na zéklade rozhodnutia riadneho valného zhromaZdenia
Spolo¢nosti zo diia 31. maja 2024 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %, max. 20 % ZI ) 0
Vyplatenie dividend 15 000 000
Preuctovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 10494 942
Spolu 25 494 942

O rozdeleni vysledku hospodarenia za uétovné obdobie 2024 vo vyske 29 449 340 EUR rozhodne valné zhromazdenie
Spolo¢nosti. Predstavenstvo Spolo¢nosti v stlade so zdkonom o0 Gétovnictve, s postupmi Giétovania a so stanovami Spolo¢nosti
navrhuje uctovny zisk rozdelit’ nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %, max. 20 % ZI ) 0
Vyplatenie dividend 0
Preactovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 29 449 340
Spolu 29 449 340
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12. BANKOVE UVERY

Druh iiveru / banka Datum poskytnutia iveru Mena Urokovi sadzba v % p.a. N liver:l v ;ZJR ta | Stavk qél}; 2024 v :ﬁ’ﬁ:ﬁ, Zabezpeenie
Uver A - bullet v Tatra banke a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 17 000 000 17 000 000: 31.12.2028
Uver A - bullet v Slovenskej sporitel'ni a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 17 000 000 17000 000]  31.12.2028
Uver A - bullet v ING Bank N.V. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 8 000 000 8000000]  31.12.2028,
Uver A - bullet v UniCredit Bank a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 8 000 000 8000000] 31.12.2028]
50 000 000 50 000 000
Uver B - splatkovy v Tatra banke a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 17 000 000 15786200  31.12.2028
Uver B - splatkovy v Slovenskej sporitelni a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 17 000 000 15786 200  31.12.2028
Uver B - splatkovy v ING Bank N.V. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 8 000 000 7428800]  31.12.2028
Uver B - splatkovy v UniCredit Bank a.s. 28.6.2024 EUR 3M Euribor+1,80% 8 000 000 7428800 31.12.2028] ,
50 000 000 76 430 000 Z? k vyl?rancmu HM a NM v Poprade,
- vinkulacia PP, ZP k pohl'adavkam
Uver C - revolvingovy v Tatra banke a.s. 28.6.2024 EUR 1M Euribor+1,40% 14 000 000 14 000 000, 30.6.2025
Uver C - revolvingovy v Slovenskej sporitel'ni a.s. 28.6.2024 EUR 1M Euribor+1,40% 14 000 000 14 000 000 30.6.2025]
Uver C - revolvingovy v ING Bank N.V. 28.6.2024 EUR 1M Euribor+1,40% 6 000 000 6 000 000 30.6.2025]
Uver C - revolvingovy v UniCredit Bank a.s. 28.6.2024 EUR 1M Euribor+1,40% 6 000 000 6 000 000 30.6.2025]
40 000 000 40 000 000
Uver D - kontokorentny uiver v Tatra banke a.s. 27.6.2024 EUR 1M Euribor+1,40% 10 000 000 0 30.6.2025
10 000 000 0
Spolu uvery syndikat EUR 150 000 000 136 430 000
Druh dveru / banka Détum poskytnutia iveru Mena Urokov4 sadzba v % p.a. Noz:r;ér:l: léo[}ill;om stavk 3;&;'2024 v ﬁﬁ:ﬁ Zabezpe&enie
splatkovy aver investi¢ny v Tatra banke a.s. (Jupiter) 21.6.2024 EUR 3M Euribor+2,00% 3750 000 3 750 000 31.12.2025| bez zabezpecenia
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N T hodnof =
Druh tiveru / banka Datum poskytnutia iveru Mena Urokovi sadzba v % p.a. dveru v EUR Stavk EL}; 2024 v :f:;;;z:i Zabezpeenie

29.09.2020 - 7.130.845,56 , N

01.10.2020 - 6.498.309.28 Z_P k \’Iyl.)ranemu HMaNMv Treblsmie,
splitkovy tver dlhodoby v UniCredit Bank a.s. 14.10.2020 - 1.370.845,16 EUR 3M Euribor+1,95% 15 000 000 5801400  30.9.2025| Ikulicia PP, blankozmenka - len v pripade
kontokoretny tver v UniCredit Bank a.s. 15.12.2023 EUR 1M Euribor+1,25% 8000 000 2om2533]  aLiz.a0py eroretnehe e
Druh iveru / banka Ditum posKkytnutia iveru Mena Urokova sadzba v % p.a. Nox"::::lun: l];(;}i]:ota stavk 3;3;'2024 v :;’;;i:: Zabezpedenie

29.6.2023 - 20.000.000,00 ZP ku zasobam (material, nedokonéena
revolvingovy uver kratkodoby (prevadzkovy) v Tatra banke 15.2.2024 - 12.000.000,00 (splatny k 30.6.2024) vyroba, hotové vyrobky a polotovary),
a.s. 27.9.2024 - 10.250.000,00 EUR 1M Euribor+1,40% 30 250 000 30 250 000 30.6.2025|spolo¢ne zdielané so SLSP, vinkulacia PP
Druh iveru / banka Datum poskytnutia iveru Mena Urokova sadzba v % p.a. Nox:::ilun: :;}i;om 2L 3;3;'2024 v ::;:;i:: Zabezpedenie

29.6.2023 - 18.000.000,00 ZP ku zasobam (material, nedokonéena

22.12.2023 - 10.000.000,00 (splatny k 30.6.2024) 3M Euribor+1,90% vyroba, hotové vyrobky a polotovary),

splatkovy uver (prevadzkovy) v Slovenskej sporitel'ni a.s. 27.9.2024 - 10.000.000,00 EUR (1M Euribor + 1,65% od 21.12.2023) 28 000 000 28 000 000! 30.6.2025|spolo¢ne zdielané s TATRA, vinkulacia PP
CELKOM 235 000 000 207 263 933
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Rozdelenie tiverov podla splatnosti

Kritkodoba ¢ast’ splatna do 1 roka Dlhodobi ¢ast’ splatna nad 1 rok
Druh dveru / banka HodrTota istiny | Alikvétna ast’ Spoluv EUR Hodqota istiny | Alikvétna ast’ Spoluv EUR
dveru hodnoty poplatku tveru hodnoty poplatku

Uver A - bullet - syndikat 0 -4 396 -4 396 17 000 000 -8 076 16 991 924
Uver A - bullet - syndikat 0 -4 396 -4 396 17 000 000 -8 076 16 991 924
Uver A - bullet - syndikat 0 -2 069 -2 069 8 000 000 -3 800 7996 200
Uver A - bullet - syndikat 0 -2 069 -2 069 8 000 000 -3 800 7996 200
Uver B - splitkovy - syndikat 2427 600 -4 396 2423204 13 358 600 -8 076 13 350 524
Uver B - splatkovy - syndikat 2427 600 -4 396 2423204 13 358 600 -8 076 13 350 524
Uver B - splitkovy - syndikat 1142 400 -2 069 1140331 6 286 400 -3 800 6 282 600
Uver B - splatkovy - syndikat 1142 400 -2 069 1140331 6 286 400 -3 800 6 282 600,
Uver C - revolving - syndikat 14 000 000 -3 620 13996 380 0) -6 650 -6 650
Uver C - revolving - syndikat 14 000 000 -3 620 13 996 380 0) -6 650 -6 650
Uver C - revolving - syndikat 6 000 000 -1552 5998 448 0) -2 850 -2 850
Uver C - revolving - syndikat 6 000 000 -1 552 5998 448 0 -2 850 -2 850
Kontokorentny tver v Tatra banke a.s. 0 -9 810 -9 810 0 0| 0
Splatkovy tver v Tatra banke a.s. 3750 000 -4 897 3745103 0 0| 0
Splatkovy tuver v UniCredit Bank a.s. 5891 400 -3 360 5 888 040 0 0| 0
Kontokorentny tver v UniCredit Bank a.s. 2942 533 -4 000 2938533 0 0 0
Revolvingovy tver v Tatra banke a.s. (prevadzka) 30 250 000 -16 535 30 233 465 0 0| 0
Splatkovy uver v Slovenskej sporitelni a.s. (prevadzka) 28 000 000 -12 818 27987 182 0 0] 0
CELKOM 117 973 933 -87 623 117 886 310 89 290 000 -66 505 89 223 495

Dna 21.06.2024 bola podpisand nova syndikatna Zmluva o uveroch ¢. TATRSKBX20242106X1 v celkovej vyske
150 000 000 EUR za ucelom splatenia povodného syndikatneho financovania a zaroven za ucelom financovania beZznych
prevadzkovych a investiénych potrieb.

Syndikat bank je zloZeny z nasledovnych ¢lenov: Tatra banka a.s., Slovenska sporitel'ia a.s., ING Bank N.V. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia a.s.

Celkovy objem tvori:

e Uver A —bullet vo vyske 50.000.000 EUR nagerpany 28.06.2024 s kone&nou splatnostou do 31.12.2028.

e Uver B — splatkovy vo vyske 50.000.000 EUR naderpany 28.06.2024 s kone&nou splatnostou do 31.12.2028, splatny v 17
kvartalnych splatkach od 30.09.2024 po 1.785.000 EUR a poslednej splatke k 31.12.2028 vo vyske 19.655.000 EUR.

e Uver C — revolvingovy vo vyske 40.000.000 EUR nacerpany 28.06.2024 so splatnostou do 30.06.2025 (s naslednou
kazdoro¢nou automatickou prolongéaciou do 31.12.2028).

e Uver D — kontokorentny vo vyske 10.000.000 EUR v Tatra banke a.s. naerpany 27.06.2024 so splatnostou do 30.06.2025
(s naslednou kazdoro¢nou automatickou prolongaciou do 31.12.2028).

Ako forma zabezpecenia k celému syndikadtnemu financovaniu bolo zriadené zalozné pravo k pohl'addvkam, zriadené zalozné pravo

k vybranému hnutenému a nehnutenému majetku v Poprade, ako aj vinkulované poistné pinenie.

Splatkovy tver investi¢ny v Tatra banke a.s. vo vySke 3.750.000 EUR bol nacerpany diia 21.06.2024 bez zabezpecenia za i¢elom
financovania investiénych potrieb. Jeho koneéna splatnost’ je 31.12.2025.

Splatkovy Uver v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. vo vy$ke 15.000.000 EUR bol naderpany v troch tranZiach:
. 1. tranza dnia 29.9.2020 vo vyske 7.130.845,56 EUR,

e 2. tranZa dia 1.10.2020 vo vyske 6.498.309,28 EUR,

e 3. tranza dna 14.10.2020 vo vyske 1.370.845,16 EUR.

Uver je splatny v 20 pravidelnych §tvrtroénych splatkach (19 splatok po 535.800 EUR + 20. splatka k 30.9.2025 vo vyske
4 819 800 EUR).

Ako forma zabezpecenia bolo zriadené zdlozné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému majetku v TrebiSove vratane
vinkulcie poistného plnenia.

Kontokorentny Gver v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vo vy$ke 8.000.000 EUR bol nalerpany dia
15.12.2023 na prevadzkové ucely.

Jeho koneéna splatnost’ je po prolongacii do 31.12.2025.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka a pridruzenie uz existujiiceho zalozného prava k vybranému hnutelnému
a nehnute'nému majetku v TrebiSove vratane vinkulacie poistného plnenia.

Revolvingovy kratkodoby Gver v Tatra banke a.s. vo vy$ke 20.000.000 EUR bol nacerpany diia 29.06.2023 na prevadzkové
ucely. Jeho konec¢na splatnost’ po prolongacii je do 30.06.2025.
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Nasledne doslo dna:

e 15.02.2024 k jeho navyseniu o 12.000.000 EUR so splatnost'ou do 30.06.2024,

e 27.09.2024 k jeho navyseniu o 10.250.000 EUR so splatnostou do 30.06.2025.

Ako forma zabezpe€enia bolo zriadené zalozné pravo k zasobam materialu, nedokonéenej vyroby, polotovarov a hotovych vyrobkov
vratane vinkulacie poistného plnenia spolo¢ne zdiel'ané so Slovenskou sporitelnou a.s.

Splatkovy Uver v Slovenskej sporitel’ni a.s. vo vy$ke 18.000.000 EUR bol nacerpany diia 29.06.2023 na prevadzkové Gcely.
Uver bol pdvodne splatny v 10 pravidelnych polroénych splatkach poéniic 31.12.2023 po 1.800.000 EUR do 30.06.2028.

Nasledne doslo dna:

e 22122023 k jeho navySeniu o 10.000.000 EUR a zaroven k zmene splatkového kalendara, pricom prva tranza vo vyske
18.000.000 EUR je splatna do 30.06.2025 a druha tranza vo vyske 10.000.000 EUR bola splatna do 30.06.2024,

e 27.09.2024 k jeho navyseniu o 10.000.000 EUR so splatnost'ou do 30.06.2025.

Ako forma zabezpedenia bolo zriadené zalozné pravo k zasobam materialu, nedokonéenej vyroby, polotovarov a hotovych vyrobkov

vratane vinkulacie poistného plnenia spolo¢ne zdiel’ané s Tatra bankou a.s.

Analyza Cistého dlhu Spolo¢nosti je uvedena v Pozndmke32.1. V tabulke niZSie st uvedené pohyby &istého dlhu pocas roka
konciaceho 31. decembra 2024

Bankové uvery Bankové tGvery Financny leasing Financny leasing Peniaze Cisty dih
dlhodobé kratkodobé dlhodoby kratkodoby a pen. ekvivalenty celkom
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Cisty dlh k 1. januaru 2024 23 881 756 139 195 831 0,00 0,00 -14 168 730 148 908 857
Presun do kratkodobych zavazkov 23 891 400 -18 909 240 -11 233 11233 f 4982 160
Pefainé toky 86 697 149 -47 550 884 756 545 506 676 -4 085 083 36 324 403
Cerpanie Gverov 89 290 000 71 140 000 936 053 506 676 161872729
splatky istiny a Urokov 2 535990 118 705 323 179 508 0 121420821
Casové rozlisenie poplatkov 56 861 -14 439 0 0 f 42 422
Nakladové droky 2535986 7 364 540 0 6 869 9907 395
Splatené nakladové uroky 2 535990 7332123 0 6 869 9874 982
Cisty dih k 31. decembru 2024 89 223 495 117 886 310 767 778 502 312 -18 253 813 190 126 082

Uverové zmluvy Spoloénosti obsahuju finanéné a nefinanéné podmienky. Vyhodnotenie zakladnych finanénych ukazovatelov je
blizsie popisané v pozndmke 32.
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13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2022 5 024 005
Zmena rezervy (akruainy odhad) zahrnuta v osobnych néakladoch -413 167
Uhradené zamestnanecké pozitky 108 200
Stav k 31. decembru 2023 4502 638
Zmena rezervy zahrnuta v osobnych nakladoch -236 609
Zmena rezervy (aktuéarsky odhad) zahrnuta do vlastného imania -215 376
Uhradené zamestnanecké pozitky 76 050
Stav k 31.decembru 2024 3974 603

Rezerva na odchodné bola vytvorena na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubileach.

Této rezerva je urena ku krytiu budicich zavizkov vo¢i zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska
rezervy je vypocitana na zaklade Spolo¢nost'ou stanovenej vysky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti, Ze
odmena bude vyplatena. Neistota uskuto¢nenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu vyplaty
odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zakladné predpoklady pri vypocte rezerv:

31. december 2024 31. december 2023
priemernd fluktuécia 1391 % 13,50 %
ocakavany ro¢ny narast miezd 7% 8%
diskontny faktor 0,9674 0,9689
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14.

ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vypocet odloZenej dane je uvedeny v nasledujucom prehlade:

OdloZeny danovy zavézok a odlozena danova pohladavka boli natctované v plnej vysSke. Zmeny za uctovné obdobie st

uctované do vykazu ziskov a strat.

OdloZena dan K 31.12.2024 K 31.12.2023
uctovana na t’archu alebo v prospech zisku EUR EUR
uctovna zostatkova cena dlhodobého majetku 142 407 310 135 582 551
danova zostatkova cena dlhodobého majetku 76 167 463 70 264 836
Rozdiel medzi i¢tovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého majetku 66 239 847 65 317 715
Vydané roky z omeskania - neuhradené 552 552
OdloZeny danovy zavizok 15 897 696 13716 836
Opravné polozky k dlhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 2 039 449 2363764
Opravné polozky k obstaravanému dlhodobému hmotnému majetku 260 426 160 426
Opravné polozky k zasobam 3632081 3130 506
Strata k zakazkovej vyrobe 7 404 708 7 404 708
Opravné polozky k pohl'adavkam 30028 714 29 651 735
Dlhodobé rezervy 7 049 992 7 455 430
Kratkodobé rezervy 8 695 877 4953 122
Zéavézky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 142 071 159 124
Prijaté uroky z omeskania - neuhradené 5394 135581
Zavézky (pravne, poradenstvo, provizie, najom, certif., normy) 1586 460 2002 929
Ostatné 117 047 169 043
Spolu 60 962 219 57 586 368
OdloZena daiova pohPadavka 14 630 932 12 093 137
OdloZena dan

OdloZeny daiovy zavézok celkom 1266 764 1623 699
Darnova sadzba pouzita pre vypocet 24 % 21%
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15. ZAVAZKY Z LEASINGU IFRS 16

Analyza splatnosti k 31.12.2024 k 31.12.2023
Rok 1 1018 675 139 436
Rok 2 711 251 139 436
Rok 3 448 822 137 676
Rok 4 189 813 134 156
Rok 5 141501 134 156
Nad 5 rokov 151571 277 426
Spolu 2661633 962 286
minus buddci urokovy néaklad -66 248 -44 295
Spolu 2 5095 385 917 991
Rozdelenie
dlhodobé 1 606 870 790 184
kratkodobé 988 515 127 807
Spolu 2 595 385 917 991
16. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY
Socialny fond
Tvorba a Gerpanie socidlneho fondu v priebehu uctovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehl’ade:
31.12.2024 31.12.2023
EUR EUR
Stav k 1. januaru 617 710 584 348
Tvorba na t'archu nakladov 623 796 605 783
Cerpanie na zavodné stravovanie -142 795 -151 313
Odmeny darcom krvi -10 715 -8 870
Regeneracia pracovnej sily, kultura, Sport -644 524 -385 943
Finanény dar Zenam pri prileZitosti MDZ -21 180 -13 200
Iné -19 780 -13 095
Stav k 31. decembru 402 512 617 710

Socialny fond sa podla zédkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a Gast’ sa moze vytvarat zo zisku.
Spolo¢nost’ tvorila v roku 2024 socidlny fond na tarchu nakladov a Gerpala na socialne, zdravotné, rekreaéné a iné potreby

zamestnancov, respektive inych osob vymedzenych zakonom.
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17.

18.

19.

OSTATNE DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2022 tvorba pouZitie zruSenie k 31.12.2023
EUR EUR EUR EUR EUR
Rezerva na reklamécie 2876 772 921 624 845 604 2952792
Spolu 2876 772 921 624 845 604 2952 792
Stav Stav
k 31.12.2023 tvorba pouZitie zruSenie k 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR
Rezerva na reklamécie 2952792 407 038 284 441 3075389
Spolu 2 952 792 407 038 284 441 3075 389

Dlhodoba ( vieobecna rezerva) na reklamécie bola ku koncu roka 2024 prehodnotena a jej vyska je stanovend na urovni 2,63
roéného priemerného objemu skutoénych nakladov na zakaznicke reklamécie za poslednych 10 rokov. Zé&ruéna doba je

vypocitana ako vazeny aritmeticky priemer zadruénych dob z kontraktov

OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

Vekova struktira zaviazkov je uvedena v nasledujucej tabulke:

k 31.12. 2024 k 31.12. 2023
Zavézky EUR EUR
Zéavézky v lehote splatnosti 74 803 392 95 405 268
zavézky po lehote splatnosti 11121 754 16 416 453
z toho: po lehote splatnosti do 30 dni 6 373 751 12 005 431
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 3902 215 3419 042
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 164 836 305 800
po lehote splatnosti nad 90 dni 680 952 686 180
Spolu 85 925 146 111821721
VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujucej tabul’ke je uvedend analyza vynosov Spoloc¢nosti za obdobie z pokracujucich ¢innosti
2024 2023
EUR EUR
Trzby zo zakazkovej vyroby - vagony 461 240 664 508 961 791
Trzby zo zakazkovej vyroby - podvozky 11917 070 18331930
Trzby zo zakazkovej vyroby - ostatné 5933 304 8538 815
Trzby za predaj sluzieb 2476 791 2854 105
Trzby za predaj tovaru 75443 311 59 307 814
Nevyfakturované / (predfakturované) vynosy zo zmliv
50 zékaznikmi 26 495 105 -1 490919
Spolu 583 506 245 595 503 536
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Teritorialne ¢lenenie trzieb

2024 2023
Polozka EUR EUR
Vagony
EU 186 234 501 150 119 657
Nemecko 56 206 739 56 101 766
Spanielsko 47 789 323 5397 190
Franclzsko 32 403 433 13103 227
CR 30216 393 35837 007
irsko 13176 103 2681198
Luxembursko 3263000 0
Pol’sko 2853510 31667917
Portugalsko 250513 0
Rakusko 75 487 24013
Holandsko 0 2 662 500
Taliansko 0 2 644 839
Tretie krajiny 243 606 121 353 097 808
Svajéiarsko 243 606 121 344 805 665
Ukrajina 0 8197 500
Srbsko 0 94 643
Tuzemsko 31 400 042 5 744 326
Spolu vagény 461 240 664 508 961 791
Podvozky
EU 499 220 433930
Nemecko 486 620 178 350
CR 12 600 0
Chorvatsko 0 255 580
Tretie krajiny 3485 850 0
Srbsko 3485 850 0
Tuzemsko 7 932 000 17 898 000
Spolu podvozky 11917 070 18 331 930
Ostatné a tovar
EU 34 680 860 10 640 105
Pol'sko 8 246 252 45724
Nemecko 7 613 485 5283434
frsko 5993 250 0
Spanielsko 4325724 1668
CR 3253 865 22 875
Chorvatsko 3071468 4 906 639
Francuzsko 2102799 298 114
Rakusko 40317 81651
Holandsko 19 600 0
Svédsko 13480 26 540
Belgicko 620 0
Tretie krajiny 40121 166 44 920 394
Svajéiarsko 38 775 302 38 958 395
Srbsko 1 345 864 1589 999
Ukrajina 0 4 372 000
Tuzemsko 6 574 589 12 259 590
Spolu ostatné a tovar 81 376 615 67 820 089
Sluzby
EU 331350 290 212
Tretie krajiny 175522 180 633
Tuzemsko 1969 919 2 383 260
Spolu sluzby 2476 791 2 854 105
Spolu 557 011 140 597 967 915
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20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2024 2023

Nézov EUR EUR
Jednotkovy material 296 670 198 333286911
Rozpustenie nakladov stvisiacich s obstaranim 2972617 4218285
Ostatny rezijny material urceny k vyrobnym tucelom 4 983 257 6 057 280
Spotreba naradia 803 341 849 682
Benzin, nafta, oleje 343134 362 977
Material na opravy 2109 239 2285943
Ostatny reZijny material 951 372 661 178
Tvorba a zGétovanie opravnej polozky k zasobam 207 036 107 942
Spotreba materialu 309 040 194 347 830 198
Elektricka energia 5540575 8 630 245
Voda 136 348 175 607
Zemny plyn 2680 192 3932561
Dazd’ova voda 83 865 80 056
Spotreba energie 8 440 880 12 818 469
Spolu 317481174 360 648 667

21. OSOBNE NAKLADY

2024 2023

EUR EUR

Mzdové naklady 54 372 230 50 836 775
Sociélne a zdravotné poistenie 18 877 419 18 011 207
Ostatné socialne naklady 3314746 3815 353
Spolu 76 564 395 72 663 335
Priemerny prepocitany stav zamestnancov 2211 2299
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22. NAKUPOVANE SLUZBY

2024 2023

EUR EUR
Opravy 2053515 2513974
Naklady na reprezentaciu 489 966 279785
Externa vyrobna kooperacia 28 043 192 31 388 447
Externa kooperacia - technicky rozvoj 2131 349 2 263 629
Externa kooperécia - specialne vyrobné prostriedky a linky 1520774 341152
Preprava 4089 115 2 369 526
Néaklady na sluzobné cesty 1323148 927 616
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 1279431 901 945
Nakup licencii a sluzieb vypoctovej techniky 1661 900 1 005 220
Néklady na inzerciu, reklamu 1030 458 660 904
Najomné 2714500 3012 947
Audit uctovnej zavierky 132 155 139 815
Ochrana, obrana 1133524 1037 362
Sto¢né 118 973 168 793
Likvidécia odpadu 999 127 919 728
Néklady na garan¢né opravy 405 249 T47 274
Spoje 242574 241 464
Provizie 16 189 168 039
Skolenia, seminare 175141 153 883
Revizie, skasky 465 929 354 870
Externd prebierka 127 460 3200
Nakupované prava 2032584 2539509
Ostatné 1814 446 1374 109
Spolu 54 000 699 53513 191

23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

2024 2023

EUR EUR
Nahrada od poist'ovni 26 095 394 660
Nahrady za nepodarky od dodavatel'ov 431 362 464 642
Dotacie zo $tatneho rozpoctu 544 137 1778472
Zmluvné pokuty a penale 8354 46 553
Trzby z predaja odpadov 758 196 748 643
Iné prevadzkové vynosy 2311376 5354 876
Spolu 4079520 8 787 846

V inych prevadzkovych vynosoch st zahrnuté vynosy z inventdrnych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, nahrady nakladov
a skod, refakturacie a pod.
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24.

25.

26.

OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2024 2023

EUR EUR
Rezerva na zaru¢né opravy 122 597 326 281
Rezerva na straty zo zakazky -329 882 1008 529
Poistné 565 435 532 414
Odpisané pohladavky 0 95
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 440 831 476 271
Dary 75 533 75928
Manka a $kody 451 229 382 282
Iné prevadzkové naklady 3576233 2 375 366
Spolu 4901976 5177 166

refakturacia a pod.

Rezerva na straty zo zdkaziek bola v roku 2024prehodnotena v sulade so zmenami zmluvnych podmienok.

FINANCNE NAKLADY

V inych prevéadzkovych nakladoch st zahrnuté nédklady na tvorbu rezerv na Skodové udalosti, ndklady na koncesionarske
poplatky, ¢lenské, odmeny za zlepSovacie ndvrhy, neuplatnend DPH k majetku, odvod za nezamestnavanie pracovnikov,

2024 2023

EUR EUR
Nékladové uroky z bankovych tverov 9900 526 6279 503
Nékladové uroky ostatné 32658 24918
Kurzové straty 46 636 26471
Tvorba/(rozpustenie) opravnej polozky k finanénému majetku 6 544 054 520 000
Finan¢né néklady ostatné 846 434 869 040
Spolu 17 370 308 7719932

NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

V ostatnych nakladoch na finanént ¢innost’ sU zahrnuté bankové poplatky vo vyske 18 022 EUR, ro¢né poplatky za bankové
garancie vo vyske 614 100 EUR, realiza¢né poplatky bankam vo vyske 212 398 EUR, poistenie pri zahrani¢nych sluzobnych
cestach vo vyske 1 914 EUR.

Néklady na audit obsahuju naklady za overenie Gi¢tovnej zavierky auditorskou spolo¢nostou a iné sluzby poskytnuté touto

spolo¢nost'ou v nasledujicom ¢leneni:

2024 2023
EUR EUR
overenie G¢tovnej zavierky 132 155 139 815
Iné stvisiace sluzby 0 0
Spolu 132 155 139 815
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27. DAN Z PRiJMOV

Odsuhlasenie vykazanej dane z prijmu na teoreticka dafi

2024 2023
Dariovy Daiovy
zaklad Daii zaklad Daii
EUR EUR EUR EUR
Zisk/strata pred zdanenim 38532 406 32 758 978
Z toho teoreticka daf 21% 8 091 805 21 % 6 879 385
Trvalé rozdiely zvysujuce zaklad
dane 10121178 2125448 2632994 552 929
Trvalé rozdiely znizujtce zéklad dane -5 225 890 -1 097 437 -807 931 -169 665
Iné -175 000 -36 750 6 605 1387
9 083 066 7 264 036
Splatna dain 9440001 7831818
OdloZena dan -356 935 -567 782
Celkova vykazana dan 9083 066 7 264 036
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28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spoloénost’ uskutoénila v priebehu u¢tovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né

V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky

Dlhodobé financné investicie
- P6zi¢ky - hodnoty brutto 0 0 0 0 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty poziciek 0 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohl'adavok z obchodného styku, brutto 817 165 671 784 333 60 204 906 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 0 -368 015 -19 623 191 0
Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatnych pohl'adavok, brutto 0 55 241 18 450 000 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 -450 000 0
Kratkodobé financné investicie
- P6zi¢ky - hodnoty brutto 0 0 0 9 734 156 0
- Opravna polozka na znizenie hodnoty pdzic¢iek 0 0 0 -6 510 955 0
Zavdizky z obchodného styku a iné zavdizky 237 891 2942 484 116 651 23114013 0
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0 0
Vydané zaruky 0 0 0 13 257 072 0

Spoloénost’ vykazuje vyznamné pohladavky a zavizky z obchodného styku, ktoré st vo vécsine pripadov z beznych obchodnych transakcii tykajucich sa predmetu podnikania Spolo¢nosti. Tieto
pohladavky a zaviazky vznikli najma v stivislosti s predajom, respektive nakupom materialu a komponentov od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spolo¢nosti.

Kratkodobé finan¢né investicie predstavuju najmé poskytnuti p6zi¢ky (v&itane arokov) voéi deérskym spolo¢nostiam v hodnote 9 734 tis. EUR, ku ktorym je vytvorena opravna polozka vo vyske
6 511 tis. EUR.

Vydané zaruky voci dcérskym spolo¢nostiam su blizsie popisané v Poznamke30.1.
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Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né
V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruZené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky
Trzby zo zdkazkovej vyroby 0 46 205 0 18 355 257 0
Trzby ostatné 0 218 375 0 4 057 866 0
Naklady na predany tovar 61 216 517 557 0 67 372 960 0
Spotreba materialu 7010 17 192 428 0 78 055 707 0
Spotreba energie 0 8 189 472 0 0 0
Kooperacia 2 867 155 778 0 496 857 0
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 34 800 0 0 0 0
Néjomné 604 440 828 642 0 3702 0
Preprava 20739 2774764 7 9480 0
Ostatné sluzby 22 600 1073 759 1135971 117 632 0
Ostatné prevadzkové vynosy 136 822 633 381 936 959 0
Ostatné prevadzkové naklady 3788 1224 095 3472 57725 0
Urokové vynosy 0 0 0 175 932 0
Urokové naklady 0 0 0 4 668 0
Ostatné finan¢né vynosy 0 0 0 0 0
Ostatné finan¢né naklady 1828 0 0 0 0

Trzby zo zakazkovej vyroby a ostatné trzby predstavuju bezné obchodné transakcie v oblasti podnikania Spolo¢nosti. Trzby od podnikov pod spolo¢nou kontrolou a dcérskych spoloc¢nosti sa

skladaju najmé z predaja vagonov, tovaru a materialu.

Néaklady na predany tovar a spotreba materialu predstavujd najma naklady stvisiace s nakupom komponentov a materialu stvisiaceho s predmetom ¢innosti Spolo¢nosti.

Spotreba energie predstavuje naklady na elektrickd energiu a plyn spotrebovany pri vyrobe.

Kooperacie zahfnaju sluzby tykajiice sa vyroby vagénov.
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Spoloénost’ uskutoénila v priebehu predchadzajiiceho tctovného obdobia nasledujtice transakcie so spriaznenymi osobami

Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolocné
V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruzené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky
Dlhodobé financné investicie
- P6zicky - hodnoty brutto 0 0 0 0
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty p6ziciek 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku
- Hodnota pohl'adavok z obchodného styku, brutto 0 22 743 422 697 707 29 541 906
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty pohl'adavok z obchodného styku 0 -18 736 146 -299 369 -900 292
Ostatné pohladavky voci podnikom v skupine
- Hodnota ostatnych pohl'adavok, brutto 2 000 000 0 0 450 000
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty ostatnych pohl'adavok 0 0 0 -450 000
Kratkodobé financné investicie
- P6zi¢ky - hodnoty brutto 0 6 510 955 0 325 967
- Opravna polozka na zniZenie hodnoty p6zicieck 0 -6 510 955 0 0
Zavdzky z obchodného styku a iné zavizky 3748776 6 293 180 115577 19 653 535
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0

Vydané zaruky 0 0 0 22421704
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Bezprostredna Podniky pod Vrcholovi Dcérske Spolo¢né
V EUR materska spolo¢nou riadiaci spolo¢nosti a pridruZené
spolo¢nost’ kontrolou pracovnici podniky
Trzby zo zakazkovej vyroby 0 95 168 0 27133 308 0
Trzby ostatné 0 525 868 0 7 983 568 0
Néklady na predany tovar 55 361 2632013 0 46 727 349 0
Spotreba materialu 0 24 753 070 0 58 385 080 0
Spotreba energie 0 12 528 998 0 0 0
Kooperacia 2500 286 832 0 74 737 0
Pravne, ekonomické a iné poradenstvo 34 800 21630 0 0 0
Néjomné 866 867 979 631 0 85 0
Preprava 0 1609 393 0 6 235 0
Ostatné sluzby 39430 963 301 1037 544 7041 0
Ostatné prevadzkové vynosy 1950 132 833 648 305 735822 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 1719110 4834 1870 0
Urokové vynosy 28 806 160 955 0 192 600 0
Urokové naklady 6 466 0 0 0 0
Ostatné financné vynosy 0 0 0 0 0
Ostatné financné naklady 1600 0 0 0 0
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29. ODMENY VRCHOLOVYCH RIADIACICH PRACOVNIKOV

2024 2023

EUR EUR
Néklad Zavazok Néklad Zavéazok
Mzdové naklady 300 000 25000 358 041 25000
Ostatné plnenie 1 606 000 138 000 716 000 69 000
Spolu 1906 000 163 000 1074041 94 000
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30. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

30.1. Rudenia za tretie osoby

Hodnota v EUR k Koneéna
Banka Titul DIZnik 31.12.2024 splatnost’ Sposob zabezpe&enia
Slovenska sporitel'nia a.s. Splatkovy uver Tatravagénka Poprad s.r.o. (TTV BS) 516 109 31.12.2026|rucenie
Slovenska sporitel'na a.s. Uver kontokorent Tatravagonka Poprad s.r.o. (povodne TTV BS) 3846 976 30.6.2025|rucenie
VUB as. Faktoring TZV Gredelj DOO 0 N/Alaval na blankozmenke
UniCredit Bank a.s. Splatkovy uver Tatravagonka Poprad s.r.o. (pdvodne TZV Gredelj, nasledne ¢ast TVTL sro) 7 500 000 vypoved’oulaval na blankozmenke
Slovenska sporitel'na a.s. Uver kontokorent Tatravagonka Poprad s.r.o. (pdvodne TZV Gredelj, nasledne TVTL sro) 1393 987 30.9.2025|ru¢enie
CELKOM 13 257 072

Dnia 7.2.2012 bola podpisand medzi Tatravagonkou Poprad s.r.o0. a Slovenskou sporiteltiou a.s. Zmluva o uvere ¢. 337/AUCC/11 na splatkovy investi¢ny uver v celkovej vyske 2.000.000 EUR na nakup
novej technolégie pre spolo¢nost’ Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver bol pdvodne splatny do 31.12.2019. Dna 22.5.2019 doslo k jeho opédtovnému nacerpaniu do celkovej vysky s kone¢nou
splatnostou do 31.12.2026.

Ako prostriedok zabezped&enia bolo zriadené zaloZné pravo na pohl'adavky Tatravagonky Poprad s.r.0. voéi Tatravagonke Bratstvo DOO Subotica, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako
ruditel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Diia 15.6.2015 bola podpisana medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o tvere ¢. 64/0092/CC/2015 na kontokorentny uver v celkovej vyske 2.000.000 EUR na
prevadzkové tcely pre spolo¢nost’ Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Dia 22.9.2022 doslo k jeho navyseniu o 3.000.000 EUR. Koneéna splatnost’ uveru je po prolongacii do 30.06.2025.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zalozné pravo na pohl'adavky Tatravagonky Poprad s.r.0. vo¢i obchodnym partnerom, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako rucitel’ vystupuje
Tatravagdnka a.s.

Tatravagonka a.s. sa stala na zaklade Dohody o vypliiovacom prave k blankozmenke ¢. 1098 zo dia 25.3.2022 rugitefom formou avalu na blankozmenke v rdmci vztahu medzi spolo¢nostou TZV
Gredelj DOO a VUB a.s. v stvislosti s poskytnutim faktoringu v celkovej vyske 5.000.000 EUR, nasledne po navyseni vo vyske 7.500.000 EUR.

Dita 20.02.2023 bola podpisand medzi Tatravagonkou Poprad s.r.o. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Zmluva o uvere &islo: 000038/CORP/2023 na kratkodoby tver v celkovej vyske
7.500.000 EUR s kone¢nou splatnostou vo forme vypovede na prevadzkové ucely pre spoloc¢nost’ TZV Gredelj DOO, aktualne Cast’ pre spolo¢nost’ Tatravagonka Tlmace spol. s r.0.

Ako prostriedok zabezpe€enia bola vystavena spolo¢nostou Tatravagénka Poprad s.r.o. blankozmenka na zéklade Dohody o vydani a vyplneni blankozmenky &islo: 000038 A/CORP/2023 zo dia
20.02.2023 s avalom na Tatravagénku a.s. ako rucitel’a.

Diia 17.03.2023 bola podpisana medzi Tatravagonkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o avere €. 145/CC/23 na Gver vo forme kontokorentu v celkovej vyske 7.500.000 EUR
s konec¢nou splatnost'ou po prolongacii do 30.09.2025 na prevadzkové ucely pre spolo¢nost TZV Gredelj DOO, aktualne pre spolo¢nost’ Tatravagonka Tlmace spol. s r.0.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené rucenie na zaklade Dohody o ruceni €. 145/CC/23 — R1 zo dina 17.03.2023, kde ako rucitel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Vedenie postdilo pravdepodobnost’ plnenie z tychto zaruk k 31. decembru 2024 a vyhodnotilo, Ze nie je potrebné vytvarat rezervu na tieto zaruky.
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30.2. Bankové garancie

Bankova z:iruka. (1'32) resp. interna Détm'n Odberatel’ Vyska BZv mene V§ska BZ v EUR Predpokladana Druh BZ
protizaruka vystavenia BZ vystavenia platnost’ BZ

SKSTFSBGI 9000047, 707300 9.4.2019|PKP Cargo SA - 936 ks vagonov (Sgmmns(s) 40", Sggrs(s) 80, Sggmrs(s) 90°) 5525 887,50 PLN 1292 605| 04/2019 - 03/2026  |vykon 5%, nasledne kvalita 30% z 5%
Schweizerische Bundesbahnen SBB - 80 ks vagonov Rens A1, 40 ks vagonov Rens , , .

SKSTFSBGI 9000048, 707347 23.12.2019 A2 a 50 ks vagénov Kns B1 & & 904 750 12/2019 - 07/2025 [vykon 10%, nasledne kvalita 50% z 10%
France Manche SA (Eurotunnel) - 1. kyvadlova vlakova siiprava (za ELH WBN

SKSTFSBGI 9000049, 707389 (513.1669) 29.6.2020|GmbH) 871 630 06/2020 - 06/2025  |vykon vratane kvality

SKSTFSBGI 9000050, 707416 (SLG71370IN21) 27.1.2021|DB Cargo Polska SA - 70 ks vagonov Sggrs 80° 123900] 01/2021 - 10/2026  [vykon 5%, nasledne kvalita 30% z 5%

SKSTFSBGI 9000051, 707417 (SLG71374IN21) 27.1.2021|DB Cargo Polska SA - 21 ks vagénov Sggmrss 90 39060| 01/2021 - 10/2026 |vykon 5%, nasledne kvalita 30% z 5%
France Manche SA (Eurotunnel) - 2. kyvadlova vlakova stprava (za ELH WBN

SKSTFSBGI 9000052, 707424 (513.1753) 25.3.2021|GmbH) 871630 03/2021 - 03/2025 |vykon vratane kvality

SKSTFSBGI 9000053, 707443 (1944/21) 30.9.2021|Mercitalia Intermodal S.p.A. - 104 ks vagonov T3000e 758 160 09/2021 - 01/2025 |vykon a kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000054, 707469 (704893) 15.2.2022|Wascosa AG - 150 ks vagonov T3000e 645 750  02/2022 - 12/2027 _|kvalita 3%, nasledne 1%
France Manche SA (Eurotunnel) - 3. kyvadlova vlakova stprava (za ELH WBN

SKSTFSBGI 9000055, 707491 (513.2067) 19.8.2022|GmbH) 871630 08/2022 - 07/2026  |vykon vratane kvality

SKSTFSBGI 9000056, 707490 (707040) 15.9.2022| Transwaggon AG - 52 ks vagoénov Snps - prestavba zo Slps 247 910  09/2022 - 06/2025  |kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000057, 707492 (707249) 5.10.2022|Ermewa SA - 300 ks vagonov Sggrss 80 1797 600] 10/2022 - 06/2025 |vykon 10%, nésledne kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000058, 707493 (707250) 5.10.2022|Ermewa SA - 200 ks vagénov Sgmmns 40" 795900 10/2022 - 06/2025 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%
Eurowagon Sp. z o.0. - 130 ks vagénov Sggrs 80" (z toho pravdepodobne 86 ks za

SKSTFSBGI 9000036, 707502 11.10.2022| TV Tlmace) 456 300 10/2022 - 03/2025 |kvalita 3%

SKSTFSBGI 9000060, 707504 (707621) 18.11.2022| Schweizerische Bundesbahnen SBB - 60 ks 2-ndpravovych vagénov Kg(n)s (opcia) 3300000] 11/2022 - 05/2025 |predplatba 50%

SKSTFSBGI 9000059, 707506 (707622) 18.11.2022|Schweizerische Bundesbahnen SBB - 60 ks 2-napravovych vagonov Kg(n)s (opcia) 660 000 11/2022 - 05/2028 [vykon 10%, nasledne kvalita 50% z 10%

SKSTFSBGI 9000061, 707503 (501.581) 1.12.2022|GATX GmbH - 170 ks vagonov T3000e 775200 12/2022 - 07/2025 _|kvalita 3%

SKSTFSBGI 9000062, 707519 (708455) 24.2.2023|Wascosa AG - 306 ks vagonov T3000e 1586 671] 02/2023 - 12/2028 |kvalita 3%, nasledne 1%

SKSTFSBGI 9000063, 707525 (708557) 7.3.2023|Ermewa SA - prvych 100 ks vagénov Tagnpps 103 m3 591 700/ 03/2023 - 05/2025 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000064, 707527 (708796) 29.3.2023|Transwaggon AG - 157 ks vagonov Snps 640 780 03/2023 - 09/2026  |kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000065, 707537 (709257) 26.5.2023|Ermewa SA - 160 ks vagonov Sdggmrss (T3000e) 1418 720| 05/2023 - 01/2026 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000037, 707575 3.10.2023| Eurowagon Sp. z 0.0. - 51 ks vagénov T3000e 270810 10/2023 - 12/2025 |kvalita 3%
France Manche SA (Eurotunnel) - kyvadlova vlakova suprava - nahradné diely (za

SKSTFSBGI 9000066, 707574 (513.2137) 31020231174 828851) 1012023 - 11/2027 vykon vrétane kvality

SKSTFSBGI 9000067, 707577 (501.920) 27.11.2023|GATX GmbH - 50 ks vagonov Tagnpps 103 m3 156 000] 11/2023 - 11/2025 |kvalita 3%

SKSTFSBGI 9000068, 707589 (SLG931861N24) 31.1.2024Clip Intermodal Sp. z 0.0. - 36 ks vagonov Sdggmrss 255 600 01/2024 - 12/2027  |vykon vratane kvality 4%

SKSTFSBGI 9000069, 707595 (711293) 31.1.2024[Schweizerische Bundesbahnen SBB - 14 ks cisternovych vagonov na vodu 364 000 01/2024 - 05/2028 [vykon 10%, nasledne kvalita 50% z 10%

SKSTFSBGI 9000038, 707616 5.6.2024| Eurowagon Sp. z 0.0. - 100 ks Sgnss 60 262 500 06/2024 - 06/2026 |kvalita 3%

SKSTFSBGI 9000070, 707619 (712573) 25.6.2024|Wascosa AG -100 ks vagénov Zans 88 m3 315000 06/2024 - 04/2029 |kvalita 3%, nasledne 1%

SKSTFSBGI 9000071, 707618 (502.179) 12.7.2024|GATX GmbH - 50 ks vagonov Tagnpps 95 m3 150 000]  07/2024 - 04/2026 | kvalita 3%

SKSTFSBGI 9000072, 707607 (416/2024) 18.7.2024|Renfe Mercancias - 74 ks vagonov Sgnss 60 1099 320| 07/2024 - 11/2029  [vykon a kvalita 10%

SKSTFSBGI 9000073, 707608 (417/2024) 18.7.2024|Renfe Mercancias - 75 ks vagonov Sdggmrss 2134 400 07/2024 - 11/2029 |vykon a kvalita 10%

SKSTFSBGI 9000074, 707602 (713316) 10.9.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 300 ks vagonov Tagnpps 95 m3 1715544 09/2024 - 02/2026  |uz len kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000075, 707603 (713320) 10.9.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 40 ks vagonov T3000e 372540 09/2024 - 02/2026  |uz len kvalita 5%

SKSTFSBGI 9000076, 707629 (713448) 20.9.2024|Wascosa AG - 80 ks vagonov Tagnpps 95 m3 276 000 09/2024 - 05/2029 |kvalita 3%, nasledne 1%

SKSTFSBGI 0000082 (DEDTFSBGI0005949) 15.10.2024|VPS GmbH - 15 ks vagonov KeZi 42.6 119 700] 10/2024 - 07/2026  |kvalita 3%

SKSTFSBGI 0000143 (713844) 4.11.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 100 ks vagdnov Tagnpps 103 m3 311290 11/2024 - 07/2026  |uz len kvalita 2,5%

SKSTFSBGI 0000144 (713845) 4.11.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 99 ks vagonov Sgmmnss 40” 208 568| 11/2024 - 09/2026 |uz len kvalita 2,5%

SKSTFSBGI 0000145 (713846) 4.11.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 95 ks vagonov T3000e 442 391| 11/2024 - 05/2026 _ |uz len kvalita 2,5%

SKSTFSBGI 0000140 (713892) 7.11.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 17 ks vagénov T3000neo 79 062| 11/2024 - 06/2026 |uz len kvalita 2,5%

SKSTFSBGI 0000142 (713893) 7.11.2024|Streem Ferroviaire (Suisse) SA - 20 ks vagonov Sgnss 60 47 635| 11/2024 - 09/2026  |uz len kvalita 2,5%

SKSTFSBGI 0000151 (502.306) 4.12.2024|GATX GmbH - 156 ks vagonov Tagnpps 95 m3 482 774|  12/2024 - 09/2026  |kvalita 3%

ING Bank N.V. 28 541 883
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Bankova zsiruka. (BZ) resp. interna Diitl.ll"n Odberatel Vyska BZv mene Vy§ka BZ v EUR Predpokladana Druh BZ
protiziruka vystavenia BZ vystavenia platnost BZ
1332207958, 1972000617 (3132002917) 17.4.2020| Wascosa AG - 120 ks vagénov Sgmmns 52 95387| 04/2020 - 10/2025 _ [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207959, 1972000625 (3132002988) 24.6.2020[Wascosa AG - 100 ks vagonov Sggmrs 90 116 000[ 06/2020 - 12/2025 [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207960, 1972000627 (3132003008) 17.7.2020(Wascosa AG - 100 ks vagonov Zacns 92,5 m3 96 350 07/2020 - 11/2025  [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207961, 1972000629 (3132003013) 22.7.2020|Wascosa AG - 40 ks vagonov Sgmmnss 41 33000 07/2020 - 08/2025 [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207966, 1972000639 (3132003128) 23.11.2020|Ermewa SA - 40 ks vagonov Zacns 98 m3 50200 11/2020 - 12/2026 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%
1332207968, 1972100651 (3132103390) 16.2.2021| Transwaggon AG - 156 ks vagénov Sggns 590 148| 02/2021 - 10/2027 _|kvalita 5%
1332207974, 1972100661 (3132103693) 27.7.2021{Wascosa AG - 48 ks Sggrss 80 55680 07/2021 - 08/2026  [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207973, 1972100662 (3132103694) 27.7.2021{Wascosa AG - 40 ks Za(c)ns 98 m3 32600 07/2021 - 08/2026  [kvalita 3%, nasledne 1%
1332207932 (3132204009) 2.2.2022|Ermewa SA - 300 ks vagonov Sgnss 60 1232550 02/2022 - 03/2025 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%
Deutsche Leasing AG (DB Cargo AG) - 100 ks 6-napravovych plo§inovych 3 , )
1332208156 (BAGAV70227039001) 27.9.2022|vagonov typu 490 905000 00/2022 - 0g/o029 |VYOM nésledne kvalita
Commerzbank AG 3206 915
621.796 17.4.2020[ VTG - 150 ks vagénov Sggns 80" 651 675| 04/2020 - 01/2025 _|kvalita 5%
621.972 22.6.2020| VTG - 150 ks vagonov Sggns 60 515 250| 06/2020 - 03/2025 |kvalita 5%
622.260 6.10.2020[ VTG - 50 ks vagénov Sggrss 80" 257 306| 10/2020 - 03/2025 |kvalita 5%
622.410 8.2.2021| VTG - 50 ks vagonov Sggmrss 90" 233750| 02/2021 - 06/2025 _|kvalita 5%
622.552 8.2.2021| VTG - 300 ks vagénov Zacns 98 m3 1255650 02/2021 - 06/2026 _[kvalita 5%
622.792 21.4.2021{ VTG - 100 ks vagonov Tagnpss 102 m3 485 000] 04/2021 - 10/2025 | kvalita 5%
622.813 29.4.2021|NIS a.d. Novi Sad (S-Leasing d.o.0. Belgrade) - 145 ks vagonov Za(c)ns 88 m3 361 050] 04/2021 - 05/2025 |vykon a kvalita 5%
624.277 19.12.2022| VTG - 210 ks vagonov Zans 98 m3 446 008| 12/2022 - 10/2026 _|kvalita 2,5%
624.700 23.2.2023|MFD Rail GmbH - druhych 204 ks T3000e z celkového kontraktu 51+204 ks 1083240 02/2023 - 12/2025 |kvalita 3%
624.632 8.3.2023| VTG - prvych 100 ks vagonov Tagnpps 95 m3 262 720| 03/2023 - 09/2026 _|kvalita 2,5%
624.633 8.3.2023| VTG - prvych 105 ks vagénov Sdggmrs(s) typu T3000e-K 305009 03/2023 - 11/2026 |kvalita 2,5%
624.852 19.4.2023|VTG - prvych 69 ks vagénov Sgnss 60° 151 786 04/2023 - 10/2026 |kvalita 2,5%
624.853 19.4.2023| VTG - 200 ks vagénov Tagnpps 103 m3 576 928| 04/2023 - 12/2027 _|kvalita 2,5%
624.888 23.5.2023| VTG - 50 ks vagénov Sggrss 80" 126 655 05/2023 - 07/2026 _ [kvalita 2,5%
624.889 22.8.2023| VTG - prvych 100 ks vagonov T3000e-K z celkového kontraktu 100+204 ks 391 905| 08/2023 - 05/2027 |kvalita 2,5%
625.123 11.10.2023| VTG - druhych 204 ks vagonov T3000e-K z celkového kontraktu 100+204 ks 849 099 10/2023 - 05/2028 | kvalita 2,5%
625.413 11.10.2023|MFD Rail GmbH - druhych 108 ks Sgmmnss 40" z celkového kontraktu 311 ks 257580] 10/2023 - 11/2025 |kvalita 3%
625.466 15.11.2023| VTG - 100 ks vagonov Tagnpps 95 m3 256 300] 11/2023 - 08/2027 _ |kvalita 2,5%
625.467 15.11.2023| VTG - druhych 100 ks vagénov Tagnpps 95 m3 275328 11/2023 - 12/2027 _|kvalita 2,5%
625.673 9.1.2024|VTG - prvych 64 ks vagénov Za(c)ens 73 m3 z celkového kontraktu 144+56 ks 185504 01/2024 - 07/2027  |kvalita 2,5%
626.038 24.4.2024|VTG - 100 ks vagonov Sggns(s) 80 402 408| 04/2024 - 08/2026 _|kvalita 5%
626.022 10.6.2024| VTG - 300 ks vagénov Zans 98 m3 748 356| 06/2024 - 03/2028 _|kvalita 2,5%
626.181 4.7.2024|Medway - Operador Ferroviario de Mercadorias, S.A. - 113 ks vagonov Sggrss 80 808 419| 07/2024 - 10/2026 |kvalita 5%
626.388 3.9.2024|VTG - poslednych 150 ks vagénov Tagnpps 95 m3 478 470  09/2024 - 07/2027  |kvalita 2,5%
626.389 3.9.2024|VTG - 100 ks vagénov Tagnpps 95 m3 246 250|  09/2024 - 05/2027  |kvalita 2,5%
626.387 5.9.2024| VTG - 50 ks vagonov Tagnpps 95 m3 105 103 09/2024 - 09/2028 [kvalita 2,5%
626.660 21.11.2024| VTG - 133 ks vagonov T3000e-K. 1236 900 11/2024 - 09/2028 [kvalita 5%
Tatra banka a.s. 12 953 649
platobna
1720/CC16-BG4 3,12.2024|Z0S Trnava a.s. - plosiny a Celné klapky pre vagony Laers DB (za TV Tlmace) 1046 000[ 12/2024 - 092025
Slovenska sporitel’iia a.s. 1046 000
2559183 22.12.2021|Ermewa SA - 400 ks vagonov Tagnpps 95 m3 2176 855 12/2021 - 05/2025 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%
2711599 29.6.2023|Ermewa SA - 200 ks vagonov Sgnss 60 868 400|  06/2023 - 09/2025 |vykon 10%, nasledne kvalita 5%
Euler Hermes 3 045 255
SPOLU vystavené BZ 48 793 701
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Bankovy prisPub (BP) s t]:j;lrl\?; ap Odberate? V§ika BP v EUR P;;‘::’:?‘;”l‘:ﬁ Predpokladani platnost BZ Druh BZ
(DOC-712168-TG) 13.5.2024|Schweizerische Bundesbahnen SBB - 260 ks vagénov Rlpns max. 4 810 000| 05/2024 - 01/2025 01/2025 - 04/2029 vykon a nasledne kvalita 10%
(DOC-712338-TG) 29.5.2024|Schweizerische Bundesbahnen SBB - 570 ks vagdnov Rens max. 6 840 000 05/2024 - 01/2025 01/2025 - 09/2031 vykon a nasledne kvalita 10%
(DOC-712341-TG) 29.5.2024|Schweizerische Bundesbahnen SBB - 70 ks vagonov Fans max. 1260 000| 05/2024 - 01/2025 01/2025 - 04/2030 vykon a nasledne kvalita 10%
ING Bank N.V. 12 910 000
SPOLU vystavené BP 12 910 000

Z celkového rdmca 25.000.000 EUR st v Commerzbank AG k 31.12.2024 vystavené zaruky vo vyske 3.206.915 EUR.
Prostriedkom zabezpe€enia st nasledovné nastroje: - blankozmenka

Z celkového rdmca 50.000.000 EUR st v ING Bank N.V. k 31.12.2024 vystavené zaruky vo vyske 28.541.883 EUR.
Prostriedkom zabezpeCenia st nasledovné nastroje: - blankozmenka

Z celkového rdmca 18.944.000 EUR su v Slovenskej sporitePni a.s. k 31.12.2024 vystavené zaruky vo vyske 1.046.000 EUR.
Prostriedkom zabezpeCenia st nasledovné nastroje: - blankozmenka
- patronatne vyhléasenie (s'ub odSkodnenia)

Z celkového rdmca 10.000.000 EUR su v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. k 31.12.2024 zatial’ neboli vystavené zaruky.
Prostriedkom zabezpecenia st nasledovné nastroje: - blankozmenka (zatial’ nevystavena)

Z celkového rdmca 25.000.000 EUR su v Tatra banke a.s. k 31.12.2024 vystavené zaruky vo vyske 12.953.649 EUR.

Z celkového ramca 10.000.000 EUR su v Euler Hermes SA k 31.12.2024 vystavené zaruky vo vyske 3.045.255 EUR.
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30.3.

30.4.

31.

Podmieneny majetok
Spoloc¢nost’ nevykazuje ku diu zostavenia tiCtovnej zavierky podmieneny majetok.
Dane

Datiové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagonka a.s. posobi, zavisi od beznej danovej legislativy a praxe s relativne
nizkym pocétom precedensov. Nakol'’ko dafiové urady neposkytuji oficialny vyklad danovych zakonov, existuje riziko, ze
danové Grady mozu dodatoéne pozadovat’ upravu zékladu dane. Dane su vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdafovania skupiny alebo dafiovych ulav v ramci skupiny. Dafiové organy v SR majd rozsiahlu prdvomoc
V interpretacii platnych danovych zakonov, v dosledku ¢oho moézu dospiet’ Casto krat k necakanym vysledkom pocas
vykonavania dafiovych kontrol. Vysku potencialnych danovych zaviazkov stvisiacich s tymito rizikami nie je mozné vycislit.
Vedenie Spolo¢nosti viak neocakava, ze by Spolo¢nosti mohol v budicnosti v stvislosti s tymito rizikami vzniknut’ vyznamny
naklad.

POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze apenazné ekvivalenty su reprezentované peniaznou hotovostou, vkladmi v bankadch a kratkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o pefiaznych tokoch je zostaveny v stlade s IAS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych ¢innosti bola pouzita nepriama metoda. Prevadzkova ¢innost’ zahfiia hlavnu ¢innost’ spolo¢nosti.
Investi¢na ¢innost’ zahfia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finan¢na ¢innost’
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32.

32.1.

FINANCNE NASTROJE

Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost’ riadi svoj kapital tak, aby si zabezpetila schopnost’ pokracovat’ v ¢innosti ako zdravo fungujtici podnik s cielom

dosiahnut’ optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat’ hodnotu akcionarov.

Spolo¢nost’ sleduje kapitil pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym pasivam. Vlastné imanie je tvorené
zakladnym imanim, rezervnym a inymi fondami tvorenymi zo zisku a nerozdelenym ziskom. Vdaka tomu, Ze sa spolo¢nosti
podarilo posilnit’ vlastné imanie vo vd¢Sej miere ako narastli celkové pasiva, doslo k miernemu zlepSeniu pomeru vlastného
imania k celkovym pasivam. Hodnota ukazovatel’a presahuje hodnotu, ktora bola stanovena vo forme kovenantu v Uverovej

dokumentécii s financujicimi bankami.

2024 2023

EUR EUR
Pasiva celkom 530 757 076 497 896 386
Cisty dlh 190 126 082 148 908 857
EBITDA 62 696 652 50 680 425
Vlastné imanie celkom 221138 507 206 473 791
Cisty dlh/EBITDA 3,03 2,94
VI/Pasiva celkom 41,66 % 41,47 %

Aj napriek skuto¢nosti, Ze spolo¢nost’ dosiahla historicky najlep$iu hodnotu ukazovatel'a EBITDA, z dévodu financovania
mimoriadneho navySenia pracovného kapitalu spolo¢nost’ zvysila objem Cerpanych tverov, ¢o viedlo k miernemu zhorSeniu
ukazovatel'a pomeru €istého dlhu k EBITDE. Urovei, ktoru spolo¢nost’ dosiahla v roku 2024 povazujeme za primeran.

2024 2023

EUR EUR
Trzby za predaj tovaru 75443 311 59 307 814
Trzby zo zakazkovej vyroby 508 062 934 537195722
Aktivacia 1373976 368 388
Zmena stavu zasob 133740 -1 022 503
Spolu 585013 961 595 849 421
Naklady vynaloZené na predany tovar 73 276 040 57 634 190
Spotreba materialu a energie 317 481 074 360 648 667
Osobné naklady 76 564 395 72 663 335
Sluzby 54 000 699 53513191
Dane a poplatky 995101 709 613
Spolu 522 317 309 545 168 996
EBITDA 62 696 652 50 680 425
Bankové Gvery dlhodobé 89 223 495 23881 756
Dlhodobé zavézky z finanéného leasingu 767778 0
Bezné bankové uvery 117 886 310 139 195 831
Kratkodobé zavézky z finanéného leasingu 502 312 0
Peniaze a penazné ekvivalenty -18 253 813 -14 168 730
éist)'f dlh (Net debt) 190 126 082 148 908 857
Ukazovatel Cisty dlh/EBITDA 3,03 2,94
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32.2. Riadenie rizik

Spoloénost’ je pri svojej Cinnosti vystavovana réznym rizikam, najma riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, Grokového a rizika likvidity. Spolo¢nost’ méze pri riadeni svojich rizik uzatvarat rézne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvaranie opcnych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ,financnej paky* a Spekulativinych
obchodov je zakazané.

Vzhladom k tomu, ze v suCasnosti nie je mozné uplatnit’ realnu zabezpecovaciu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so
zZmenou cien vstupnych surovin, spolo¢nost’ sa ststreduje na budovanie stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpedenie cenove;j stability na dlhsie ¢asové obdobie s garanciou odoberaného mnozstva.

Rok 2024 sa niesol po predchadzajtcich turbulentnych rokoch v znameni znizovania a stabilizacie cien vstupnych materialov
a energii, ale aktualna situacia na trhoch je ovplyvnena viacerymi faktormi, ktoré prispievaju k zvysenej volatilite a neistote.
Implementovanie materialovych cenovych doloZiek do obchodnych kontraktov predstavuje najudinnejsiu stratégiu eliminacie
tychto rizik.

32.2.1. Riziko menovych rizik

Spolo¢nost’ prevazne pdsobi na Eurdpskom trhu a véc¢Sina transakcii je realizovana v mene EUR. Cielom spolocnosti je
prisposobit’ menova $truktaru nakupovanych komponentov v mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V désledku toho
spolo¢nost’ realizuje ndkupy surovin v mene EUR aj od dodavatel'ov, ktori nepoch&dzaju z krajin menovej Unie. Spolo¢nost’
tak dodrzuje zdkladny princip prirodzeného zabezpecenia, podla ktorého cudzie meny v uverovom portfoliu odrazaju Cisti
menovu poziciu spolo¢nosti v petlaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti spolo¢nosti.

32.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové peniazné toky spolocnosti su nezavislé od zmien urokovych sadzieb na trhu. Spolocnost’
nema vyznamné uroc¢ené aktiva okrem penazi a peiaznych ekvivalentov. Spolo¢nost’ neuzatvara ziadne dohody s cielom zaistit’
urokové riziko. Aj ked’ urokové naklady nepredstavuju vel'mi vyznamnu ¢ast’ nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou ukazovatel'a
Urokoveé krytie.

2024 2023

EUR EUR
Zisk pred zdanenim 38 532 406 32758978
Nakladové uroky (+) 9933184 6 304 421
Vynosové uroky (-) -227 259 -437 058
Ostatné finanéné vynosy (-) -4 959 804 -352 877
Ostatné finanéné naklady (+) 7437124 1415511
Ostatné prevadzkove vynosy celkom (-) -4171 639 -9 060 334
Ostatné prevadzkove naklady celkom (+) 5121583 8 775 155
EBIT 51 665 595 39 403 796
Nékladoveé Uroky 9933184 6 304 421
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym Grokom) 5,20 6,25

Spolo¢nost’ pocas roka 2024 Eerpala dodatoéné iverové zdroje tak, aby bola schopna prefinancovat’ rastici objem pracovného
kapitalu, ktory bol désledkom aktudlnej situécie na trhu. Podstatny vplyv na enormny narast drokovych nékladov mala okrem
zvySovania zadlZenosti podniku, samozrejme aj vyska zakladnych urokovych sadzieb, ktord aj napriek sériam zniZovania,
zostala na pomerne vysokej Grovni. Vd’aka narastu ziskovosti sa podarilo zmiernit’ negativny dopad na dany ukazovatel a aj
napriek jeho zhoreniu, dosiahnuta hodnota aj nadalej spifia kovenant stanoveny v Gverovych zmluvach s financujacimi
bankami.

Ak by bol k 31. decembru 2024 Euribor o 100 bazickych bodov vyssi a vietky ostatné premenné by boli konstantné, vysledok
hospodarenia by bol nizsi o 2 268 tis. EUR ( za rok 2023 o 1 145 tis. EUR) najma v ddsledku vyssieho urokového nakladu na
variabilné Urokové zévézky. Ak by bol Euribor 0100 bazickych bodov niz§i, vysledok hospodarenia by vzrastol
02 268 tis. EUR.
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32.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladfuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku Goho spolo¢nost’ utrpi stratu.
Spoloc¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’
dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v désledku nedodrzania zavizkov.

Spolo¢nost’ posobi na trhu nakladnych Zelezni¢nych vagénov, kde v poslednom obdobi doslo k vyraznej koncentrécii
vlastnikov flotil nakladnych vagonov. Spolo¢nost’ je tak vystavena vyssej koncentracii rizika, avSak tomuto riziku st vystaveni
v8etci castnici celého trhu a nielen Tatravagonka. ManaZzment pravidelne monitoruje tieto rizikd a jeho snahou je nad’alej
rozsirovat’ portfolio svojich odberatel'ov tak aby bolo toto riziko redukované.

Penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolocnost’ nepouziva formu
poistenia uverovych rizik svojich odberatel'ov. Spolo¢nost ma 99 % svojich bankovych vkladov v 5 najvyznamnejsich
slovenskych bankach s investi¢nym ratingom.

Informacie tykajiice sa zostatkov voci spriaznenym stranam a zverejiovania kvality Gverového rizika vid' poznamka 8
(pohladavky) a 28 (transakcie so spriaznenymi stranami).

32.2.4. Riziko likvidity

Nasledujica tabulka znazoriiuje zostatkova dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov spolo¢nosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych peniaznych tokov finanénych zavizkov so
zohl'adnenim najskors$ich moznych terminov, ked’ sa od spolo¢nosti méze ziadat’ vyplatenie tychto zaviazkov. Tabulka zahfiia
penazné toky z istiny aj buddce droky.

Vazeny Menei ako 6 mesiacov

priemer 1 az 5aviac

b . 1-5 rokov Celkom

Urokovej 6 mesiacov 1 rok rokov

sadzby

% EUR EUR EUR EUR EUR

Neurocené ( zavazky) 86 822 809 402 512 0 0 87 225321
Nastroje s variabilnou sadzbou (Gvery) 4,33 102 891 600 15082333 89290 000 0 207 263 933
Odhadované variabilne Groky 4754 495 2424122 15161 509 0 22 340 126
Nastroje s fixnou sadzbou (Gvery) 0 0 0 0 0
Odhadované fixné troky 0 0 0 0 0
Dalsie nastroje (ruéenia) 3976 010 1523021 7758041 0 13 257 072
Spolu istina 193690 419 17007 866 97 048 041 0 307 746 326
Spolu Groky 4754 495 2424122 15161509 0 22340126

32.2.5. Odhad reélnej hodnoty (fair value)

Investicie do nehnutel’nosti. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutel’nosti v redlnej hodnote. Investicie do nehnutelnosti
boli ocenené nezévislym znalcom k 31. decembru 2012 a boli nasledne upravené o cenovy index nehnutelnosti zverejneny
Statistickym tiradom SR a na zaklade trhovych hodnét pozemkov v podobnej lokalite a s podobnymi charakteristikami. Reélna
hodnota investicii do nehnutel'nosti je kategorizovana na Grovni 3.

Finan¢né aktiva a zavizKky. Realne hodnoty pre finan¢né aktiva a zavazky analyzované podl'a urovne v hierarchii realnych
hodndt, ktoré nie s ocenené redlnou hodnotou, ale pre ktoré Spolo¢nost’ odhaduje ich realnu hodnotu, ktora sa priblizuje k
uctovnej hodnote, st nasledovné:

+  Uroveii 1 - Peftazna hotovost

+  Uroveii 2- Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty ulozené v banke, obchodné a iné finanéné pohl'adavky (poznamka8),
obchodné a iné finan¢né zavazky (poznadmkals),

«  Urovei 3 — Bankové Gvery (poznamka 12), vystavené finanéné zéruky (poznamka 30.2).

Okrem finan¢nych zaruk, boli redlne hodnoty v irovniach 2 a 3 v rdmci hierarchie redlnej hodnoty odhadnuté pouzitim metody
diskontovania penaznych tokov. Redlna hodnota nastrojov s pohyblivou sadzbou, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, bola
urcenad s cielom pribliZenia jej Gctovnej hodnote. Redlna hodnota nekotovanych nastrojov s pevnou urokovou sadzbou bola
odhadnuta na zaklade ocakavanych buducich peniaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat’ diskontovanim sucasnych urokovych
sadzieb pre nové nastroje s podobnym Gverovym rizikom a zostavajlcou dobou splatnosti.
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33.

Podl'a vedenia Spolo¢nosti sa uétovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavizkov vykazanych vo finanénych
vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuji k ich realnym hodnotam.

Realna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnuta pouzitim referencie na trhové ceny podobnych nastrojov. Do uvahy boli
brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech Spolocnosti a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj
rozdiely medzi Gverovymi ratingmi prislusnych spolo¢nosti.

UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Dna 5.2.2025 valné zhromazdenie spoloc¢nosti schvalilo vyplatenie dividend akcionarom spoloénosti z nerozdeleného zisku
minulych rokov za rok 2022 a 2023 v sume 15 mil. EUR.

0d 01.01.2025 doslo k automatickej redukcii bankovej zaruky ¢. 704893 vystavenej (cez internt protizaruku ¢. SKSTFSBGI
9000054 (707469)) v ING Bank N.V. z povodnej vysky 645.750 EUR na 215.250 EUR.

Dnia 30.01.2025 bola vystavena na zaklade nasej ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankova zaruka ¢. 626.659 na
kvalitu vo vyske 140.100 EUR s konecnou platnostou do 30.10.2028 v prospech spolocnosti VTG Cargo AG v stvislosti
s vyrobou a dodavkou 50 ks vagénov Zans 98 m3.

Diia 31.01.2025 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky ¢. 621.796 vystavenej v Tatra banke a.s. v stlade s jej kone¢nou
platnost’ou.

Dria 31.01.2025 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky ¢. 1944/21 vystavenej (cez internt protizaruku ¢. SKSTFSBGI
9000053 (707443)) v ING Bank N.V. v sulade s jej kone¢nou platnost’ou.

Dria 31.01.2025 doslo k ukonceniu platnosti bankovych prislubov ¢. DOC-712168-TG, DOC-712338-TG a DOC-712341-TG
vystavenych v ING Bank N.V. v stlade s ich kone¢nou platnostou.

Diia 3.2.2025 nadobudla Spoloénost’” obchodny podiel v mad’arskej spolo¢nosti TS Hungaria Kft, zodpovedajici 49 %
zakladného imania.

V suvislosti s vyssie uvedenou akviziciou bola Tatravagonka a.s. povinna vystavit' v prospech Rail Cargo Austria AG a OBB-
Finanzierungsservice GmbH nasledovné ruitel'ské vyhlasenia v rozsahu zodpovedajicemu nadobudnutému podielu, t.j.
maximalne do vysky 49 % z nominalnej hodnoty prislusnych uverovych a cash-poolingovych zavizkov spolo¢nosti TS
Hungaria Kit:

Rugitel' / Veritel Titul DIznik Nominalna hodnota

Rail Cargo Austria AG / UniCredit Bank Hungary Zrt. Uverové financovanie |TS Hungaria Kift. max. 49% zo 6.000.000 EUR = 2.940.000 EUR
Rail Cargo Austria AG / UniCredit Bank Hungary Zrt. Uverové financovanie |TS Hungaria Kit. max. 49% zo 4.600.000 EUR = 2.254.000 EUR
Rail Cargo Austria AG / UniCredit Bank Hungary Zrt. Uverowé financovanie |TS Hungaria Kit. max. 49% zo 8.000.000 EUR = 3.920.000 EUR
Rail Cargo Austria AG / Raiffeisen Bank International AG _|Uverové financovanie |TS Hungaria Kit. max. 49% zo 8.000.000 EUR = 3.920.000 EUR
Rail Cargo Austria AG / Raiffeisen Bank Zrt. Uverové financovanie |TS Hungaria Kift. max. 49% zo 8.000.000 EUR = 3.920.000 EUR
OBB-Finanzierungssenice GmbH Cash-pooling TS Hungaria Kft. | max. 49% zo 400.000.000 HUF = 196.000.000 HUF
OBB-Finanzierungssenice GmbH Cash-pooling TS Hungaria Kft. max. 49% zo 3.000.000 EUR = 1.470.000 EUR
CELKOM

Dna 11.02.2025 bola vystavena na zéklade nasej ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka ¢. 714913 (cez
internu protizaruku ¢. SKSTFSBGI 0000149) na kvalitu vo vyske 750.189,50 EUR s kone¢nou platnostou do 30.11.2026
v prospech spolo¢nosti Streem Ferroviaire (Suisse) SA v stvislosti s vyrobou a dodavkou 250 ks vagénov Tagnpps 95 m3.

Diia 11.02.2025 bol uzavrety Dodatok ¢. 1 k syndikatnej Zmluve overoch ¢. TATRSKBX20242106X1 v suvislosti
S reorganizaciou vlastnickej Struktiry zo strany skupiny Budamar.

Dna 18.02.2025 doslo k prolongacii bankovej zaruky €. 513.1753 (cez internti protizaruku ¢. SKSTFSBGI 9000052 (707424))
vystavenej v ING Bank N.V. do 14.10.2025 z pvodnej koneénej platnosti do 31.03.2025.

Diia 19.02.2025 doslo k uzavretiu Dodatku ¢. 1 k Zmluve o uverovom ramci ¢islo: 000514/CORP/2022 s UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia a.s. v stvislosti s Upravou podmienok rdmca na vystavovanie bankovych zaruk.

Diia 14.03.2025 doslo k uzavretiu Dodatku ¢. X1k Ramcovej zmluve pre vystavovanie bankovych zaruk a otvoreni importnych
akreditivov s Commerzbank AG v sUvislosti s Gpravou podmienok ramca na vystavovanie bankovych zaruk.
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TATRAVAGONKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

Diia 24.03.2023 bola vystavend na zaklade nasej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankov4 z4ruka & DOC-715390-
TG (cez internt protizdruku ¢. SKSTFSBGI 0000153) na kvalitu vo vyske 194.400 EUR s koneénou platnostou do 31.08.2029
v prospech spolo¢nosti Wascosa Asset AG v siivislosti s vyrobou a dodavkou 60 ks vagénov Zans 98 m3.

Dria 24.3.2025 Tatravagénka a.s. ako materska spolo¢nost’ urobila konverziu existujicej pohl'adavky vo&i svojej dcérskej
spolo¢nosti ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH vo vyske 3.5 mil. EUR s prislufenstvom na kapitdl tidasti na zisku za
u¢elom posilnenia vlastného imania ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH .

Dria 26.03.2025 bola vystavend na zdklade nadej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova ziruka &. 502.397 (cez
internti protizaruku ¢. SKSTFSBGI 0000176) na kvalitu vo vyske 793.275 EUR s konednou platnostou do 31.07.2027
v prospech spolo¢nosti GATX Rail Germany GmbH v stvislosti s vyrobou a doddvkou 75 ks + 100 ks vagénov Sdggmrss
(T3000Neo).

Dria 26.03.2025 bola vystavena na zéklade nadej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankova zaruka & 502.398 (cez
internd protizdruku ¢, SKSTFSBGI 0000175) na kvalitu vo vySke 391.614 EUR s kone&nou platnostiou do 31.12.2026
v prospech spoloénosti GATX Rail Germany GmbH v savislosti s v¥robou a doddvkou 150 ks vagénov Zacns 98 m3.

Diia 31.03.2025 dodlo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky €. 621.972 vystavenej v Tatra banke a.s. v stilade s jej kone&nou
platnostou.

Diia 31.03.2025 doslo k ukonceniu platnosti bankovej zaruky & 622.260 vystavenej v Tatra banke a.s. v silade s jej kone&nou
platnostou.

Dita 31.03.2025 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zéruky & 3132204009 vystavenej (cez internii protizdruku
¢. 1332207932 ) v Commerzbank AG a.s. v siilade s jej koneénou platnostou.

Dria 31.03.2025 doslo k ukonéeniu platnosti bankovej zaruky ¢ SKSTFSBGI 9000036 (707502) vystavenej v ING Bank N.V.
v stilade s jej koneénou platnostou.

Dria 03.04.2025 bola vystavena na zdklade naSej Ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankova zaruka ¢. 627.038 na
kvalitu vo vySke 160.000 EUR s koneénou platnostou do 31.03.2029 v prospech spoloénosti VTG Cargo AG v sivislosti
s vyrobou a dodavkou 50 ks vagonov Tagnpps 103 m3.

Dria 03.04.2025 bola vystavena na zdklade nasej Ziadosti prostrednictvom Tatra banky a.s. bankova zéruka & 627.055 na
kvalitu vo vyske 482.097,50 EUR s kone¢nou platnost'ou do 31.01.2029 v prospech spoloénosti VTG Cargo AG v stvislosti
s vyrobou a dodavkou 100 ks vagénov Tagnpps 103 m3.

Dria 09.04.2025 bola vystavena na zéklade na3ej Ziadosti prostrednictvom ING Bank N.V. bankovd zdruka & 7135344 (cez
interni protizaruku & SKSTFSBGI 0000179) na kvalitu vo vyske 894.525 EUR s koneénou platnostou do 30.04.2027
v prospech spoloénosti Streem Ferroviaire (Suisse) SA v siivislosti s vyrobou a doddvkou 300 ks vagénov Tagnpps 95 m3.

34. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Utovni zévierku na strandch 5 a7 62 podpisali dfia 30.4.2025 v mene vedenia spoloénosti:

*a v

. Alexej Beljaj Ing. Peter Malec
g ] Belja g
predseda predstavehstva podpredseda predstavenstva

62





