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1. Profil Spolo¢nosti

Spolo¢nost BFF Central Europe s.r.o. (dalej ako ,Spolo¢nost”) vznikla v roku 2008 (pod nazvom
Magellan Slovakia s.r.o. posobila do roku 2015) a je 100% dcérskou spoloénostou BFF POLSKA S.A.,
ktora bola obchodovand na Varsavskej burze cennych papierov do 6.12.2016. Od roku 2016 je BFF
POLSKA S.A. sucastou BFF Banking Group - vedicim hraéom v Eurdpe pre faktoringové a Uverové sluzby
pre subjekty verejného sektora, v Taliansku tiez znamy ako nezavisld sprostredkovatelska platobna
krajindach ako Chorvatsko, Ceskd Republika, Franctzsko, Grécko, Taliansko, Polsko, Portugalsko,
Slovensko a Spanielsko.

BFF svojim ponuka klientom spravu a odkup pohladdvok (spolo¢nost nadobida pohladavky od
dodavatelov a suc¢asne Gveruje dlznika), refinancovania zavazkov (spoloénost hradi predmetny zavazok
dodavatelom a zaroven uveruje pohladdvku), poskytovania poziciek na financovanie beznej Cinnosti,
poskytuje garancie na zaplatenie pohladavok za dlZnika, faktoring a financovanie dlhodobych
projektov, vratane investi¢nych.

1.1. Vseobecné informacie

Obchodné meno: BFF Central Europe s.r.o.

Pravna forma: Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym

Sidlo: Mostova 2, 811 02 Bratislava

ICO: 44 414 315

Spolocnici: BFF POLSKA S.A., ul. JANA KILINSKIEGO nr.66,

LodZz 90-180, Polska republika

Spolo¢nost bola zaloZzena zakladatel'skou listinou diia 9.9.2008 a do Obchodného registra Mestského
sudu Bratislava Ill bola zapisand 4.11.2008 pod ¢islom 55250/B. Zakladné imanie vo vyske 6 500 EUR
bolo splatené v plnej vyske. Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti podla obchodného registra su:

J ¢innost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

. reklamné a marketingové sluzby,

] faktoring a forfaiting,

] financny leasing,

. sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti sluzieb,

. sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo péziCiek z penaznych zdrojov ziskanych vylucne
bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét,

. poskytovanie Uverov a poZiCiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovych hodnot,

. administrativne sluzby,

. kipa tovaru na ucely jeho predaja konetnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod),

. sprostredkovatelska cinnost v oblasti obchodu a vyroby.
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1.2. Portfdlio poskytovanych sluzieb

Cielom Spoloc¢nosti je budovat dlhodobé obchodné kontakty a ponukat najma alternativne finanéné
produkty, ktoré iné finanéné institucie napr. banky, nevedia alebo nemdzu poskytovat.

Ciefom je poskytovat finanéné sluzby nemocniciam a subjektom v sektore zdravotnictva,
samospravnym krajom, mestam, obciam, Skoldm a r6znym organizaciam zriadenych verejnou spravou
a samospravou pre ich dalsi rozvoj vo vietkych regiénoch Slovenska.

Pre nemocnice

Spolo¢nost spolupracuje so vietkymi typmi zdravotnickych zariadeni bez ohladu na ich zriadovatela
alebo vlastnicku Strukturu. Partnermi Spolocnosti sU nemocnice v poOsobnosti Ministerstva
zdravotnictva, wvysSich uUzemnych celkov, samosprav ale aj sukromni poskytovatelia zdravotnej
starostlivosti. Pre nemocnice Spolo¢nost poskytuje sluzby najma v oblasti restrukturalizacie zavazkov

vvvvv

Pre dodavatelov nemocnic

V oblasti zdravotnictva Spoloc¢nost spolupracuje na strane dodéavatelov s velkymi nadnarodnymi
korporaciami, napriklad z oblasti medicinskych technoldgii, zdravotnickeho materidalu a liekov,
medicindlnych plynov, energii a podobne. Takisto spolupracuje s lokdalnymi spolo¢nostami a
obchodnymi zastUpeniami zahranicnych dodavatelov, ale aj so slovenskymi spolo¢nostami
poskytujucimi sluzby pre zdravotnicky sektor alebo oblast socidlnych sluzieb. Pre dodavatelov
nemocnic Spolo¢nost na partnerskej baze ponuka riesenia Sité na mieru v oblastiach postUpenia
pohladavok po lehote splatnosti, faktoringu, tichého faktoringu a tichej cesiea rucenia za zavazky
nemocnic.

Pre samospravy a verejnu spravu

Spolocnost poskytuje svoje sluzby (ako su finanéné po6zicky, resStrukturalizacie zavazkov voci
dodavatelom, Ci platobné zaruky) Uzemnym a miestnym samospravam Slovenska bez ohladu na
velkost, pocet obyvatelov, ¢i polohu. Zarover ponuka produkty aj rozpocCtovym a prispevkovym
organizaciam v ich zriadovacej pdsobnosti ako aj obchodnym Spolo¢nostiam, ktoré su zaloZené alebo
vlastnené samospravami.

Pre doddavatelov samosprdv a verejnej sprave

V sektore verejnej spravy, uzemnych a miestnych samosprav Spolo¢nost poskytuje svoje sluzby a
produkty pre doddavatelov tovarov a sluZieb ako stavebnych prac ako su pozemné komunikacie, stavba
a rekonstrukcia verejnych budov, vystavba rozvodov vody, plynu, kanalizacie, dodavatelov
technologickych rieseni pre osvetlenie, vykurovanie, doddvku a Cistenie vody, ale aj dodavatelov
sluZieb odvozu a likvidacie komunalneho odpadu, dodavatelov energii, dodavok technologickych
zariadeni, ostatnych investicnych celkov a poskytovatelov beZnych sluzieb pre verejnd spravu a
samospravy.
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2. Vyvoj finanCnej situdcie

2.1. Finanéné vykazy

Spolo¢nost zaznamenala pokles portfélia pohladavok, v kratkodobej a aj dlhodobej ¢asti spolu o 24
milionov EUR (9%) z dovodu vyplatenia nomindlnej casti pohladavok v pripade dvoch dlZnikov zo
sektoru zdravotnictva. Portfélio rozdelujeme do dvoch hlavnych skupin podla sektora a to na sektor
zdravotnictva a sektor verejnej spravy, resp. samosprav. Ak hovorime o sektore zdravotnictva medzi
vyznamné subjekty patria najvacsi poskytovatelia zdravotnej starostlivosti na Slovensku, ako su
Univerzitnd nemocnica Bratislava, Fakultnd nemocnica v PreSove, nemocnice v Martine, v Ziline,
Bojniciach a Trencine a Narodny onkologicky uUstav. V sektore samosprav pokracujeme vo financovani
mesta Bratislavy v projekte vystavby elektrickovej trate, financujeme Ministerstvo Obrany a mnozstvo
miestnych samosprav.

V strukture zavazkov sme vdaka splateniu ¢asti portfélia CiastoCne splatili aj prevadzkovy uver, ¢o sa
prejavilo v medzirocnom poklese zavazkov o 11%. Pokles krdtkodobych zavazkov suvisel hlavne so
splatenim drokov z Uveru z minulého obdobia a zniZenia sadzieb urcitych sluZieb platenych na rocnej
baze.

uz2024 uz2023 2024/2023 2024/2023

Analyza majetku, zavazkov a vlastného

imania v tis. EUR 31.12.2024 31.12.2023 Zmena Zmena v %
Majetok spolu 235032 259 086 -24 054 -9%
Neobeziny majetok 78 113 -35 (31%)
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 78 113 -35 (31%)
Obeiny majetok 234 929 258 943 -24 014 (9%)
Dlhodobé pohladavky 11166 16 700 -5534 (33%)
Kratkodobé pohladavky 223 379 241 635 -18 256 (8%)
Finanéné ucty 384 608 -224 (37%)
Casové rozlisenie 25 30 -5 (17%)
Vlastné imanie a zavazky spolu 235032 259 086 -24 054 (9%)
Vlastné imanie 27 402 24 406 2 996 12%
Zakladné imanie 7 7 0 0%
Fondy a ocenovacie rozdiely z precenenia 1 1 0 0%
Kumulovany vysledok hospodarenia 27 394 24 398 2996 12%
Zavdzky 202 886 228 149 -25263 (11%)
Dlhodobé zavazky 7 7 0 0%
Dlhodobé bankové uvery 0 0 0 0%
Kratkodobé zavazky 2521 5082 -2 561 (50%)
Kratkodobé rezervy 853 731 122 17%
BeZné bankové uvery 199 505 222 329 -22 824 (10%)
Kratkodobé financné vypomoci 0 0 0 0%
Casové rozlisenie 4744 6531 -1787 (27%)
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V roku 2024 Spolocnost dosiahla Cisty zisk vo vyske 3 milidny EUR, ¢o predstavuje medziro€ny narast o
77% zapricineny hlavne pozitivnym prehodnotenim amortizovanych nakladov portfélia (vynosy
z financnej cinnosti) a znizenim nakladov spolocnosti vyplyvajlcich zo zniZenia ceny urcitych sluZieb
a poklesu obchodov na zdklade konzorciovych zmldv, ktoré boli by boli fakturované ako subdodavka
vykdzané v ostatnych sluzbach. Narast zisku sa podaril spolo¢nosti in napriek narastu financnych
urokovych nakladov (+12%) v zmysle vyssej EURIBOR sadzby v porovnani s predchadzajucim obdobim.

Analyza vynosov, ndkladov a vysledku Rok kon¢iaci Rok konciaci 2024-2023
hospodarenia v tis. EUR 31.12.2024  31.12.2023 Zmena Zmenav %
Vynosy z hospoddrskej ¢innosti 17 861 19 880 -2019 (10%)
Naklady na hospodarsku ¢innost 3161 5339 -2178 (41%)
Vysledok hospoddrenia z hosp. ¢innosti 14 700 14 541 159 1%
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 1586 -997 2583 (259%)
Naklady na finanénu ¢innost 10 852 9714 1138 12%
Vysledok hospoddrenia z fin. ¢innosti -9 266 -10711 1445 (13%)
Dafi z prijmov 2438 2133 305 14%
Vysledok hospodarenia 2996 1697 1299 77%

2.2. Financné ukazovatele

Pre lepSiu ilustraciu finanénej situdcie Spoloc¢nosti v nasledujicich tabulkach uvddzame vybrané

pomerové ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti a rentability:

Ukazovatele likvidity

Ukazovatel 31.12.2024 31.12.2023 Zmena Zmena v
%
Likvidita 1. stupfia (okamZitd)' 0,00 0,00 0,00 0%
Likvidita Il. stupria (pohotova)? 1,11 1,07 0,04 4%
Likvidita lll. stupfia (bezna)3 1,16 1,14 0,02 2%

V porovnani s predchadzajucim obdobim nedoslo k vyraznejSim zmenam v likvidite. Likvidita Il. stupia aj

likvidita Ill. stupfa vykazuje nevyznamny narast.

'Potitana ako financny majetok/kratkodobé zavazky; kratkodobé zavazky zahffiaji kratkodobé zavdzky z obchodného styku,
kratkodobé uvery, bezné bankové uvery, kratkodobé finanéné vypomoci

2pocitand ako (finanény majetok + kratkodobé pohladavky)/kratkodobé zavazky

3pocitana ako obeZny majetok/kratkodobé zavazky
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Ukazovatele aktivity

Ukazovatel 31.12.2024 31.12.2023 Zmena Zmenav %
Doba inkasa pohladavok z obchodného styku* 12,67 roka 13,50 roka  (0,83) (6%)
Doba splatnosti zavazkov z obchodného styku® 11,08 roka 12,04 roka  (0,95) (8%)

Vzhladom k charakteru ¢innosti Spolo¢nosti a poskytovaniu aj dlhodobého financovania, ukazovatele
aktivity dosahuju vysoké hodnoty - doba inkasa pohladavok a splatnosti zavazkov je definovana v rokoch.
Aktualny pokles (zrychlenie inkasa) vroku 2024 v pohladavkach, ako aj vzavazkoch, savisi hlavne
s poklesom portfdlia a Uveru (splatenie Casti pohladavok a nasledne uveru) aaj v dosledku posilnenia
vynosov oproti minulému roku.

Ukazovatele zadlZzenosti

Ukazovatel 31.12.2024 31.12.2023 Zmena Zmenav
%
Celkova zadlZzenost® 88% 91% (3) (3%)
Finanéna paka’ 8,58 10,62 (2,04) (19%)
Urokové krytie® 1,50 1,39 0,11 8%

Vdaka uz avizovanému splateniu Gveru klesla jemne aj celkova zadlzenost spoloénosti v porovnani
s minulym obdobim, a posilnila sa aj financna paka, kedZe cudzie zavazky poklesli v pomere k vlastnému
kapitalu. Posilnilo sa aj irokové krytie o 8%, ked'zisk spolo¢nosti citelne narastol oproti minulému roku.

Ukazovatele rentability

Ukazovatel 31.12.2024 31.12.2023 Zmena Zmenayv
%
Rentabilita aktiv® 7% 5% 2 40%
Rentabilita vlastného kapitalu™ 11% 7% 4 57%
Rentabilita trzieb" 28% 20% 8 40%

Vsetky ukazovatele rentability sa v porovnani s minulymi obdobim posilnili tiez, kde vyznamnym
faktorom uvedené bol narast zisku spolo¢nosti.

4 Potitané ako ((pohladavky k 1.1.202X + pohladavky k 31.12.202x)/2)/(trzby za obdobie)
® PocCitané ako ((zavazky k 1.1.201x + zavazky k 31.12.202x)/2)/(trzby za obdobie)

5 Pocitané ako cudzi kapital/celkovy kapitdl*100

7 Potitané ako aktiva/vlastny kapitél

8 Pocitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové droky)/(nakladové uroky)

° Poditané ako (zisk pred zdanenim + ndkladové droky)/celkové aktiva* 100

10 poéitané ako Cisty zisk/vlastny kapital * 100

" pocitané ako zisk pred zdanenim/&isté trzby*100
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2.3. Vplyv Spolo¢nosti na zamestnanost

Ku koncu roku 2024 zamestnavala Spolo¢nost 18 zamestnancov.

2.4. Navrh na rozdelenie zisku

Spolo¢nost dosiahlavroku2024 ziskvo vyske 2 995 701 EUR. Manazment Spolo¢nostinavrhuje zisk previest
na ucet nerozdeleny zisk minulych rokov.

2.5. Ocakavany vyvoj v nasledujucom obdobi

BFF Central Europe, ako stcast skupiny BFF, vyuziva prileZitost ziskavat novych klientov aj v ramci skupiny
BFF, ktori pOsobia priamo alebo nepriamo na Slovenskom trhu, a ktori doteraz nespolupracovali
so Spolo¢nostou. Okrem toho je moZné ocakavat synergicky efekt v oblasti procesov a financovania, ¢o
umozni znizit financné naklady spoloénosti, rozsirit portfdlio a zvysit kvalitu poskytovanych sluzieb.

Vzhladom na sucasny vyvoj v sektore zdravotnictva a jeho sucasnej problematickej situacii s financovanim
ocakdvame pokracujuce zadlZovanie sa verejnych nemocnic a predlZovanim doby splatnostiich zavazkov.
Spoloc¢nost predpoklada zvysujuci sa dopyt po financnych sluzbach zo strany dodavatelov zdravotnickeho
sektora ale aj dalSich odvetvi verejnej sprav a samospravy. Investi¢ny dlh v sektore zdravotnictva takisto
vytvara priestor pre financovanie investicii do hnutefného a nehnutelného majetku nemocnic pokial
jednotlivi diZnici nespltiaji podmienky pre ziskanie finanénejpodporyz Eurépskychfondovalebo zo zdrojov
svojho zriadovatela. Rovnako o¢akdvame vyssiu mieru uzatvarania dohod o splatkach s nemocnicami, kde
evidujeme zaujem dlznikov o splacanie dlhov a znizovanie buddceho Grokového zatazenia.

Vzhladom k tomu, Ze majoritni Cast spravovaného portfdlia predstavuju pohladavky vodi institdciam
zriadenym a spravovanym subjektami verejnej spravy, Spolo¢nost nepovazuje kreditné riziko za vyznamné.
Zaroven prijima opatrenia na eliminovanie, resp. zniZenie ndsledkov likvidného rizika, suvisiaceho
s financovanim portfélia.

2.6. Dalgie informacie

Spolo¢nost pocas roka 2024 nelctovala ziadne naklady na vyskum a vyvoj. Podas u¢tovného obdobia 2024
Spolo¢nost nenadobudla vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, dodasné listy a podiely
materskych Gc¢tovnych jednotiek. Spolo¢nost nema organizac¢nu zlozku v zahranidi.

Spolo¢nost dodrzuje zakonne normy tykajlce sa Zivotného prostredia. Snahou spolo¢nosti je vyberat si
spOsoby prace nezatazujlce Zivotné prostredie.

Po skonceni uctovného obdobia nenastali Ziadne dalSie udalosti osobitného vyznamu, ktoré by mali vplyv
na uctovnu zavierku k 31.12.2024.
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3. Ucétovna zavierka k 31.12.2024

Uctovnd zavierka k 31.12.2024 je prilohou tejto vyroénej spravy.

V Bratislave, 24. marca 2025

Marek an

konatel



