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Spravanezavisieho auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg
Capital, sprav. spol., a.s.

Sprava z auditu individualnej uc¢tovnej zavierky

UskutoCnili sme audit individualnej uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
(,Spolognost*), ktora obsahuje:

* individudlny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024;

a zarok od 1. januara do 31. decembra 2024:

* individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku;
* individualny vykaz zmien vlastného imania;

* individudlny vykaz pefiaznych tokov;

a

* poznamky individualnej uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a
uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZzena individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci
sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou.




t

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v nasej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit iuCtovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zdkon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoCny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Kracové zalezitosti auditu

KruCové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa zaoberali v suvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na nu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.

Identifikovali sme nasledovné klu¢ové zalezitosti auditu:

Ocenovanie finanéného majetku v realnej hodnote

Financné investicie v realnej hodnote k 31. decembru 2024: 2 576 tis. EUR (k 31. decembru 2023: 6
8 227 tis. EUR).

Pozri poznamku 7. Finanény majetok oceriovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a
poznamku 3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody.

Kracova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Finan&né investicie vykazované v realnej hodnote
predstavuju investicie do fondov spravovanych
Spolo€nostou - Sandberg Investment Fund I
SCSp (SIF Il). Vid pozndmka 7.

Realna hodnota investicii Spolo€nosti do fondov
je priamo odvodena od realnych hodndét
podkladovych portféliovych investicii fondov -
predovietkym do nekétovanych majetkovych
cennych papierov.

Realna hodnota portféliovych investicii SIF 1l sa
ocenuje pomocou modelu diskontovanych
penaznych tokov (DCF). Ocenenia DCF sa
opieraju o viaceré vyznamné predpoklady, z
ktorych mnohé maju vysoky stupen subjektivity a
neistoty odhadu a vyzaduju si znanu mieru
Uusudku manazmentu.

Vzhlfadom na vy38ie uvedenu zlozZitost, ako aj
velkost prislusnych sum, si tato oblast
vyzadovala nasu zvySenu pozornost pri audite, a
preto sme ju povazovali za klu€ovu zéleZitost
auditu.

Na$e auditorské postupy v tejto oblasti, vykonané
s pomocou nasich vlastnych Specialistov na
ocenovanie, zahfnali okrem iného:

¢ Zhodnotenie dizajnu a implementécie
vybranych internych kontrol v ramci procesu
uréovania realnej hodnoty investicii, vratane
kontrol overovania a validacie predpokladov a
vysledkov ocerfovacieho modelu.

* Posudenie vhodnosti pouzitych metéd a
modelov ocefiovania v porovnani s metédami
a modelmi bezne pouzivanymi pri ocefiovani
podobného finanéného majetku a
poziadavkami prislusnych Standardov
finan€ného vykaznictva.

¢ Obdrzanie konfirmé&cii o mnozstve finanénych
aktiv v portféliu fondov od externych
protistran, ako su napriklad depozitarske
banky a iné banky, a sledovanie potvrdeného
mnozstva nastrojov v zaznamoch fondov

¢ Uskuto€nenie zhodnotenia predpokladu, d&i
hodnota aktiv fondov reprezentuje realnu
hodnotu investicii Spolo¢nosti do fondov. To




okrem iného zahfhalo posudenie, Ci bola
realna hodnota podkladovych portféliovych
investicii vypocitana spdsobom, ktory je v
sulade so zasadami realnej hodnoty v ramci
finanéného vykaznictva, a tiez preskimanie
dalSich rizik a neistdt Specifickych pre
Spoloc¢nost.

¢ Okrem toho v pripade ocenenia portféliovych
spolo¢nosti metédou DCF:

— hodnotenie matematickej presnosti a
integrity modelu Spolo¢nosti;

— posudenie klu¢ovych predpokladov
modelu vratane diskontnej sadzby a
dlhodobej miery rastu - odkazom na
makroekonomické udaje a trhové

prognozy.
— kritické  posudenie  potencialnej
zaujatosti manazmentu a citlivost

predpokladanych finanénych
informacii na realne mozné zmeny
vyznamnych predpokladov.

* posudenie uplnosti a presnosti zverejneni
suvisiacich s investiciami v U¢tovnej zavierke
na zaklade prislusnych poZiadaviek na
finanéné vykaznictvo.

Opravna polozka na o¢akavané uverové straty z tverov klientom

K 31. decembru 2024 bola hruba vyska poskytnutych uverov: 9 776 tis. EUR (31. december 2023: 9
1583 tis. EUR) a suvisiaca opravna poloZka na Uverové straty: 600 tis. EUR (31. december 2023: 90
tis. EUR); Za rok konciaci sa k uvedenému datumu bola strata zo zniZenia hodnoty vykazana vo
vykaze zisku a strat: 510 tis. EUR (31. december 2023: 61 tis. EUR).

Pozri poznamku 11 P6Zi¢ky, poznamku 3 Vyznamné uctovné zasady a uctovné metddy, cast (m)
ZniZenie hodnoty finanéného majetku a poznamku 5 Riadenie financnych rizik a operacné riziko.

Krucova zalezitost’ auditu

Nasa reakcia

Opravné polozky predstavuju najlepsi odhad
spolo¢nosti oCakavanych Uverovych strat (,ECL®)
v ramci poskytnutych Uuverov (,uvery“ alebo
,expozicie“) v amortizovanej hodnote k datumu
vykazovania.

Uvery spolognosti k datumu vykazovania sa tykaju
iba expozicii vo€i spriaznenym stranam.

Zamerali sme sa na tuto oblast, pretoZze meranie
takéhoto znizenia hodnoty si vyZaduje znacCny
usudok vedenia spolo¢nosti.

NaSe auditorské postupy v tejto oblasti, vykonané
s pomocou naS8ich vlastnych S3pecialistov na
riadenie finan¢nych rizik, zahffiali okrem iného:

e Aktualizaciu nasSho chapania metodiky
spoloCnosti pre meranie hodnoty
oCakavanych uverovych strat a posudenie jej
suladu s prislusnymi poziadavkami IFRS 9. V
ramci vy$sie uvedeného sme overili prislusné
metody, predpoklady a zdroje udajov a
posudili sme, & su takéto metddy,
predpoklady, udaje a ich aplikacia vhodné v
kontexte uvedenych poziadaviek, beruc do
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Pri odhadovani ofakavanych uverovych strat
spoloCnost’ uplatiuje pristup podla poziadaviek
IFRS 9 Finanéné nastroje.

Podla pristupu Spolo¢nosti sa expozicie
posudzuju individualne, priCom sa zohladfuju
znalosti 0 kazdom jednotlivom diZnikovi. Klu€ové
usudky sa tykaju akéhokolvek vyznamného
zvySenia Uverového rizika (expozicie 2. stupfia
hierarchie IFRS 9) alebo vyskytu udalosti
neplatenia (expozicie 3. stupfa) a vySky
odhadovanych bududcich pefiaznych tokov z
averov.

Z uvedenych dévodov sme v ramci nasho auditu
povaZzovali meranie znehodnotenia Uverov
poskytnutych klientom za vyznamné riziko, ktoré
si vyZadovalo zvySenu pozornost. Preto sme tuto

uvahy udaje z odvetvia ako aj vysledky
odhadov z predchadzajuceho obdobia.

Kritické posudenie existencie akychkolvek
faktorov spustajucich zniZzenie hodnoty
klasifikované 2. alebo 3. stupfiom pre celé
uverové portfélio s odkazom na podkladové
uverové dokumenty, listy prijaté od pravnych
poradcov Spoloénosti a diskusie s vedenim k
31. decembru 2024;

V pripade uverov s identifikovanymi
spustaCmi 3. stupria, overenie prognéz
pefiaznych tokov spoloCnosti a pouzitych
klu¢ovych predpokladov;

Vypracovanie nezavislého odhadu
oCakavanych Uverovych strat k 31. decembru

2024 s pouzitim externych trhovych udajov,
posudenych z hladiska relevantnosti a
spolahlivosti, a internych zdrojov spolo€nosti,
ako su napriklad Uverové spisy alebo
finan¢né vykazy diznikov;

oblast’ povazovali za klu€ovu zalezitost auditu.

e Posudenie zverejneni spolo¢nosti tykajucich
sa ocCakavanych uverovych strat (ECL)
v uctovnej zavierke v sulade kvantitativnymi a
kvalitativnymi  poziadavkami  prisluSnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a oso6b poverenych spravou a riadenim za ucétovnu

zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazZuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo€nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto€nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit u¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti m6zu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskutoCneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€riujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a
ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahfhat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a ucétovnych metdd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mbzu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah ucCtovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i u¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme splnili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto€nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezvislost, ako
aj o uskuto&nenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu€ovymi zalezitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluc€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odbévodnene ocCakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informécie. Iné informécie pozostavaju z informacii uvedenych
vo vyro€nej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o U&tovnictve®), ale nezahrnuju uétovnu zavierku a nasu spravu auditora
k tejto uCtovnej zavierke. Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto iné informacie vo
vyro¢nej sprave.
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V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s tymito inymi
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave, ktori sme obdrzali pred diiom vydania spravy auditora z
auditu Uctovnej zavierky, a posudenie, Ci tieto iné informacie nie su vo vyznamnom nesulade s
auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme
k zaveru, Ze tieto iné informacie su vyznamne nespravne, vyZzaduje sa, aby sme tieto skutoCnosti uviedli.

Vyro€nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu U¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked obdrzime vyro€nu spravu, na zéklade prac vykonanych pocas auditu u¢tovnej zavierky vyjadrime
nazor, €i, vo vSetkych vyznamnych suvislostiach:

* tieto iné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2024
su v sulade s uc¢tovnou zavierkou zostavenou za to isté uc¢tovné obdobie,

* vyroCna sprava obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Ucétovnictve.

Okrem toho uvedieme, €i sme na zdklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situécii v nej, ktoré sme
ziskali po€as auditu U¢tovnej zavierky, zistili v tychto inych informaciach uvedenych vo vyro€nej sprave
vyznamné nespravnosti.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti na zaklade nasho
schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 20. decembra 2024. Celkové neprerusené obdobie nasej
zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a na8ich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 11 rokov.

Konzistentnost's dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spolocnosti, ktord sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto spravy.
Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa
Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
Spolo¢nosti.

Pocas obdobia, na ktoré sa vztahuje nas statutarny audit sme neposkytli Spoloc“:nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v Ucétovnej zavierke Spolo¢nosti.

Auditorska spolo¢nost’ edny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. tefan Karsay
Licencia SKAU ¢. 96 i - L|cenC|a UDVA¢&. 1210

Bratislava, 28. augusta 2025



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2024

Poznamky 2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 2061 258
Finan¢ny majetok oceniovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat 7 2576 8227
Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote:
Zmenky 9 1991 -
Pohl'adavky voci fondom 10 5685 10 150
Pozicky 11 9656 9063
Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach 8 6378 12
Hmotny majetok 21 42
Majetok s pravom na uzivanie 12 2 085 2312
OdlozZena danova pohl'adavka 13 161 219
Ostatny majetok 420 161
Majetok spolu 31034 30 444
Zavizky
Kratkodoby bankovy uver - kontokorent 6 7 409
Zaviazky z obchodného styku 14 109 286
Splatny danovy zavizok 751 238
Zéavazky z lizingu 15 2169 2352
Ostatné zavazky 16 7521 315
Zavizky spolu 10 557 3600
Vlastné imanie
Zakladné imanie 17 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 18 210 210
Nerozdeleny zisk 20 017 26 384
Vlastné imanie spolu 20477 26 844
Vlastné imanie a zavizky spolu 31034 30 444

Poznamky uvedené na stranach 13 az 42 su neoddelitel'nou stucastou tejto zavierky.



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku za rok

koncéiaci sa 31. decembra 2024

Vynosy z poplatkov a provizii
Ostatné vynosy

Osobné naklady
Odpisy
Ostatné prevadzkové naklady

(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloziek

Urokové vynosy
Urokové naklady

Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat
Ostatné finanéné naklady a vynosy

Zisk pred zdanenim

Danl z prijmov
Zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni

Komplexny vysledok za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 13 az 42 su neoddelitelnou sucast’'ou tejto zavierky.
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Poznamky

19

20
21
22

23
24

25

2024 2023
tis. EUR  tis. EUR
10 111 9109
146 127
(1085) (935)
(448) (423)
(1 544) (1537)
4 (424)
512 354
(188) (174)
184 1422
(485) (8)
7207 7511
(1921) (1682)
5286 5829
5286 5829




Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Individualny vykaz zmien vlastného imania za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

K 1. januaru 2023

Zisk za obdobie
Komplexny vysledok za obdobie

Rozdelenie vysledku hospodarenia minulého obdobia
Transakcie s akcionarmi spolocnosti (dividenda)
Transakcie uctované priamo do vlastného imania

K 31. decembru 2023

K 1. januaru 2024

Zisk za obdobie
Komplexny vysledok za obdobie

Rozdelenie vysledku hospodarenia minulého obdobia
Transakcie s akcionarmi spolocnosti (dividenda)
Transakcie uctované priamo do vlastného imania

K 31. decembru 2024

Zikladné imanie Zakonny Ostatné  Nerozdeleny zisk Celkom
rezervny fond kapitalové fondy

tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR

250 50 160 20 555 21 015

- - - 5829 5 829

- - - 5829 5829

250 50 160 26 384 26 844

250 50 160 26 384 26 844

- - - 5286 5286

- - - 5286 5286

- - - (11 653) (11 653)

- - - (11 653) (11 653)

250 50 160 20 017 20 477

Poznamky uvedené na stranach 13 az 42 su neoddelitel'nou sucastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Individualny vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2024

Poznamky 2024 2023
tis. EUR  tis. EUR
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/(strata) pred zdanenim 7207 7511
Upravy o nepenazné operécie

- odpisy 21 448 423
- precenenie finanéného majetku oceiovaného readlnou hodnotou

cez vykaz ziskov a strat 7 (184) (1422)
- strata z obstaranej pozicky 481 -
- tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek 4) 424
- urokové vynosy 23 (512) (354)
- urokové naklady 24 188 174
(Zvysenie)/znizenie pohl'adavok voc¢i fondom 1197 (5 627)
(Zvysenie)/znizenie ostatného majetku (259) 29
(ZniZenie) /zvySenie stavu zaviazkov z obchodného styku (177) (46)
(Znizenie) /zvysenie stavu ostatnych zavizkov 78 178
Prijaté uroky 4 85
Zaplatené troky (188) (174)
Prijatd/(zaplatend) dan z prijmu (1350) (1067)
Cisté periazné toky ziskané z previdzkovych &innosti 6929 134

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného majetku - (16)
Nakup podielov v dcérskej spolo¢nosti - (28)
Predaj podielov v dcérskej spolo¢nosti - 28
Maturita zmeny - 10 500
Nakup zmeniek (2 000) (5 500)
Poskytnuté pozicky (610) (7 871)
Splatky poskytnutych poziciek - 1025
Néakup finanéného majetku oceniovaného realnou hodnotou cez

vykaz ziskov a strat 7 (531) (335)
Cisté periazné toky poufité v investi¢nych cinnostiach 3 141) (2197)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti

Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti (1 200) -
Splatenie zavéizkov z lizingu 15 (383) (356)
Cisté periazné toky ziskané z finanénych innosti (1583) (356)
Cista zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 2205 (2419
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty* k 1 januaru (151) 2268
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty* k 31. decembru 6 2 054 (151

*Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju pokladni¢na hotovost, volné prostriedky na uctoch a
bankové kontokorentné tivery.

Poznamky uvedené na stranach 13 az 42 su neoddelitelnou sucast’'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

1. VSeobecné informacie

999

Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (,spravcovska spolo¢nost™) bola zalozend v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo diia 31. januara 2014 a je zapisanda v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava III oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dna 29. jula 2014.

Identifikaéné &islo (,,JCO*) a danové identifikaéné &islo (,,DIC*) su:

Identifikac¢né ¢islo: 47 255277
Danové identifika¢né ¢islo: 2024122518

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie  zakl. imani

pravo v % v %

MRF & Partners s. r. o. 100 100
Celkom 100 100

Spréavcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani uctovnu zavierku. Spolocnost’ zostavuje len individualnu
uctovnu zavierku, nakol’ko v zmysle §22 ods. 8 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve je oslobodena od zostavenia
konsolidovanej uctovnej zavierky a konsolidovanej vyrocnej spravy. Dcérskymi spolocnostami spolo¢nosti st
spolo¢nost’ Sandberg GP II Sérl zalozena v Luxembursku a River Capital s.r.o. zalozend na Slovensku.

K 31. decembru 2024 predstavuje investicia v spolo¢nosti Sandberg GP II Sarl splatené zakladné imanie v hodnote
12 tis. Eur, ¢o predstavuje 100% podiel v dcérskej spolocnosti a investicia v spolocnosti River Capital s.r.o.
splatené zakladné imanie nepenaznym vkladom vo vyske 6 366 tis. Eur, o predstavuje 100% podiel v dcérske;j
spolo¢nosti.

Uttovna  zavierka spolo¢nosti je zahrnutd do  konsolidovanej Gctovnej  zavierky  spolo¢nosti
MRF & Partners s. 1. 0., so sidlom Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava (ICO 55273629), ktora zostavuje
konsolidovant G¢tovnu zavierku podl'a Medzindrodnych standardov finan¢ného vykaznictva.

Konsolidovana uctovna zavierka je dostupna v sidle konsolidujucej spoloc¢nosti a je uloZend v Registri uctovnych
zavierok.

Kone¢nou materskou spolo¢nostou je spolocnost NOMA Holdings, a. s. so sidlom Dvofdkovo nabrezie 8,
811 02 Bratislava (ICO 52287238), ktora zostavuje konsolidovani uctovnu zavierku podl'a Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva.

Spravcovska spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych uctovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Mgr. Richard Flimel — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Zdenka Madunicka
Mgr. Marian Masarik
Mgr. Martin Skrak
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

1. VSeobecné informacie (pokracovanie)
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a
alternativnych zahrani¢nych fondov na zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona o kolektivnom
investovani v zneni neskorsich predpisov a to na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost’ ziskala dha 16. jula 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS®) na vytvaranie a
spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov (,,fondy*). Diia 15. januara 2015 bolo
spravcovskej spoloénosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na izemi Slovenskej republiky.

Dna 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg
Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na izemi Slovenskej republiky.

Spolo¢nost’ zalozila 2. oktdébra 2020 dcérsku spoloc¢nost’ Sandberg GP II SARL so sidlom v Luxembursku.
Prostrednictvom dcérskej spolocnosti zalozila Spolo¢nost’ 27. novembra 2020 novy zahrani¢ny alternativny fond
Sandberg Investment Fund II SCSp so sidlom v Luxembursku.

K 31. decembru 2024 spravcovska spolocnost’ spravuje zahrani¢né alternativne fondy Sandberg Private Equity 1
Fund, Sandberg Private Equity 2 Fund a Sandberg Investment Fund II SCSp.

Nazov fondov Cista hodnota aktiv 2024 Cista hodnota aktiv 2023

tis. EUR tis. EUR
Sandberg Private Equity 1 Fund 252213 201 443
Sandberg Private Equity 2 Fund 63 391 55 803
Sandberg Investment Fund I SCSp 46 715 33264

Depozitarom maltskych fondov (SPE1 a SPE2) je Alter Domus Fund Services Malta Limited, Vision Exchange
Building, Territorials Street, Zone 1, Cerntral Business District, Birkirkarta, CBD1070, Malta. Administratorom je
BOV Fund Services Limited, 58, Zachary Street, Valetta, VLT1130, Malta.

Depozitarom luxemburského fondu (SIF II) je Alter Domus Depositary Services S.a r.l., 15 Boulevard F. W.
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg. Administratorom je Alter Domus Alternative Asset Fund Administration S.ar.1.,
15 Boulevard F. W. Raiffeisen, L-2411 Luxembourg.

Uttovna zavierka spravcovskej spoloénosti za predchadzajuce uctovné obdobie, ktoré sa skonéilo
31. decembra 2023, bola schvalena 20. decembra 2024 valnym zhromazdenim.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uétovna zavierka (d’alej ako ,,u¢tovna zavierka™) bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,IFRS®) v zneni prijatom Eur6pskou tniou.

Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna uétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o widtovnictve v
zneni neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.

Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024
2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky (pokracovanie)

(b) Zaklad pre ocefiovanie

Uctovna zavierka bola zostavenad na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(c¢) Nepretrzita ¢innost’
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti.
(d) Funk¢na mena a mena prezentacie
Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (,,EUR®), ktoré su funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.
Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.
(e) Pouzitie odhadov a usudkov
Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metdéd a vysku vykazaného majetku, zavézkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne prehodnocované. Upravy Gétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uctovnych zasadach a

uctovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Uctovnej zavierke, su opisané v
poznamkach 4 — Pouzitie odhadov a usudkov a 5 — Riadenie financnych rizik a operacné riziko.

3. Vyznamné ucétovné zasady a ictovné metody

(a) Cudzia mena
Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutoc¢nenia danej transakcie.
Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.
Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat netto v polozke Ostatné vynosy resp. Ostatné prevadzkové
naklady.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv sa merajii na zaklade protihodnoty $pecifikovanej zakaznikom. Spolo¢nost’
vykazuje vynosy, ked’ prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasledujuci popis poskytuje informacie o
povahe a nacasovani splnenia zavézku spolocnosti k plneniu v zmluvach so spravovanymi fondmi.
Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaji poplatky za spravu a poplatky za zhodnotenie majetku.
Povaha a nacasovanie splnenia zavizkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:
Poplatky za spravu — maltské podfondy
Poplatky za spravu sa ziskavaji od podfondov pod spravou spolo¢nosti a akumulujii sa mesacne na zéklade ¢istych
hodnoét aktiv spravovanych fondov (,,NAV*) pri pouziti prislusnych sadzieb poplatkov zo stanov fondov. Odplata

za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo vyske 1,5 %
p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vyske 1% p.a. z Cistej hodnoty aktiv jednotlivych podfondov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody (pokracovanie)

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série roznych sluzieb, ktoré st v podstate rovnaké a maju rovnaky model
prenosu k zékaznikovi (v tomto pripade je za zdkaznika v zmysle IFRS 15 povazovany fond). Poplatky za spravu
za sluzby poskytované spolo¢nost'ou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby fondom pocas zmluvného obdobia,
pricom kazdy d’alsi prirastok poskytovania sluzby (t.j. mesacne) sa lisi od nasledujuceho. Fondy vyuzivaji vyhody
sluzieb, ktoré im spolo¢nost’ poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie ¢asu). Pretoze su splnené kritéria
série, spolocnost’ Uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost’ plnenia.

Spolo¢nost’ uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému
oductovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska protihodnoty z poplatku za spravu, na ktora ma
spolo¢nost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa kazdy deil pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v
den vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa podfondom fakturujuo mesacne a v zdsade odmenuji spolocnost’ za spravu investicného
portfolia fondov.

Poplatky za spravu — luxembursky fond

Poplatok za spravu luxemburského fondu je stanoveny zakladatel'skou zmluvou fondu (Limited Partnership
Agreement, alebo ,,LPA*) a predstavuje 2,0% z hodnoty prisI'ibeného kapitalu od investorov pocas investicného
obdobia fondu (pét’ rokov od otvorenia), a nasledne 2,0% z hodnoty investovaného kapitalu. Vzhl'adom na fixnti
hodnotu prisl'ibeného kapitalu je vyska poplatku pocas investi¢cného obdobia rovnaka a fakturovana kvartalne.

Poplatky za zhodnotenie majetku

Odplata za zhodnotenie majetku v spravovanych podfondoch predstavuje poplatok v hodnote 7% z narastu NAV
hodnoty podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund a poplatok v hodnote 20% z narastu NAV hodnoty podfondu
Sandberg Private Equity 2 Fund vypocitaného ku dilu ocenenia podfondov oproti stanovenému benchmarku
10% p.a., ktory sa pocita metodologiou high watermark. Spolo¢nost’ uctuje o variabilnej protihodnote, iba ak je
vysoko pravdepodobné, ze nedojde k vyznamnému oductovaniu vo vyske vynosov z poplatkov. Kumulativna vyska
protihodnoty z poplatku za zhodnotenie, na ktord ma spolo¢nost’ narok, nie je obmedzena, pretoze sa pocita na
zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v den vypoétu poplatku.

Narok na odplatu za zhodnotenie majetku v spravovanom luxemburskom fonde vznikne spolo¢nosti az po uplynuti
investi¢nej doby pri predaji portfoliovych spolo¢nosti, v pripade splnenia kritérii zhodnotenia majetku stanovenych
v LPA.

(¢) Cisty zisk z finan¢ného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Cisty zisk z finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahfna zisky znizené o
straty siivisiace s finanénym majetkom oceniovanym realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

(d) Urokové vynosy a turokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku
pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduice
penazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia
kratSieho) na uctovni hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri
prvotnom vykazani finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Grokovej miery zahina vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré s neoddelitelnou sucast'ou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody (pokracovanie)
(e) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend sa vykazuju v momente, ked’ vznikne pravo na prijem platby. Tato polozka zahfna dividendy
plynuce zo vsetkych podielov a ostatnych kapitalovych nastrojov, t. j. z tych, ktoré su drzané na obchodovanie,
neobchodovatel'né kapitalové néstroje oceiiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

(f) Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy predstavuju vynosy za poskytovanie odbornych a poradenskych sluzieb pre iné
pravnické osoby.

(g) Dai z prijmu

Dan z prijmu zahina splatnu a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je oCakavany danovy zavidzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

V pripade neistoty ohl'adom vysky splatnej dane je splatnd dan pocitand ako o¢akavana hodnota, ktora predstavuje
priemer dane, vazeny oc¢akavanou pravdepodobnost'ou podl'a scenarov, ktoré by mohli nastat’.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim sutvahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre daiiové ucely. Odlozena dai je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich zuctovania na zaklade
zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena danové pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Zze v buducnosti budi
dosiahnuté zdanitel'né zisky, voc¢i ktorym sa da pohl'adavka uplatnit’. Odlozené danové pohl'adavky si prehodnotené
ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude
mozné danovy tzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Financny majetok a zavizky
(i) Vykazovanie

Ostatny financny majetok a zavizky (vratane majetku a zdvézkov oceilovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat) st prvotne vykazané ku dilu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spolo¢nost’ stala zmluvnou stranou v stvislosti s
danym nastrojom.

Okrem obchodnych pohladavok (ktoré sa prvotne oceniujii v transakénej cene), sa ostatny financny majetok
prvotne ocenuje v realnej hodnote plus alebo minus priamo priraditelné transakéné naklady, pokial’ finanény
nastroj nie je klasifikovany ako majetok a zavizky oceniované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, v pripade
ktorych transakéné naklady nie si do ocenenia zahrnuté.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon¢ené zmluvné prava na peiiazné toky z finanéného
majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Casti rizik a
uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spolocnosti na

prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavézok.

Spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny alebo sa ukon¢i jeho
platnost’.
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Spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finan¢nej situacii, ale ponecha si
vSetky rizikéd a uzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich ast’. Ak si spolocnost’ ponechd vsetky alebo
podstatnu Cast’ rizik a uZzitkov, nie je ukoncené vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze o financnej situdcii.
Prevod majetku, ak si ponecha vsetky alebo podstatné Casti rizik a uzitkov, zahffia napriklad zapozic¢anie cennych
papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spolocnost’ taktiez ukonci vykazovanie urcitého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuji za nevymozitel'né.
(iii) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavizky st vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykézana vo vykaze o finan¢nej situacii
vtedy a len vtedy, ak ma spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a méd v umysle platit’ na netto baze
alebo predat’ majetok a suc¢asne uhradit’ zavazok.

Vynosy a ndklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovol'uji Gctovné Standardy, alebo v pripade ziskov a
strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spolo¢nosti.

(iv) Ocenovanie v amortizovanej hodnote

Amortizovana hodnota finanéného majetku alebo zavazku je suma, v ktorej je majetok alebo zaviazok oceneny pri
prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovant amortizovanu hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej irokovej miery a znizena o straty
70 znizenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Realne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zavézkov su stanovené na zaklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od obchodnika s cennymi papiermi pre finan¢né nastroje obchodované na aktivnych trhoch.
Pre vsetky ostatné finan¢né nastroje je redlna hodnota stanovend pomocou oceniovacich metod. Oceiiovacie metody
zahfhaju metody Cistej sicasnej hodnoty, metodu diskontovanych penaznych tokov, porovnanie s podobnym
nastrojom, pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Znizenie hodnoty
Pre znizenie hodnoty finan¢ného majetku pozri poznamku 3 — Vyznamné uctovné zasady a metody, odsek m).

(i) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaju pokladni¢ni hotovost’, vol'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouzivané spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov. Peniazné prostriedky a
ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situacii v nominalnej hodnote.

(j) Finanény majetok a zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Finan¢ny majetok a zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je ten majetok a zavézky, ktoré
spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne za ti¢elom ich predaja alebo opétovnej kiipy v kratkom case, alebo st
drzané ako Cast portfdlia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Finan¢ny majetok a zavizky ocenované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su prvotne vykazované a nasledne
ocenené v realnej hodnote vo vykaze o finanénej situécii s transakénymi nakladmi vykazanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. Vsetky zmeny realnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financného

majetku ocenovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zavazkov uréenych na obchodovanie nemeni.
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(k) Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ny majetok drzany za ucelom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, kde penazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a troku a nie st urcené a ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, st
oceflované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je majetok
oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovani amortizovanu
hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej tirokove;j
miery. Uétovna hodnota tohto majetku je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos plyniici z tohto finanéného
majetku je zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej tirokovej miery.

Pre znizenie hodnoty finanéného majetku pozri poznamku 3 — Vyznamné uctovné zasady a metody, odsek m).
() Pohladavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej budiicnosti.

Ak spolo¢nost’ kupi finanény majetok a sticasne uzavrie dohodu o spétnom predaji tohto majetku (alebo podobného
majetku) za fixnu cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo pozicka akcii®), dohoda je zauctovana ako
pohladavka a podkladové aktivum nie je vykazané v Gic¢tovnej zavierke spolocnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo stivisiacimi transakénymi nékladmi a nésledne
ocenuju v ich amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery ak spliaju nasledovné podmienky
a zaroven nie su klasifikované ako majetok ocetiovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu:

e cielom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat’ ich za u¢elom inkasovania zmluvnych petaznych
tokov,

e 7z ich zmluvnych podmienok vyplyvaji peniazné toky v uréenych datumoch a tieto toky predstavuji splatky
istiny a troku vyplyvajuceho zo zostatku istiny.

Spolo¢nost’ ma kontrolu nad investiciou, ak je vystavena alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma
moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i mé kontrolu, ak
nastani zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto zahffia aj okolnost, ked’ ochranné prava sa
stani vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

(m) ZniZenie hodnoty finan¢ného majetku

Znizenie hodnoty finanéného majetku sa posudzuje modelom ,,0¢akavanych strat z iverov* (expected credit loss,
ECL), ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykaze opravna polozka. Tento
model znehodnotenia sa aplikuje na finanény majetok ktory sa oceiiuje amortizovanou hodnotou alebo FVOCI,
okrem investicii do nastrojov vlastného imania, a na majetok zo zmluv so zakaznikmi (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metdédou amortizovanych hodndt pouzitim efektivnej Grokovej miery pozostava z
pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, penaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych

Podl'a IFRS 9 sa opravné polozky ocenuju nasledujiicimi spdsobmi:

e 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vSetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych 12 mesiacov po
datume, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, a

e Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaji zo vSetkych moznych zlyhani pocas celej oCakévanej zivotnosti
finan¢ného majetku.
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Pri zist'ovani, ¢i sa uverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania a pri vypocte
ECL spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako vhodné a dostupné pre
spolo¢nost’ bez vynalozenia neprimeranych ndkladov alebo usilia na ich ziskanie. Zahfna to kvantitativne aj
kvalitativne informacie a analyzy zalozené na historickych skusenostiach spolo¢nosti a hodnoteni iverového rizika
vratane informacii o budicom moznom vyvoji.

Spolocnost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:

e Je nepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zavdzky voci spoloCnosti v plnom rozsahu bez toho, aby
spolo¢nost’ realizovala tikony, akymi st napriklad realizdcia zabezpecenia, alebo

e Finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.
Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moznych znehodnoteni pocas celej ocakavanej zivotnosti
finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba, pocas ktorej je spolo¢nost’ vystavena
uverovému riziku.

Odhad ECL
ECL st odhady po¢itané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie Giverove;j straty. Uverové
straty st vycislené ako sucasna hodnota vsetkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré st
splatné na zaklade zmluvy a pefiaznymi tokmi, ktoré spolocnost’ o¢akava ziskat’.

(n) Financ¢né aktiva nakdpené alebo vzniknuté s kreditnym rizikom (POCI)
Finan¢né aktiva nakapené alebo vzniknuté s kreditnym rizikom (POCI) su finan¢né aktiva, ktoré su pri prvotnom
zauctovani povazované za znehodnotené. Financné aktivum sa povazuje za znehodnotené, ak doslo k jednej alebo
viacerym udalostiam, ktoré mali negativny vplyv na odhadované budice peniazné toky, a to pred alebo v Case
prvotného zauctovania.

(i) Zauctovanie
POCI aktiva sa pri prvotnom zauctovani ocenuju realnou hodnotou.

(i) Zmeny ocakavanych strat zo znizenia hodnoty (ECL)
Po prvotnom zati¢tovani Spolo¢nost’ eviduje zmeny v o¢akavanych stratach pocas celej doby zivotnosti aktiva ako
opravné polozky. Ak dbjde k priaznivym zmendm ECL, zohl'adnia sa ako zisk zo zniZenia hodnoty vo vysledku
hospodarenia. Nepriaznivé zmeny sa t¢tuju ako strata zo znizenia hodnoty.

(iii) Vynosy z urokov

Vynosy zurokov sa vypocitavaji pomocou urokovej miery upravenej o kreditné riziko, aplikovanej na
amortizovanu cenu aktiva.

(o) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku sa ocefuju v obstaravacich cenach zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahiiiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny

softvér, ktory je neoddelitel'nou stucast'ou uzitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’ daného
majetku.
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(it) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plyniit’ do spolo¢nosti a
naklady je mozné spol’'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou tidrzbou hmotného majetku st vykazané vo vysledku
hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej polozky hmotného majetku. Doba odpisovania hmotného majetku je 4-15 rokov. Pozemky sa neodpisuju.

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujt ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(p) Majetok s pravom na uZivanie a zavazok z lizingu

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva je
lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
¢asové obdobie vymenou za protihodnotu.

V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing, spolocnost’ Gctuje kazdu lizingovt zlozku v ramci
zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolocnost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje majetok s pravom na uzivanie a lizingovy zavézok. Majetok
$ pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktord predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavazku. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia
na prediZenie lizingu, ak je dostato¢ne isté, Ze najomca tito opciu uplatni a obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia
na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, ze najomca tuto opciu neuplatni.

Majetok s pravom na uzivanie sa odpisuju rovnomerne pocas doby lizingu, resp. pocas doby pouzitelnosti, a to
podTla toho, ktora doba je kratSia. Spolo¢nost’ uplatituje vynimky z vykazovania v pripade kratkodobého lizingu, t.j.
lizingovych zmluv alebo zmluv obsahujucich lizing s dobou lizingu kratSou ako 12 mesiacov a pri lizingoch, pri
ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu (menej ako 5 tis. eur). Lizingové splatky sa pri tychto vynimkach
vykazu ako naklad rovnomerne pocas doby lizingu.

Majetok s pravom na uzivanie su vykazané v poznamke /2. Majetok s pravom na uzivanie a zavéazok z lizingu sa
vykazuje v poznamke /5. Zavdizky z lizingu.

(qQ) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Ugétovna hodnota nefinanéného majetku spoloénosti, iného ako odloZena dafiova pohl'adévka, je prehodnotena ku
diu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak je
zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktori je mozné z daného majetku ziskat'.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazand vtedy, ak ¢tovnd hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujlica penazné prostriedky je najmensia
identifikovateI'na skupina majetku, ktora generuje petiazné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané v
suvislosti s jednotkami generujucimi peilazné prostriedky sa v prvom rade vykézu ako zniZenie u¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie i€tovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.
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Suma, ktori mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich petiaznych tokov diskontuje na ich su¢asnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZzenia
hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri urceni sumy, ktortl je mozné z daného majetku
ziskat'. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ i€tovna hodnota majetku nepresiahne jeho uctovni
hodnotu, ktord by mu prisluchala po tprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zaviazok bude splneny a
vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spolo¢nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavazku.

(s) Zamestnanecké pozitky

Spolocnost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeniazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st uctované do nakladov v Case, ked’ je stvisiaca sluzba poskytnuta.

(t) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Nizsie uvedené Standardy vstapili do platnosti od 1. janudra 2024, ale nemali materialny vplyv na uc¢tovni zavierku
spolo¢nosti.

Doplnenia k TAS 1 Prezenticia uctovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obeZné alebo neobeZné.
Doplnenia objasiiujt, Ze klasifikacia zavizkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat’ vylu¢ne na
existencii prava Spolo¢nosti odloZit’ vyrovnanie zavizkov na konci i¢tovného obdobia. Pravo Spolo¢nosti odlozit
vyrovnanie aspoil o dvanast mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka nemusi byt
bezpodmienecné, ale musi byt’ opodstatnené.

Klasifikacia nie je ovplyvnend zdmermi alebo oakévaniami manazmentu, ¢i a kedy Spolo¢nost uplatni svoje pravo
odlozit’ vyrovnanie zavidzku. Doplnenia tieZ objasiiuju, ¢o sa povazuje za vyrovnanie zaviazku (u¢inné pre roéné
uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2024 alebo neskor. SkorSie uplatiiovanie je povolené).

Doplnenie k IFRS 16 Lizing, Predaj a spitny lizing. Doplnenie je u¢inné pre rocné uctovné obdobie zacinajuce
sa 1. januara 2024 alebo neskdr s retrospektivnou aplikaciou na lizingové zmluvy, ktoré vznikli po prvotnej aplikacii
IFRS 16. Skorsie uplatiiovanie je povolené. Doplnenie objasiiuje ako preddvajlici-ndjomca ocenuje pravo z uzivania
a zavizok z lizingu, ak pri transakcii z predaja a spitného lizingu vznikaji variabilné lizingové platby.

Doplnenie objasiuje, Ze:

e  pri prvotnom vykazani predavajici-najomca zahrna variabilné lizingové platby do ocenenia zavézku z lizingu
vznikajliceho z transakcie predaja a spitného lizingu,

e po prvotnom vykazani predévajici-ndjomca uplatituje vSeobecné poziadavky na nasledné uctovanie zaviazku

z lizingu tak, Ze nevykazuje ziadny zisk alebo stratu suvisiacu s pravom na uzivanie, ktoré si ponechéva.

Zavazok z lizingu je nasledne znizovany o odhadované platby, priCom rozdiel oproti skutoénym platbam je
vykazany vo vysledku hospodarenia.
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Doplnenia k IAS 7 a IFRS 7 Dohody o financovani dodavatelov u¢inné pre rocné uctovné obdobie zacinajiice
sa 1. januara 2024 alebo neskor. Skorsie uplatilovanie je povolené. Doplnenia pozaduju zverejnit’ urcité informacie,
ktoré umoziuju zhodnotit’ dopad dohdd o financovani dodévatel'ov na zavizky, peniazné toky a na riziko likvidity,
ktorému je spolo¢nost’ vystavena.

Okrem niz§ie popisanych zmien, spolo¢nost’ konzistentne uplatiiuje uctovné politiky, ako st popisané v poznamke
3 pre vSetky obdobia prezentované v tejto uctovnej zavierke.

Standardy a interpreticie tykajlice sa Cinnosti Spolo&nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli
ucinnost’.

Nasledujuce nové a doplnené Standardy st G¢inné pre ro¢né obdobia zac¢inajiice po 1. januari 2024 a ich skorsia
aplikacia je povolend. SpoloCnost’ neprijala predCasne ziadny z tychto novych a doplnenych Standardov a
neoCakava, ze budu mat’ vyznamny vplyv na uctovni zavierku spolo¢nosti, ked’ nadobudnu uc¢innost, okrem
IFRS 18, ktorého vplyv Spolo¢nost’ vyhodnocuje:

* Zmeny a doplnenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostato¢na vymenitel'nost’;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikécii a ocenovaniu finanénych nastrojov;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavisla od prirody

* IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v ictovnej zavierke;

* IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

* Ro¢né vylepSenia Standardov IFRS — zvédzok 11

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Kracové zdroje neistoty v odhadoch

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky

Reélna hodnota pohl'adévok a ostatnych pohl'addvok sa odhaduje ako suc¢asna hodnota buducich peniaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Financny majetok oceniovany redalnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Reélna hodnota finanéného majetku oceniovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa urcuje ako trhova
cena z aktivneho trhu alebo pomocou ocenovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spoloc¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroveii 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych
vstupoch. Do tejto kategorie zarad'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného néstroja z
aktivneho, pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno
vsetky dolezité vstupy ziskat’ z idajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad’'ujeme vsetky finan¢né nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji
na pozorovatelnych vstupoch, a sti¢asne trhovo nepozorovatel'né vstupy majii znaény vplyv
na ocenenie daného finan¢ného nastroja.
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Reélne hodnoty pre nekotované majetkové cenné papiere, ktoré predstavuji podkladové
investicie do podfondov, sa stanovuju na zaklade ocenovacich technik, ako je metoda
trhovych nasobkov (ang. earnings multiples approach) a model diskontovanych
penaznych tokov. Pri pouziti tychto modelov podfond projektuje buduice zisky emitenta
na zaklade historickych vynosov, upravenych o faktory, ako je ocakdvana budica miera
rastu a jednorazové polozky vo vykaze ziskov a strat emitenta. Vysledna hodnota
spolocnosti je upravena o dlhovy a neprevadzkovy majetok a zavézky s cielom urcit
hodnotu vlastného imania emitenta.

Techniky ocenovania beru tiez do tivahy povodnu transaként cenu a relevantny vyvoj od
obstarania investicii a d’alSie faktory stvisiace s ocenenim investicii, s odkazom na prava
stvisiace s realizaciou, nedavne transakcie tretich stran s porovnatelnymi druhmi
nastrojov a spol'ahlivé orientacné ponuky od potencidlnych kupujicich. Pri uréovani
realnej hodnoty sa spolocnost v mnohych pripadoch spoliecha na finan¢né udaje
spoloc¢nosti v portfoliu, do ktorych sa investuje, a na odhady manazmentu tychto
spoloénosti, ktoré ovplyvnia buduci vyvoj.

Redlna hodnota tychto investicii je stanovena na zaklade modelu diskontovanych penaznych tokov, ktory
je pripraveny nezavislym externym valudtorom. Nezavisly valudtor zakladd svoje ocenenie na metode
diskontovanych penaznych tokov. Odhadované volné peniazné toky generované z dcérskych spolo¢nosti
generujucich penazné prostriedky, boli diskontované na stcasnii hodnotu podl'a stanovenej diskontnej sadzby.
Hodnotu predpokladanych vol'nych penaznych tokov pripravuje tim pre oceflovanie spoloCnosti. Ocenenie
vyzaduje pouzitie niekol’kych predpokladov, ktoré sa tykaju predovsetkym generovania vynosov, prevadzkovych
nakladov, diskontnej sadzby a vystupnej premennej (angl. exit multiple). Metdda diskontovanych penaznych tokov
je rovnaka ako metdda pouzita na uréenie realnej hodnoty investicii k 31. decembru 2023. Terminalna hodnota
bola predpokladana pre vSetky investicie s vynimkou spolocnosti v segmente maloobchodu, pre ktoru bola
predpokladana vystupna hodnota (angl. exit value).

2024 Projektovana Diskontna sadzba | Sadzba terminalneho
priemerna marza rastu

EBITDA
Informacné technologie (IT) 24.28% 12,37% 2,00%
Pol’'nohospodarstvo (Agro) 8,29% 7,70% 2,00%
2023 Projektovana Diskontna sadzba | Sadzba terminalneho
priemerna marza rastu

EBITDA
Informacné technologie (IT) 37,68% 11,80% 2,00%
PoP’nohospodarstvo (Agro) 10,05% 7,70% 2,00%

Redlna hodnota investicii vo fonde Sandberg Investment Fund IT SCSp je ocefiované rovnakym sposobom ako vo
fonde Sandberg Investment Fund SICAV plc a jeho podfonde Sandberg Private Equity Fund 1, okrem prvého roka
od akvizicie investicii, kedy su ocefiované v obstaravacej hodnote a precenia sa az k nasledovnému 31. decembru.

24




Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024
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Riadenie rizika

Spolo¢nost’ je vystavena a riadi nickol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, urokové riziko a prevadzkové riziko

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenie rizik.

Na eliminaciu rizik sluzi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti, ktora je
spravcovskou spolo¢nost'ou (d’alej len ,,spravcovska spolocnost™) a to najmd Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolocnosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnitornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regula¢né poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
su stanovené podl'a zékona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov a podla
Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo€nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria
medzi ne limity a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiuju na vsetky
spravcovské spoloc¢nosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ predklada podl'a zakonnych tctovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej

spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vsSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti za
predchédzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolocnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % stctu menovitych hodnoét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost’, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobtidat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tzemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom $tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pricom sa
zoberie do Gvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolo¢nost musi zabezpeCovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi podielnikmi
podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a v€as informuje Narodnu banku Slovenska o vyske poc¢iatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona ¢. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatela

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Limit pociatocného kapitalu 724 653
Polozky vytvarajuce hodnotu zdakladnych viastnych zdrojov:

Splatené zakladné imanie 250 250

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50

Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvysujuce/znizujuce hodnotu zdakladnych viastnych zdrojov:

Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 26 384 20 555

Cista ti¢tovna hodnota nehmotného majetku @)) (1)

Pociatocny kapital celkom 26 844 21 014
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
spravcovskou spoloénostou v % 3709% 3218%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti bol splneny na 3 709% v dosledku vyssieho
zakladného imania spravcovskej spolocnosti, ostatnych kapitdlovych fondov, nerozdeleného zisku minulych rokov
a rezervného fondu.

Trhové riziko

Spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na vynosoch a
vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu finanéného
nastroja. Trhové riziko zahina kreditné riziko, irokové riziko, menové riziko a cenové riziko.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Tabul'ka nizSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondov spravovanych
spolo¢nost'ou na zmenu projektovanej priemernej EBITDA marze, diskontnej sadzby, terminalneho rastu resp.
nasobku EV/EBITDA pri predaji aktiva:

2024 Projektovana | Diskontna sadzba +/- | Sadzba terminalneho
priemerna marza 0,5% rastu +/- 0.5%

EBITDA -/+10%
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
IT -1153 - 304 -173
+ 1440 + 640 + 495
Agro -572 - 255 -211
+572 + 304 +252
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2023 Projektovana | Diskontna sadzba +/- | Sadzba terminalneho
priemerna marza 0,5% rastu +/- 0.5%

EBITDA -/+10%
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
IT - 575 - 170 -118
+ 575 + 189 +131
Agro - 335 - 161 -133
+ 335 +192 +159

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, 7e¢ zmluvnd strana nedodrZi svoje zmluvné zavizky, v dosledku Goho
spolo¢nost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat' len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej
straty v dosledku nedodrzania zavazkov. Penazné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institacii. Spolocnost neobmedzila vySku otvorenej pozicie voci ziadnej financ¢nej inStitlcii.
Spolo¢nost’ ma penazné prostriedky a ich ekvivalenty vo finan¢nej institacii bez ratingu.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutociiuje v sulade so zadkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku spolocnosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohl'addvky

Spoloc¢nosti vznika tverové riziko z pohladavok voci spravovanym fondom, ktoré je minimalne. Spolo¢nosti

vvvvv

LGD vo vyske 56%.
Ocenovanie ocakavanych tiverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupiiovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene tiverovej kvality od prvotného vykazania,
ako je zhrnuté nizsie:

e Stupeil 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupina
1 ajeho tverové riziko je priebezne monitorované spolo¢nostiou. Sem st zaradené aj vSetky financné nastroje,
u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykézania k vyznamnému narastu uverového rizika,

e Stupeit 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvySenia tverového rizika (,,SICR*) od prvotného
vykazania alebo ak spolo¢nost nemd informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanény majetok je
presunuty do stupia 2, avsak stale sa nepoklada za iverovo znehodnoteny,

e Stupen 3 (Stage 3): Ak je finan¢ny nastroj tiverovo znehodnoteny, je presunuty do stupia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je oceiiované v hodnote rovnajucej sa tej Casti o¢akévanych tverovych strat
pocas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym méze potencialne dojst’ pocas nasledujicich 12
mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni 2 alebo stupni 3 je ocefiované na zédklade
ocakavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri oceiiovani ECL je, ze by mal brat’ do tivahy informacie zamerané na budicnost’. Vzhl'adom

na charakter financného majetku spolocnosti, je tento posudzovany na individudlnej baze. KIicové tisudky a
predpoklady prijaté spolo¢nost'ou pri rieseni poziadaviek Standardu st uvedené nizsie:
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Vyznamné zvySenie uverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika, ked’ je splnené
jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

Ak je dlznik v omeSkani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

Dlznik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

Skutocna alebo ofakavana vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

Vyznamnd nepriazniva zmena v obchodnych, financnych a/alebo hospodarskych podmienkach, v ktorych

dlznik pdsobi;

e Vyznamna zmena v hodnote zabezpecenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov), ktora by mohla zvysit’
riziko zlyhania;

e  Skutocné alebo ocakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykondva na urovni protistrany priebezne. Kritéria
pouzivané na identifikaciu SICR su aspoii raz za rok prehodnocované z dévodu postidenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhaného a uverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou tverového znehodnotenia,
ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji skodlivy vplyv na odhadované budiice penazné toky
tohto finanéného majetku:

Ktorykol'vek podstatny kreditny zadvézok dlznika voci spolo¢nosti je viac nez 90 dni po termine splatnosti;
DIznik vyhlasil bankrot alebo inu formu reorganizacie;
Dlznik poziadal o ul'avu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stvisia s finanénymi tazkost’ami
dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality veru;

e  Uver bol zosplatneny;
Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavazky voci banke v
plnej vyske a vcas bez toho, aby spolo¢nost’ urobila tikony, akymi je napriklad realizacia zabezpecenia;
Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej instittcii;
Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angazovanosti, ktoré podl'a
hodnotenia spolo¢nosti poveda k tomu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky voci spolocnosti v plnej
vyske a vcas bez toho, aby spolo¢nost’ urobila tkony na zabezpecenie navratnosti uveru.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zalozeny na niekol’kych scenaroch a kazdému scenaru je pridelend urcita
pravdepodobnost’. Scenare zohl'adiiuju pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ocakavanych penaznych tokov z kazdého scenara
diskontovana povodnou EIR.

Devizove riziko

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie moze byt’ ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien. Spolo¢nost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity
Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru je v nasledujucich tabul’kach, v ktorych
su uvedené nediskontované peflazné toky na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v

pripade, ked’ existujii moznosti predcasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoziiujuci predcasné splatenie.
Penazné toky oc¢akavané spravcovskou spolo¢nost'ou do 1 roku sa vyznamne neodliSuju od Gi¢tovnej hodnoty.
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Rok 2024 do 3 mesiace Viacako  neurgens ~ Nediskontované Uktovna
3 mesiacov azlrok  1-5rokov Srokov  splatnost penazné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 2061 - - - - 2061 2061

Finanény majetok oceniovany
realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 2576 2576 2576
Pohladavky voci fondom,
zmenky a pozicky 3668 9925 4313 - - 17 906 17 332
5729 9 925 4313 - 2576 22 543 21 969
Rok 2024 do 3 mesiace Viacako  neurcena  Nediskontované Uétovna
3 mesiacov azlrok  1-5rokov 5 rokov splatnos?’ pefiazné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavazky
Kratkodoby bankovy tver -
kontokorent 7 - - - - 7 7
Zavizky z obchodného styku 109 - - - - 109 109
Zavazky z lizingu 120 359 1563 430 - 2472 2169
Ostatné zavazky 253 111 29 - 7128 7521 7521
489 470 1592 430 7128 10 109 9 806
Rok 2023 do 3 mesiace Viacako  Neurcena  Nediskontované Uétovna
3 mesiacov azlrok  1-5rokov Srokov  splatnost penazné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 258 - - - - 258 258

Finan¢ny majetok ocenovany
realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat - - - - 8227 8227 8227
Pohladavky voc¢i fondom a
pozicky 11847 5531 2 345 - - 19 723 19213
12 105 5531 2 345 - 8227 28 208 27 698
Rok 2023 do 3 mesiace Viacako  neurcena  Nediskontované Uétovna
3 mesiacov azlrok  1-5rokov 5 rokov splatnos?’ pefiazné toky hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavizky
Kratkodoby bankovy tver -
kontokorent 409 - - - - 409 409
Zavizky z obchodného styku 286 - - - - 286 286
Zavazky z lizingu 130 384 1747 908 - 3169 2352
Ostatné zavizky 315 - - - - 315 315
1140 384 1747 908 - 4179 3362

Riziko likvidity je riadené podl'a Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko (pokracovanie)

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien tGrokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov. V pripade rastu
urokovych sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych

papierov stupaju. Tieto zmeny maju zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Prehlad jednotlivych poloziek finan¢ného majetku a zavdzkov podla zmluvnej zmeny urokovej miery k
31. decembru:

Rok 2024 do 3 mesiace Viac ako 5§ Uttovna
3 mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov Neurcena hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 2061 - - - - 2061
Finanény majetok ocenovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - - - - 2576 2576
Pohladavky vo¢i fondom, zmenky
a pozicky 4201 9240 3891 - - 17 332
6262 9240 3891 - 2576 21969
Rok 2024 do 3 mesiace Viac ako 5§ Uttovna
3 mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov Neurcena hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Zavizky
Kratkodoby bankovy Gver - kontokorent 7 - - - - 7
Zavizky z obchodného styku 109 - - - - 109
Zaviazky z lizingu 95 292 1365 417 - 2169
Ostatné zavazky 252 111 29 - 7128 7521
463 403 1394 417 7128 9 806
Rok 2023 do 3 mesiace aZ Viac ako 5 Uttovna
3 mesiacov 1 rok 1-5 rokov rokov Neurcena hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 258 - - - - 258
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat - - - - 8227 8227
Pohladavky voc¢i fondom a pozic¢ky 11847 5531 1835 - - 19213
12 105 5531 1835 - 8227 27 698
Rok 2023 do 3 mesiace Viac ako 5§ Uttovna
3 mesiacov az 1 rok 1-5 rokov rokov Neurcena hodnota
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
ZavizKky
Kratkodoby bankovy Gver - kontokorent 409 - - - - 409
Zavizky z obchodného styku 286 - - - - 286
Zavazky z lizingu 127 370 1378 477 - 2352
Ostatné zavizky 315 - - - - 315
1137 370 1378 477 - 3362
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5. Riadenie finan¢nych rizik a operacné riziko (pokracovanie)

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulacnych poziadaviek a
vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii
spravcovskej spoloc¢nosti a ovplyvituje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciel'om spravcovskej spolocnosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratam a posSkodeniu reputacie spoloénosti a celkovou nékladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym
procediram zabrafiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spolocnosti je zmieriiovat, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmierniovat’ negativny vplyv operac¢ného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje
spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spoloénost’ uskutoéituje pre fondy v sprave nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zakonom
s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme
stability financného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie v podielovom fonde, ¢o je
v silade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zakona,
predchéadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych zdrojov.

Spravcovska spolocnost’ zabezpecuje minimalizaciu opera¢ného rizika prostrednictvom nasledovnych néastrojov,
opatreni:

e report udalosti z opera¢nych rizik a uvedenie do databazy,

e vyhodnotenie databdzy operacnych rizik,

e zostavenie a aktualizdcia mapy operacnych rizik,

e zaznamenavanie identifikovaného opera¢ného rizika do mapy operacnych rizik,
e pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operac¢nych rizik.

Pravne riziko
Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajlica najmi z nevymozitelnosti zmluv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spoloc¢nost’. V prostredi spolo¢nosti je

mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany reguldtorov, ktoré sa moze spajat’ s reputaénym
rizikom.

6. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Bezné ucty v bankach 2 060 257
Bezné ucty v bankach - kontokorent @) (409)
Pokladni¢na hotovost’ 1 1
Celkom 2 054 (151)

Uctami v bankdch moze spolo¢nost’ vol'ne disponovat’.
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7. Financny majetok ocefiovany reialnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

2024 2023
tis. EUR tis. EUR

Finan¢ny majetok oceniovany realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 2576 8227
Celkom 2576 8227

K 31. decembru 2024 spolo¢nost’ vlastni 2 378 561 ks podielov typu B v Sandberg Investment Fund II SCSp
(2023: 30 729,83 ks podielov v Sandberg Private Equity Fund 1 a 2 378 561 ks podiclov typu B v Sandberg
Investment Fund IT SCSp).

Pohyb finan¢ného majetku oceniovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov - tiroven realnej hodnoty 3:

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

K 1. januaru 8227 6470

Prirastky 531 335

Ubytky (6 366) -
Precenenie finanéného majetku ocenovaného realnou

hodnotou cez vykaz ziskov a strat 184 1422

K 31. decembru 2024 2576 8227

8. Investicie v dcérskych spolocnostiach

Spolo¢nost’ ma k 31.decembru 2024 nasledujuce investicie v dcérskych spolo¢nostiach:

Nazov dcérskej Miesto podnikania dcérskej Vlastnicky podiel  VysSka investicie
spolo¢nosti spolo¢nosti v dcérskej spolo¢nosti
k 31. decembru 2024

River Capital s.r.0. Slovenska republika 100% 6 366
Sandberg GP IT SARL Luxembursko 100% 12
6378

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach s tiCtované v obstaravacej cene. Za obstaravaciu cenu je povazovana realna
hodnota poskytnutej protihodnoty.

V roku 2024 Spolocnost’ zalozila novu dcérsku spolo¢nost’ River Capital s.r.o. Vklad do zakladného imania
dcérskej spolocnosti bol realizovany vo forme nepeniazného vkladu — investorskych akcii bez hlasovacieho prava
v spolo¢nosti Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.. Hodnota nepenazného vkladu bola urcend znaleckym
posudkom vo vyske 6 366 tisic eur. Tato hodnota sa v stilade s paragrafom 59 ods. 3 zakona ¢.513/1991 Zb.
Obchodny zédkonnik, zapocitala ako penazny vklad Spolo¢nosti na zékladnom imani vo vyske 5 tisic eur.

Investorské akcie bez hlasovacieho prava v spolo¢nosti Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.boli v Gctovnictve
evidované ako finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Ich prevod do dcérske;j
spolo¢nosti viedol k zniZeniu tejto polozky v redlnej hodnote o6 366 tisic EUR. Hodnota vkladu je
k 31.decembru 2024 vykéazand ako zvySenie podielovych investicii v dcérskych spolo¢nostiach vo vyske
6 366 tisic eur.
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9. Zmenky
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Zmenky 2015 -
Opravna polozka (24) -
Celkom 1991 -

K 31. decembru 2024 Spolo¢nost’ vlastni zmenku na inkaso vo¢i spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. Zmenka je
splatna na videnie. Istina zmenky predstavuje hodnotu 2 000 tis. Eur. Urok zo zmenky je 4%. Uroky zo zmenky
predstavuji hodnotu 15 tis. Eur.

10. Pohladavky voci fondom

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za spravu 1 660 6 669
Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie

majetku vo fonde 4109 4155

Opravna polozka k pohl'adavkam (84) (674)

Celkom 5 685 10 150

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaju prevazne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
K 31. decembru 2024 st pohladavky po splatnosti vo vyske 957 tis. Eur (2023: 10 341 tis. Eur).
K 31. decembru 2024 bola vytvorena opravna polozka v hodnote 84 tis. Eur (2023: 674 tis. Eur).

Do diia zostavenia uctovnej zavierky bolo splatenych viac ako 50% z pohl'adavok, ktoré boli k 31. decembru 2024
po splatnosti.

11. Pozicky
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Pozicky 9776 9153
Opravna polozka k p6zickam (120) (90)
Celkom 9 656 9063

33



Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Poznamky individudlnej uctovnej zavierky za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024

AVew

11. Pozicky (pokracovanie)

vvvvv

Protistrana Istina Casové  Opravni Splatnost’ Urokova
rozliSenie polozka sadzba
urokov

tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Balmaceda a.s. 5000 469 (64) 30.6.2025 6%
MRF & Partners s.r.0. 1 801 176 (25) 30.5.2028 6%
Ing. Michalovi Rybovi¢ 1 608 141 (22) 31.1.2026 3%
Green Fox Academy CZ s.r.0.,

v likvidaci 47 - - 31.12.2027 5,655%
Ing. Michalovi Rybovi¢ 200 15 3) 31.1.2026 3%
MR Adpvisors, s.1.0. 126 13 3) 31.10.2025 3%
MR Advisors, s.r.0. 100 3 (2) 31.12.2024 3%
Balmaceda a.s. 20 1 - 30.6.2025 6%
Balmaceda a.s. 20 2 - 30.6.2025 6%
CP Organization s.r.0. 30 3 - 30.6.2025 6%
Ostatné nematerialne 1 - @)) 31.12.2024 6%
Celkom 8953 823 (120)

Splatnost iverov vo¢i Balmaceda a.s. s istinou vo vyske 5 040 tis. eur bola v priebehu roku 2025 predizena o 1 rok.

V oktdbri 2024 Spoloc¢nost’ nadobudla pohl'adavku voci spolo¢nosti Green Fox Academy CZ s.r.o0., v likvidécii,
za odplatu vo vyske 528 tis. eur. Ttto pohl'adavku Spolo¢nost’ klasifikovala ako finan¢né aktivum nakupené alebo
vzniknuté s kreditnym rizikom (POCI) a vykazala okamzita stratu vo vyske 481 tis. eur.

vvvvv

Protistrana Istina Casové  Opravni Splatnost’ Urokova
rozliSenie polozka sadzba
urokov

tis. EUR tis. EUR tis. EUR

Balmaceda a.s. 5000 169 (46) 30.6.2024 6%
MRF & Partners s.r.0. 1 801 67 (34) 30.5.2028 6%
Ing. Michalovi Rybovi¢ 1 608 92 3) 31.1.2024 3%
Ing. Michalovi Rybovi¢ 200 9 @) 31.12.2024 3%
MR Adpvisors, s.r.0. 126 9 2) 31.10.2024 3%
Ostatné nematerialne 70 2 (1) 31.12.2024 10%
Celkom 8 805 348 90)
12. Majetok s pravom na uZivanie
Kancelarske Motorové vozidla Celkom
priestory
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2024 1861 451 2312
Modifikacie a upravy vyplyvajiace
zo zmien lizingovych platieb 200 - 200
Odpisy (293) (134 427)
K 31. decembru 2024 1768 317 2 085
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12. Majetok s pravom na uZivanie (pokracovanie)

Kancelarske Motorové vozidla Celkom
priestory
tis. EUR tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2023 1527 420 1947
Prirastky - 216 216
Modifikacie a Gpravy vyplyvajice
zo zmien lizingovych platieb 639 (99) 540
Odpisy (305) (86) (391)
K 31. decembru 2023 1 861 451 2312
Doba odpisovania majetku je 4-16 rokov a je zhodna s dobou trvania ndjmu.
13. OdloZena danova pohladavka a zavazok
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 219 465
Cez vysledok hospodarenia (poznamka 25) (58) (246)
K 31. decembru 161 219

Odlozena danova pohladavka a zavizok je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo
vyske 24 % (v roku 2023: 21%).

OdlozZena dan je i¢tovana k nasledovnym docasnym rozdielom:

2024 2023
tis. EUR tis. EUR
OdloZena dafova pohl'adavka
Zéavazky z lizingu 493 456
Opravné polozky 171 161
Precenenie finanéného majetku ocenovaného reédlnou 47) 32
hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Ostatné 13 12
OdloZeny danovy zavizok
Majetok s pravom na uzivanie (469) (442)
Celkom 161 219
14. Zavizky z obchodného styku
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Zaviazky z obchodného styku 109 261
Nevyfakturované dodavky - 25
Celkom 109 286
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15. Zavizky z lizingu
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 2352 1952
Nabehnuté uroky 106 107
Nové zavizky z lizingu - 216
Modifikacie a upravy vyplyvajuce zo zmien lizingovych 200 540
platieb
Platby: troky (106) (107)
Platby: istina (383) (356)
K 31. decembru 2169 2352
16. Ostatné zavazky
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Dividendy voci materskej spolocnosti 7128 -
Ostatné zavazky 393 315
Celkom 7521 315
17. Vlastné imanie
(a) Zakladné imanie
2024 2023
Vydané a splatené v plnej vyske: tis. EUR tis. EUR
K 1. januaru 250 250
K 31. decembru 250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 pozostava zo 100 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti bolo dna 29. jula 2014
zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.

18. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia
Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.
(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo
zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spoloc¢nosti. Povinny pridel do zakonného rezervného fondu nie
je potrebny, pretoze zakonny rezervny fond uz dosiahol svoju maximalnu hranicu 20 % zo zékladného imania
stanovenu v pravnych predpisoch a v stanovach.

(b) Vyplatenie dividendy zo zisku za rok 2018, 2019, 2020
Valné zhromazdenie spravcovskej spolo¢nosti schvalilo dna 26. aprila 2024 navrh predstavenstva na vyplatenie
dividendy zo ziskov za roky 2018, 2019 a 2020 v celkovej vyske 11 653 tis. Eur.
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18. Rezervné a kapitalové fondy a vysledok hospodarenia (pokracovanie)

(c) Rozdelenie zisku za rok 2023
Valné zhromazdenie spravcovskej spoloc¢nosti schvalilo diia 20. decembra 2024 rozdelenie zisku z hospodarenia
spoloc¢nosti za rok 2023 tak, ze zisk vo vyske 5 829 tis. Eur sa prevedie na ucet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

(d) Navrhnuté rozdelenie zisku za rok 2024
Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti navrhne valnému zhromazdeniu previest vysledok hospodarenia

za u¢tovné obdobie 2024 na et nerozdeleného zisku minulych rokov.

19. Vynosy z poplatkov a provizii

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Odplata za zhodnotenie fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) 4109 4149
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 1 Fund) 3022 2074
Odplata za spravu fondu (Sandberg Private Equity 2 Fund) 558 464
Odplata za spravu fondu (Sandberg Investment Fund IT SCSp) 2422 2422
Celkom 10 111 9109

20. Osobné naklady

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Mzdové naklady (vratane prémii) (791) (680)
Odmeny ¢lenom organov spravcovskej spolo¢nosti @9)] (1)
Zakonné socialne zabezpecenie (275) (237)
Ostatné socialne naklady (18) 17
Celkom (1 085) (935)

K 31. decembru 2024 bol stav zamestnancov na plny pracovny tvizok 24, z toho 3 veduci zamestnanci (2023:
stav zamestnancov 23, z toho 3 veduci). V roku 2024 bol priemerny pocet zamestnancov 21,3 (2023: 21,6).

21. Odpisy

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Hmotny majetok (20) (30)
Majetok s pravom na uzivanie - kancelarske priestory (293) (305)
Majetok s pravom na uzivanie - motorové vozidla (134) (86)
Nehmotny majetok 1) (2)
Celkom (448) (423)
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22. Ostatné prevadzkové naklady

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Najomné (120) (1406)
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (100) (54)
Néklady na reprezentaciu (89) 81)
Materialové naklady 77) (59)
Marketingové sluzby (74) (90)
Bezpecénostné, Soférske sluzby (69) (65)
Pravne poradenstvo (68) (78)
Auditorské a poradenské sluzby (60) (123)
Vedenie uctovnictva 35) (30)
IT sluzby (22) (12)
Poistenie hnute'ného majetku (18) (20)
Cestovné vydavky (15) (18)
Telefonne poplatky a ind komunikécia (10) (12)
Elektronické zdroje informacii 3) (55)
Néklady na prekladatel'ské sluzby 2) (5)
Dary - (82)
Ostatné (782) (607)
Celkom (1544) (1537)

Spravcovska spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie uctovne;j
zévierky. Honorar auditora za overenie uctovnej zavierky bol vo vyske 25 tis. Eur (2023: 25 tis. Eur). Iné
uist'ovacie sluzby spravcovskej spolo¢nosti auditor neposkytol.

23. Urokové vynosy
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Urokové vynosy poéitané efektivnou urokovou mierou 512 354
Celkom 512 354
Urokové vynosy predstavuju uroky zo zmeniek a poziciek.
24. Urokové naklady
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
Qrokové naklady z lizingu (106) (107)
Urokové naklady ostatni klienti a banky (82) (67)
Celkom (188) 174)
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25. Daii z prijmov

Splatna dai z prijmov
Odlozena dan z prijmov (poznamka /3)
Celkom vykazany danovy (naklad)/vynos

Odstihlasenie efektivnej dane

Zisk pred zdanenim

Vplyv pripocitatel'nych poloziek

Vplyv odpocitatel'nych poloziek

Vplyv danovej neistoty

Vplyv zmeny sadzby dane

Vplyv zrazkovej dane z Grokov

Celkom vykazany danovy naklad/(vynos)

Efektivna sadzba dane

2024 2023
tis. EUR tis. EUR
(1863) (1436)
(58) (246)
(1921) (1 682)

Danovy  Daii 21 % Danovy  Dan 21 %
zaklad 2024 zaklad 2023
2024 2023

tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
7207 1513 7511 1577
1309 275 1830 385
(100) (21) (1330) (279)
174 -
(20) -

- - @

_ 1921 _ 1682
26,66% 22,39%

Danové straty v Slovenskej republike sa moézu umorit’ pocas piatich bezprostredne

zdanovacich obdobi a to maximalne vo vyske 50% zo zakladu dane.

26. Transakcie so spriaznenymi stranami

(a) Transakcie so spolo¢nost’ami, ktoré su spravované Spolo¢nost’ou

Sandberg GP II SARL

Pohladavky voci fondom

Odplata za spravu fondu
Vynosy celkom

Tvorba opravnych poloZiek
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po sebe nasledujucich

2024 2023
tis. EUR tis. EUR
1150 258
2422 2422
2422 2422
(47) (14)
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26. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c.

Pohladavky voci fondom

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde
Vynosy celkom

(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloZiek

(b) Transakcie s materskou spolo¢nost’ou

Po6zicka vocéi spol. MRF & Partners s.r.o. - istina
Pozicka voci spol. MRF & Partners s.r.o. - Giroky
Po6zicka voci spol. MRF & Partners s.r.o. - opravnd polozka

ANMew

P6zicka voci spol. MRF & Partners s.r.o. celkom
Ostatné zavizky
Urokové vynosy

(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloZiek

V priebehu roku 2024 doSlo k vzijomnému zapocitaniu pohladdvok a zaviazkov voci

MRF & Partners s.r.0. vo vyske 3 325 tis. eur.

(¢) Transakcie s ¢lenmi vrcholového manazmentu Spolo¢nosti

Po6zicky — istina
Pozicky - uroky
Po6zicky - opravna polozka
Pozicky celkom

Urokové vynosy

(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloZiek

2024 2023
tis. EUR tis. EUR
4535 9892
3580 2 538
4109 4149
7 689 6687
103 (425)
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
1 801 1 801
176 67
(25) (34)
1952 1834
7128 -
108 67
9 (34)
spolo¢nosti
2024 2023
tis. EUR tis. EUR
1 808 1 808
156 101
(25 (7
1939 1902
55 54
(18) 21

Hodnota vyplatenych penaznych a nepeniaznych prijmov ¢lenom vrcholového manazmentu bola nasledovna:

Penazné prijmy
Nepenazné prijmy
Celkom
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tis. EUR tis. EUR
56 56

56 56
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26. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

(d) Transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami

2024 2023

tis. EUR tis. EUR

Po6zicky - istina 5296 5196
Pozicky - uroky 491 180
Pozicky - opravna polozka (69) (49)
PoZicky celkom 5718 5327
Zavizky z obchodného styku 4 1
Ostatné prevadzkové ndaklady 37) )
Urokové vynosy 311 174
Urokové ndklady - (62)
(Tvorba)/rozpustenie opravnych poloZiek 13 “8)

27. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi €astnikmi trhu k ddtumu ocenenia.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov spolocnosti su:

Uroveii
realnych Uétovna Redlna Uétovna Redlna
hodnét hodnota hodnota hodnota hodnota
2024 2024 2023 2023
tis. EUR tis. EUR tis. EUR tis. EUR
Financny majetok
Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat 3 2576 2576 8227 8227
Zmenky 3 1991 1991 - -
Pohladavky voc¢i fondom 3 5 685 5 685 10 150 10 150
Pozicky 3 9 656 9992 9 063 9129
Financné zavizky
Zavizky z lizingu 2 2169 2169 2352 2352
Ostatné zavizky 3 7521 7521 315 315

Pri odhade realnych hodnét financného majetku a zavézkov spolo¢nosti boli pouzit¢ nasledovné metody
a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redalne hodnoty zostatkov beznych ucétov sa priblizne rovnaji ich uctovnej hodnote. Pri ctoch ktoré maji
zostatkovt dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povazovat ich i¢tovni hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.
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27. Realne hodnoty (pokracovanie)

Pohladavky voci fondom a ostatny majetok

PohlFadavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloZiek. Pri uétoch, ktoré maju zostatkovii
dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich G¢tovnii hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Pozicky a prijaté uvery

Redlna hodnota sa vypoéita na zaklade predpokladanych budtcich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a
urokov.

Pri odhadoch predpokladanych budiicich peitaznych tokov péZi¢iek sa bert do uvahy aj rizika z nesplatenia ako
aj skutotnosti, ktoré mézu naznacovat' zniZenie hodnoty. Odhadované redlne hodnoty péZi¢iek vyjadruju zmeny
v tverovom hodnoteni od momentu ich poskytnutia, ako aj zmeny v urokovych sadzbéach v pripade pdZitiek s
fixnou urokovou sadzbou.

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavdzky
Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavizkoch

so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
ocakavanych peiiaznych tokov pri pouZiti prislusnej trokovej krivky.

28. Podmienené aktiva a zaviazky

Spravcovska spolotnost’ sa zaviazala kipit' podiely typu B (Limited Partnership Interests) vo fonde Sandberg
Investment Fund II SCSp, do vy3ky najviac 7 miliénov EUR pocas obdobia 5 rokov, zainajic rokom 2021 a
konéiac rokom 2026.

29. Udalesti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka

Nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku.

30. Schvilenie u¢tovnej zavierky

Uttovna zavierka, ktorej sti¢astou sii poznamky na stranéch 13 a% 42, bola zostavend a schvalena predstavenstvom
na zverejnenie diia 28. augusta 2025.

/
Ntichal Rybovi¢ Richard Flimel

Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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