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Uvod

Predaj termickych slnecnych kolektorov po vyraznom naraste v roku 2022 zaznamenal uz
druhy rok predovsetkym v strednej Eurdpe pokles resp. stagnaciu. Podla zndmych Cisiel bol
napriklad prepad v Nemecku na Urovni 20-25 %, obdobné to bolo aj v Rakusku. Na Slovensku
av Cechach negativne vplyvali na predaj neplanované zmeny v dotaénych programoch
a predovsetkym presmerovanie zaujmu drobnych investorov do oblasti fotovoltiky z dovodu
navysenia cien elektrickej energie.

Detailny prehlad o Eurépe za rok 2024 bude bohuzial k dispozicii najskér v novembri
2025. Celosvetovo podla odhadu IEA (https://www.iea-shc.org)), globalny solarny trh sa v
roku 2024 zmenSil o minimdlne 5 % v porovnani s rokom 2023. Bolo to spdsobené
pokradujucou stagnaciou predaja v Cine a Indii. Prvych 5 krajin podla celkového
indtalovaného vykonu boli Cina, Brazilia, Turecko, Nemecko a Izrael.

V roku 2024 bol z horeuvedenych dévodov pokles 0 20 % v porovnani s rokom 2023, ale
v porovnani s relativne horsim rokom 2021 bol predaj stale o 32 % vyssi.

Z relevantnych Statov bol najvyraznejsi narast predaja v Rakusku (18 %). Pokles predaja bol
citelny v celej Eurdpe, predovsetkym v Nemecku (-56%) a na Slovensku (-31%).

Na predaj malo podstatny vplyv zaclenenie nasej spoloc¢nosti do Struktur skupiny
HARGASSNER a rozsirenie vyroby komponentov pre matersku firmu.

Po vyrieseni problémov s administraciou dovozu vyrobkov spOsobenych Brexitom sa
stabilizuje predaj vo Velkej Britanii. Celkovo boli nase vyrobky v roku 2024 okrem Slovenska
priamo vyvezené do 13 dalSich Statov (AT, CH, CZ, DE, FR, GB, HU, IT, LT, NZ, PL, SL, RO).

Pozitivny vplyv na obrat malo aj prebratie dalSich vyrobkov z firmy Hargassner. Vyroba
komponentov pre matersku firmu stupla, v roku 2024 doslo k zvySeniu obratu o viac ako 4 %.
V sucasnosti sa u nas vyraba resp. je na vyrobu pripravenych viac ako 80 réznych druhov
vyrobkov a priebeZne pribudaju dalsie, aj typovo nové vyrobky.

Z hladiska buduceho rozSirenia spolocnosti a vyrieSenia problému s disponibilnymi
vyrobnymi priestormi, najvyznamnejSou akciou vroku 2024 bola kupa priestorov
a pozemkov susediacej spolocnosti Alusteel. Tieto priestory budu dostatocné pre dalSie
rozsirenie kooperacnych vyrob pre matersku firmu. Nadobudnuté pozemky zas poskytuju
moznost realizacie dalSich priestorov v buducnosti. Nehnutelnosti boli obstarané s vyraznou
pomocou materskej spolo¢nosti. V rokoch 2025-26 sa uvazZuje s ich zasadnou rekonstrukciou,
nielen z dovodov skulturnenia pracovného prostredia, ale aj zhladiska optimalizacie
spotreby energii v nasej spolo¢nosti.

Z pohladu sortimentu bol zpredaného mnoiZstva zaznamenany pokles predaja vo
vSetkych kategoriach vyrobkov, v oblastiach slnecnych kolektorov (-14%), stresSnych



konstrukcii (-27%), teplonosnych kvapalin (-9%) a prislusenstva k soldarnym systémom (-12%).
Narast bol v oblasti sluzieb (+7%) a kooperacnych vyrob (+4 %).

Zamestnaneckd Struktura je vsucasnosti stabilizovand, firma mala na konci roka 50
zamestnancov, Zeny tvoria 42 % zamestnancov, muzi 58 %, priemerny vek zamestnancov je
v sucasnosti 49,22 roka.

Z dalSich skutocnosti, ktoré maju vplyv na sucasné abuduce aktivity spolocnosti je
potrebné spomenut:

1. V priebehu roka 2025 budeme pokracovat v rozsirovani kontaktov s predajnou sietou
Hargassner a pomahat pri rozSirovani predajnej siete v Nemecku a Rakusku,

2. Bude sa dalej rozsSirovat sortiment kooperaénych vyrob pre Hargassner (projekt
Federarm, projekt RAG),

3. Vzhladom na tiahlu politickd krizu na Slovensku je otazny restart dotacii v SR vroku
2025, ktory by mal pokracovat minimalne do roku 2027,

4. Otazny je vplyv krizy a situacie na Ukrajine na predaj v okolitych statoch, predovsetkym
v Cesku, Polsku a Madarsku, pretoze aktudlne nie je v tychto krajinach soldrna termika
prioritnym smerom podpory,

5. Bude sa dalej vyvijat novovytvorena struktira na predaj kotlov Hargassner na Slovensku,
ktora nadviaZze na dobré vysledky predaja v roku 2024,

6. Bude pokracovat diverzifikacia dodavatelov pri kritickych komponentoch, ako su diely
pre elektro, medené rury a pod.,

7. Vroku 2024 sa nezvysila diverzita predaja, 10 najvacsSich odberatelov tvori 63 % obratu,
dvadsat najvacsich odberatelov 73 % obratu a tridsat najvacsich odberatelov 78 %
obratu. Celkovo sme mali vroku 2024 626 r6znych zdkaznikov. Takéto rozdelenie
odberatelov stale nie je kritické, pretozZe stale poskytuje dostato¢nu diverzitu z hladiska
nezavislosti voci klu¢ovym odberatefom,

8. Objem kooperacii a sluZieb sa oproti roku 2024 opéat zvysil, je zaujimavou poloZkou z
hladiska celkového obratu spolocnosti a poskytuje uZz nielen mimosezénne vytazenie
vyrobnych kapacit, ale priamo podporuje ich rozsirenie, v priebehu roku 2025 déjde
k vyraznému rozsireniu vyrobnych kapacit a sortimentu v tejto oblasti,

9. Postupujuca konsolidacia eurdpskeho trhu termickych slne¢nych kolektorov, znizovanie
pocétu konkurentov. Podla www.solarthermalworld.org je spolo¢nost THERMO/SOLAR
poslednym vyznamnym nezavislym vyrobcom termickych kolektorov vo vychodnej
Eurdpe, podla www.solrico.com patrime medzi 5 najvyznamnejsich eurépskych vyrobcov
plochych kolektorov.



10.

Dlhodobé plany EU i Svetovej energetickej agentlry na vyssie vyuZitie solarneho tepla
a diverzifikaciu obnovitelnych zdrojov v prospech solarnych termickych kolektorov. Aj
vedenie Eurdpskej Unie si zadina uvedomovat, Ze pri vyrobe tepla je potrebna diverzita,
nie jednostranné zameranie na pouZzitie elektriny z fotovoltiky a veternych elektrarni.

Medzi potencidlne rizika dalSieho vyvoja patri predovsetkym:

naviazanost spolo¢nosti na dotacny program na Slovensku, ktory je zatial naplanovany
do konca roka 2027 a je v sucasnosti zasadne ovplyviiovany politickymi rozhodnutiami
na urovni miestnej vlady a pretrvavajucou vladnou krizou,

vyvoj cien kovov na LME, predovsetkym medi, kvoli rozvoju elektromobility a sucasnej
medzinarodnej situacii, ma trvalo stupajucu tendenciu a vytvara tlak na konecné ceny
nasich vyrobkov,

na zvysujuce sa ceny energii aich nestabilita, na ktoré ja naviazané priebeiné
zvySovanie cien polotovarov od znacnej ¢asti dodavatelov,

priemernda mzda na Slovensku vroku 2023 bola 1430 EUR, vroku 2024 uz to bolo
1524 EUR, pritom nasSa priemerna mzda (bez odvodov) v roku 2023 bola 1500 EUR
avroku 2024 bola 1506 EUR, ¢o znamena Ze spolocnost je mierne pod slovenskym
priemerom,

relativne vysoky priemerny vek zamestnancov spolo¢nosti (viac 49 rokov) a nie dobrd
situacia na pracovnom trhu na Slovensku, kde je problém ziskavat novych technicky
zruénych zamestnancov méze byt ¢iastotne kompenzovana transferom zamestnancov
zo spoloc¢nosti, ktoré koncia svoju ¢innost,

vzhladom na prebiehajicu ekonomickd krizu v celej Eurépe a politické ovplyviiovanie
trhov, velmi Ccasto aZ nezmyselne v prospech fotovoltiky, je komplikované
predpokladat, aky bude dlhodoby vyvoj v oblasti nasho pdsobenia.

Z hladiska o¢akdvani roka 2025 medzi najvyznamnejsie prilezitosti patri:

maximalne vyuZitie dotaéného programu na Slovensku, v Ceskej republike av
Madarsku,

zlepSenie predaja v Nemecku a Rakusku,

odstranovanie investicného dlhu na vybaveni spolo¢nosti,

rozSirenie vyroby komponentov pre materskd firmu, predovsetkym o vyrobky
s vysokou pridanou hodnotou,

ziskanie novych odberatelov v zapadnej Eurdpe,

dalSie inovacie v ndkupnych a predajnych procesoch spolo¢nosti,

diverzifikacia sortimentu a dodavatelov pre klticové tovary a sluzby spoloc¢nosti,
sanacia a Uprava novonadobudnutych priestorov spoloc¢nosti.



Dosiahnuté vysledky

Hlavné ukazovatele spolocnosti

2024

Ukazovatele M. Jed. |Skutocnost| Plan |Skutocnost| Rozdiel | Index

2023 2024 2024 2024/2023
Vyroba tovaru tis. eur 3802 3900 2720 -1180 0,71
Trzby celkom tis. eur 4520, 4900 3565 -1335 0,79
Z toho vyvoz tis. eur 2469 2940 2147 -793 0,87
Pocet zamestnancov priem. | osoby 51 50 50 0 0,98
Osobné naklady tis. eur 1330 1400 1325 -75 0,99
Priemerna mzda eur 1500{ 1550 1506 -44 1,01
Zasoby ku koncu obdobia tis. eur 2709 2 308 0,85
Kratkodobé pohladavky tis. eur 2823 36 0,01
Vykony celkom tis. eur 4933 5251 3486| -1765 0,71
Naklady celkom tis. eur 4818 5072 3840 -1232 0,80
Prevadzkovy HV tis. eur 135 172 -363 -335 -2,69
Finanény HV tis. eur -20 7 9 2 -0,45
Mimoriadny HV tis. eur 0 0 0 0 0
HV pred zdanenim tis. eur 115 179 -354 -533 -3,08
Pridana hodnota tis. eur 1585 1690 1122 -568 0,71
Investicie celkom tis. eur 78 2129 2129 27,29
Opravy celkom tis. eur 88 100 30 -70 0,34
PH na 1 pracovnika tis. eur 31,08 33,80 22,44\ -11,36 0,72

V roku 2024 doslo k poklesu trzieb o 28 %.

V aktivach firmy sa vykazuje dlhodoby finan¢ny majetok vo vyske 16 133 € ¢o predstavuje 51

%-ny vklad do spolo¢nosti Solarterm d.o.o v Srbsku. V r.2016 bola tvorena k dlhodobému

finanénému majetku opravna polozka vo vyske 8 066 €.

V roku 2024 boli realizované nasledovné investicie a nakupy:
e Budova ,Modernizacia vyroby hlinika“ a ,,Expedi¢ny sklad“ ¢.1270 - 1 810 700€

e Pozemky -126 020€

e Modernizacia linky ,,SKV* - 48 942€
e Linka na vyrobu pdsov z pruzinovej ocele - 142 923€




Pohladavky zobchodného styku tvoria 37,1%

Medziroény pokles pohladdvok z obchodného styku je o0 35412 €.
z obchodného styku

Z celkovej hodnoty pohladavok
k pohladdvkam 2 370€. Netto hodnota pohladavok z obchodného styku predstavuje sumu

11 055€.

EUR tvori

Struktura opravnych poloZiek k pohladavkam z obchodného styku

opravna

celkovych kratkodobych pohladavok.

2021 2022 2023 2024
Slovensko 5966 1166 0 0
IFF Kollmannsberger 2054877 2054877| 2054877 0
ostatné zahranicie 0 1009 948 2370
SPOLU 2061643 | 2057052 | 2022825 2370

polozka

V roku 2024 bola zrusena opravna polozka k pohladavkam IFF Kollmannsberger a zaroven
bol Uctovany odpis pohladavky v celkovej vyske 2 054 876,74€. Podkladom pre vykonanie
uctovnej operacie bolo ukoncenie konkurzného konania voci spolocnosti IFF Kollmansberger.
V roku 2024 na zaklade sudneho rozhodnutia bola zrusena opravna polozka k pozicke
byvalého spolocnika a a zaroven bol Uctovany odpis pohladavky v celkovej vyske

704 603,71€.Uvedené uctovné operacie nemali vplyv na vysku hospodarskeho vysledku.

V roku 2024 bola vytvorena opravna polozka k pohfadavke vo vyske 1 422€.Jedna sa
nepremlcanu pohladavku, pri ktorej je riziko neuhradenia dlznikom.

Vlastné imanie v pasivach tvori 76,15% a ma najvacsie zastupenie.
V roku 2024 spolocnost nevykazovala bankové uvery.

P6zicka od HARGASSNER Holding GmbH vo vyske 1 300 000 EUR je v Suvahe vykazovana ako
dlhodoby zdavazok. P6zicka ma urokovu sadzbu 2%. Kprvému driu nového urokového
obdobia(01.01) je mozné vykonat Gpravu roénej Grokovej sadzby. Uroky su Uétované roéne
k 31.12. kazdého roka. V roku 2024 boli nauctované a zaplatené uroky vo vyske 26 071,23€.
P6zicka je splatna buducim rozdelenim zisku.

Z celkovych zavazkov spolocnosti tvoria dlhodobé zavazky 78,62 %, kratkodobé zavazky
16,90 % a zostavajlcich 4,48% tvoria kratkodobé rezervy.

Z celkovych vynosov v r.2024 v sume 3 486 274€ vykazuje spolo¢nost:

e 20,21% trzby z predaja tovaru
e 82,02% trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb
. 0,36% triby z predaja majetku, odpadov a Srotu

Celkové naklady spolocnosti vr. 2024 vsume 3 840 tis. € su oproti roku 2023 nizsie
020,29%.



Vyvoj hlavnych finanéno-ekonomickych ukazovatelov za poslednych pat rokov [tis. €]

Index
2020 2021 2022 2023 | 2024 24/23
HV pred zdanenim -158 105 839 115 -354 -3,07
HV po zdaneni (disponibilny) -147 118 905 8 -277 -34,63
Trzby z vlastnej ¢innosti 1605 2096 4756| 3435| 2860 0,83
Trzby- predaj tovaru a materialu 526 665 1258| 1085 705 0,65
Spolu trzby 2131 2761 6014 4520 3565 0,79
Vyvoz do zahrani¢ia bez CR 759 1100 2458 | 2101| 1817 0,86
Vyvoz do CR 250 272 670 368 330 0,89
Spolu vyvoz 1008 1372 3128| 2469| 2147 0,87
Dovoz 669 867 2052| 1949 814 0,42
Z toho investicny 0 0 30 0 0 0
Tuzemsko - predaj 1122 1389 2886 2051| 1418 0,69
Podiel vyvozu na celk. obrate (%) 51,1 49,7 52,0 54,0 60,2 1,11
Pocet zamestnancov - priemer 42 42 49 51 50 0,98
Priemerna mzda 1082 1151 1306| 1500 1506 1,01
Zasoby 973 1161 1775| 2709| 2308 0,85
H a NIM v zost. cene 736 645 684 660| 2513 3,81
Aktiva celkom 1861 2013 3874| 3651| 6960 1,91
Cisty prac. kapital 860 504| 2589| 2724| 3878 1,42
Vlastné zdroje 1035 1153 2076 2079| 5230 2,52
Celkova zadlZenost 0,44 0,42 0,46 0,43 0,23 0,53
Bankové uvery 561 572 0 0 0 0
Stupen doodpisania HIM v % 13 12 15 14 30 2,14
Podiel vlast. kapitalu z celk.kapit. v % 55,7 57,3 53,6 56,9 75,1 1,32
Okamzita likvidita (0,2-0,6) 0,07 0,05 3,03 1,24 6,42 5,18
Stav pohladavok z obchod. styku 2139 2204 2128| 2105 13 0,01
Doba obratu pohladavok (dni) 361 360 129 170 1 0,01
Pridand hodnota /PH/ 734 1016 2180 1585 1122 0,71
Naklady 2442 2847| 5333| 4818| 3840 0,80
Vynosy 2284 2952 6172| 4933| 3486 0,71




Struktura vysledku hospodarenia za rok 2024

1. Vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti ~ Strata -363 039,63
2. Vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti Zisk 8 617,65
3. Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti 0
4. Vysledok hospodarenia pred zdanenim Strata -354 421,96
5. Dan z prijmu z beznej ¢innosti — odloZzena (592) -88 470,61
6. Dan z prijmu z beznej ¢innosti — splatna (591) 10942,23
Vysledok hospodarenia po zdaneni Strata -276 893,68

e Vroku 2024 spoloc¢nost vykazala na zaklade danového priznania dafiovu stratu vo
vyske 219 152,90€.

e Uvedenu danovu stratu bude mozné umorovat podla § 30 ods. 1 zakona o dani z
prijmov od zakladu dane pocas najviac piatich bezprostredne po sebe nasledujucich
zdanovacich obdobi po¢nuc zdanovacim obdobim bezprostredne nasledujicim po
zdanovacom obdobi, za ktoré bola tato dafiova strata vykdzand, najviac do vysky 50%
zdkladu dane podla § 30 ods. 1 pism. b).

e Na zaklade § 46b zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov spolo¢nost THERMO/SOLAR
Ziar s.r.o. zaplatila dafiovu licenciu, ktorej vy$ka zavisi od zdanitelnych prijmov
(vynosov).

e Vyska uhradenej danovej licencie je 3 840€.

Spolo¢nost navrhuje vysledok hospodarenia za rok 2024 po zdaneni zu¢tovat na Ucet
»Neuhradena strata minulych rokov”.

Umorovanie danovej straty v roku 2025 podla § 30 ods. 1 zakona o dani z prijmov -maximalna vyska je
uvedena v nasledovnej tabulke

rok VySka umorenej danovej straty
2025 264 183,74
SPOLU 264 183,74 \
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