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PRIHOVOR

PREDSTAVENSTVA

Vazeni partneri, akcionari, kolegyne a kolegovia, priatelia,
]

rok 2024 bol pre Slovak Investment Holding rokom mnohych vyziev a prileZitosti,
zaroven aj rokom bilancovania aj novych zaciatkov. Ukoncili sme programové obdobie
2014 - 2020, v ramci ktorého sa nam podarilo zrealizovat mnozstvo strategickych
investicii s vyraznym dopadom na slovensku ekonomiku, verejné sluzby aj
podnikatelské prostredie. Vdaka navratnym financnym nastrojom sme prispeli k
podpore malych a strednych podnikov, modernizacii infrastruktury, zlepSeniu
energetickej efektivnosti, rozvoju socidlne orientovanych projektov ¢&i podpore
kultirneho a kreativneho priemyslu.

Mnohé z investicii realizovanych pocas tohto obdobia boli v roku 2024 uUspesSne
ukoncené. S poteSenim mézeme konStatovat, Ze napriek naro¢nym podmienkam -
vratane pandémie COVID-19 - sa podarilo dosiahnut stanovené ciele, pricom viaceré
investicie boli uz aj v plnej vyske splatené. Tento vyvoj potvrdzuje vyznam navratnych
foriem financovania ako nastroja, ktory je nielen efektivny a transparentny, ale zaroven
udrzatelny a dlhodobo prinosny pre verejné zdroje.

S ukoncenim jedného obdobia zaroven vstupujeme do nového. Nasou prioritou ostava
efektivne a zodpovedné vyuzivanie verejnych zdrojov, najma z fondov Eurdpskej Unie.

Mame ambiciu nadviazat' na uUspechy predchadzajucich rokov a zaroven rozSirit
pdsobnost SIH do oblasti, ktoré budu hrat klic¢ovu Ulohu v nasledujucom desatroci -
vratane digitalizacie, zelenej transformacie, udrzatelnej mobility ¢i dostupného
byvania. Zaroven chceme posilnit podporu regionalneho rozvoja a spolocensky
zodpovedného podnikania.

Aj nadalej zostavame verni principu navratného investovania - vytvarame hodnotu,
ktora sa nevycCerpava jednorazovym poskytnutim podpory, ale vracia sa spat do
systému a sluzi na dalSieinvesticie s celospolocenskym dopadom.

Za vSetky dosiahnuté vysledky - nielen v roku 2024, ale pocas celej doterajsej
existencie Slovak Investment Holding, patri nasa uprimna vdaka kolegom, ktori svojim
nasadenim, odbornostou a zanietenim neustale posuvaju nasu organizaciu vpred.

Dakujeme vietkym partnerom, ktori sa podielaji na nasom spolo¢nom usili. Ich
podpora a spatna vazba su pre nas cennym impulzom a motivaciou napredovat. Len
vdaka spolupraci, dévere a zdielanej vizii dokazeme Slovensko posuvat dopredu -

zodpovedne, inovativne a udrzatelne.
Predstavenstvo
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SZRB GROUP

Odpadové
hospodarstvo

Slovak Investment Holding (SIH) pIni klucovd ulohu
pri efektivnom Ccerpani eurofondov a podpore
strategickych sektorov slovenskej ekonomiky.

Cinnost’' SIH sa v roku 2024 prioritne zameriavala na

pripravu novych financnych nastrojov financovanych z
Programu Slovensko 2021 - 2027 a Planu obnovy a
odolnosti SR a aktivity suvisiace s vysporiadanim
ukonceného programového obdobia 2014 - 2020, ktoré
skoncilo v decembri 2023.

Konkurencieschopnost’
a rast podnikov

Samospravy -
regionalny
rozvoj

OBLASTI
INVESTOVANIA
SIH

Energeticka
efektivnost

Infrastruktdra
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Korporatna Struktura SIH

100 %
SPOLOCNIK
A SPRAVCA

I NATIONAL
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2007 - 2013

MINISTERSTVO
FINANCII

SLOVENSKE] REPUBLIKY

100 %
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SLOVENSKA ZARUENA
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SPRAVCA

B VENTURE
B B TOFUTURE
B B FUND

ZDROJE
ESIF PROGRAMOVE OBDOBIE
2014 - 2020

PLAN OBNOVY A ODOLNOSTI

ZDROJE
FONDY EU PROGRAMOVE
OBDOBIE 2021 - 2027

PLAN OBNOVY A ODOLNOSTI

ZDROJE
MINISTERSTVO FINANCIi SR

EUROPSKA INVESTICNA BANKA
NDF I. / REFLOWS
PLAN OBNOVY A ODOLNOSTI
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National Development Fund Ill,, s. r. o. (NDF Ill.) je investi¢ny
fond spravujuci finanéné prostriedky z fondov EU z
programového obdobia 2021 - 2027 a z Planu obnovy a odolnosti
SR. Z NDF Ill. bude realizovand podpora prostrednictvom
zarucnych, uverovych, kapitalovych a  kvazi-kapitalovych
financnych nastrojov do réznych oblasti hospodarstva.

National Development Fund Il., a.s. (NDF Il.) je investi¢ny
fond, cez ktory sa implementuju financné nastroje z
Eurépskych Strukturdlnych a investienych fondov (ESIF) v
programovom obdobi 2014 - 2020 a z Planu obnovy a odolnosti
SR. Pre kazdu investi¢nu oblast je navrhnuty financny nastroj
zohladnujuci Specifika danej oblasti s cielom o najviac zlepSit
podmienky financovania pre prijimatelov. Medzi financné
nastroje implementované prostrednictvom NDF Il. patria
zarucné, uverové a kapitaloveé alebo kvazi-kapitalové nastroje.

National Development Fund I., s. r. o. (NDF L.) je investi¢na
spoloCnost, ktora bola zaloZzena s cielom implementovat
finan&né néastroje zo $trukturalnych fondov EU v programovom
obdobi 2007 - 2013. Cinnost NDF I. vychadza z iniciativy JEREMIE
(Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises),
ktorej hlavnym ciefom bola podpora malych a strednych
podnikov prostrednictvom zlepSenia pristupu k financovaniu ich
rozvoja. V ramci NDF I. Dbola podpora realizovana
prostrednictvom nastrojov rizikového kapitalu, portféliovych
zaruk a portfoliovych uverov.

Hlavnym cielom spolocnosti Slovak Asset Management, sprav.
spol., a. s. (SAM) je sprava Statnych aktiv s cielomm mobilizovat
domacich a zahrani¢nych sukromnych spoluinvestorov resp.
medzinarodné financné institucie. SAM sa ako jedina cast
skupiny Slovak Investment Holdinga. s. zameriava na
investovanie zo zdrojov mimo rozpoc¢tu EU. SAM spravuje fond
Venture to Future Fund, a.s. (VFF), ktory je zamerany na
investicie do inovativnych podnikov.
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Akym sposobom SIH investuje

Investicné aktivity SIH realizuje dvoma hlavnymi spdsobmi:

Implementacia finanénych nastrojov prostrednictvom financnych
sprostredkovatelov

Financné nastroje v oblastiach, v ktorych sa podporuje relativne vysoky pocet projektov
v relativne niZSich investicnych objemoch, je ekonomicky efektivne realizovat pomocou
financnych sprostredkovatelov, tzn. komercnych bank, spravcov kapitalovych fondoyv,
alebo inych financnych inStitucii. Jednotlivé investicné rozhodnutia financnych
sprostredkovatelov su nezavislé a SIH do nich Ziadnym spdsobom nevstupuje. Financni
sprostredkovatelia sU vo vacSine pripadov povinni znasobit' celkovy investicny objem
financnych zdrojov tym, Ze jednotlivé investicie spolufinancuju z vlastnych zdrojov,
alebo zo zdrojov spoluinvestorov.

Financovanie v spolupraci
s bankami a fondmi

KAPITALOVE A
KVAZIKAPITALOVE
FINANCOVANIE




Implementacia finanénych nastrojov priamo, bez finan€nych
sprostredkovatelov

Financné nastroje v oblastiach, v ktorych sa podporuje relativne nizky pocet projektov v
relativne vysSich objemoch, je ekonomicky efektivne implementovat priamo, bez
financnych sprostredkovatelov. SIH uplatfiuje tento investicny model v sulade s ex-
ante analyzou Eurdpskej investi¢nej banky (EIB) a stanovenou investicnou stratégiou.
Pri podpore infrastruktdrnych projektov vyuziva najma avery, inovativnym podnikom
poskytuje kapitalové alebo kvazi-kapitalové financovanie a energetickd efektivnost
budov podporuje predovsetkym dihodobymi dvermi.

Priame
financovanie

KAPITALOVE A
KVAZIKAPITALOVE
FINANCOVANIE
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SIH implementuje tieto financné nastroje

Uverové finanéné nastroje funguju nasledovne:

V zavislosti od cielového segmentu alebo projektu poskytuje SIH uverové
financovanie klientom prostrednictvom komercnych bank alebo priamo.

V pripade poskytovania uUverového financovania cez komercné banky je
najCastejsSim financnym nastrojom portféliovy Uver so zdielanym rizikom (tzv.
PRSL), pri ktorom poskytuje SIH banke financné prostriedky, ktoré su na drovni
banky kumulované s vlastnymi zdrojmi banky a banka nasledne z tych zdrojov
poskytuje zvyhodnené uvery svojim klientom. SIH a banka tym padom spolu
proporcne zdielaju riziko pripadnych zlyhani z vytvoreného portfdlia verov.

Priame implementovanie Uverovych financnych nastrojov znamenda, Ze SIH
zodpoveda za spravu a poskytovanie Uverov priamo konecnym prijimatelom,
bez zapojenia sprostredkovatelskych finanénych institdcii. Prijemca ziskava
kapital s povinnostou jeho splatenia v dohodnutom case a za stanovenych
podmienok. Tento pristup umoZnuje vySSiu flexibilitu a kontrolu nad
implementaciou a je vhodny najma pri vacsich individualnych dveroch pre mensi
poCet prijimatelov, kde sa rieSia Specifické trhové zlyhania v pristupe k
financovaniu. Po splateni Uverov konecnymi prijimatelmi sa financné zdroje
vracaju SIH-u, ktory ich nasledne méze vyuZit na podporu novych projektov v tej
istej investicnej oblasti.



Schéma uverového financovania cez finan€nych sprostredkovatelov
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rizika medzi SIH a bankou
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Spolufinancovanie
SIH

Zvyhodnené financovanie
vdaka spolufinancovaniu SIH £
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Portfélio uverov

Schéma uverového financovania priamo zo zdrojov SIH

SIH
veritel

splatky istiny

a urokov
Konetny [
prijimatel
A Gverové . : vlastné .
prostriedky i prostriedky
pomer Uverovych a vlastnych

prostriedkov na zaklade dohody
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Ucel pouZitia

Projekt / CapEx

1 Popisané typy finan¢nych nastrojov sliZia pre ilustraciu. SIH implementuje vysoky pocet finan¢nych
nastrojov v réznych investi¢nych oblastiach a jednotlivé nastroje sa preto mézu od ilustra¢nych prikladov Iisit.



Zarucné financné nastroje funguju nasledovne:

Zarucné financné nastroje su formou podpory, pri ktorej sa rucitel (SIH)
zavazuje pokryt Cast' rizika spojeného s financnym zavazkom dlznika voci
veritelovi. NajCastejSie sa zaruky poskytuju na bankové uvery, ¢im sa ulahcuje
pristup k financovaniu.

V pripade implementacie nastroja prostrednictvom bank, poskytuje
financovanie banka svojim klientom z vlastnych zdrojov a na tieto zdroje
poskytuje SIH banke zaruku, najcastejSie sa jedna o tzv. portfoliovd zaruku
prvej straty (FLPG). Banka prenasa vyhodu zo zaruky (znizenie rizika) na uver
klienta, ktora sa premietne v nizSej urokovej sadzbe Uveru. V pripade zlyhania
uveru preplaca SIH banke Cast straty z kazdého zlyhaného uveru (tzv. vyska
krytia na zlyhany dver) a to do momentu, kedy objem zlyhanych Uverov
neprekroci maximalnu udroven v ramci portfélia Uverov (tzv. vysSka limitu
rucenia na portfélio dverov).

Pri priamej implementacii jednotlivych zaruk je SIH priamym poskytovatelom zaruky
za konkrétny financny zavazok alebo je zaruka naviazana na Specifickd finan¢nu
transakciu konecného prijimatela - podniku. Za presun rizika na rucitela sa znasanie
rizika kompenzuje poplatkom zo sumy zaruky. Zaruka zvacSa nekryje viac ako 80 %
nesplatenej pdzicky alebo iného financného zavazku a straty sa znasaju
proporcionadlne na strane poskytovatela zaruky ako aj na strane veritela.

Schéma fungovania zaruky cez Schéma fungovania zaruky
finan€nych sprostredkovatelov priamo zo zdrojov SIH

W SLOVAK

W B INVESTMENT
H H E HOLDING

D,

zlyhanie : :
% dhrad splatok  }

25 % vyska limitu rucenia
na portféliu iverov

Cast Gverového portfélia
kryté SIH

Konecny prijimatel

80 % vyska krytia
na jednotlivom Gvere




Kapitaloveé financné nastroje funguju nasledovne:

SIH poskytuje kapitalové financovanie bud prostrednictvom externych spravcov
fondov alebo priamym spésobom. Spravca fondu (alebo v pripade priameho
investovania SIH) vytvori portfélio kapitalovych investicii na drovni prijimatelov
(napriklad inovativne MSP, podniky v oblasti odpadového hospodarstva, atd.).
Investicie maju formu kapitalového alebo kvazi-kapitalového financovania.
Investiciou spravca fondu (resp. SIH) ziskava podiel na imani predmetného
cielovéhopodniku. Po zhodnoteni investicie spravca fondu (alebo SIH) realizuje exit z
predmetnej investicie, pricom sp6sob vystupu mdze zahfnat rozne formy - napriklad
predaj podielu dalSiemu investorovi, odkup podielu samotnou spolo¢nostou alebo
vstup na verejny trh. Financné prostriedky ziskané z exitu sa vracaju do SIH, ¢o
umoznuje ich opatovné vyuzitie na podporu novych projektov v rovnakej investi¢nej
oblasti

N\ 4 N\
Schéma kapitalového financovania Schéma kapitalového financovania
prostrednictvom spravcov fondov priamo zo zdrojov SIH
L spravca o
M I HOLDING! fondu W W INVESTMENT SUkromny
§ B HOLDING investor
Majoritny Kapitalovy vklad
kapitalovy vklad za Ucelom zladenia zaujmov Kapitalovy vklad Kapitalovy vklad
+ sprdva inv. fondu P sikromného spoluinvestora
zvacsa v rovnakej vyske ako
vklad SIH, minimalne vSak 30
% z celkovej investicie
Podnik
. J
Podnik * Poznadmka: V pripade finanéného nastroja na podporu
zacinajucich podnikatelov je investicia zo strany sukromného
spoluinvestora volitelna.
Investicia sikromného
investora
Sukromny
investor
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SIH investuje do nasledovnych oblasti

INnfrastruktura

DOPRAVA

4 projekty
173,6 mil. eur

energeticka

EFEKTIVNOST

odpadove

HOSPODARSTVO
98 projektov

18 projektov 125,4 mil. eur

81 mil. eur konkurencieschopnost

A RAST PODNIKOV

> 14 800 podnikov
2,37 mld. eur

SaMospravy

REGIONALNY ROZVO]J EKONOMIKA

8 projektov
N7 mil. eur

Pozn: Celkové financné prostriedky vratane mobilizovanych sukromnych zdrojov, ktorymi boli
cielové entity podporené vdaka finan¢nym ndastrojom.
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Konkurencieschopnost'a rast podnikov

Majoritna Cast' zdrojov v sprave SIH je alokovana na podporu podnikov - Ci uz
existujucich podnikov, ktoré potrebuju kapital na svoj dalSi rozvoj, ako aj na podporu
podnikov v zacinajucej faze ich biznisového cyklu. Vdaka finan¢nym nastrojom mézu
podnikatelia ziskat' vyhodnejSie Uverové financovanie, ak sa implementacia realizuje
prostrednictvom komercnych bank, alebo kapitalové i kvazi-kapitalové financovanie
prostrednictvom investicnych fondov. Okrem toho moze implementacia prebiehat aj
priamo, bez financnych sprostredkovatelov, a to cez vSetky typy finan¢nych
nastrojov: kapitalové investicie (equity), kvazi-kapitalové investicie (napr. Convertible
Loan Agreement (CLA), mezzanine, preferencné akcie, warranty), Uvery alebo
individualne zaruky.

Komercné banky su zapojené do zarucnych alebo Uverovych financnych nastrojov. V
oboch pripadoch klient banky ziskava vyhodnejSie podmienky financovania oproti
Standardnému uverovému financovaniu - i uz vo forme nizsej Urokovej sadzby alebo
nizSej poziadavky na zabezpecenie Uveru.

V priebehu roka 2024 pripravil SIH v spolupraci s Ministerstvom hospodarstva SR a
Vyskumnou a inovacnou autoritou novy zarucny nastroj na podporu malych a
strednych podnikov, digitalizacie a automatizacie a v neposlednom rade vyskumu a
vyvoja. Tento nastroj bol koncom roka aj CiastoCne spusteny a to pre oblast
digitalizacie a automatizacie a vyskumu a vyvoja. Nastroj je implementovany
prostrednictvom komercnych bank a zahfna aj grantovu zlozku vo forme realizacie
mimoriadnej splatky Casti istiny Uveru klienta po ukonceni investicie a ktorej vySka
zavisi od ucelu financovania a regiénu p6ésobenia klienta.

SIH zaroven v priebehu roka 2024 pracoval na priprave pokracovatela kapitalového
nastroja na podporu zacinajucich podnikov, ktory bude implementovany
prostrednictvom investi¢nych fondov a ktorého spustenie sa o€akava v priebehu
roka 2025. V juni 2024 SIH spustil zo zdrojov Planu obnovy a odolnosti (POO) aj
priamu implementaciu formou kapitalového vstupu alebo konvertibilného Uveru do
inovativnych podnikov v rannej faze zivotného cyklu ich produktu. Po vykonani
uspokojivého due diligence, SIH investuje za pari passu podmienok s nezavislym
spolu-investorom, v sulade s regulacnymi poziadavkami a pravidlami POO.

W SLOVAK
B W INVESTMENT

H H W HOLDING




Podpora prostrednictvom majoritnej casti zarucnych a uUverovych nastrojov, ktoré
implementuju komercné banky, skoncila koncom roka 2023, ked koncilo obdobie
opravnenosti programovéeho obdobia 2014 - 2020. Klt¢ovymi financnymi nastrojmi z
pohladu objemov podpory su SIH antikrizova (a antikorona zaruka) (nastroje SIHAZ).
Celkova podpora z nastrojov SIHAZ predstavuje viac nez 14,5 tis. Uverov v celkovom
objeme 1,78 mld. eur.

Poskytovanie zvyhodneného financovania z programov SIHAZ realizovalo 10 bank:
VSeobecnauverova banka, a.s., Slovenska sporitelfa, a.s., Tatra banka, a.s., UniCredit
Bank Czech Republic andSlovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Slovenska zaruc¢na
a rozvojova banka, a.s., Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s., BKS Bank AG, pobocka
zahrani¢nej banky v SR, OberbankAG pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej
republike, PoStova banka, a.s. a ] & T BANKA, a.s., pobockazahranicnej banky.

Okrem programov SIHAZ boli podnikatelia podporovani aj dalSimi zaru¢nymi a
uverovymi financnymi nastrojmi, kde su partnermi SIH UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Slovenska sporitelha, a.s. a Slovenska
zarucna a rozvojova banka, a.s. Celkovo bolo prostrednictvom tychto nastrojov
poskytnutych 267 Uverov v celkovom objeme 94,49 mil. eur.

Financovanie startupov bolo do konca roka 2023, kedy skoncilo investicné obdobie,
realizované prostrednictvom troch investicnych fondov,ktoré su v sprave
trochspravcov - VisionVentures, s.r.o., CB Investment Management s.r.o. a Zero Gravity
Capital s.r.o. Zainvestovych bolo do 90 startupov, do ktorych sa zainvestovalo viac ako
62,6 mil. eur kapitalu zo zdrojov fondov. Zaroven tieto investicie pritiahli dodatocnych
takmer 11 mil. eur sikromnych zdrojov.

SIH reagoval na ekonomické dopady pandémie COVID-19 aj prostrednictvom
programu SIH antikorona kapital (SIHAK), v ramci ktorého ma od roku 2021 v portféliu
8 podporenych spolo¢nosti, ktoré ziskali konvertibilné uvery v celkovejvyske 4 mil. eur.
Ostatné priame investicie boli realizované v sulade so stratégiou, zameranou na mensi
poCet projektov s vysSimi objemami financovania, v ramci Operacného programu
Vyskum a inovacie (OPVal), ktory bol neskér zliceny s Operacnym programom
Integrovana infrastruktura (OPIl). Od roku 2018 tak SIH napriamo poskytol podporu 19
podnikom v celkovej hodnote takmer 50 mil. eur (vrataneSIHAK).

V roku 2024 Slovak Investment Holding uspesne realizoval dalsi exit, ked odpredal svoj
podiel v spolocnosti Boataround.com a zhodnotil tak svoju investiciu do tejto
dynamicky rastucej online platformy na prenajom lodi. SIH podporil Boataround zo
zdrojov fondu NDF II. prostrednictvom viacerych transakcii v celkovom objeme viac ako
735 tis. eur, a to formou kombinovaného ekvitného a kvazi-ekvitného financovania
spolu so sukromnymi investormi. Pozitivny vyvoj spolocnosti a silné vykonnostné
ukazovatele zohrali klucovu ulohu v procese vstupu nového investora - fondu Reflex
Capital.
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Odpadové hospodarstvo a obnovitelné
zdroje energie

Koncom roka 2024 boli v prospech SIH alokované financné prostriedky na pripravu
nového financného nastroja na podporu odpadového hospodarstva, ktory bude
Struktdrovany v priebehu roka 2025.

Sektor odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie bol v ramci
investicného obdobia, ktoré skoncilo v decembri 2023, financovany prostrednictvom
troch investi¢nych fondov v sprave Wasteland Investment Management s.r.o., CEE
Capital Management, a.s. a IPM Avanea Eco Management a.s.

Investi¢né fondy sa aktualne nachadzaju v divesticnom obdobi, ktoré zacalo pocnuc
rokom 2024. Fondy poskytlikapitalové alebo kvazi-kapitalové financovanie ciefovym
spolo¢nostiam v podporovanych oblastiach spolu so sukromnym investorom, ¢o
malo za nasledok vysSi objem kapitalu na podporu tohto sektora. Ku koncu
investicného obdobia sa v portfdliu investi¢nych fondov nachadzalo 19 spolocnosti s
celkovou vyskou investovanych zdrojov z fondov takmer 65 mil. eur a dodatocnych
vySe 31 mil. eur stikromného kapitalu.
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Energeticka efektivnost

Energeticka efektivnost predstavuje vyznamny pilier udrzatelnosti a znizovania
emisii. Financné nastroje su navrhnuté tak, aby podporovali rézne typy projektov -
od obnovy bytovych domov az po komplexné rieSenia pre verejné budovy a
priemyselné objekty. Koncom roka 2024 boli SIH alokované nové zdroje na zarucny
financny nastroj na podporu energetickej efektivnosti verejnych budov a podnikov,
ktory je v priprave a oCakava sa spustenie v priebehu roka 2025.

Partnerom SIH v oblasti poskytovania financovania energetickej efektivnosti bytovych
domov je Slovenska sporitelfia, a.s. a Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.
Majitelom bytov bolo poskytnuté zvyhodnené financovanie vdaka Uverovému
finanénému nastroju. Poskytovanie Gverov skoncilo v decembri 2023. Uverovym
financnym nastrojomspolufinancoval SIH jednotlivé Uvery poskytované na
komplexnuobnovu bytovych domov, €o sa prejavilo nizSou urokovou sadzbou pre
klientov. Celkovo bolo z tohto nastroja poskytnutych 122 Gverov vo vySke takmer 44
mil. eur.

V ramci priamych investicii SIH bola primarnym ciefom podpora trhu produktov a
sluZzieb zameranych na energeticku efektivnost, predovsetkym v sektore verejnych
budov a priemyslu. Tieto sluzby poskytuju tzv. ESCO spolocnosti (Energy Service
Companies), ktoré realizuju projektyprostrednictvom garantovanej alebo podpornej
energetickej sluzby (EPC - Energy Performance Contract).

Dlhodobé uvery, s dobou splatnosti 20 rokov pre projekty vo verejnych budovach a
10 rokov pre priemyselné projekty, pomahaju preklenut' medzeru na trhu a
umoznuju financovanie strednodobych az dlhodobych projektov formou EPC
kontraktov mimo bilancie podnikov alebo samosprav. Zodpovednost ESCO
spolocnosti za prevadzku projektov vytvara silny stimul pre dosiahnutie optimalneho
pomeru nakladov a vynosov, pricom model EPC zaroven umoznuje mobilizaciu
sukromného kapitalu.

V ramci nastroja na podporu energetickej efektivnosti bolo do konca roka 2024
uverovo podporenych celkovo Sest ESCO spolocnosti a dva vysSie uzemné celky
(VUCQ), ktoré realizovali vlastné projekty (tzv. Funded GES). Celkova investi¢na alokacia
dosiahla Uroven 62 mil. eur, pricom 38,7 mil. eur smerovalo do verejného sektora na
realizaciu 27 projektov v oblasti verejnych budov a 22,9 mil. eur bolo investovanych
do podnikatelského sektora v ramci 48 projektov.
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Samospravy - regionalny rozvoj

SIH nadalej prispieva k rozvoju regionov prostrednictvom navratného financovania
zameraného na verejnu infrastruktdru, odborné vzdelavanie a komunitné projekty. V
predchadzajucich rokoch SIH podporil viaceré iniciativy, vratane obnovy historickej
budovy Prvého slovenského literarneho gymnazia v Revucej (Litterra, n. o0.) Ci
revitalizacie kupelov Grossling v spolupraci's mestom Bratislava.

Vyznamny impulz v tejto oblasti predstavovala dodato¢na alokacia 100 mil. eur v
roku 2023, vdaka ktorej bolo mozné flexibilne a rychlo zrealizovat investicie aj po
ukonceni.operacného programu. Z celkovej alokacie bolo 96,4 mil. eur vyuzitych na
zlepSenie dopravnej infrastruktury (rekonstrukcie ciest Il. a lll. triedy, mosty a
bezpecnostné opatrenia) a 3,5 mil. eur na podporu odborného vzdelavania vratane
materialno-technického vybavenia strednych Skél. Tato forma financovania zaroven
pomohla znizit investi¢ny deficit piatim samospravam, ktorych financ¢na situacia
umoznuje plnit'dlhovu sluzbu z navratného financného nastroja.

V roku 2024 sa SIH sustreduje najma na spravu a udrzatelhost tychto investicii, ktoré
posiliuju usilienielen v oblasti ochrany kultirneho dedicstva a rozvoja komunit, ale
aj v podpore verejnej infrastruktdry. Tymito aktivitami SIH naplna svoje poslanie -
prinasat' dlhodobo udrzatelné rieSenia, ktoré pozitivne vplyvaju na kvalitu zivota
obcanov a rozvoj regionov.
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Socialna ekonomika

Oblast’ socialnej ekonomiky je prostrednictvom financnych sprostredkovatelov
podporovana réznymi typmi financnych nastrojov - zaru¢nym nastrojom, Uverovym
nastrojom, investicnymi fondmi aj priamo formou kapitalovej investicie. Jedna sa o
Specificky segment. Financné nastroje v tychto oblastiach v urcitych pripadoch
zahfnaju aj nenavratnu formu pomoci pre cielové spolo¢nosti.

Vyznamnu Cast tvoria priame investicie v oblasti dostupného byvania, kde SIH spolu s
partnermi SLSP Social Finance, s.r.o. / Slovenska sporitelna, a.s. a Nadacia Slovenskej
sporitelne realizuje unikatne projekty Dostupny Domov j.s.a. a Dostupny Najom j.s.a.
Tie su zamerané na zranitelné, znevyhodnené a nizkoprijmové skupiny obyvatelstva,
dalej na osoby s potrebou mobility a adaptability, ktoré by inak nemali moznost
ziskat’ byvanie za komercnych trhovych podmienok. Model dostupného byvaniama
meratelny pozitivnysocidlny vplyv a adresuje neuspokojeny dopyt po socidlnom
byvani. Hlavnym cielom aktivit tychto spolocnosti je zabezpecovanie byvania, spravy,
udrzby a obnovy bytového fondu, ako aj zabezpeceniu podpory vo forme socialnej
sluzby pre cielové skupiny. Ku koncu roka 2024 bolo zo zdrojov NDF Il. investovanych
44 mil. eur so zamerom dospietv dlhodobom horizonte k ekonomicky udrzatelnej
ziskovej prevadzke tychto projektov. V roku 2024 pokracoval SIH v dofinancovani
projektu Dostupny Domov, pricom dalSich 13,3 mil. eur bolo investovanych zo
zdrojov NDF llI., ktory prevzal zavazok NDF Il. na jeho dofinancovanie a podporil tak
dalSi rozvoj projektu v sulade s jeho dlhodobymi cielmi.

Pocas roka 2024 bolo v projekte Dostupny Domov obstaranych dalSich 59 bytov,
pricom spoloc¢nost tak k 31.12.2024 celkovo vlastnila 412 bytov, z ktorych 363 bolo k
dispozicii na prenajom. Ostatné sa nachadzali v réznych fazach finalizacie a na
prenajom boli pripravené v 1. Stvrtroku 2025. Obsadenost bytov ku koncu roka 2024
dosiahla 76%, pricom ubytovanych k 31.12.2024 bolo 402 osbb, z nich 242
pochadzalo z cielovych skupin. Od spustenia projektu, v obdobi 2020 - 2024, bolo
kumulativne poskytnuté dostupné najomné byvanie uz 917 osobam.
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Projekt Dostupny Domov je skvelym prikladom toho, ako méze politika sudrznosti
efektivne fungovat v praxi prostrednictvom financnych nastrojov, ¢im prispieva k
pozitivnej zmene v miestnych komunitach a pomaha riesit dblezité spolocenské
vyzvy. Preto ziskal prestizne ocenenie fi-compass Showcase Award 2024 v
kategorii ,,Driving Positive Change: The Impact of Financial Instruments”. Ocenenie
sldzi na uznanie inovativneho a UspeSného vyuZivania financnych nastrojov
podporovanych z fondov EU, zdérazriuje prikladné projekty, zdiela osved¢ené
postupy a inSpiruje k efektivnemu vyuzivaniu financnych nastrojov.

Podporu socialnej ekonomiky realizovali aj investicné fondy poskytujuce
kapitalové a kvazi-kapitalové financovanie socialnym podnikom, ktoré sa pocnuc
rokom 2024 nachadzaju v divesticnom obdobi. Dva investi¢né fondy, v ktorych je
investorom NDF Il., sU spravované spolocnostami CB ESPRI s. r. 0. a Socialni
Inovatori Impact Capital, s.r.o. Ku koncu investicného obdobia sa v portfoliu
fondov nachadzalo 53 spolocnosti s investiciou vo vySke takmer 35 mil. eur.

Partnerom SIH pre zarucny a Uverovy financny nastroj je Slovenska sporitelfa, a.s.,
ktora ma v ramci svojej Struktury zriadenu tzv. socidlnu banku. Rozdiel medzi
zaru¢nym a uverovym nastrojom spociva najma v cielovej skupine podpory.
Zaruc¢nym nastrojom dochadzalo k poskytovaniu zvyhodneného financovania pre
socialne podniky a podniky v SirSom spektre socialnej ekonomiky.Zo zaru¢ného
nastroja bolo poskytnutych 9 Uverov v objeme 7,9 mil. eur. Uverovy néstroj bol
ureny na podporu socidlneho byvania marginalizovanych skupin. Vdaka tymto
nastrojom ziskali cielové skupiny vyhodnejSie podmienky financovania, najma vo
forme nizSich Urokovych sadzieb oproti Standardu. Prostrednictvom Uverového
nastroja bolo na podporu byvania poskytnutych 70 uverov v celkovej vySke 1,28
mil. eur. SIH pripravuje novy finan¢ny nastroj na podporu socialnej ekonomiky a
socialneho byvania, ktorého spustenie sa oCakava v priebehu roka 2025.
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Infrastruktdra

V oblasti infrastruktdry uprednostriiuje SIH priamu implementaciu, ktora
umoznuje efektivne podporovat relativne nizky pocet projektov vo vysSich
objemoch. V uplynulych rokoch podporil SIH tymto spésobomniekolko kltd€ovych
infrastrukturnych projektov.

Jednym z najvyznamnejSich projektov je dlhodobé spolufinancovanie projektu
D4/R7, ktory predstavuje klucovy prvok dopravnej infrastruktdry v okoli hlavného
mesta. Zabezpeci modernu dialnicu a rychlostnd cestu spajajucu obchvat
Bratislavy, ¢im prispeje k zlepSeniu dopravnej obsluznosti a odlahceniu tranzitnej
dopravy v Bratislave a jej okoli.

Financovanie zo strany SIH smerovalo aj do projektov Zeleznic Slovenskej
republiky (ZSR), so zameranim na rekonstrukciu Zelezni¢nych stanic, nastupist a
modernizaciu stani¢nych zabezpecovacich systémov. Tieto zasahy vyrazne
prispeju k zvySeniu komfortu pre cestujucich, ako aj k bezpecnosti a plynulosti
zelezni¢nej dopravy vo vybranych dopravnych uzloch.

DéleZitou sucastou podpory je aj modernizacia technologického vybavenia ZSR. V
ramci Uverového financovania SIH podporil aj projekt obstarania dvoch
diagnostickych vlakovych stprav pre ZSR, ktoré si vybavené modernymi
technolégiami na meranie technického stavu Zeleznicnej infrastruktdry. Tieto
vozidld umoznuju identifikovat’ technické poruchy v skorSich Stadiach, ¢im sa
znizuju naklady na udrzbu a zvySuju bezpecnost na Zelezniciach. Zarovern pomézu
zbierat’' a analyzovat data o stave infrastruktdry, pre potreby dalSieho rozvoja
Zelezni¢ného systému na Slovensku.

Investicie do dopravnej infrastruktury ostavaju dolezitou sucastou mandatu SIH,
pricom dbéraz sa kladie na udrzatelnost, bezpecnost a zvySovanie technickej
urovne kluc€ovych dopravnych systémov na Slovensku.
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Financné nastroje pre obdobie 2021 - 2027
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National Development Fund IIl. (NDF Ill.) je fond, ktorého ucelom je podpora
hospodarstva prostrednictvom financnych nastrojov financovanych z Programu
Slovensko 2021 - 2027. Prostrednictvom NDF lll. sU financované aj nastroje, do
ktorych su alokované prostriedky z Planu obnovy a odolnosti SR.

NDF lll. bol zaloZeny v decembri 2023, zaroven v tomto Case doslo aj k podpisu prvej
zmluvy o financovani s Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR. V ramci
tejto zmluvy bola alokovana suma 13,3 mil. eur na podporu dalSej fazy rozvoja
projektu Dostupny domov, v sulade s jeho dlhodobou investicnou stratégiou

Vo februdri 2024 dosSlo k podpisu zmluvy o financovani s Ministerstvom
hospodarstva SR a neskdr v decembri 2024 so Slovenskou inovacnou a energetickou
agenturou a Ministerstvom Zivotného prostredia SR.

Z Programu Slovensko 2021 - 2027 su pre NDF Ill. vyhradené zdroje na financovanie
réznych oblasti, a to na podporu konkurencieschopnosti a rastu podnikov, vyskumu,
vyvoja a inovacii, podporu energetickej efektivnosti budov, podnikov a obnovitelnych
zdrojov energie, podporu projektov v oblasti odpadového hospodarstva, podporu
socialneho podnikania a byvania a v neposlednom rade podporu projektov
dopravnej infrastruktdry. Podpora z NDF lll. je obdobne ako v pripade NDF II.
realizovana bud priamo alebo prostrednictvom financnych sprostredkovatelov a to
réznymi typmi financnych nastrojov, ako su zarucné, uverové, kapitalové alebo kvazi-
kapitalové nastroje.

V ostatnom obdobi spolupracoval SIH s Ministerstvom hospodarstva SR a
Vyskumnou a inovacnou autoritou na priprave zaru¢ného nastroja na podporu
malych a strednych podnikov a inych vybranych priorit, ktorého cast na podporu
digitalizacie a automatizacie bola spustena koncom roka 2024. Spolupaca SIH a
Ministerstva prace, socidlnych veci a rodiny SR sa zamerala na pripravu Uverového
nastroja na podporu socialnych podnikov a socialneho byvania.
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PROGRAM SLOVENSKO (PSK)

o
Spolufinancovany ‘,’,:::’:::::, PROGRAM
Eurépskou tniou ,:::::.. '+ SLOVENSKO

SPV vytvorené spolu so
Slovenskou sporitelfiou, a.s.
za Ucelom investicii do bytov a

. . . » . PRIAMO 13270 000,00 € 26 540 000,00 € Dostupny Domov j.s.a.
ich nasledného prenajimania

znevyhodnenym a zranitelnym
osobam za dostupné ceny
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Financné nastroje pre obdobie 2014 - 2020
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Investicné obdobie NationalDevelopment Fund Il. (NDF II.) bolo UspesSne ukoncené v
decembri 2023. V priebehu roka 2024 vykonaval SIH finan¢né vysporiadanie a iné
aktivity, ktoré sa realizuju po konci obdobia opravnenosti programu.

V ramci investicii cez financnych sprostredkovatelov bol z pohladu objemov a poctu
podporenych subjektov taZiskovym finanénym nastrojomzarucny nastroj SIH
antikrizova zaruka (antikorona zaruka)ktorym SIH reagovaluz nielen na nasledky
pandémie COVID-19, ale aj na nové vyzvy ekonomiky a zvySeny dopyt po
zvyhodnenom financovani. Taktiez dosSlo k UspeSnému rozinvestovaniu kapitalu vo
fondoch na podporu zacinajucich podnikov, odpadového hospodarstva,
obnovitelnych zdrojov energie a socialnej ekonomiky.

V ramci priamych investicii sa SIH zameral na maximalizaciu Cerpania a efektivitu uz
vykonanych individualnych investicii, ako aj na monitorovanie ich vykonnosti a
plnenia stanovenych milnikov. SIH ako spravca NDF Il. prostrednictvom priamych
investicii celkovo implementoval 346,8 mil. eur pre 37 subjektov.
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Vyvoj Cerpania v case
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Implementacia podla operacnych programov

Operacny program
Integrovana infraStruktura

* ¥ x

4ok
* ok

* ok

EUROPSKA UNIA

Eurdpske strukturalne a investi¢né fondy
OP Integrovand infrastrukttra 2014 — 2020

Strucny popis
nastroja/produktu

PORTFOLIOVA ZARUKA
PRVE]) STRATY (FLPG)

- pre MSP s grantovou
zlozkou (Urokova
dotdcia) pre uchadzacov

PORTFOLIOVA ZARUKA
PRVE) STRATY (FLPG)

- pre MSP s primarnym
zameranim na
prevadzkové financovanie

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVEJ
STRATY (FLPG)
pre MSP

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVEJ
STRATY (FLPG)
pre MSP v oblasti vyskumu, vyvoja

PORTFOLIOVY UVER
ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL)
MSP

SEED FONDY
investujuce do MSP

Sposob
implementacie

Pouzité prostriedky
NDF II.

498 716 074,06 €

340192375 €

1658 128,91 €

22 282 058,48 €

22690 329,64 €

22692 000,00 €

22691 280,93 €

Objem poskytnutych
uverov a ekvitnych
investicii

(vratane sikromnych zdrojov)

1179191 978,57 €

203 000 560,61 €

48 598 910,67 €

8290 644,54 €

37609 505,18 €

20620 000,00 €

23358722,21 €

29 458 000,00 €

Zmluvna strana /
Investicia

Oberbank AG pobocka zahranicnej
banky v Slovenskej republike

Slovenska sporitelfia, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej bank

Ceskoslovenska obchodné banka, a.s.
VSeobecna Gverové banka, a.s.

Ceskoslovenské obchodnd banka, a.s.
(ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

Tatra banka, a.s.

BKS Bank AG, pobocka zahranicnej
banky v SR

VSeobecna Uverova banka, a.s.
Slovenska sporitelfia, a.s.
Tatra banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej banky

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s.

Ceskoslovenské obchodnd banka, a.s.
(ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

BKS Bank AG, pobocka zahranicnej
banky v SR

Oberbank AG pobocka zahranicnej
banky v Slovenskej republike

Postové banka, a.s.

J & T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej
banky

UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej bank

Slovenska sporitelfa, a.s.

Slovenska zaruénd a rozvojova banka, a. s.

Vision Ventures, s.r.o. (Spravca); Vision
Ventures Growth |, s. r. 0. (Fond)

CB Investment Management s. r. o.
(Sprévca); CB Growth ONE s. r. o. (Fond)

Zero Gravity Capital s.r.o. (Sprévca); ZGC
Fund [, s.r.o. (Fond)




Operacny program
Integrovana infraStruktura

EUROPSKA UNIA

Eurdpske Strukturélne a investi¢né fondy
OP Integrovana infrastruktira 2014 — 2020

Strucny popis
nastroja/produktu

KONVERTIBILNY UVER
- otvorena vyzva pre
inovativne MSP, rovnaké
podmienky a zmluva pre
uchadzacov

KAPITALOVE A KVAZI-
KAPITALOVE VSTUPY
(equity and quasi-equity
investments) do
inovativnych podnikov
alebo podnikov s
pozitivnym dopadom na
slovensku ekonomiku

UVER, KAPITALOVE A
KVAZI-KAPITALOVE
VSTUPY

-(equity and quasi-equity
investments) vstupy do
dopravnych projektov
primdrne v cestnej a
Zelezni¢nej infrastrutdre

Sposob
implementacie

PoufZité prostriedky
NDF II.

600 000,00 €

714 000,00 €

301 800,00 €

645 000,00 €
PRIAMO

212100,00 €

6600 000,00 €

73532332 €

3100 000,00 €
2516 666,00 €
PRIAMO
2800 000,00 €
2000 000,00 €
3581118,71 €

4666 842,33 €

11999 996,87 €

27 862 306,35 €

PRIAMO

58 084 400,00 €

Objem poskytnutych
tverov a ekvitnych
investicii

(vratane sikromnych zdrojov)

600 000,00 €

714 000,00 €

301 800,00 €

645 000,00 €

639 000,00 €

223 600,00 €

600 000,00 €

212100,00 €

10613 571,61 €

3313248,10€

4600 000,00 €

3766 666,00 €
4000 000,00 €
3000 000,00 €

4976 398,39 €

105800 783,35 €

58 084 400,00 €

Zmluvna strana /
Investicia

SENSONEOj. s. a.

Filmzie, a

Streamstar, a. s.
NEXINEO s.r.o.

Ecocapsule s.r.o
Pygmalios, s.r. 0.

TapGests.r. o.

GA Drilling, a. s./GA Holding, j. s. a.

Boataround.com, a.s.

Qres Technologies s

ENSTRA a. s

OMNIA KLF, a. s.

INO-HUB Energy j

InoBat Auto j.s.a. /InoBat AS

Zeleznice Slovenskej republiky
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Implementacia podla operacnych programov

Operacny program

Kvalita zivotného prostredia

OPERACNY PROGRAM
KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA

FONDY investujuce v oblasti

odpadového hospodarstva a

projektoch obnovitelhych
zdrojov energie so
sukromnymi
spoluinvestormi

DLHOVY NASTRO]
pre ESCO spolo¢nosti

DLHOVY NASTRO)
pre municipality / VUC
a ESCO spolo¢nosti

PRIAMO

PRIAMO

26913 536,57 €

22 145 569,24 €

22776 621,03 €

9000 000,00 €

3740 000,00 €

166 241,70 €

3000 000,00 €

3000 000,00 €

5000 000,00 €

1400 000,00 €

18 290 000,00 €

39078 928,57 €

28717 285,71 €

28424 412,06 €

10 000 000,00 €

333333333€

333333333¢€

18290 000,00 €

Wasteland Investment Management
s.r.o. (Spravca); Slovensky Energeticky
a Odpadovy Fond s.r.o. (Fond)

IPM Avanea Eco Management a
Spra ; IPM A ECO

CEE Capital Management, a.
(Sprévca); Fond WTEP s.r.o0. (Fond)

Systeming, s.r.o.

EKOTERM,

Enprotech Projects. r. o

Kosicky samospréavny kraj
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Implementacia podla operacnych programov

Integrovany regionalny
operacny program
2014 - 2020

Integrovany regionalny E
Operacny program :

PORTFOLIOVY UVER cEne e i Ceskoslovenska obchodnd banka,
ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL) ! a.s. (ex OTP Banka Slovensko, a.s.)

na obnovu bytovych domov

43 485 858,02 €

SPOLOCNY PROJEKT S
MESTOM BRATISLAVA

- kapitalovy vstup (equity
investment) do SPV - Kupele a
kniZnica Grossling, Bratislava

PRIAMO 4100 000,00 € 13766 500,00 €

PRIAMY UVER
pre NGO Litterra n.o. - Gver

na projekt rekon3trukcie PRIAMO 2400 000,00 € i 3400000,00 € i Litterra, n. o.
prvého slovenského H | e
A EVAERVANC j

13300 000,00 € Hlavné mesto SR Bratislava

26 600 000,00 €

DLHOVY NASTRO)
PRE MUNICIPALITY / VOC i PRIAMO {10000 000,00 £

- regionalne cesty

16 500 000,00 €

DLHOVY NASTRO)

PRE MUNICIPALITY / VUC PRIAMO | 3500 000,00 € i 3500000,00 €
- stredné odborné vzdelavanie
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Implementacia podla operacnych programov

Operacny program OPERACNY PROGRAM
Ludské zdroje 299® LUDSKEZDROJE
Strucny popis Sposob PoufZité prostriedky Objem poskytnutych Zmluvna strana /
nastroja/produktu implementacie NDF II. uverov a ekvitnych Investicia
investicii
(vratane sukromnych zdrojov)

PORTFOLIOVA ZARUKA PRVE)

STRATY (FLPG)

pre socialne podniky s 1643709,03 € 7 891 315,05 € i Slovenska sporitelfia, a.s.
grantovou zlozkou (Urokova P 8

dotécia a technicka podpora)

PORTFOLIOVY UVER

ZDIELANEHO RIZIKA (PRSL)

pre socialne podniky s

grantovou zlozkou (Grokové 718 527,26 € 1348 730,88 € Slovenska sporitelfia, a.s.
dotécia a technicka podpora)

SPV vytvorené spolu so

Slovenskou sporitelfiou, a.s. za

‘UCE|°'m '”VelSt'C“ do b}’FOV 8 H PRIAMO 43 945 924,14 € i 63921 349,70 € i Dostupny Domov j.s.a.,
ich nasledného prenajimania ]

znevyhodnenym a zranitelnym i Dostupny najom j.s.a.
osobam za dostupné ceny i : :

FONDY RIZIKOVEHO KAPITALU CB ESPRI's. r. 0. (Spravca); CB
(VENTURE CAPITAL FUNDS) ESPRI Impact One s. r. o. (Fond)
investujlce do socialnych
podnikov - s grantovou zloZkou
(technicka podpora)

Socialni Inovatori Impact Capital,

20988 967,89 € 20316 194,03 € s.r.o. (Spravca); SIIC Fund, s.r.o.
(Fond)
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Financné nastroje pre obdobie 2007 - 2013

B NATIONAL
B B DEVELOPMENT
H B FUNDI.

Hlavnou ulohou SIH pri sprave National Development Fund I. (NDF 1.) je manazment
finan¢nych nastrojov financovanych zo $trukturalnych fondov EU v programovom
obdobi 2007 - 2013 (program JEREMIE) a sprava suvisiacich navratenych zdrojov. Z
programu JEREMIE boli podporované podniky prostrednictvom troch finan¢nych
nastrojov a to Portféliového Uveru so zdielanym rizikom (PRSL), Portféliovej zaruky
prvej straty (FLPG) a investicnych fondov poskytujucich kapitalové alebo kvazi-
kapitalové investicie podnikom. Investicné obdobie NDF I, ako aj financnych
nastrojov financovanych z NDF I., skoncilo v oktobri 2016.

VSetky financné nastroje financované z NDF I. sU nadalejaktivne a postupne prebieha
splacanie poskytnutého financovania od klientov bank ako aj vynos zainvestovaného
kapitalu z portféliovych spolo¢nosti investi¢nych fondov.

Na kapitalové financné nastroje bolo vyclenenych takmer 23 mil. eur a ich
implementaciu realizovali spravcovia fondov Limerock Fund Manager, s. r. 0. a
Neulogy Ventures, a. s. VySe 41 mil. eur sa pouZilo na finan¢ny nastroj FLPG, ktory
implementuje Slovenska sporitelfia, a.s., Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s.,
Tatra banka a.s. a UniCreditBank Czech Republicand Slovakia, a.s., zatial ¢o 43,4 mil.
eur sa pouzilo na finanény néastroj PRSL, ktory implementuje Ceskoslovenska
obchodna banka, a.s. (predtym OTP Banka Slovensko, a.s.), Prima banka Slovensko,
a.s. (predtym Sberbank Slovensko, a.s.), Slovenska zarucna a rozvojova, a. s. banka a
Tatra banka, a.s. Vdaka pakovému efektu financnych nastrojov sa znasobil objem
kapitalu poskytnuty cielovym spolocnostiam. V pripade NDF I. sa zo 119,5 mil.
podarilo vytvorit portfélio Uverovych a kapitalovych investicii v celkovom objeme az
331,2 mil. eur.

W SLOVAK
B W INVESTMENT

H H W HOLDING
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DéleZitou post-investicnou aktivitou NDF I. je znovuinvestovanie vratenych zdrojov.
Nakolko finan¢né nastroje su navratné, po ich splateni sa tie isté zdroje vyuZivaju na
nové investicie.

Cast z reflows, konkrétne 5 mil. eur, bola zmluvne alokované na investiciu do Venture
to Future fund, a.s. (VFF), z ktorej bolo pocas roka 2024 do VFF nacerpanych priblizne
930 tis.eur. NDF I. z navratenych zdrojov taktiez alokovalsumu 6,67 mil. eur na
investiciu do fondu Central European Fund of Funds (CEFoF), z ktorej bolo pocas roku
2024 do fondu nacerpanych 636 tis. eur. Viac o tychto dvoch fondoch uvadzame
nizsie.

INVESTICIA: Central European Fund of Funds (CEFoF)

Spravca: Eurépsky investicny fond

Spoluinvestori: ¢eska Narodni rozvojova banka, a.s., Europsky investi¢ny fond,
madarska rozvojova banka MFB, Medzinarodna investicna banka, rakuska
rozvojova banka OeEB, slovinsky podnikatelsky fond SEF

InvestiCna stratégia: kapitalové financovanie pre spravcov fondov v strednej

Eurdpe

Investicny ciel: kapitalové financovanie pre MSP a pre malé mid-caps v
strednej Eurdpe

Stav: prebieha investi¢na cinnost’

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2023: prevod investicnych prostriedkov do
CEFoF (tzv. draw-downs), monitorovanie investicnych aktivit CEFoF, ucast na
stretnutiach dozornej rady
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INVESTICIA: Venture to Future Fund, a.s. (VFF)

Spravca: Slovak Asset Management, sprav. spol. a.s. (SAM)

Spoluinvestori: Ministerstvo financii SR, NDF I., Eurépska investicna banka
a SAM

Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre podniky v rastovej faze

(tzv. venture capital financing)

Investi¢ny ciel: slovenské MSP (alebo z EU s priamym kapitdlovym a
persondalnym prepojenim na SR) so silnym inovacnym alebo
technologickym elementom

Stav: prebieha investicna c¢innost’

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2024: prevod investi¢nych prostriedkov
do VFF (tzv. draw-downs), monitorovanie investi¢nych aktivit VFF

Prostrednictvom NDF I. bol implementovany aj financny nastroj SIH antikorona
zaruka (konkrétne program SIHAZ 2B). Financné prostriedky na hotovostné krytie
pre tento nastroj nie su kumulované v NDF I. Finan¢ny nastroj je financovany zo
zdrojov Statnych financnych aktiv. Prostrednictvom programu SIHAZ 2B bolo
poskytnutych a nacerpanych 4 138 Uverov v celkovom objeme takmer 401 mil. eur

Prostriedky NDF I. boli vyuzité aj na investicie v oblasti socialnej ekonomiky.
Vyznamnou priamou investiciou v tejto oblasti je kapitalové zapojenie do
spolo¢nosti Dostupny domov j. s. a. K investicii doSlo v nadvaznosti na potrebu
vysporiadania zavazkov medzi NDF Il. a NDF I., ktoré vznikli financovanim aktivit
NDF II. bez zuctovania planovanej tranze vo vyske 9,8 mil. eur z PO3 OP LZ.
Prostrednictvom zapoctu sa NDF |. stal akcionarom spolocnosti, ¢im prispel k
stabilizacii jej kapitalovej Struktdry. V sucinnosti s ostatnymi fondmi SIH tak
podporuje dlhodoby charakter tejto investicie a rozvoj modelu dostupného
byvania, ktory prinasa udrzatelné rieSenie s meratelnym pozitivnym spoloCenskym
vplyvom.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej ,SAM"), 100-percentna dcérska
spoloc¢nost’ SIH, ziskala v roku 2018 povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investicnych fondov od Narodnej banky Slovenska. Predmetné
povolenie umoznuje SAM zakladat' a spravovat alternativhe investicné fondy v
ktorejkolvek krajine EU, pricom SAM je prvym licencovanym verejnym spravcom
takychto fondov v SR a podla dostupnych informacii aj prvym v strednej a vychodnej
Eurdpe.

Prvym a v sucasnosti jedinym investicnym fondom v sprave spolocnosti Slovak Asset
Management je Venture to Future Fund, a. s. (dalej ,VFF").

Dna 20.01.2025 Slovak Asset Management, sprdv. spol., a. s. vrdtila Ndrodnej banke
Slovenska licenciu na sprdvu alternativnych investicnych fondov podla 8 28a Zdkona o
kolektivnom investovani a stala sa registrovanym sprdavcom podla 831a Zdkona o
kolektivnom investovant.

Dnia 18.03.2025 schvdlilo valné zhromaZdenie spolocnosti SAM zmenu obchodného mena
spolocnosti.

Dna 17.04.2025 bolo v Obchodnom registri SR zapisané nové obchodné meno spolo¢nosti
- Slovak Capital Management, a. s.
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Venture to Future Fund, a. s. (VFF)
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VFF je investi¢ny fond, ktory pocas svojho investicného obdobia preinvestuje 55,7
milionov eur poskytnutych investormi v nasledujucej Strukture:
40,3 mil. eur z Ministerstva financii SR prostrednictvom statnych financnych aktiv;
5 mil. eur z NDF I. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF I);
10 mil. eur z Eurdpskej investicnej banky (EIB);
0,4 mil. eur z vlastnych zdrojov Slovak Asset Management (SAM).

Zdroje fondu boli v roku 2024 navySené z pévodnych 40,4 miliéna eur 0 15,3 milibnov
eur z prostriedkov Komponentu 9 Planu obnovy a odolnosti, ktoré administruje
Vyskumna a inovacna autorita (VAIA).

VFF zohrava v slovenskom hospodarskom prostredi, ktoré sa vyznacuje mene;
rozvinutym kapitalovym trhom, klucovu ulohu pri podpore rizikového kapitalu.
Svojimi investiciami prispieva k rozvoju znalostnej ekonomiky, posilhuje inovacny
potencial a podporuje projekty s vysokou pridanou hodnotou, vratane vyvoja
disruptivnych technoldgii.

VFF predstavuje v lokalnom kontexte jedineCny model alternativneho investicného
fondu, ktory z verejnych zdrojov investuje na zaklade trhovych principov. Tymto
sposobom nielen rozSiruje dostupnost kapitdlu pre inovativne spolocnosti, ale
zaroven zachovava vysoku mieru transparentnosti investicného prostredia. V krajine
S nizSou urovnou investicii do inovativnych podnikov zohrava fond vyznamnu dlohu
pri poskytovani potrebného kapitalu a strategického know-how, ¢im urychluje rast
startupov a rozvijajucich sa spolocnosti a ich expanziu na medzinarodné trhy.
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Vyznamnym aspektom je aj skutocnost, Ze VFF je prvym fondom svojho druhu v
regione strednej a vychodnej Eurdpy, na ktorého vzniku sa podiela Eurdpska
investi¢na banka prostrednictvom kapitalového spolufinancovania.

V sulade s investicnou stratégiou sa fond suUstredi na inovativne a technologické
spolo¢nosti so sidlom na Slovensku alebo s priamym kapitalovym prepojenim na
slovensky trh. Fond poskytuje rozvojovy kapital predovsetkym malym a strednym
podnikom v rastovej faze s cielom podporit'ich expanziu na eurépske a globalne trhy.

Investicie sa realizuju formou kapitalového alebo kvazi-kapitalového financovania na
principe pari-passu s nezavislymi spoluinvestormi. Vstupom do spolo¢nosti VFF
nadobuda podiel na jej vlastnictve vymenou za poskytnuty kapital urceny na dalsi
rast a rozvoj. Po zhodnoteni investicie fond planuje exit prostrednictvom predaja
investicného podielu alebo inou formou (napr. vstup spolo¢nosti na burzu) s cielom
maximalizovat vynos pre investorov prostrednictvom vysSieho ocenenia uzZ rozvinutej
spolocnosti.

VFF oficidlne zacal svoje investicné obdobie po splneni vsetkych odkladacich
podmienok dna 17. juna 2020. Ku koncu roka 2024 fond vo svojom portfoliu evidoval
21 spolocnosti, ktorym bola poskytnuta investicia, z toho do ésmich spolocnosti fond
zainvestoval v priebehu roka 2024.

Okrem tychto investicii fond v roku 2024 poskytol dve follow-on investicie, a to
spoloCnostiam SuperScale s. r. 0. a POWERFUL MEDICAL s. r. 0. Ku koncu roka mal
fond vybudovany robustny pipeline investi¢nych prilezitosti, z ktorych viaceré boli v
pokrocilej faze rokovani a ich realizacia sa oCakavala v priebehu nasledujiceho roka.



VFF investicie
zrealizované v roku 2024
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| spinbOfics
Cielova spolocnost: Spinbotics s. r. o.
Odvetvie: robotika
Inovativny produkt: moduldrne roboty
Forma investicie: konvertibilny dver
Termin investicie: marec 2024

Popis cinnosti:

Spinbotics vyvija a vytvara univerzalne rekonfigurovatelné robotické systémy
(SpinBOT Kit) s inteligentnym pohybom (DriveBOT). Obe hardvérové casti su
podporované inteligentnymi  softvérovymi rieSeniami  poskytovanymi
prostrednictvom robotickej aplikacie, ktora umoznuje jednoduché ovladanie a
programovanie robotov aj pre menej skusenych uZivatelov. Spinbotics sa
odliSuje od konkurencie svojou unikatnou modularnou technolégiou. Ta
umoznuje fubovolne skladat roboty z réznych modulov, z ktorych kazdy ma
Specifickd funkciu. Vdaka tomuto konceptu je mozné vytvorit robota presne pre
potreby konkrétnej ulohy, ¢i uz ide o manipulaciu s materidlom, kontrolu
kvality, alebo automatizaciu vyrobnych procesov.

J

Cielova spolocCnost: Vestberry Holding, j. s. a.

Odvetvie: portfélio manazment softvér

Inovativny produkt: platforma na spravu portfélia urcena pre VC a PE fondy

Forma investicie: kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania
spolocnosti

Termin investicie: april 2024

Popis cinnosti:

Spoloc¢nost Vestberry je jeden z najrychlejSie rastucich slovenskych startupov v
oblasti finan¢nej technoldgie. Cloudova platforma Vestberry umoznuje
investicnym fondom (Venture Capital & Private Equity) automatizovat datové a
analytické procesy, ¢im vyrazne zvySuje produktivitu a kvalitu investicnych
rozhodnuti.

VESTBERRY
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Cielova spolocnost: Sloneek Europe s.r.o.

Odvetvie: podporné sluzby v oblasti ludskych zdrojov (HR)

Inovativny produkt: moderny cloudovy personalny systém pohanany Al

Forma investicie: kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania
spolocnosti

Termin investicie: jun 2024

Popis ¢innosti:

Spolocnost’ Sloneek vyvinula cloudovy personalny systém, ktory okrem
automatizacie administrativy pomaha zlepSovat komunikaciu medzi firmou a
jej zamestnancami. Platforma vyuZiva umell inteligenciu na automatizaciu
kldCovych HR procesov a odburanie o najviac administrativnych ukonov
spojenych s naborom, onboardingom zamestnancov, hodnotenim vykonnosti
alebo ukoncovanim pracovnych pomerov. Sloneek pomaha firmam odbremenit’
sa od administrativy a suUstredit sa na strategické ciele. Jednou z hlavnych
vyhod je rychla implementacia, jednoducha integracia, podpora hybridnych
pracovisk, podpora timov v rdéznych krajinach a regiénoch a podpora zloZitych
firemnych Struktdr.

{ l‘.‘ Patron®°

Cielova spolocnost: Antivirus s.r.o.

Odvetvie: sluzby v oblasti financnych technologii

Inovativny produkt: bankova platforma zalozena na umelej inteligencii
- PatronGO

Forma investicie: konvertibilny Gver

Termin investicie: august 2024

Popis Cinnosti:

Spolocnost” Antivirus vyvija open banking platformu vyuZivajucu Al -PatronGO.
Tato platforma sluzi na onboarding a profilovanie zakaznikov, identifikaciu
obchodnych prilezitosti a poskytovanie lepSich produktov a sluzieb. Platforma
PatronGO funguje tak, Ze pouzivatelia si nainstaluju aplikaciu na svoje mobilné
zariadenia, dostupné na Android aj iOS. Po nainStalovani mozu pouzivatelia
pripojit svoje bankové UCty cez PSD2 APl pripojenie. Aplikacia nasledne
nachadza predrazené pdzicky, hypotéky, nevyhodné volania, drahé energie a
vSetky druhy poistenia, ¢im pouzivatelovi pomaha zistit, ¢i nemina vela penazi
za sluzby, ktoré su na trhu lacnejSie.

J




Cielova spoloc¢nost: KUBO MEDIA, s.r.o. DETSKE KNIHY
Odvetvie: edukacné technoldgie (EdTech) —
Inovativny produkt: digitalna kniznica pre Skoly

Forma investicie: konvertibilny Uver

Termin investicie: september 2024

Popis cinnosti:

Spolo¢nost poskytuje digitdlnu kniZznicu zameranu na deti a vzdeldvanie.
Ponuka skolam, Skdlkam a knizniciam pristup k viac ako 1 500 kniznym titulom,
vratane encyklopédii, beletrie a originalnych publikacii vytvorenych Specidlne
pre platformu KUBO. Tato platforma umozZnuje personalizované Citatelské
zazitky a podporuje rozvoj digitalneho vzdelavania na Slovensku i v zahranici.

J
Cielova spolocnost: NETRGRIF s.r.o.

[ N\
L § netgrif
Odvetvie: softvér

Inovativny produkt: nizko kédova (low-code) aplikacna platforma pre
procesne riadené aplikacie

Forma investicie: kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania
spolocnosti
Termin investicie: oktéber 2024

Popis ¢innosti:

NETGRIF vyvija platformu na vytvaranie procesne riadenych aplikacii. Pomocou
vlastného modelovacieho jazyka Petriflow umoznuje firmam jednoducho
vytvarat a nasadzovat komplexné aplikacie bez potreby rozsiahleho
programovania. Tieto modely sa okamzite premenia na funkcné aplikacie bez
nutnosti hibkovych technickych znalosti, vdaka ¢omu dokazu vyvijat’ softvérové
aplikacie aj neprogramatori. Naopak, programatorom tento softvér umoznuje
niekolkonasobne urychlit' vyvoj konkrétneho softvéru.
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Cielova spolocnost: MultiplexDX, s.r.o.

Odvetvie: biotechnolégia & farmacia

Inovativny produkt: diagnostika a personalizovana liecba pacientov s rakovinou
Forma investicie: konvertibilny Gver

Termin investicie: oktober 2024

Popis Cinnosti:

Cielom spolocnosti je eliminovat nespravnu diagnostiku rakoviny vytvorenim
spolahlivych, presnych, kvantitativnych a dostupnych diagnostickych testov.
RieSenia spoloCnosti zalozené na IP kombinuju vizualizacné a sekvencné
technolégie na kvantifikaciu biomarkerov rakoviny, aby dali kazdej diagndze
Specificky ,Ciarovy kdd”, ktory bude indikovat nielen typ rakoviny, ale aj trvanie
personalizovanej lieCby.

L
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Cielova spolocnost: Terratico, j.s.a.

Odvetvie: stavebné materialy

Inovativny produkt: alternativa k terrazzu a betonovym prefabrikatom so
zakomponovanim plastu do beténovej zmesi

Forma investicie: konvertibilny Uver

Termin investicie: november 2024

Popis cinnosti:

Cielom spolocnosti je transformovat vyrobu terrazza a betonovych prefabrikatov
na zaklade patentovaného procesu, ktory umoznuje zakomponovanie az 45%
plastu akéhokolvek druhu do betdénovej zmesi. Tymto procesom ziskavaju
produkty jedinecné technologické vlastnosti ako vySSiu pevnost, odolnost voci
prasklinam, az o 30% nizSiu hmotnost' a vyzaduju si menej dodatoCnej vystuze.
Vyrobky Terratico maju Siroké komercné vyuzitie so zameranim na interiérové
ako aj exteriérové poufzitie.




Follow-on investicie

v roku 2024
g { suPER
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Cielova spolocnost: SuperScales.r. o.
Odvetvie: herné (PC + mobilné) sluzby
Inovativny produkt: platforma, ktord pomaha vyvojarom hier maximalizovat
vynosy
optimalizaciou existujucich hier a Skalovanim novych vydani
Forma investicie: konvertibilny dver
Termin investicie: august 2024

Popis Cinnosti:

Spolocnost ponuka komplexné rieSenie, ktoré obsahuje SaaS (softvér ako sluzba)
platformu a sluzby nevyhnutné na vydavanie a manazovanie hier s cielom
identifikovat' a maximalizovat' ich komercny potencial. SuperScale platforma ma
momentalne viac ako 20 modulov vyuZivajucich prediktivhu analyzu, monetizaciu,
marketing a dalSie sluzby s cielom zvySovat trzby a dosahovat komercny Uspech
hier od studii vSetkych velkosti.

.

( POWERFUL
/ L MEDICAL

Cielova spolo¢nost: POWERFUL MEDICAL s. r. o.

Odvetvie: zdravotnictvo

Inovativny produkt: Kklinicky asistent pohanany Al, ktory pomaha lekarom s
diagnostikou a personalizovanou liecbou kardiovaskularnych

ochoreni
Forma investicie: konvertibilny Gver
Termin investicie: november 2024

Popis Cinnosti:

Spolo¢nost je zamerand na hibkovt technologickd zdravotnii starostlivost. S
hlavnym zameranim na kardiovaskularne ochorenia vyvinuli diagnostické nastroje
EKG pre rbéznych poskytovatelov zdravotnej starostlivosti. Ich klinicky asistent
PMcardio je pokrocila platforma na interpretaciu EKG, ktora vyuziva Al na detekciu
akutnych koronarnych syndrémov a inych kardiovaskularnych ochoreni. Platforma
umoznuje lekarom diagnostikovat az 38 kardiovaskularnych ochoreni s vysokou
presnostou uz pri prvom kontakte s pacientom, ¢im zlepSuje klinické rozhodovanie
a skracuje Cas potrebny na intervenciu.

. J




VYROCNA SPRAVA

DAKUJEME
vSetkym partnerom za prejavenu
dbveru a spolupracu v roku 2024
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PRAVNY STAV NASICH

SPOLOCNOSTI A ICH
STATUTARNE ORGANY

Spoloc¢nost’ Slovak Investment Holding, a. s. je spravca alternativnych
investicnych fondov v sulade s 8 31a ods. 3 zakona ¢ 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s. (100 %)

4. ZloZenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich - predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich - podpredseda predstavenstva

) Milos JeSko - ¢len predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Radko Kuruc - predseda dozornej rady

b) Veronika Cibulkova - podpredseda dozornej rady

c) Alexander Cirak - ¢len dozornej rady

W SLOVAK
B W INVESTMENT

H H W HOLDING




Spolocnost National Development Fund lll., s.. r. 0. je investicny fond,cez ktory
sa realizuje implementécia finanénych nastrojov z Fondov EU v programovom
obdobi 2021 - 2027. Aktivhu spravu vykonava spolocnost Slovak Investment
Holding, a. s.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: National Development Fund Ill., s. r. o.
2. Sidlo: Grésslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Spolocnik: Slovak Investment Holding,a. s. (100 %)
4. Konatelia:

a) Peter Frohlich

b) Peter Dittrich

¢) Milos Jesko

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Radko Kuruc - predseda dozornejrady

b) Michal Kalinak - podpredseda dozornej rady

c) Alexander Cirak- ¢len dozornej rady

Spolocnost National Development Fund Il., a.s. je investi¢ny fond, cez ktory sa
realizuje implementacia financnych nastrojov z Eurdpskych Strukturalnych a
investicnych fondov v programovom obdobi 2014 - 2020. Aktivhu spravu
vykonava spoloc¢nost Slovak Investment Holding, a. s.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: National Development Fund Il., a.s.
2. Sidlo: Grésslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. ZloZenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich - predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich - podpredseda predstavenstva

) Milos JeSko - ¢len predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Alexander Cirak - predseda dozornejrady

b) Emil PiSta - podpredseda dozornej rady

) Michal Kalinak - ¢len dozornej rady

d) Kamil Sasko - ¢len dozornej rady

e) Veronika Cibulkova - ¢len dozornej rady

f) Denisa Zilakové - ¢len dozornejrady

g) Monika Skrabakové - ¢len dozornej rady

h) Viliam Michalovi¢ - ¢len dozornej rady
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Spolocnost’ National Development Fund I, s. r. 0. je investi¢cna spolo¢nost,
ktora bola zaloZzend za Ulelom implementacie financnych nastrojov zo
Strukturalnych fondov EU v Slovenskej republike v rdmci programového obdobia
2007 - 2013. Cinnost National Development Fund 1., s. r. 0. vychadza z iniciativy
JEREMIE, ktorej hlavnym cielom je podpora MSP prostrednictvom zlepSenia
pristupu k financovaniu ich rozvoja.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: National Development Fund I., s. r. 0.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Spolocnik: Slovak Investment Holding,a. s. (100 %)
4. Konatelia:

a) Peter Frohlich

b) Peter Dittrich

c) Milos Jesko

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Emil PiSta - predseda dozornej rady

b) Alexander Cirak - ¢len dozornejrady

¢) Martina Kobilicova - ¢len dozornej rady




Spolocnost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZzena ako
akciova spolocnost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dna
19.06.2017, pricom jedinym zakladatelom bola spolocnost” Slovak Investment
Holding, a. s. Zakladné imanie spolocnosti predstavuje 125 000 eur, a je
rozvrhnuté na 125 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej
podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 1 000 eur, a emisny kurz za
ktory spolocnost vydava akcie je 1 100 eur. Zakladatel splatil celé zakladné imanie
a emisné azio spolocnosti jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 137 500
eur. Jedinym akcionarom je Slovak Investment Holding, a. s. Spolo¢nost Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s. vznikla zapisom do obchodného registra
Mestského sudu Bratislava Il dna 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka cislo: 6818/B.
Dria 20.06.2018 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Slovak Asset
Management, sprav. spol., a. s. v zmysle § 28a ods. 1 zakona o kolektivhom
investovani povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych
fondov.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1.0bchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grésslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionar: Slovak Investment Holding,a. s. (100 %)
4. ZlozZenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich - predsedapredstavenstva

b) Peter Dittrich- podpredseda predstavenstva

¢) MiloS Jesko - Clen predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Radko Kuruc - predseda dozornejrady

b) Emil PiSta - podpredseda dozornejrady

¢) Martin Peter - ¢len dozornejrady




Spolo¢nost Venture to Future Fund, a.s. bola zaloZena ako akciova spolocnost’
Zakladatelskou listinou dna 18.04.2019, pricom jedinym zakladatelom bola
spoloCnost” Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,SAM"). Spolo¢nost
Venture to Future Fund, a.s. vznikla zapisom do obchodného registra Mestského
sudu Bratislava Ill dha 07.05.2019, oddiel: Sa, vloZka Ccislo: 6938/B. Dna 20.
decembra 2019 uzatvorili spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a.
s., National Development Fund I, s. r. o., Slovak Investment Holding, a. s.,
Venture to Future Fund, a.s. a Eurdpska Investicna Banka (,EIB) Zmluvu o
investichom fonde -,Investment Fund Agreement” v zneni jej neskorsich
dodatkov (dalej aj ,dohoda IFA"). V zmysle dohody IFA sa investori SAM, NDF 1.,
SIH a EIB dohodlina spolo¢nom postupe,na zaklade ktorého sa uvedeni
investoristanu akcionarmi spolo¢nosti. Zakladné imanie spolocnosti predstavuje
55 700 eur a je rozvrhnuté na 55 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v
zaknihovanej podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 1 000 eur a 7 ks
kmernovych akcii na meno, vydanychv zaknihovanej podobe, pricom menovita
hodnotajednej akcie je 100 eur.

Stav spolocnosti k 31.12.2024:

1. Obchodné meno: Venture to Future Fund, a.s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava

3. Akcionari:

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (0,72 %)
Slovak Investment Holding, a. s. (72,35 %)
National Development Fund I., s. r. 0. (8,98 %)
Eurdpska Investicna banka (17,95 %)

4. Zlozenie predstavenstva:

a) Matej Riha - predsedapredstavenstva

b) Martin Bansky - podpredseda predstavenstva
¢) Miriama Hanout - ¢len predstavenstva

5. ZloZenie dozornej rady:

a) Vladimir Vano - ¢len dozornej rady




VYROCNA SPRAVA

OSTATNE
INFORMACIE

A. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2024 predstavuje zisk 4 171 tis. eur. Rozhodnutie valného
zhromazdenia na rozdelenie zisku zo dna 14.05.2025, na zaklade ktorého sa Uctovny zisk rozdeli
nasledovne, 3 505 tis. eur na distribuciu dividendy, 76 tis. eur na vyplatu tantiém, 61 tis. eur na vyplatu
podielu na zisku zamestnancom spoloc¢nosti a zostatok 529 tis. eur sa ponecha ako Nerozdeleny zisk
minulych rokov.

B. Informéacia o nakladoch na €innost'v oblasti vyskumu a vyvoja
V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

C. Informéacia o tom, €i G€tovna jednotka ma organiza€nu zloZzku v zahranici
Uctovna jednotka nema organizacnu zlozku v zahranici.

D. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky podla § 22

Uctovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie, do¢asné listy a
obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky podia § 22.

E. Informéacie o vyznamnych rizikdch a neistotach, ktorym je Gctovna jednotka vystavena
Spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko, devizové
riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové
riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sltzi okrem zadkonnych predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti
a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a. s. a smernica Systém vnutorne;j
kontroly.

F. Informéacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni ictovného obdobia, za
ktoré sa vyro€na sprava vyhotovuje

Po 31. decembri 2024 a do dna zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
spbsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beZnej ¢innosti.

G. Predpokladany buduci vyvoj €¢innosti uctovnej jednotky

Spolo¢nost Slovak Investment Holding planuje pokracovat'v Cinnostiach pri sprave financnych nastrojov z
programového obdobia 2007 - 2013 cez National Development Fund I., s. r. 0. (NDF 1.), sprave finan¢nych
nastrojov v ramci programového obdobia 2014 - 2020 cez National Development Fund Il., a.s. (NDF Il.)a v
priprave na implementiciu finan¢nych nastrojov v novom programovom obdobi 2021 - 2027 cez National
Development Fund IlI., s. r. 0. (NDF II1.). Stvrtym pilierom €innosti je podpora pri sprave alternativnych
investi¢nych fondov cez spolocnost Slovak Capital Management, a.s. (do 17.4.2025 pod nazvom Slovak
Asset Management).




VYROCNA SPRAVA

PRILOHY

Preskumajte nasu financnu vykonnost'a

‘ d klic¢ové financné ukazovatele, ktoré
demonstruju nase silné fiskalne zdravie.

PRILOHA C. 1
UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK 2024

PRILOHA C. 2
SPRAVA O OVERENI SULADU VYROCNE]
SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU




PRILOHA C. 1
UCTOVNA ZAVIERKA ZA ROK 2024

Slovak Investment Holding, a. s.
Uc¢tovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2024

zostavena podla Medzinarodnych Standardov
financného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou a sprava nezavislého auditora

Februar 2025
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Slovak Investment Holding, a. s.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024
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Slovak Investment Holding, a. s.
Grésslingova 44

Bratislava 811 09

ICO: 47 759 097

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s.

. Sprava z auditu ucétovnej zavierky

Nazor

Uskutognili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz
o finan¢nej situacii k 31. decembru 2024, vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, vykaz zmien
vo vlastnom imani a vykaz periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situacie Spolo¢nosti
k 31. decembru 2024, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, ISA). Nasa
zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky.
Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a dopineni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o Ggtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky,
vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved¢eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a os6b poverenych spravovanim
za uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto U&tovnej zavierky podia Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolo¢nosti nepretrZite
pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutotnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzittho pokra¢ovania v &innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle
Spolognost zlikvidovat alebo ukongit' jej cinnost, alebo by nemal int realnu moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva Spolo¢nosti.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 2
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Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti méZu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v stthrne
by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutognené na zéklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych &tandardov, po¢as celého auditu uplatfiujeme
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a uskuto¢nujeme auditorské postupy reagujice na tieto fizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méZe zahfhat tajnt dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’ auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost' internych kontrol Spolo&nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metod a primeranost’ uctovnych odhadov
a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého pokra¢ovania
v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mozu sposobit, Zze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktliru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej uvedenych, ako aj to, €i
G¢tovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu
zistime.

Il. Sprava k d'alS§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajua vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla poziadaviek zakona
o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovni zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyro€nej
sprave a posutdenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro&nu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu G¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 3
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Ked ziskame vyroc¢nu spravu, posudime, ¢i vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje

zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, vyjadrime nazor, &i:

¢ informéacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 su v sulade s uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade nasich poznatkov o uétovnej
jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poc¢as auditu i¢tovnej zavierky.

Bratislava, 14. februara 2025

Forvis Mazars Slovensko s.r.o.

n astusiav o an
Licencia SKAU &. 236 LicShoiaUDVAZ. 1001

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 4



Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz o finan¢nej situicii k 31. decembru 2024

Majetok

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Aktiva s pravom na uZivanie

Hmotny majetok

OdloZena daniova pohladavka

Splatné datiova pohl'adavka
Investicie

Ostatny majetok

Majetok celkom

Zaviazky

Zavizky z obchodného styku

Stc¢asna hodnota lizingovych zavizkov
Splatny datiovy zavdzok

Rezervy

Ostatné zavazky

Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond
Ostatné kapitalové fondy
Nerozdeleny zisk/strata
Zisk za G&tovné obdobie

Vlastné imanie celkom

Podstivahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie

Poznamky

O 00 ~1

11

12

14
15
15
15

25

Hodnota aktiv v sprave (z vy§Sie ziskanych zverenych prostriedkov) 25

2024 2023

tis. Eur tis. Eur

29988 46 954

93 187

45 5

146 127

296 -

374 374

4359 446

35301 48 093

36 61

96 189

- 127

13 354 28 144

13 486 28 521

300 300

60 60

- 1500

17 284 12 494

4171 5218

21815 19 572

35301 48 093
1455 681 1 405 440
1455 681 1405 440

Uttovna zavierka, ktorej sicastou su poznamky na stranach 10 az 36, bola schvalena dria 14. februara 2025:

Ing. Peter Frohlich
predseda predstavenstva

g. Martin Neméik

osoba zodpovedna za zostavenie Gitovnej zdvierky

Ihg. Milog Jesko
Ylen predstavenstva

Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za vedenie G¢tovnictva



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2024

2024 2023

Poznamky tis. eur tis. Eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 16 8224 9 655
Cisté kurzové zisky /(naklady) - -
Cisté ostatné vynosy 18 126 42
Prevadzkové vynosy 8350 10134
Osobné naklady 19 (2974) (2765)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku ) ®) (16)
Odpisy aktiva s pravom pouZzivania (93) (94)
V8eobecné administrativne naklady 20 (513) (654)
Prevadzkové néklady (3588) (3536)
Cisté Urokové vynosy 17 488 430
Zisk/Strata pred zdanenim 5250 6598
Naklady na dan z prijmov 21 (1079) (1380)
Zisk/(Strata) po zdaneni 4171 5218
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 4171 5218
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 14 13903 17 393

Poznamky uvedené na stranach 10 az 36 st neoddelitelnou stcastou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2024

Zakonny  Ostatné Zisk za
Zakladné rezervny kapitalo- Nerozde-  Uctovné
imanie fond véfondy lenyzisk obdobie  Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1.januaru 2024 300 60 1500 17 712 - 19572
zaokrihlenie -1 1
Celkovy komplexny vysledok
zarok - - - - - )
i - R - - 4171
Zisk za rok 2024 4171
Ostatné sucasti komplexného
vysledku - - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
zarok 2024 - - - - - -
Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania
Vyplatenie ostatnych
kapitalovych fondov 2024 - - -1500 - - -1500
Viyplatenie dividend 2024 -340 -340
Vyplatenie tantiém -87 - -87
Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - - - -
K 31. decembru 2024 300 60 - 17 284 4171 21815

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 36 st neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2023

K 1. januaru 2023

Celkovy komplexny
vysledok za rok

Zisk za rok 2023

Ostatné sucasti
komplexného vysledku

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2023

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo
do vlastného imania

Vklad do zakonného
rezervného fondu

Viyplatenie dividend 2023

Vyplatenie tantiém

Celkové transakcie
s vlastnikmi

K 31. decembru 2023

Zakonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za

Zakladné rezervny kapitalové zisk  Uctovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis.eur  tis. eur

300 60 1500 12900 - 14760
- - - - 5218 5218
-330 -330
-76 - -76
300 60 1500 12494 5218 19572

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 36 su neoddelitelnou stc¢astou tejto Gctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

Poznamka
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/Strata pred zdanenim
Upravy o neperiaZné operacie: 7

Odpisy
Urok Gétovany do vynosov
Urok uctovany do nakladov

Nepenazné operacie spolu

Zmeny v pracovnom kapitale

Zmena stavu zavazkov z obchodného styku

a ostatnych zavazkov

Zmena stavu pohladavok a ostatného majetku
Zmeny v pracovnom kapitale spolu
Osobitne vykazané poloZky

Prijaté Uroky

Zaplatené uroky

Zaplatena dan z prijmu

Cisté periazné toky z prevadzkovych &innosti

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu VFF a CEFOF

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund II.

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund III

Hodnota investicii do dcérskych spolocnosti
Cisté periazné toky pouZité na investicné Cinnosti

Penazné toky z finanénych aktivit
Vklad do vlastného imania

Vyplatené dividendy akcionarom
Tantiémy

ZniZenie ostatnych kapitalovych fondov

Cisté periaZné toky z financnych &innosti

Cista zmena pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky uvedené na stranach 10 aZ 36 st neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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5250
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(488)
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(1520)
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(14 932)
51303
(5000)

(46 303)
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(340)
(87)
(1500)
(1927)
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29988

2023
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7
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

1. VSeobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,Spolocnost) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo
diia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava III oddiel: Sa, vlozka Cislo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. maja 2014.

Identifikacné &islo (,1C0“), dafové identifikacné &islo (,DICY) st:

Identifikacné Cislo: 47 759 097
Danove identifikacné Cislo: 2024091784

Spolocnost je registrovana ako platitel DPH.

Sidlo Spolocnosti je: Grésslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktdra akcionarov k 31. decembru 2024 a 31. decembru 2023 bola nasledujuca:

Hlasovacie Podiel na zakl.

pravov % imani v %
Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Konecnym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovi¢ova 2968/5, 811 04 Bratislava.
U&tovna zavierka Spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej Uétovnej zavierky Slovenskej zaruénej a rozvojovej

banky, a.s., ktora je priama materska spolocnost zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I1I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milo$ Jesko - Elen predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:
Ing. Radko Kuruc, PhD.- predseda dozornejrady  (od 31.01.2024)

Ing. Alexander Cirak — ¢len dozornej rady (od 31. 01.2024)
Mgr. Veronika Cibulkova , LL.M.- €len dozornej rady (od 31. 01.2024)

Uétovna zavierka Spolo¢nosti za predchadzajlice iétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2023, bola
schvalena 30. aprila 2024 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolocnosti je spravovanie prevazne Statom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spoloénostiach. Spolocnost diia 21.4.2021 poZiadala Narodnd banku Slovenska aby zrusila jej registraciu spravecu
alternativnych investi¢nych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na
zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska Ziadosti vyhovela

a zrusila zapis v registri spravcov alternativnych investi¢nych fondov.

Spolocnost drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolocnosti National Development Fund I, s. . 0. (do 23.7.2018

Slovensky zarucny a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolocnosti National Development Fund IL., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.), obchodny podiel (100%) v spolocnosti National Development
Fund IIL., s. r. 0. a akcie (61,88%) v spolocnosti Venture to Future Fund, a.s. vo svojom mene na Ucet Slovenskej
republiky zasttpenej jednotlivymi ministerstvami. Spoloc¢nost nezostavuje konsolidovant Uctovnu zavierku,
kedZe nema kontrolu nad tymito spolonostami. Kontrolu nad spravovanymi aktivami zabezpecuju jednotlivé
ministerstva. Spravované aktiva vchadzaju do konsolidacie tychto organizacii, Hodnota aktiv v sprave je vykazana
v podstvahe.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkach.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

Dna 5. maja 2015 Spolocnost podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom Case Slovak
Investment Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spolocnost vykonava spravu tohto fondu, za Co jej prinalezi odplata,
dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dna 1. januara 2016 Spoloc¢nost podpisala so spolo¢nostou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky

zarucny a rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE. Dia 11. augusta 2017 Spoloc¢nost podpisala s Ministerstvom Financii SR

Zmluva o financovani Stredoeurdpskeho

fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spolocnost zastupuje MF SR v Stredoeurdopskom fonde fondov.

Dfa 19. decembra 2018 Spolocnost podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to
Future Fund. Na zaklade tejto zmluvy Spolocnost zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spoloc¢nost drzi 100% obchodny podiel v spolo€nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. vo vlastnom
mene a na vlastny Gcet.

Spolocnost drzi 0,00357% obchodny podiel v spolocnosti National Development Fund L., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zarucny a rozvojovy fond, s.r.o. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spolocnost drzi 0,00952% obchodny podiel v spolocnosti National Development Fund I1., a.s. (do 23.7.2018
Slovak Investment Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spolocnost drzi 100% obchodny podiel v spolocnosti National Development Fund III., s.r.o. vo vlastnom mene
a na vlastny tcet.

Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovanu G¢tovnu zavierku z dévodu nevykonavania kontroly

nad spolo¢nostami National Development Fund I, s. r. 0., National Development Fund II., a.s., National
Development Fund IIL,, s. r. 0. a v pripade Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. nesplnenie velkostnych
kritérii podla § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002 o tctovnictve v zneni neskorsich predpisov. DetailnejSie
informacie st uvedené v poznamke ¢. 25 Podstuvahové polozky.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individualna Uc¢tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva
(,IFRS“) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Uétovna zavierka bola zostavena ako tétovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o G&tovnictve v zneni

neskorsich predpisov. Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolocnosti.

Uétovna zavierka je zostavena na véeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na tcely

akéhokolvek Specifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tuto Gctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefovanie

U&tovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.
(c) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato UCtovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolocnosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrthlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikaciu UCtovnych zasad a G¢tovnych metod a vySku vykazaného majetku, zavéazkov, vynosov a nakladov. Skutocné
vysledky sa mozu lisit od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy
uctovnych odhadov su vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych budtcich ovplyvnenych
obdobiach. Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Usudkoch v pouzitych Gctovnych
zasadach a tctovnych metodach, ktoré majl najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v Gctovnej zavierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v def uskutocnenia danej transakcie.
PefaZzny majetok a zavazky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych Statutov, su vykazované vtedy,
ked'je v zmysle Stat(tu narok na tento poplatok a to v prislusSnom Gi¢tovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

(c) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
financného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uctovni hodnotu finanéného
majetku alebo zavazku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku

a zavazku a neskor sa nereviduije.

Vypocet efektivnej Urokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné

naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sicastou efektivnej urokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavazku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci
urokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju v ¢istom zisku z finanCnych operéacii.
Urokové vynosy a naklady z majetku a zavazkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operaciach

za prileZitostné a sU vykazované v Cistom zisku z financnych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnot majetku a zavazkov na obchodovanie.

(d) Dividendy
Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Lizingy

Pri vzniku zmluvy spolo€nost posudzuje, €i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuje lizing podla IFRS 16. Zmluva

je lizingom alebo obsahuije lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit uZivanie identifikovaného aktiva na nejaké
casové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing,
spolocnost Uctuje kazdu lizingovu zlozku v ramci zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spolocnost ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uZzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum

s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavazku. Spolocnost k datumu zaciatku ocenuije lizingovy zavazok sticasnou hodnotou lizingovych splatok pocas
doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie s uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na predlzenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tUto opciu
uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tuto opciu
neuplatni.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2024

3. Vyznamné uétovné zasady a uctovné metody pokracovanie

Lizingoveé splatky sa diskontuju pouzitim kapitalovej prirazky. V spolo¢nosti predstavuje aktivum s pravom na
uzivanie prenajom priestorov Spolocnosti. .

Kazda platba najomného je alokovana medzi splatku istiny a financné naklady, ktoré su vypocitané metodou
efektivnej trokovej miery. Finan¢né naklady sa vykazuju ako troky.

V pripade kratkodobého lizingu st uhradené platby v operativhom lizingu rovhomerne vykazované vo vykaze
ziskov a strat pocas trvania lizingovej zmluvy.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatnt a odloZenu dan. Daf z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je o¢akavany dafnovy zavazok vychadzajlci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou

sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka, upraveny o sumy slvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dan sa vypocita pouZzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uctovnou hodnotou
majetku a zavazkov pre tcely vykaznictva a ich hodnotami pre dafové ucely. OdloZena dan je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v Case ich zuctovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatocne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
OdloZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZzené dafové pohladavky st

prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy Uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuju investicie Spolocnosti do spolocnosti, ktoré su vyssie ako 50 %
zakladného imania spolocnosti a/alebo podiel vy$si ako 50 % na hlasovacich pravach spolocnosti. Investicie v
dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania znizenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,Cisté zisky/(straty)
z financného majetku®. Vyska opravnej polozky je urcena ako rozdiel medzi hodnotou investicie spolocnosti a
hodnotou vlastného imania dcérskeho podniku po zohladneni realizovatelnej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazujti vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku“ v ¢ase, ked Spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finanény majetok a zavazky

(i) Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v casovom
ramci urcenom vSeobecnym predpisom alebo v casovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
financného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikacia a meranie finanénych aktiv podla IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, Ci sa nasledne ocefuju: v umorovanej
hodnote (amortised cost dalej len ,,CP AC®), v realnej hodnote so zaevidovanim ocefovacich rozdielov do
ostatného suhrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI) alebo v
realnej hodnote so zaevidovanim ocerovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL®).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podla IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory Uctovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté penazné toky predstavuji vyhradne Ghrady
istiny a trokov (Solely Payments of Principal and Interest, dalej len ,SPPI®). Obchodny model Gctovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finan€ny majetok, aby generovala pefiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
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obchodny model teda uréuje, i pefiazné toky budu plynut z inkasovania zmluvne dohodnutych pefaznych tokov,

z predaja financného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat zmluvne dohodnuté
pefazne toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zarovei splfia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spliiajlce poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portféliu, v ktorom uctovna jednotka drzi financny majetok,
aby inkasovala z neho plynuce pefiazné toky, a v ktorom financny majetok predava, mozu byt klasifikované ako
FVOCI. Finan¢ny majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spliiajice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
financné derivaty).

(iii) Klasifikacie a merania finanénych aktiv podla IFRS 9 pre potreby dokumentacie obchodného modelu
Spoloénosti.

Poslanim Spolocnosti je vytvaranie a spravovanie prevazne Statom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spoloc¢nostiach.

Spolocnost ma vypracovanu dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny

plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajacich spravy financnych nastrojov na podporu podnikatelskej sféry taktiez st brané do tvahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolocnost pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfélii) vykonala nasledujlce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii spolo¢nosti podla ti¢tovného tandardu IAS 39 ako podklad
pre vykonanie klasifikacie finan¢nych aktiv podla IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podl'a typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo¢nost nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spiiiaja definiciu dlhovych nastrojov ((verové
pohladavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti su tie financné investicie, ktoré prinasaji vopred stanovené alebo vopred
urcitelné platby, maju fixne stanovent splatnost a Spolocnost ich planuje a ma schopnost drzat do splatnosti. Po
prvotnom vykazani sa CP AC ocefiuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po zohladneni
opravnej poloZky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z
obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuji neoddelitelnu sucast efektivnej Grokovej miery. Amortizacia je
zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty takychto
investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu stihrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohl'adavky voci bankam a pohladéavky voci klientom

»Pohladavky voci bankam* a ,,Pohladavky voci klientom* predstavuju financny majetok s vopred stanovenymi

alebo vopred urcitelnymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie st kotované na aktivnom trhu. Spolo¢nost tieto
obchody neuzatvarala s umyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom vykazani sa
pohladavky voci bankam a pohladavky voci klientom nasledne ocefuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
urokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta v polozke ,,Urokové
vynosy“ vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke
vykazu stuhrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky“.

(vii) Finanéné investicie oceriované v redlnej hodnote so zaevidovanim oceriovacich rozdielov do ostatného
sthrnného zisku.

Su to v3etky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfolia. Taktiez sa do tohto portfolia
zatriedia tie financné investicie, ktoré nespliaji podmienky na zatriedenie do jednej z kategdrie: CP AC, alebo
pohladavky voci bankam a pohladavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
pefiaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI ocefuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa Gctuju v ostatnom
stthrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocefovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked sa
prisluné financné aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
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predctuju z ostatného suhrnného vysledku do poloZiek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak st vyznamné

alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrnt do poloZiek ,, Ostatné vynosy* alebo ,VSeobecné
prevadzkové naklady“. Ak spolo€nost vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri i¢tovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada Ze sa predavaju na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané
z drzby CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej irokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finan¢nych investicii sa vykazuju vo
vykaze stuhrnnych ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy” v momente vzniku prava na thradu a ak je
pravdepodobné, Ze dbjde k Uhrade dividendy. Straty vyplyvajlice zo znizenia hodnoty takychto investicii sa
vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky*, pricom sa zaroven preuctuju

z ostatnych sthrnnych vysledkov a znizia ocefiovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo
vlastnom imani.

Spolocnost v sledovanom G¢tovnom obdobi nevykazuje vo svojom portféliu finanéné aktiva POCI.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaju pokladni¢nu hotovost, volné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny financny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty a su pouzivané Spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov. Pefazné
prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o financnej situacii v nominalnej hodnote.

(k) Pohladavky

Pohladavky st nederivatovym financnym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie je
stanovena aktivnym trhom a Spolocnost ich nezamysla predat teraz alebo v blizkej budticnosti. Pohladavky sa
prvotne vykazujl v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne ocenujd v ich
umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie

Zlozky hmotného majetku sl oceniované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahriaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakipeny

softvér, ktory je neoddelitelnou stcastou UZitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako stcast daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé stcasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, s Uc¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budt plynut do Spolocnosti a
naklady je moZné spolahlivo merat. Naklady spojené s beZnou udrzbou hmotného majetku su vykazané vo vysledku
hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iij) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovhomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZitelnosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajlice Gi¢tovné obdobie je 4 roky.

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka.
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(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

U&tovna hodnota nefinanéného majetku Spolognosti, iného ako odlozena dafiova pohladavka, je prehodnotena ku
diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka s cielom zistit, Ci existuje naznak zniZzenia hodnoty majetku. Ak je
zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktord je mozné z daného majetku ziskat.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak Uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej pefiazné

prostriedky prevysuje jeho navratnt hodnotu. Jednotka generujlica penazné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané

v stvislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uétovnej hodnoty
goodwillu pripadajticeho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie Uctovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktoru mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje pefazné prostriedky, je bud Cista

predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote

v pouzivani sa odhad buducich pefaznych tokov diskontuje na ich sticasnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sticasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka, Ci existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje.
Strata zo zniZenia hodnoty je oductovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktort je mozné

z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odtctované len do tej vysky, pokial u¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho Uctovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZzenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost splnit zavazok, ktory vyplyva

z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavazok bude splneny
a vyziada si Ubytok ekonomickych uzitkov Spolocnosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavazku.

(o) Financné zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo bola ukoncena.

V pripadoch, ked slcasny financny zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje poévodny
zavazok, a potom sa zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spolocnost poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st uctované do nakladov v Case, ked'je stvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost v sprave

Spolocnost ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolocnost drzi akcie alebo

podiely spolocnosti vo svojom mene na tcet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené financné prostriedky st evidované v podstvahovej evidencii. Zverené financné prostriedky

prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Uctovnej zavierky
investované su uctované ako Ostatné zavéazky (Poznamka 12). Sumy su vykazané v zostatkovej hodnote.
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(r) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spoloc¢nost prijala vetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej unii (dalej len ,EU“), a ktoré sa
vztahuju na jej Cinnosti a su platné pre iCtovné obdobia so zaCiatkom 1. januara 2019. Nasledujuce dodatky k
existujucim standardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy a schvalila EU, su platné pre
bezné Uctovné obdobie:

’

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim standardom platnych pre bezné uétovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujicim Standardom, ktoreé vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy
(IASB) a prijala EU, su platné pre beZné tctovné obdobie:
¢ Dodatky k IAS 1 ,,Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobych alebo dlhodobych” a ,,Dlhodobé zaviazky s
kovenantmi® - Dodatky spresnuju kritéria na klasifikaciu zavazkov ako kratkodobych alebo dlhodobych.
Dodatky dalej spresiuiju, Ze pri klasifikacii zavazkov ako kratkodobych alebo dlhodobych sa berie do Gvahy
dodrzanie kovenantov na konci vykazovaného obdobia
e Dodatky k IAS 7 a IFRS 7 ,,Schémy financovania dodavatelov“ - Nové poZiadavky vyZaduju
dodatoéné zverejnenia o schémach financovania dodavatelov.
e Dodatky k IFRS 16 ,,Zavazok z lizingu pri transakcii predaja a spatného lizingu” - - Dodatky
objasfuju, Ze ritransakcii predaja a spatného lizingu musi predavajlci - najomca nadalej
vykazovat lizingovy zavazok len za Cast aktiva, ktoru si ponechava na uzivanie.

Uplatnenie dodatkov k existujucim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Gctovnej
zavierke spolocnosti.

Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial nenadobudli
Gcinnost
e Dodatky k IAS 21 ,,Nedostatok vymenitelnosti“ - Nové usmernenia stanovuju kritéria na
posudenie, kedy mena nie je vymenitelna, a vyZaduju dodatoéné zverejnenia.
Spolocnost ocakava, Ze prijatie tohto dodatku k existujucim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na uétovnu
zavierku spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.

Nové tandardy a dodatky k existujlicim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

* IFRS 19 ,,Dcérske spoloénosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia“ - Novy Standard umozriuje

dcérskym spolocnostiam, ktoré nemaju verejnl zodpovednost, uplatiiovat IFRS s vyrazne zjednodusenymi
poziadavkami na zverejiiovanie.

* IFRS 18 ,,Prezentacia a zverejiiovanie vo finanénych vykazoch“ - Novy $tandard prina3a nové
poziadavky na $truktdru a obsah finanénych vykazov

. Dodatky k IFRS 7 a IFRS 9 ,,Dodatky k klasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov* -
Dodatky upravuju klasifikaciu a ocefiovanie finanénych nastrojov

o Dodatky k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 a IFRS 10 ,,Rocné zlepSenia, zvazok 11 - Zvazok 11 rocnych zlepSeni
zahriia sériu technickych zmien a upresneni naprie¢ réznymi Standardmi IFRS

Spolocnost ocakava, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat vyznamny
vplyv na Gctovnl zavierku spolocnosti v obdobi prvého uplatnenia.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.

e

Kluéové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloZky na zniZenie hodnoty pohladévok

Vedenie Spolocnosti posudzuje pohladavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade najlepsieho

odhadu sucasnej hodnoty penaznych tokov, ktoré Spolocnost ocakava. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment usudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikaciu finanéného majetku a zavédzkov

Utovné zasady a uétovné metody Spoloénosti poskytujli ramec pre vykazanie majetku a zavazkov pri ich vzniku
v roznych Gctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavéazkov ,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, ¢i Spolocnost spliia opis majetku a zavazkov definovanych v Gctovnych zasadach

a uctovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

*  Pri zatriedeni financného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, €i
existuje zamer a zaroven schopnost udrzat tento financ¢ny majetok do splatnosti ako pozaduju uctové zasady
a Uctovné metaddy, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota budtcich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Majetok a zavézky na obchodovanie a investicie

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocefovacich modelov so vstupom Udajov pozorovatelnych na trhu.

Spoloc¢nost pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroven 1: Kotovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické financné nastroje.

Urovefi 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do

tejto kategdrie zaradujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocefovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité vstupy ziskat z udajov
dostupnych na trhu.

Urover 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie

zaradujeme vSetky financné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladajl na pozorovatelnych
vstupoch, a sti¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maju znacny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zaradujeme sem tiez financ¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného financného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika

Spolocnost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tverové riziko, devizoveé riziko, riziko
likvidity, Grokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik slizi okrem zakonnych

predpisov aj stbor internych predpisov Spolo¢nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak

Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné pozZiadavky

Spolocénost dobrovolne dodrziava regulacné poziadavky NBS. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajuce
sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiuju na vSetky spravcovské spolocnosti na Slovensku.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
« Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspon 125 000 eur.

« Spravcovska spolocnost je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej

spolocnosti st primerané podla tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloc¢nostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvysuije,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych veobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti

za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spoloCnost nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuije, alebo

do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % sUctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d)  Spravcovska spolocnost, konajlca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuije,

nesmie nadobudat do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umozriovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej
republiky alebo v neclenskom State.

Spravcovska spolocnost je povinna dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni

emitenta so sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pricom sa
zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuije.

e)

H Spravcovska spolocnost musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov

podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolocnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov

a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Po postdeni vSetkych potencialnych vplyvov COVID-u 19 na aktivity spolocnost vyhodnotila, Ze vzhladom na
$pecifickd podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu Spolocnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie
2024 Hodnota 2023 Hodnota

ukazovatela ukazovatela
tis. eur tis. eur
Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Splatené zakladné imanie 300 300
Emisné azio - ) 12‘
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 21455 [
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov
Rezervny fond a ostatné fondy 60 1560
Pogiato&ny kapital celkom 21815 19 572
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov 17 452 15 657

spravcovskou spolocnostou v %

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolocnosti bol splneny na 17 452 % v d6sledku zakladného imania
spolocnosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maji bezprostredny
dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolocnosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku ¢oho

Spolocnost utrpi stratu. Spolocnost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej
straty v dosledku nedodrzania zavazkov. Pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
financnych institdcii. Spolocnost neobmedzila vySku otvorenej pozicie voci Ziadnej financnej institucii.

Majetok na obchodovanie

Spoloc¢nost minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutocnuje v stlade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

vvvvv

vvvvv

hoc poskytovanym realitnym spolocnostiam nepodnikatelskym sp6sobom na docasné vykrytie cash-flow v
suvislosti s oCakavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizoveé riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie moze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich mien.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Riziko likvidity

Spolocnost definuije riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlca z
neschopnosti splnit svoje zavazky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbytocnych strat. Riziko likvidity je ur¢ené
zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2024 je v nasledujlcej tabulke, v ktorej

su uvedené nediskontované penazné toky v nadvaznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Pefiazné toky
oCakavané Spoloc¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Do 3 mesiace 1-5 Viac Nedis-
mesiacov  azlrok gkoy ako5 kontované Uctovna
. . tis.  rokov penaznétoky hodnota
tis. eur tis. eur cur tis. . _
eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefazné prostriedky a ich
ekvivalenty 29988 - - - 29988 29988
Investicie - - - 374 374 374
Ostatny majetok 4 359 - - - 4359 4 359
34 347 - - 374 34721 34721
3
mesiace 1-5 Viac Nedis- )
Do 3 azl rokov ako 5 kontované Uctovna
mesiacov rok tis rokov pefazné toky hodnota
tis.eur  tis.eur eur tis.eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 36 - - - 36 36
Sucasna hodnota lizingovych
zavazkov ) 96 ) ) 96 96
Splatny dafovy zavazok ' - - ' ' )
Ostatné zavazky 13354 i - - 13354 13354
13390 96 - - 13486 13486

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne zavézky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti financného majetku a zavazkov k 31. decembru 2023 je v nasledujlicej tabulke,
v ktorej s uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvéaznosti na ich najskorsiu zmluvnu splatnost. Pefiazné
toky ocakavané Spolocnostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3 mesiace 1-5 ako5 penazné Uctovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich 46 954 - - - 46 954 46 954
ekvivalenty
.~ 374 374 374
Investicie 446 246
Ostatny majetok 446 ) i j
47 400 - - 374 47774 47 774
3
mesiace Viac Nedis- )
Do 3 azl 1-5 ako5 kontované UcCtovna
mesiacov rok rokov  rokov penazné toky hodnota
tis.eur  tis.eur tis.eur tis.eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavéazky z obchodného styku 61 - - - 61 61
Sucasna hodnota lizingovych
zavazkov 24 73 97 - 194 189
Splatny dafovy zavazok 127 . ' - 127 127
Ostatné zavazky 28144 ] - 28144 28144
28 356 73 97 - 28526 28521

U&tovna jednotka neevidovala k 31. decembru 2023 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak ddjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu Urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stlpaju. Tieto zmeny maju znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajlicej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi v
Spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem Uverového, trhového rizika a
rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulacnych poZiadaviek a vSeobecne akceptovanych
Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spoloc¢nosti a ovplyviiuje vSetky
podnikatelské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych Spolocnosti.

Cielom Spoloc¢nosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratam

a poskodeniu reputacie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym proceddram
zabrafujucim iniciative a kreativite.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokracovanie

Zakladnym cielom riadenia operacného rizika v Spolocnosti je zmierfiovat, resp. obmedzit vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje
Spolocnosti.

Vzhladom na rozsah aktivit pocas roka 2024 nebolo operacné riziko vyznamné.

Pravne riziko

Stcastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajlica najméa z nevymozitelnosti zmlav, hrozhy
nelspesnych stdnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo€nost. V prostredi Spolocnosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa moze spajat s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spociva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavazky pre ich kone¢nym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Pefnazné prostriedky a ich

ekvivalenty 2024 2023
tis. eur tis. eur
Bezné Ucty v bankach 29988 46 954

Pokladni¢na hotovost a ceniny - -
29988 46 954

Zostatky na beznych uétoch ma spolo¢nost vo VSeobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.

7. Aktiva s pravom na uzivanie a lizingové
zavazky
Spoloénost ma v podnajme kancelarske priestory na adrese Grosslingova 44, Bratislava. Pri vypocte pocCiatocnej
hodnoty prav na uZivanie aktiv a tiez zavéazku z leasingu, spolo¢nost pouzila nasledovné predpoklady:
*  Diskontna sadzbha - 2,9 %;
*  Doba najmu - 3 roky (od 1.1.2023 do 31.12.2025)

Kancelarsk

e priestory
Obstaravacia cena tis. eur
K 1.januaru 2024 280
Prirastky -
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2024 280
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Opravky

K 1. januaru 2024
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2024

U¢tovna hodnota k 31. decembru 2024

U¢tovna hodnota k 31. decembru 2023

8. Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia
cena

K 1.januaru 2024
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2024

K 1. januaru 2023

Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2023

Opravky

K 1. januaru 2024
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2024

K 1.januaru 2023

Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2023

24

(94)
(93)

(187)

93

187

Zariadenie
a
vybavenie

tis. eur

205
47

-12
240

203
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U&tovna hodnota k 31. decembru 2024 45
U&tovna hodnota k 31. decembru 2023 5

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spésobenych kradezou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2023: 78 tis. eur).

9. OdloZena danova pohladavka

OdloZena danova pohladavka k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 sa tyka tychto poloZiek:

2024 2023
tis. eur tis. eur
Neuhradené zavazky 1 6
Dafiova strata 12_1
Rezervy 145
146 127

Odlozena dafova pohladavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vySke 24 %. Spolo¢nost vykazala

odloZenu danovu pohladavku nakolko v buducnosti oéakava dostatocné zdanitelné zisky na uplatnenie odloZenej
darovej pohladavky.

10. Investicie

2024 2023

tis. eur tis. eur

Slovak asset management, sprav. spol., a. s. (SAM) 338 338
National Development Fund I., s.r.o. (NDF I) National 4 4
Development Fund II., a.s. (NDF II) National 27 27
Development Fund IIL., s.r.o. (NDF III) 5 5
374 374

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolocnosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s., ktora vznikla
poskytnutim licencie NBS a naslednym zapisom do OR SR diia 21.7.2018. Vlastné imanie ku diiu zapisu
predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Dia 22.5.2019 Valné zhromazdenie rozhodlo o pefiaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav.
spol., a. s. az do celkovej vysky 200 tis. EUR. Dia 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spolocnosti Slovak asset
management, sprav. spol., a. s. v sume 95 tis. EUR. Diia 17.4.2020 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak
asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis. EUR.

Dra 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1.,
s. 1.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zarucnej a rozvojovej banky, a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Dia 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zarucnej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume
27 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

Dna 01. decembra 2023 Spolocnost ziskala 100% obchodny podiel v spolocnosti National Development Fund IIL.,
S.T.0..
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11. Ostatny majetok

2024 2023
tis. eur tis. eur
Pohladavky, nie st po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 4009 407
Ostatné pohladavky 46 39
Medzistéet: Prijmy 4055 446
budcich obdobi 304
Ostatny majetok 4359 446

Pohladavky z obchodného styku v roku 2024 predstavuju pohladavky voci spolocnosti National Development
Fund I, s.r.0., National Development Fund II., a. s. a Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Pohladdvky z obchodného styku v roku 2023 predstavuju pohladavky voci spolocnosti National Development
Fund 1., s.r.o..

12. Rezervy

Spolocnost v rokoch 2024 a 2023 netvorila rezervy.

13. Ostatné
zavazky

2024 2023
tis. eur tis. eur
Zavazok zo Zmluv o financovani 12 354 27184
Zavézky voci zamestnancom a poistovniam 931 903
Iné zavazky 69 56
Viynosy budtcich obdobi -
Naklady budtcich obdobi -
13354 28144

V roku 2024 zverené financné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gctovnej

zavierky investované st UCtované ako ostatné zavazky a vykazané v sume ,,Zavéazok zo Zmlav o financovani”.

Z Ciastky 12 354 tis. EUR predstavuje, 1 365 tis. EUR zavdzok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR, 5 558 tis. EUR zavazok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR a 5 431 tis. EUR zavazok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Urad vlady zo zdrojov z planu obnovy.

V roku 2023 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gétovnej

zavierky investované st Uctovaneé ako ostatné zavazky a vykazané v sume ,,Zavazok zo Zmlav o financovani”.

Z Ciastky 27 184 tis. EUR predstavuje, 1 676 tis. EUR zavazok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR, 10 175 tis. EUR zavazok zo zmluvy o financovani Venture to
Future Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR a 15 332 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Venture
to Future Fund uzavretej s Urad vlady zo zdrojov z planu obnovy.

Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dila 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup

implementacie finan¢nych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s. v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vyclenena minimalna alokacie vo vyske 3% z kazdého operacného programu, (s vynimkou
operacnych programov pre ciel eurépske Gizemnej spoluprace).
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Spolocnost podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom podohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnuatra SR (,Ministerstva®) a so spolocnostou National Development Fund II., a.s.
(povodne Slovak Investment Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili
prostriedky, ktoré boli nasledne investované do spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (p6vodne Slovak
Investment Holding, a.s.). Spolocnost bola poverena ich spravou a jej Ulohou je zabezpecit, aby boli pouZité vylucne
v stlade s investi¢nou stratégiou za €o jej nalezi odmena.

Pohyby na ucte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2024 2023
tis. eur tis. eur
K za&iatku U¢tovného obdobia 10 9
Tvorba 10 9
Cerpanie -9 -8
K 31. decembru 11 10
14. Zakladné imanie
2024 2023
tis. eur tis. eur
Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uc¢tovného obdobia 300 300
300 300

K 31. decembru

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2024 pozostava z 300 kmefiovych akcii v nominalnej hodnote
1000 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmefiovt
akciu.

Zakladné imanie spolocnosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2024 2023

tis. eur tis. eur

Zisk/Strata po zdaneni 4171 5218
Pocet akcii 300 300
13903 17393

Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny  Ostatné
uétovné rezervny  kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2024 17712 60 11550(?O 151) 2(7)5
Vyplatenie ostatnych kapitalovych fondov ) i
Vyplatenie dividend + tantiémy -427 -427
Zisk za rok 2024 4171 4171
K 31. decembru 2024 21456 60 0 21516
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovne rezervny  kapitalové
obdobi fond fondy Spolu
e tis. eur tis. eur tis. eur
tis. eur
K 1. januéru 2023 12 900 60 1500 14460
Vyplatenie dividend + tantiémy -406 -406
Zisk za rok 2023 5218 5218
17 712 60 1500 19 272

K 31. decembru 2023

Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolocnosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolocnosti.

Na zaklade rozhodnutia VZ bol zisk za uctovné obdobie roku 2023 rozdeleny diia 30.4.2024 nasledovne: vyplatena
dividenda vo vySke 340 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vySke 87 tis. EUR. Suma 4 791 tis. EUR bola prevedena do
Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za Uctovné obdobie roku 2024 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 3 390 tis.
EUR a vyplatenie tantiém vo vySke 90 tis. EUR. Suma 691 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku
minulych obdobi.

16. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolocnost dosiahla poplatky zo spravy spolocnosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding, a.s.) a National Development Fund 1., s. r. o. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond,
5.r.0.):

2024 2023

tis. eur tis. eur
National Development Fund III., s. r. o. 3047 )
National Development Fund II., a.s. 297 9018
National Development Fund 1., s. . 0. 623 637
8 224 9 655
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17. Cisté vynosové troky

2024 2023

tis. eur tis. eur

Cisté vynosové tiroky 488 437
488 437

Cisté vynosové troky predstavuju roky z beznych Ctov a terminovanych vkladov vo VSeobecnej Gverovej
banke, a.s., Bratislava, a v Statnej pokladnici.

18. Ostatné vynosy
2024 2023
tis. eur tis. eur
Ostatné vynosy 126 42
126 42

Ostatné vynosy v roku 2024 predstavuju fakturované a preplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo,
ktoré Spolocnost vynaloZila v procese realizacie ,,priamych” ekvitnych investicii v sume 72 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluZzieb pre spolo¢nost SAM v sume 54 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2023 predstavujl vynosy z poskutnutych sluzieb pre spolocnost SAM v sume 42 tis. EUR.

19. Osobné naklady
2024 2023
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 2119 2007
Socialne poistenie 855 758
2974 2765
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20. VSeobecné administrativne naklady

2024 2023

tis. eur tis. eur

Najomné 75 60
Pravne poradenstvo 54 74
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 53 37
Marketingové naklady a reklama 41 48
Telefonne poplatky a ina komunikacie 26 27
Materialové naklady 5 6
Auditorskeé sluzby 26 24
Skolenia 8 12
IT sluzby 88 82
DPH koeficient 66 95
Leasing dopravnych prostriedkov 9 18
Transakcné, financné, dafové poradenstvo 10 107
Ostatné sluzby 52 64
513 654

V roku 2024 je polozka najomné znizena o 93 tis. EUR z dovodu aplikovania IFRS 16 na najom p6vodne konciaci
31.12.2022, prediZeny do 31.12.2025. Do roku 2022 bol najom povaZovany za kratkodoby a najomné bolo
vykazované v ramci vSeobecnych administrativnych nakladov, v roku 2024 sa do nakladov dostava cez odpisy.
V roku 2023 je polozka najomné znizena o 97 tis. EUR z dovodu aplikovania IFRS 16 na najom p6vodne konciaci
31.12.2022, prediZeny do 31.12.2025. Do roku 2022 bol najom povaZovany za kratkodoby a najomné bolo
vykazované v ramci véeobecnych administrativnych nakladov, v roku 2023 sa do nakladov dostava cez odpisy.
Spolocnost vyuZziva sluzby auditorskej spolocnosti Forvis Mazars Slovensko s.r.o. na overenie individualnej

uctovnej zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2024 (Mazars Slovensko, s.r.0. do jula 2024). Forvis
Mazars Slovensko s.r.o. neposkytoval Spolocnosti iné sluzby. Polozka ,,Auditorské sluzby“ zahfia sumu za audit
Spolocnosti a National Development Fund II., a.s..

K 31. decembru 2024 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny Uvézok) 43 (2023: 43) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 40,2 (2023: 41).

21. Dan z prijmov

Strukttra dane z prijmu: 2024 2023
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna daf z prijmov v beznom obdobi 1098 1408
Odlozena dari (bod 8 poznamok) (19) (28)
Dan z prijmov celkom (1079) (1380)

Pre vypocet odloZenej dane sa aplikovala 24 % sadzba dane.
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Dani zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane
z prijmov:

2024 2023
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 5250 6598
Teoreticka dan vycislena pri sadzbe dane 21 % (2023: 21 %) (1103) (1386)
Neodpotitatelné naklady - dariovy efekt (22)
Nezdanitelné prijmy — dafovy efekt 5
Celkom (1098) (1 408)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

2024 2023

tis. eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 5250 6598
+ Polozky, ktoré nie st dafiovymi vydavkami 630 599
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, zniZujlce hosp. vysledok pred 1093 888

zdanenim

Zéklad dane alebo dafova strata 4787 6309
Odpocet danove;j straty i
Zaklad dane znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane
Sadzba dane podla § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Dan (1.005) (1329)
Zrazkova da z trokov (93) (83)
Daii z prijmov pravnickych osob (1098) (1408)

22. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad Spoloc¢nostou alebo Spolo¢nost nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhU stranu pri rozhodovani o finanénej a prevadzkovej ¢innosti.
Spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Transakcie s nasledujticimi spriaznenymi stranami sa uskutocnili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar

(Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s.)

2024 2023
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny Ucet v banke 5 5
Poskytnuté preddavky 15 11
Zavazky
Ochrana budovy 2 2
Rezerva na sluzby spojené s nagjmom 15 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) 26 24
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Transakcie s akcionarom:

Najomné nebytovych priestorov a nabytku 134 117
Sluzby spojené s najmom+strazna sluzba 23 23
Audit 26 24
b) National Development Fund III., s.r.o.
2024 2023
Majeto tis. eur tis. eur
knvesticie 5 5
Prijmy budtcich obdobi 304 -
Vynosy
Vynosy za spravu 304 -
c) National Development Fund II., a. s.
2024 2023
Majetok tis. eur tis. eur
Investicie 27 27
Pohladavky z obchodného styku 3610 -
Zavazky
Dodavatelia - 2
Vynosy
Vynosy za spravu 7297 9018
d) National Development FundI.,s.r. 0.
2024 2023
tis. eur tis. eur
Investicie 4 4
Pohladavky 399 406
Vynosy
Vynosy za spravu 623 637
e) Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2024 2023
tis. eur tis. eur
Investicie 338 338
Pohladavky - -
Vynosy
54 44

Vynosy za sluzby
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f) Centralny depozitar cennych papierov SR

Zavazky 2024 2023
tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 19 19
Naklady 2024 2023
tis. eur tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu 17 17

g) Danovy urad SR

Pohladavky 2024 2023
tis. eur tis. eur
Dafové pohladavky 264 -
Zavazky 2024 2023
tis. eur tis. Eur
Danové zavazky - 156

h) Ministerstva

Zavazok zo Zmluv o financovani 2024 2023

tis. eur tis. eur
Ministerstvo financii 6923 11852
Urad vlady (plan obnovy) 5430 15332

i) Clenovia vrcholového manaZmentu Spoloénosti

Hodnota vyplatenych pefaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2024 2023

tis. eur tis. eur

Pefazné prijmy 346 351
Nepenazné prijmy - -
351 351

23. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadne;j
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. VSetky ostatné financné nastroje sa ocefovali na zaklade vnatornych
ocefovacich modelov vratane modelov stucasnej hodnoty, alebo sa vyuZil posudok externého znalca.
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Realne hodnoty spolu s ich uc¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov su zverejnené v nasledujlcej tabulke:

Uétovna Realna Uétovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2024 2024 2023 2023

Finan¢ny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty 29988 29988 46 954 46 954
Investicie 374 374 374 374
Ostatny majetok 4 359 4 359 446 446
Uétovna Realna Uétovna Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2024 2024 2023 2023

Financéné zavédzky tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 36 36 61 61
Ostatné zavazky 13354 13354 28144 28144

Pri odhade realnych hodnot finanéného majetku Spoloc¢nosti boli pouzité nasledovné metddy a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnaju ich Gctovnej hodnote. Pri Uctoch, ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich G¢tovnd hodnotu za pribliznt realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spolocnosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi po zohladneni postdenia rizik
vplyvajlcich na znehodnotenie majetku dcérskych spolocnosti.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri Gictoch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich uctovnt hodnotu za pribliznt realnu hodnotu. Realne
hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buddcich pefaZznych tokov pouZzitim
beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Z&avézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Odhadované realna hodnota zavéazkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavazkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buddcich
ocakavanych pefaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spolo€nost nevlastni zavazky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery
Realne hodnoty prijatych Gverov sa vypocitaju diskontovanim budtcich penaznych tokov pouZitim platnych

medzibankovych sadzieb. Pri prijatych tGveroch, ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace,
je vhodné pokladat ich u¢tovni hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.
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24. Podmienené aktiva a zavazky

V priebehu G¢tovného obdobia 2024 Spolocnost neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavazky.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu darfiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne

az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

25. Podstivahové polozky

Spoloc¢nost nezahria do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolocnosti National
Development Fund I, s. r. o. (,,NDF I*) a National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”) z d6vodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolocnostami. National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”) a National
Development Fund 1., s. r. 0. (,,NDF I“) predstavuju dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zaklade ktorych, Spolocnost neprebera vyhody a nenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zaklade tohto postdenia nie su uvedené spoloCnosti povazované za spolocnosti kontrolované
Spolocénostou, a Spoloc¢nost ich vykazuje v podstvahovej evidencii.

Spolocnost Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s. ne,sp[ﬁa kritéria pre konsolidaciu - vid niZSie Spoloc¢nost
National Development Fund III., s. r. 0. (,,NDF III“) nesplia kritéria pre konsolidaciu — vid' nizsie

Spolocnost uplatiiuje oslobodenie z konsolidacie podla § 22 odsek (8) Zakona o uctovnictve podla ktorého na
materskl ctovnl jednotku, ktord je zarovef dcérskou Uctovnou jednotkou a jej materska uctovna jednotka
podlieha pravu niektorého ¢lenského Statu, sa nevztahuje povinnost zostavit konsolidovand uctovnu zavierku a
konsolidovanu vyro€nu spravu.

Spolocnost ma podiel na zakladnom imani v spolo€nosti National Development Fund II., a.s. (,NDF II*) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zaloZena podpisom zakladatelskej listiny dria 7. aprila
2014 jedinym zakladatelom — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana dia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 5948/B, ktory je
zaroven diom jej vzniku. V priebehu roka 2024 doslo k znizeniu zakladného imania spolocnosti. Celkova vyska
zékladného imania NDF II k 31. decembru 2024 je 288 737 tis. EUR (2023: 299 376 tis. EUR). Diia 15. januara
2020 Spolocnost odkupila 0,007% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny
ucet. Hlavnym predmetom cinnosti NDF II je zhromaZdovanie pefaznych prostriedkov od investorov s cielom
investovat ich v stlade s uréenou investi¢nou politikou.

Spolo€nost ma podiel v National Development Fund 1., s. r. 0., (,,NDF I*) so sidlom Bratislava, Grosslingova 44,
Slovensko, ktory bol zaloZeny podpisom zakladatelskej listiny dia 10. marca 2009 jedinym spolocnikom -
Slovenskou zarucnou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany dfia 21. marca 2009 do
obchodného registra vedeného Okresnym stdom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zaroven
diiom jeho vzniku. Dfia 12. januara 2011 sa Eurdpsky investicny fond (,EIF“) stal spolocnikom v NDF I. Od 1.
januara 2016 sa Spolocnost stala spolo¢nikom v spolo¢nosti a nahradila EIF. Diia 15. januara 2020 Spolocnost
odkupila 0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny Gcet. Celkova vySka
zakladného imania NDF I k 31. decembru 2024 je 107 973 tis. EUR (2023: 107 973 tis. EUR).
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Prehlad podstvahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti
National Development Fund III., s.r.o. podla ministerstiev a operaénych programov:

2024 2023

tis. eur tis. eur

Ministerstvo prace 18 303 -
Urad vlady SR 28 000 -
SPOLU 46 303 -

Prehlad podstivahovych poloziek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund II., a.s. podla ministerstiev a operaénych programov:

2024 2023

tis. eur tis. eur

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. rozvoja (OPII) 95525 95525
Ministerstvo pédohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 143 468 143 468
Ministerstvo hospodarstva (RO MD) 825471 825471
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 141338 141338
Ministerstvo vnutra 48 865 48 865
Ministerstvo prace 41751 42801
Urad vlady SR 5000 -
SPOLU 1301 405 1297 467

Prehlad podstivahovych poloziek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v
National Development Fund I., s. r. 0. podla ministerstiev a operaénych programov:

2024 2023

tis. eur tis. eur

Ministerstvo financii 107 973 107973
SPOLU 107 973 107 973

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uétovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2024 a do dia zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej
¢innosti.
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Slovak Investment Holding, a. s.

Vyro€na sprava a dodatok spravy nezavislého auditora
31. decembra 2024
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Slovak Investment Holding, a. s.
Grosslingova 44

811 09 Bratislava

ICO: 47 759 097

Dodatok spravy nezavislého auditora
31. decembra 2024

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovak Investment Holding, a. s.

k casti Il. - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Overili sme Utovni zavierku Slovak Investment Holding, a. s. (.Spoloénost”) k 31. decembru 2024, uvedenu v priloZene|
vyrocnej sprave Spolocnost, ku ktorej sme dna 14. februara 2025 vydali spravu nezavislého auditora, kiora sa nachadza vo
vyrocnej sprave Spolocnosti. Tento dodatok sme vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutarnom
audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom
audite").

Na zaklade vykonanych prac opisanych v ¢asti ll. spravy nezavislého auditora - Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajl
vo vyrocnej sprave, podla nasho nazoru:

« informacie uvedene vo vyrotnej sprave Spolonosti zostavene] za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 si v sulade
Gctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o (étovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o UCtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas auditu uttovne
zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistil vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave. V tejto stvislosti kondtatujeme, Ze sme
nezistili vyznamne nespravnosti vo vyrotnej sprave.

Bratislava, 28. jula 2025

Forvis Mazars Slovensko s.r.o.

Licencia SKAU ¢. 236 Licen ¢ 1001

Dodatok spravy nezavisleho auditora
31. decembra 2024 Forvis Mazars 2
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