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1. Profil spolo¢nosti

Spoloc¢nost’ Rubikon Shipping s.r.o. je spolu so
spolo¢nostou Rubikon Shipping Company
d.o.o., Belehrad, Srbsko (,,RSC*) poprednym
poskytovatel'om sluZieb vnutrozemskej vodnej
dopravy pre kvapalny naklad, ktory posobi
predovSetkym na trase Budapest' — Konstanca s
flotilou 11 plavidiel.

Skupina sa zameriava na prepravu ropnych
produktov a zabezpecuje vysoké Standardy
bezpecnosti, kvality a environmentalnych
predpisov.

V ramci svojho strategického rozvoja
spolo¢nost RSC expandovala do ndmornej
dopravy, zaviedla prevadzku v Severnom mori a
posobi aj v Ciernom mori s lodou Rubikon 14,
ktora sluzi ako bunkrova stanica.

Prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti
Begej Shipyards Group d.o.o. skupina spravuje
dve lodenice ned’aleko Belehradu, kde
poskytuje uidrZzbarske a opravarenské sluzby a
stavia nové plavidla a ¢lny pre klientov v celej
Europe.

2. Struktira skupiny

Skupina RUBIKON sa sklada z materskej
spoloc¢nosti RUBIKON SHIPPING s.r.o. az
nasledovnych spolocnosti:

- Rubikon Shipping and Trading SA, Geneva,
Svajciarsko, 100 % kontrola,

- Rubikon Shipping Company DOO, Belehrad,
Srbsko, 100 % kontrola,

spoloc¢nost’ Rubikon Shipping Company DOO,
Belehrad, Srbsko ma 100 % dcérsku spolo¢nost’

Begej Shipyards Group DOO Zrenjanin, Srbsko.

RUBIKON SHIPPING s.r.0. je spolo¢nost’

s ruCenim obmedzenym v Slovenskej republike.
Spoloc¢nost’ ma zaregistrované sidlo

v Bratislave, Svdtoplukova 22.
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1. Company profile

Rubikon Shipping s.r.o., together with Rubikon
Shipping Company d.o.o., Belgrade, Serbia
(“RSC”), is a leading provider of inland
waterway transport services for liquid cargo,
operating primarily on the Budapest—Constanta
routewith a fleet of 11 vessels.

The Group focuses on the transport of
petroleum products, ensuring high standards
of safety, quality, and environmental
compliance.

As part of its strategic development, RSC
expanded into maritime transport, establishing
operations on the North Sea, and also operates
on the Black Sea with Rubikon 14, a bunker
station vessel.

Through its subsidiary Begej Shipyards Group
d.o.0., the Group manages two shipyards near
Belgrade, providing maintenance and repair
services and building new vessels and barges for
clients across Europe.

2. Group structure

The RUBIKON Group consists of the parent
company RUBIKON SHIPPING s.r.o. and the
following companies:

- Rubikon Shipping and Trading SA, Geneva,
Switzerland, 100% control,

- Rubikon Shipping Company DOO, Belgrade,
Serbia, 100% control,

Rubikon Shipping Company DOO, Belgrade,
Serbia has a 100% subsidiary Begej Shipyards
Group DOO Zrenjanin, Serbia.

RUBIKON SHIPPING s.r.0. is a limited
liability company in the Slovak Republic. The
company has its registered office in Bratislava,
Sviatoplukova 22.



Bola zapisana do obchodného registra SR dia
3.7.2013, 100% vlastnikom je Marko PraZic,
Srbska republika.

Zakladné imanie Materskej spolocnosti je
5.000,-eur, splatené v celej vyske. Statutdrnym
organom spolocnosti je Marko PrazZi¢, Srbska
republika.

3. Sprava o vyvoji a stave spoloCnosti

Hlavnym strategickym cielom skupiny Rubikon
je udrZat si silnt poziciu na trhu vntitrozemskej
vodnej dopravy a d’alej rozSirovat’ svoje aktivity
v namornej doprave.

V roku 2024 skupina ziskala svoju prvi
namornu lod’, o predstavuje vyznamny mil'nik
v diverzifikacii a dlhodobom rozvoji jej
dopravnych operacii.

V nasledujiicom obdobi su planované d'alSie
investicie a projekty v tomto segmente s ciel'om
posilnit’ pritomnost’ skupiny v medzinarodnej
namornej logistike.

Dcérska spolocnost’ Rubikon Shipping and
Trading SA so sidlom v Zeneve vo Svajciarsku
sa pocas vykazovaného obdobia primarne
zaoberala bunkrovanim. AvSak vzhl'adom na
vysoké nakupné ceny lodnych paliv a
nepriaznivé trhové podmienky sposobené
pritomnost'ou produktov ruského pévodu na
¢iernom trhu spolo¢nost’ zaznamenala negativne
vysledky.

V dbsledku toho sa vedenie rozhodlo ukoncit
bunkrovanie a presmerovat’ svoje strategické
zameranie na udrZatel'nejSie a ziskovejSie
aktivity v ramci skupiny.

Budtice operacie sa zameraju na spotovy
obchod, najmé v pripadoch, ked je mozZné
efektivne vyuzit' prepravné kapacity skupiny.
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It was registered in the Commercial Register of
the Slovak Republic on 3.7.2013, 100% owner
is Marko Prazi¢, Republic of Serbia.

The registered capital of the Parent Company is
5,000,-eur, paid in full. The statutory body of
the company is Marko Prazi¢, Republic of
Serbia.

3. Report on the status and
development of the company

The core strategic objective of the Rubikon

Group is to maintain its strong position in
the inland waterway transport market and to
further expand its activities in maritime
transport.

In 2024, the Group acquired its first maritime
vessel, marking a significant milestone in the
diversification and long-term development of its
transport operations.

Additional investments and projects in this
segment are planned in the forthcoming period,
with the objective of strengthening the Group’s
presence in international maritime logistics.

The subsidiary Rubikon Shipping and Trading
SA, headquartered in Geneva, Switzerland, was
primarily engaged in the bunkering

business during the reporting period. However,
due to the high purchase prices of marine fuels
and adverse market conditions caused by the
presence of Russian-origin products on the
black market, the company recorded negative
results.

Consequently, management decided

to discontinue bunkering operations and

to redirect its strategic focus toward more
sustainable and profitable activities within the
Group. Future operations will concentrate

on spot trading, particularly in cases where
Group-owned transport capacities can be
effectively utilized.



Dcérska spolocnost’ BSG, pdsobiaca v
lodiarskom priemysle, pokracovala v
rozSirovani svojho portfélia vyroby a sluZieb so
strategickym zameranim na zmluvy so
zahrani¢nymi klientmi.

Tato Cinnost tvori ddleZity prvok
diverzifikacCnej stratégie skupiny, prispieva k
prevadzkovej stabilite a poskytuje zdroj prijmov
nezavisly od vykyvov na dopravnom trhu.

Celkovo sa skupina nad’alej zameriava na
prevadzkovu efektivnost’, modernizaciu flotily a
udrZatel'ny rozvoj s ciefom zlepsit’ ziskovost” a
posilnit’ svoju trhovi poziciu v sektore
vnutrozemskej aj namornej dopravy.

4. Financné ukazovatele v
konsolidovanej tictovnej zavierke

Podla individualnych finan¢nych vykazov
zostavenych v stilade s IFRS dosiahla skupina
Rubikon Shipping v roku 2024 pozitivny
hospodarsky vysledok 2 407 tis. EUR.
Podrobnejsie informdcie su uvedené v Prilohe
Cislo 1 tejto spravy.

Stav konsolidovaného majetku skupiny verne
zobrazuju tdaje z konsolidovanej ti¢tovnej
zavierky a finan¢né hospodarenie zobrazuje
konsolidovany vykaz komplexného vysledku.

5. Konsolidovana uctovna zavierka

Neoddelite'nou sticast'ou tejto vyroCnej spravy
je konsolidovana tctovna zavierka spoloc¢nosti
za rok 2024, ktoru tvori konsolidovana stivaha,
konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany prehl'ad zmien vlastného imania,
konsolidovany prehl'ad pefiaznych tokov a
poznamky ku konsolidovanym uctovnym
vykazom. Konsolidovana uctovna zavierka tvori
prilohu ¢islo 1 tejto vyrocnej spravy.
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The subsidiary BSG, operating in

the shipbuilding industry, continued to expand
its production and service portfolio, with a
strategic focus on contracts with foreign clients.
This activity forms an important element of the
Group’s diversification strategy, contributing to
operational stability and providing a source of
revenue independent of fluctuations in the
transport market.

Overall, the Group remains focused

on operational efficiency, fleet modernization,
and sustainable development, with the objective
of improving profitability and strengthening its
market position in both inland and maritime
transport sectors.

4. Financial indicators in the
consolidated financial statements

According to the individual financial statements
prepared in accordance with IFRS, the Rubikon
Shipping Group achieved a positive economic
result of EUR 2,407 thousand in 2024. More
detailed information is provided in Appendix
No. 1 to this report.

The consolidated assets of the Group are fairly
reflected in the consolidated financial
statements and the financial performance is
reflected in the consolidated statement of
comprehensive income.

5. Consolidated Financial Statement

An integral part of this annual report are the
consolidated financial statement of the company
for the year 2024, which consist of the
consolidated balance sheet, the consolidated
statement of comprehensive income, the
consolidated statement of changes in equity, the
consolidated statement of cash flows and the
notes to the consolidated financial statements.
The consolidated financial statements form
Annex 1 to this annual report.



6. Sprava nezavislého auditora ku
konsolidovanej tictovnej zavierke

NeoddeliteI'nou sti¢ast'ou tejto vyrocnej spravy
je sprava nezavislého auditora ku
konsolidovanej uctovnej zavierke za rok 2024,
ktora tvori prilohu ¢islo 2 tejto vyrocnej spravy.

7. Navrh vedenia spolocnosti na
rozdelenie hospodarskeho vysledku

Spoloc¢nost’ Rubikon Shipping dosiahla
komplexny vysledok za uctovné obdobie 2024
zisk 2 407 013 EUR. Navrh vedenia spoloCnosti
na rozdelenie hospodarskeho vysledku je presun
do nerozdeleného zisku minulych rokov v plnej
vyske 2 407 013 EUR.

8. Informacie o vyznamnych rizikach a
neistotach

Vzhl'adom na to, Ze hlavné obchodné aktivity
Skupiny zahffiaju rie¢nu a namornud dopravu,
ako aj stavbu lodi, najvyznamnejsim rizikom su
kolisania trhovych cien, ktoré su primarne
sposobené zmenami dopytu po dopravnych
sluzbach, objednavkami na stavbu lodi a
trendmi na globalnych trhoch s energiou a
komoditami.

Existuje tieZ potencialne riziko nevyuZitej
kapacity plavidiel pocas obdobi zniZenej
aktivity na trhu, ¢o m6zZe mat d’alSi nepriaznivy
vplyv na tvorbu cien a celkovu ziskovost'.

Klicové rizika ovplyviujice ¢innost Skupiny
su zhrnuté takto:

a) Prevadzkové rizika — Tieto sa tykaju udrzby
plavidiel, bezpecnosti plavby, prevadzky lodenic
a zavislosti od poveternostnych podmienok a
stavu hladiny vody. Prevadzkové naklady
skupiny (OPEX) rastt, najma v dosledku
inflacnych tlakov, vyssSich nakladov na energiu a
material a starnutia dopravnej flotily, ¢o vedie k
vysSim nakladom na tdrZzbu a opravy.
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6. Independent Auditor's Report on
the Consolidated Financial Statement

An integral part of this annual report is the
independent auditor's report on the consolidated
financial statement for 2024, which forms
Annex 2 to this annual report.

7. Company management's proposal
for the distribution of economic results

Rubikon Shipping achieved a comprehensive
result for the accounting period 2024

profit of EUR 2,407,013. The company's
management's proposal for the distribution of
the economic result is a transfer to retained
earnings of previous years in the full amount of
EUR 2,407,013.

8. Information about significant risks
and uncertainties

Given that the Group’s core business activities
include river and marine transport, as well as
shipbuilding, the most significant risk is market
price fluctuation, primarily driven by changes in
demand for transport services, shipbuilding
orders, and trends in global energy and
commodity markets.

There is also a potential risk of unused vessel
capacity during periods of reduced market
activity, which may have an additional adverse
effect on pricing and overall profitability.

The key risks affecting the Group’s operations
are summarized as follows:

a) Operational risks — These relate to vessel
maintenance, navigation safety, shipyard
operations, and dependence on weather and
water level conditions. The Group’s operating
costs (OPEX) have been increasing, primarily
due to inflationary pressures, higher energy and
material costs, and the aging of the transport
fleet, which leads to higher maintenance and
repair expenses.



b) Trhové a dopytové rizika — Tieto rizika
vyplyvaju z kolisania dopytu po dopravnych
sluzbach a zmluvach o stavbe lodi, ako aj zo
zmien cien paliv, ocele a prepravy. Skupina
neustale monitoruje vyvoj na trhu a podl'a toho
upravuje svoju cenovu a vyrobnu stratégiu, aby
tieto rizika zmiernila.

¢) Ekonomické a financné rizika — Patria sem
inflacia, volatilita urokovych sadzieb a kolisanie
vymennych kurzov, ktoré mézu ovplyvnit

vvvvv

ocenovanie aktiv a celkovu ziskovost'.

d) Environmentalne rizika — Tieto rizika sa
tykaju kolisania hladiny vody,
environmentalnych incidentov a dodrZiavania
platnych environmentalnych a bezpecnostnych
predpisov, a to v oblasti dopravy aj stavby lodi.
Skupina sa zaviazala dodrZiavat’ vysoké
environmentalne Standardy a uplatiiuje
preventivne opatrenia na minimalizaciu
ekologického a prevadzkového vplyvu.

e) Rizika likvidity a tiverové rizika — Suvisia s
platobnou disciplinou zédkaznikov a
schopnostou Skupiny plnit’ si svoje kratkodobé
financné zavazky. Skupina riadi riziko likvidity
prostrednictvom neustaleho monitorovania
pefiaznych tokov a udrZiavania primeranych
uverovych liniek a rezerv.

9. Informacie o vplyve Cinnosti na
Zivotné prostredie a zamestnanost’

Skupina Rubikon vykonava svoju ¢innost’ v
sulade s platnymi environmentalnymi predpismi
a zasadami trvalo udrZatel'ného rozvoja.

Cinnosti v rie¢nej a namornej doprave, ako aj v
lodiarstve, su riadené s neustalym dorazom na
minimalizaciu vplyvu na Zivotné prostredie
prostrednictvom spravneho nakladania s
odpadom, pravidelnej udrzby plavidiel a
investicii do energeticky uspornych technologii.
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b) Market and demand risks — These arise from
fluctuations in the demand for transport services
and shipbuilding contracts, as well as from
changes in fuel, steel, and freight prices. The
Group continuously monitors market
developments and adjusts its pricing and
production strategy accordingly to mitigate
these risks.

¢) Economic and financial risks — These
include inflation, volatility in interest rates, and
exchange rate fluctuations, which may influence
the Group’s borrowing costs, asset valuations,
and overall profitability.

d) Environmental risks — These relate to water
level variations, environmental incidents, and
compliance with applicable environmental and
safety regulations, both in transport and
shipbuilding activities. The Group is committed
to maintaining high environmental standards
and applies preventive measures to minimize
ecological and operational impact.

e) Liquidity and credit risks — These are
associated with customer payment discipline
and the Group’s ability to meet its short-term
financial obligations. The Group manages
liquidity risk through continuous monitoring of
cash flows and maintaining adequate credit lines
and reserves.

9. Information on the impact of
activities on the environment and
employment

The Rubikon Group carries out its operations in
compliance with applicable environmental
regulations and the principles of sustainable
development.

Activities in river and marine transport, as well
as shipbuilding, are managed with continuous
attention to minimizing environmental impact
through proper waste management, regular
vessel maintenance, and investments in energy-
efficient technologies.



V segmente lodiarstva Skupina zabezpecuje
zodpovedné vyuZivanie materialov a
dodrZiavanie ekologickych noriem s cielom
zniZovat’ emisie a predchadzat znecist'ovaniu.

Pokial ide o zamestnanost’, Skupina poskytuje
bezpecné a stabilné pracovné podmienky,
podporuje vzdelavanie a profesionalny rozvoj
zamestnancov a podporuje rovnaké prileZitosti
vo vSetkych dcérskych spolo¢nostiach.

Neustale zlepSovanie bezpec¢nostnych noriem a
pracovného prostredia zostava kI'icovou
prioritou riadenia.

10. Udalosti osobitného vyznamu,
ktoré nastali po skonceni uctovného
obdobia

Po skonceni vykazovaného obdobia, v roku
2025, skupina Rubikon ziskala d’alSie namorné
plavidlo v ramci svojej prebiehajicej stratégie
rozSirovania a modernizacie svojej flotily.

Tato akvizicia d’alej podporuje dlhodoby ciel
skupiny posiliiovat’ jej poziciu v segmente
namornej dopravy.

Po datume vykazovania nenastali Ziadne d’alSie
udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na
konsolidované finan¢né vykazy skupiny.

11. Informacie o ocakavanom
budiicom vyvoji

Skupina Rubikon bude pokracovat’ v realizacii
svojej dlhodobej stratégie zameranej na
rozsirovanie svojej pritomnosti v sektore
namornej dopravy a udrZanie si silnej pozicie vo
vnutrozemskej vodnej doprave.

Po akvizicii nového namorného plavidla v roku
2025 planuje Skupina d’alej zvySovat’ vyuZitie
flotily, zlepSovat’ prevadzkovu efektivnost’ a
vyuZivat’ selektivne investicné prileZitosti v
segmente dopravy aj stavby lodi.
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In the shipbuilding segment, the Group ensures
responsible material use and compliance with
ecological standards, aiming to reduce
emissions and prevent pollution.

Regarding employment, the Group provides
safe and stable working conditions, promotes
employee training and professional
development, and supports equal opportunities
across all subsidiaries.

Continuous improvement of safety standards
and work environment remains a key
management priority.

10. Events of special significance that
occurred after the end of the
accounting period

After the end of the reporting period, in 2025,
the Rubikon Group acquired an

additional maritime vessel as part of its ongoing
strategy to expand and modernize its fleet.

This acquisition further supports the Group’s
long-term objective of strengthening its position
in the maritime transport segment.

No other events occurred after the reporting date
that would have a material impact on the
Group’s consolidated financial statements.

11. Information about expected future
developments

The Rubikon Group will continue to implement
its long-term strategy focused on expanding its
presence in the maritime transport sector and
maintaining a strong position in inland
waterway operations.

Following the acquisition of a new maritime
vessel in 2025, the Group plans to further
enhance fleet utilization, improve operational
efficiency, and pursue selective investment
opportunities in both transport and shipbuilding
segments.



V roku 2025 Skupina tieZ upravila svoje
strategické priority a zniZila sekundarne
obchodné aktivity. Tento strategicky posun
odraZa zameranie vedenia na hlavné operacie
Skupiny — dopravu, stavbu lodi a udrzbu flotily
— s ciel'om zabezpecit stabilnejsi a udrZatel'nejsi
rast.

V nasledujiicom obdobi bude vedenie nad’alej
uprednostiiovat’ optimalizaciu nakladov,
digitalizaciu prevadzkovych procesov a
udrZateI'ny rozvoj s ciel'om posilnit’ ziskovost’ a
konkurencieschopnost’ Skupiny na regionalnych
aj medzinarodnych trhoch.

12. Naklady na vyskum a vyvoj

Skupina sa pocas vykazovaného obdobia
nezaoberala Ziadnymi vyskumnymi a
vyvojovymi aktivitami.

13. Kiticové ukazovatele vykonnosti

Skupina Rubikon monitoruje klacové
ukazovatele vykonnosti, ako su rast trZieb,
marZa EBITDA, vyuZitie flotily a ukazovatele
likvidity, s ciel'om vyhodnotit’ prevadzkovu
efektivnost a finan¢nu stabilitu.

Hlavnymi faktormi ovplyviujicimi ziskovost’ a
EBITDA skupiny st jej hlavné aktivity v oblasti
rieCnej a namornej dopravy, ktoré pocas
sledovaného obdobia priniesli silné vysledky.

Prva namorna lod, ziskana v marci 2024,
prispela k diverzifikacii prevadzky a rastu v
namornom segmente.

Skupina okrem toho udrZiava strategické
partnerstva s kI'tiCovymi regionalnymi
rafinériami vratane spolocnosti OMV a MOL,
¢im zabezpecuje stabilné objemy prepravy a
dlhodobu obchodnti spolupracu.
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In 2025, the Group also adjusted its strategic
priorities, reducing secondary trading business.
This strategic shift reflects management’s focus
on the Group’s core operations—transport,
shipbuilding, and fleet maintenance — ensuring
more stable and sustainable growth.

In the upcoming period, management will
continue to prioritize cost

optimization, digitalization of operational
processes, and sustainable development, with
the objective of strengthening the Group’s
profitability and competitiveness in both
regional and international markets.

12. Costs of research and development
activities

The Group did not engage in any research and
development activities during the reporting
period.

13. Key performance indicators

The Rubikon Group monitors key performance
indicators such as revenue growth, EBITDA
margin, fleet utilization, and liquidity ratios to
evaluate operational efficiency and financial
stability.

The main drivers of the Group’s profitability
and EBITDA are its core river and maritime
transport activities, which delivered strong
results during the reporting period.

The first maritime vessel, acquired in March
2024, contributed to the diversification of
operations and growth in the maritime segment.

Additionally, the Group maintains strategic
partnerships with key regional refineries,
including OMV and MOL, ensuring stable cargo
volumes and long-term business cooperation.



Bratislava, dna 14.11.2025

'ﬁe./.u‘,f— ST S e

Marko Prazi¢
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom a Statutdrnemu orgénu spolocnosti RUBIKON SHIPPING s.r.o.

I. Sprava z auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej uétovnej zavierky spoloénosti RUBIKON SHIPPING s.1.0. a jej
deérskych spolocnosti (,.skupina®), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situcii k 31.
decembru 2024, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného
imania, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju sithrn vyznamnych uétovnych zisad a uétovnych metdd.

Podl'a nasho nazoru, prilozend konsolidovana uétovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situacie skupiny k 31. decembru 2024, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych penaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych §tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost’ podl'a tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni
zakona €. 423/2015 o $Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytujti dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Iné skutoénost’

Spolo¢nost RUBIKON SHIPPING s.r.o. zostavila k 31. decembru 2024 svoju prva konsolidovant
uctovnu zavierku skupiny v sulade s § 22 Zakona o Gctovnictve podl'a Medzinarodnych $tandardov
finan¢ného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Zodpovednost’® $tatutdrneho orgdnu a 0sdb poverenych spravovanim za konsolidovani uétovnu
zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezenticiu tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky podla Medzinarodnych S$tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Europskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zdvierky je $tatutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajtcich sa
nepretrzitého pokrafovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokraCovania v ¢innosti v u¢tovnictve, ibaze by mal v imysle skupinu zlikvidovat’ alebo ukonéit’ jej
¢innost’, alebo by nemal inu realistickii mozZnost’ neZ tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
spolo¢nosti RUBIKON SHIPPING s.r.o. a celej skupiny.

Zodpovednost” auditora za audit konsolidovanej iétovnej zavierky
Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i konsolidovana i¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,




vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zdrukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuji. Nespravnosti mozu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakévat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej w&tovne;
zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych §tandardov, poas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej
zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujlice na tieto riziké a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zdkladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vy$ie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod moze zahifiat tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ufelom vyjadrenia nizoru na
efektivnost internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ tétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené §tatutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢ S$tatutdrny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzit¢ho pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, ¢1 existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnost’ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost” skupiny nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozormnit' v nasej sprave auditora na
stivisiace informacie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat’ na$ nazor. NasSe zavery vychadzaju z auditorskych doékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
mozZu spdsobit’, Ze skupina prestane pokradovat’ v nepretrzitej &innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana uétovna zavierka zachytiva
uskutocnené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

» Ziskavame dostatocn€ a vhodné auditorské dokazy o finan¢nych Gdajoch Gctovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitich v ramci skupiny pre uéely vyjadrenia nazoru na
konsolidovani uétovna zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu
skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedni za na§ nazor auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a 0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

IL. Sprava k d’alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informacidm. ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zdkona o Gltovnictve. Na§ vy$8ie uvedeny nazor na konsolidovant u&tovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovane]j uétovnej zavierky je nasou zodpovednost'ou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo



vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou u¢tovnou zavierkou alebo na%imi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu konsolidovanej igtovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i konsolidovana vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Gétovnictve.

Na zéklade prac vykonanych po¢as auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2024 si v stlade
s konsolidovanou tuétovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na ziklade nadich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu konsolidovanej u¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v
konsolidovanej vyro€nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora.
V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

datum spravy auditora: 21.11.2025
meno a priezvisko auditora: Ing. Miroslava Jakubcova
adresa auditora: Lopasov 71, 908 63 LopaSov

¢islo licencie: 1051

podpis auditora: A
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RUBIKON SHIPPING s,
Pozndmby ku konsolidovane] Bftovie] zhvierke 7 rok konéiaci su 31 decembra 2024

4. Vieoheend informicic

Skuping RUBIKON sa skladd 2 materske] spolocnosti RUBIKON SHIPPING s.ro. a spoloénosti.
ktore st vadetinovand dalej v exte (dalef len skupina).

RUBIKON SHIPPING sro. je spoloénost’ s rutenim obmedzenym v Slovenskej republike.
Spotodnost’ ma saregistrovand sidlo v Bratislave, Sviitoplakova 22, Bola zapisand do obchodného
vegistre SR dia 3.7.2003, [100% viastnikom je Marko Prazié, Srbska republika, Zakladné imanic
Matershej spolofnesti je 5.000.-cur. splatend v celej vyske. Stalutrmym orgdnom spoloénosti je
Marko Prazic. Srhska republika.

Shupina sa zaoberd nakladnou dopravou po vodurozemskyceh vodnyeh cestich, predmety podnikania
stoliodtana s medzingrodad mikladnd  vodnd doprava. mulechehod  a velkoobehod,
sprostrediovatelské CinnosC v oblast obehodu, sluzieb a v¥roby,

Spolodnost’ RUBIKON SHIPPING sro. zostavaje k 31.12.2024 prvi konsolidovant actovan
savierku 2u Skupinu, Prehfad dedeskaeh spolodnosti

Rubikon Shipping and Trading SA. Geneva, Svajéiarsko, 100 % koatrola,
Rubikon Shipping Company DOO, Belehead, Srbsko, 100 % konwola.

spolotnost’ Rubikon Shipping Company DO, Belehrad, Srbsko ma 100 %0 deérsku spolocnost
Begep Shipyards Group DOO Zrenjanin, Srhsko.

2. Aplikicia novyeh a revidovanyeh [IFRS v zneni prijatom 0

Sputocnost prijate vietky nové arevidovand standardy @ mterpretdcic, ktord vvdala Rada pre
medzindvodad Gétovid standardy TASB a Vybor pre interpreticiu medzindrodnych Standardov pre
tinanénd vykaznictvo IFRIC pri TASE, kioré boli schvilené na pouritie v Eurdpske] unii a ktord sa
vzUahuji na jof Cinnosti @ s platné pre (8tovad obdobin so zadiathom 1 janudra 2024,

Prve uplatnenie novyeh Standardov a dodatkoy Kk existajucim Standardom a novyeh
interpretaci platnyeh pre beZnd aétovaé obdohbie

Nasleduiee Standardy a dodatky k existujiicim Standardom a nove interpretacic, kKtoré vyvdala Rada
pre medrindrodné udtovnd Sandardy IASE a schvalila T UL s plaing pre bezne a8tovné obdobie:
IAS 1 Prezentdcia tlovnej zdvierky - Dodatok t¥kajiicl sa sverejiovania détovaej politiky, (uéinny
pre rofné Eovaé obdobia racinajice janudra 2024 aleboe neskan.

[FRS 16 Livingy ~ Dodatok tWkajlicl sa lizingovyeh zaviizkov pri predaji a spiitnom lizingu (G¢inny
pre rednd Getovnd obdobia zacinajtee | janudra 2024 alebo neskor,

FAS 7 Vikaz penaznyel tokov a IFRS 7 Finandéné ndstroje: zvergjiovanie — Dohody o financovani
dodivaiefov (inay pre rodnd Gétovne obdobia zedinajace 1 janudra 2024 alebo neskar),

Standardy a dodatky K existugicim Standardom u inferpretacie vydand radou 1ASB
a schvalend B, ktoré zatis? nenadobudli adinnost’



RUBIKON SHIPPING sa.0,

Poznamby ku konsolidovane] iftovnej vdvierke za rok kontiaci sa 31, decembra 2024

K ddwmu schvilenia tejto Gétovney zavierky boli vydané nasiedujice nové Sandardy a dodatky
headstujicin Standardom g interpretdels vydand radou IASE aschvdlend I
nenadehud i dcinnost

L ktore zatial

IAS 21 Ucinky zmien vo vimennych kurzoch: Nedostatok zamenitefnosti (Zmeny). Zmeny
radobidaju Gdinnost pre roéné vykazovacie obdobia zadinajice 1 januira 2025 alebo neskor, pricam
skorsic uplatenie jo povolend, Skuping sa terozhodla pre skorsie uplatnenic Standardu,

Nové Standardy a dodatky k existujdcim Stundardom vydané radou TASE, ktoré EU zatial
aeschvialila

Vostdasnosti sa Standardy 1FRE ik, ako ich schvalita BUL vyznamne needliSuji od predpisoy
sehvalenyeh TASH okrem pasledujacich novyeh Standurdov. dodatkov k existujicim $tandardom
anovyeh interpretacii. ktord neboli schvalene na pouzitie v DU k dédtumu zostavenia G&ovoe]
zivieriky:

IFRS 9 Fianénd ndstroje o HFRS 7 Finandnd ndstroje: zvergjnovanie - Klasifikdcia a meranic
finundnyeh ndstrojov (Zmeny - Géinny pre racnd Gtovnd obdohia vacinajuce 1 janudra 2026 alebo
meskar, pricom shordie uplatnenic je povolend.

FRS 9 Finandnd ndstroje a RS 7 Dimanénd ndstroje: vverejnovanic = Zmluvy odkazujice na
ciekering sdvisio od privody {(Zmeny) « Géinny pre rocnd uétovng obdobia vacinajoce 1janudra 2026
atebu neskor, pricom skordie uplamenie je povolens,

HARS 18 Presontdcia a zvercinovanic nsformaceii v adtovng] sdvierke - GSinny pre rodnd aétovnd
obdobiy zacinajice 1 janwirg 2027 alebo neskar, pricom skoric uplatnenie je povolené,

Roine slepSenia udtovnyeh Standardoy IFRS = Zviizok 1] - smieny v IFRS L IFRS 7O0FRS 90 [FRS
HI o PAN 7 - OCiany pre roénd diovnd obdobia zacinagiee { janudra 2026 alebo neskor.

HRS 10 komolidovand tetovnd zdvierka a TAS 28 Imvesticie do prideuzenyeh a spolodnyeh
podiuikoy  tdodatoky: Predaj alebe vilad mujetku medsd fnvestorom ajeho pridruzenym alebo
spadacnym podnikom. Datem aéinnosti bol odloZeny na neardito,

Spolodnost ocakiva, e prijatic tyehto Standardov a dodatkov ko existujicim standardom nebude mat’
viznuminy vplyy na adtovnd zavierku spolocnostt v obdobi prveho aplainenia

3. Uttovne informdeie, 0étovaé politiky o vyznamnd odhady

3.1 Vichodiska pre zostavenie konsolidovane] fltovie] zdavierky,

Predkludand konsolidovand aétovad rivierka bola zostavend v stlade s platnymi IAS/IFRS, ktoré
boli prijmé EU g acinné k31 decembru 2024, Konsolidovand Gctovnd zévierka obsahuje
hoosolidovany vokar linancoe} poricic k 310 decembru 2024, konsolidovany vykaz komplexného
vastedis, konsolidovany vyvkaz sanen viastného imama o konsolidovany vwkaz penaznvel tokov za
roh koncinei sa K uvedendmu dbwmu, ako ap povadmky ku konsolidovane] Géovne] zdvierke
costanvenep v stlade s TFRS zarok kondract sa 3 Ldecembra 2024,

Matersha spolocnost RUBHCON STHIPPING .o zostavuje sacasne individuainu nekonsolidovant
uctovit zavierku v salade so slovenskvmi privaymi predpismi,
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Uctovnd  zavierka Skupiny bola zostavend va predpokiadu priocipu sepreuZitosti trvania i
Clmosti (going concern principle ).

Zostavenie KUZ podha IFRS nevyhnute vyzaduje pouritie predpokladoy o odhadov. ktore priagmo
ovplyviiujl vikazovand sumy v uctovae] zavierhe, ako aj infornuicic v posnamkach k U7, Napriek
skutonosti. 7¢ sa nami vykonané odhady opleraja o najlepiic vedomosti @ informdeie vedenia
whajice sa stéasnyeh udalosti & Ginnosti Skupiny. skuloénost’ sa moze od (Welio odhadoy 1St

Uctovnym obdobim Skupiny je kalenddray rok. Udaje v tejto KUZ, si vykdrzand v EUR, ak (o viak

charakter informdcie vyzaduje, Sastka sa vykdze v tisicoch FUR,
3.2 Informicie o konsolidevanom celku

Skupina RUBIKON sa skladd 7 materske spoloénosti RUBIKON SHIPPING sro. aspoloénast,
Ktoré s dale] zadefinovand tduic len skupina). Spolotnost RUBHSON SHIPPING 500, je matersha
spolocnost so 100 % Gastou. Deérska spoloénost Je Rubikon Shipping Company d.o.o. Belehrad.
Sthisho o Rubikon Shipping and Trading SA Geneva, Svajeiarsko. Spolotnost RUBIKON
SHIPPING s.r.o. nemd ing organizacnt 2lozku v zaheanior, Spolocnost Rubikon Shipping Company
DOO. Belehrad. Srbske ma 109 % dedrshuy spolocnost’ Begej Shipyards Group DOO Zrenjanin.
Sebsko, ktord vstupuje do konsolidicie, RUBIKON SHIPPING s.r.o. je spolotnost s rudenim
obmedzenym v Slovenskej  republike, Spoloénost’  md  zaregistrované  sidlo v Bratislave,
Svitopluhove 220 Tio konsolidovand Gétovai ravierka Je pristupnd na nabliadnutie v sidle maicrshe]
spolocnosti.

3.3 Vyhldsenie o zhode (sehvidenie a vyhilasenic o zhode)

Spolodnost” RUBIKON SHIPPING sr.o. zostavuje k 3T 122824 prvit konselidovand Gétovad
zivierku za Skupinu, Tato konsolidovand Gétovnd zévierka bola sostaveni ako K117 v stlade s §22
zakona & 4312002 Z. 7, o Glovnictive v znend neskorgich predpisov. Tato KUZ bola zostavend v
silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie IFRS a vietkymi plataymi [FRS
prijaymi DU IFRS zahtfiajh standardy o interpretacic selivilend Radou pre medzindrodné Gétovad
standardy TASB a Viborom pre interpreticie medzinarodncho fnanéncho vykazovania IFRIC. Y
stladde so zmenami v zikone o Gctoviictve sa zostavuie s Géimmoston od 1. januir 2005 KUZ v salade s
RS, ktoré boli prijaté Furdpskou tniou (LF1T). Vo wotahu a < ohiadom na kontinudlne
prebichajiaci proces prilimania [FRS FU vyhlasujeme, Ze ku diu zostavenia tejio KUZ neexistuja
Findne rozdiely v IFRS d&ovnveh zasaddch aplikovanych Skupinou a IFRS prijatyeh Bt

3.4 Zasady konsolidicie

KU/ zahifia uétovnl zivierku Spoladnesti @ jer dedrskyveh spalocnost, ko Spulocnost kontroluje
Kontrola snamena. 2o Skupima viastni priva na vestupy na zdklade jef angazovanosti v tejto
spolocnosti o md schopnost ovplyviioval  tieto vistupy  uplatiovanime svajho vplyva nad
spolotnostos. Vplyy nad spoloénoston mmamend viastnenic existujteich priv na vadenie dolezitych
aktivit spoloCnesti. ktorymi st tie, kioré viznamne avplyvitajd jej vistupy. Akvizicie spolocnosti sa
altupn pouzitim akvizicnej (nadobiidace]) metddy GCtovania. ditmmom akvizicie stanovenym na
zdklade datumu vyrovnania. Majetok a ziviizky nadobidanej spoloénosti sa ocefuji redlnou
hodnotow. Nekontrolné podiely 86 ovenené vo vyske ich podielu na redlnej hodnote &istého majetku
{aktivi. Vinosy a adklady spolocnosti obstaranyeh pocas G¢tovaého obdabia st do KUZ zahrmuté odo
diva akvizicie: vinoesy a niklady spolotnosti predanych padas dctovacho obdobia st do KUZ
zabirnuté do diva ich predaja.

Zostaiky o transakeie v ramei Skupiny. vritane ziskov v ramei Skupiny a nerealizavanych ziskov o
strif, s eliminovand,

10
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Vynimku tvoria iba pripady suvisisce so stratami v suvislosti so snchodnotenim  majetiu,
Kunsistentnost’ zostavenej KUIZ je zabezpedend pouzitim jednotnych dctovnyeh zasad pri podobayeh
transaketuch, pripadne pri ransakeigeh vzniknutyeh za podobnyeh okolnosti,

3.8 Yoveny altovaych zasad

Pouzité uctovné zsady v prediladane KU/ st konzistenmé s diovaymi sdsadami pouZitymi v K7
vostavenej k 31 decembru 2023,

3.6 Zhrnutie dolezitych adtovayeh zasad (utovuyel pobitdic)

Mena prezenticie: Na baze ckonomicke) pudsiaty zasaduyeh udalosii a okeloosti, kioré st pre
Skupinu relevaning, bola za funkend menu aj Za Menu presenticic stanovend mena curo.

Fransakeic v cudzich menach sa na menu preventicic prepotitavaju podlia vymennych kurzov
ucenyeh o vyhbisenyeh Ludpskou centrilnou bankou v den, ktory predehadza diu uskutocnenia
Gctovncho pripadu. pre zivierkové pripady spojené so zostavenim uctovae} zdvierky sa prepocel
vikond kurzom dia, ku kiordmu sa zostavije Udtovnd zavierka. Majetsk a ziviizky ocenend v
redlnej hodnote v cudze] mene sa prepocitavajn kurzom plathym v den stanovenia ich redlne]
hodnoty, Kurzové rozdiely vyplyvajuce 7 vyrovnania transakeil v cudzej mene, ako aj tie. ktord
venikli 2 prepociu pefaznych prostriedkoy a ich ekvivalentoy, sa vykazupt vysledkovo ako finanéné
vynosy afebo financnd naklady a vekazuji sa netto.

Uctovng savierky sahranicnych subjektov sa prepoditavaid do funkéne meny kurzom platnym ku
konct actovadho obdobiz vo vatalu b vhkasu finanéney poricie: vizenvm priememym kurzom za
uctenng ubdobie vo vatahu k vwkasu komplexného visledka, Victhy vysledné kurzové rozdiely sa
vyhazuji v rezerve na kurzové rozdiely. Kiord je stcastou ostatného komplexného vysledku, Ak
dajde k preduju zahvanitng Gctovne] jednotky. vykizané kurzove razdiely priradend k dangj
sshranicne] ddtovine) jednotke preklasilikuje na zisk/(siratu) bezného Gétovného obdobia, Kurzové
rozdicly priradend nekonrolaym podiclom. sivisiace so zahranicnou G&ovnou Jednotkon sa v
pripade jei predaji odaciuji. ale nevehddzajn do zisku/steaty ) bezného tétovného abdobia,

3.7 Vizanamné aétovné postdenia g odhady, zdvoje neistoty pri odhadoch

Pri uplatiovani détovndeh zasad Skupiny. ktoré sit uvedend v bode 3.6. a ostatné uvedené nizsic
konkrétne pri jednotlivych polozkich vikezu o financnel pozicii, komplesného vysledku
hospoddrenia. vikaza o pohivboeh vo viastnom imani a vykasu penaznyeh tokov, vedenic
spetocnostt vykonalo Gsudky (okrem Gsudkov zahrujicich odhady). ktoré maji vznamny dosal
na s kizand Slasiky a vypracovalo odhady a predpoklady o vyske altovae] hodnoty majetku a
siviizkov, ktoré nie si okamZite zrejmé 7z inyeh zdrojov. Odhady a prisluiné predpoklady so
salozend na skiscnostiach 7 minulveh obdobi a inyeh faktorov, Kiore Skuping povazuje v
relevanine. Skutoené vysledky sa od t8¢hto odhadov mozu lisit. Odhady a predpoklady Skupina
pravidelne momitoruje # overuje, Opravy Gétovnyeh odhadov sa vykazujt v obdobi, v ktorom bol
adhad opraveny (ak ma oprava vpivy iba na prislusaé tétovné obdobic). alebo v obdobi vvkonangj
opravy a v buddcich obdobiach tak mi oprava vplyv na beznd g budiice Gctovné obdaobhie).

Odpisy a odpisove sedzby

Vypodel udpisov a odpisové sadzby st zalozend na predpokindane] ckonomicke] Zivomost
dihodobcho hmomdho majetku a nehmotiého majetku. Spolocnost raz roine vyhodnocuje
ckonomicki Zivownoest” na ziklade akwidlnych prognog,

Uprava hodnoty pohtadavok sa vykoniva na ziklade postidenia vedenia, kioré vychddza 7 analyzy
pobfadivok od zikaznikov. historickych odpisov, Gverove] bonity zdkaznikoy a analyzy zmicn v
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predajnyeh podmienkach. To zahfa predpoklady o budicom spravani zakaznikov a vyslednych
budicieh fakiuraciich.

Redalna hodnowa codpovedajicich finandndeh ndstrojov, pre kiord neexistuje aktivay trh, s uréije
pouzitim vhodnyeh metdd ocenovamia, Spolocnost pri vybere vhodndch mietod a predpokladon
uplatiivje odborny dsudok. Obchodnou politikou spolocnosti je zverejovat informacie o redingj
hodnote aktiv a pasiv, pre kioré existuja oficidine rhové informicie, ked sa redina hodnota vyrazne
S od G8tovnef hodnoty, V Stovenske) republike nie je dostatok mhovich skisenost, ako aj stability
alikvidity pri ndkupe a predaji pohfadivok a inyeh linanénych aktiv a pasiv. pretoZe oficidlne whove
informicie nie st vzdy k dispozicii. Preto nemozno redtay hodnotu spolahlivo urdit bez aktivncho
whu. Vedenie spolotnosti vykondva postidenie rizik a v pripadoch. ked sa adhaduje, 7e hodnota. 7a
ktord je majetok vedeny v obchodnych knilidch, sa nedosialine, vwkondva korekeiu hodnoty. Podla
mrzovu vedenin spolocaosti sumy v tyehto Gnanényeh vykazoch odeitzajd hodnotu, kiord je za danych
vkolnosti najspolahliveiSio o najuZitocnejdia na Glely vykazovania.

Shupina precenuje nehnutelnost, stroje a zariadenia v stlade s 1AS 10, Dopravnd linky (lode) sa
po prvotnom vykizani oceuji redlnou hodnotou znizenou o vietky kumulované odpisy a vietky
kumindovand straty 2o znizenia hodnoty, Pesudvovanic reding hodnoty sa vykondva dostatocne
pravideine, aby sa zabezpetilo, 7e Gétovnd hodnota sa vyznamne nelisi od hodnoty. kiord by sa
dosiahla pouzitim redlae] hodnoty na kooci aétevného obdobia

Oprava dodatodoe zistenyeh vy znamaveh chyb sa vvkondva prostrednictvom G8tu nerosdelendho
siske 2 predehadeajicich rokov, @ j. nerozdelenc strany # predehadrzaioeich rokov spisobom
ustanovenym v Medzinarodnom Gétovaom Standarde - IAS 8 Uctovia politika. zmeny v détovayeh
adhadech o chyby, Za vesammi chybu sa povaZuje chyba, kword v jednotlive] sume alebo v
Kumulativoe] sume s ostatnymi chiybami presahuje 2 % 7 celkoveho prijmu za 9ctovnd obdobie,
Oprave vy umnyeh chyb 2o skordicho obdobia sa vykondva prostrednictvom podiatedného sostatku
aktive pasiv o kapitdlu 2o najshorSic prezentovand obdobie. Oprava vyznamnyeh chib o/
predeliadzajiceho obdobia sa vykondva prostrednictvom zodpovedapiicich  poloZiek  berndého
obdobia,

Zosiaveniz Golovee] zdvierky podls pravidiel a zdsad IASIFRS i vezaduje pouitie odhadov o
predpokladoyv, Kiord maji dosah na Clastky vykarovand vo vietkveh jef stCastiach, Hocl sit ticto
adhady salozend na aajlepSom pozoani a znalost vedenia o aktudlnyeh udalostiach, skatoenostiach a
postupoch, skutocnd vysledky st od wehto odhadoy mosu HSir.

Koncorocny vimenny Kurz pouZity na prepocet zostatkov v cudze] mene & 31122024 a k 31.12.2023
a pricmerny kuz pouzity na prepodet vynosov a nakladov v cudze] mene v roku 2024 a 2023 baoli:

karz sa 1 EUR Kurz 31.12.2024 Kurg 31122023 priemer 2024 priemer 2023
RSD 17,0149 L ELET3Y 116, 8330 117.1190
USD L3R L1030 1.0824 G813

4. Cipodwill

Uctovaa politika Skupiny: Goodwill je rozdielom reding hodnety o previdzane) protihodnoty ku
divn akvizicie vedtane vietkych nekoanrolnyeh podiclov o hodnotou ¢istyeh identifikovatelnych aktiv
i prevzatyeh siviizkov b datumu akvivicie ocenenyeh v silade s IFRS 30V pripade, ak redlna
hodnota nadobudnutyeh  Ciseveh aktly prekeodi Ghradu 7a protihodnote (podiely. Skupina
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prehodnocuje, ¢ nadobudnuté aktiva o prevzate zaviizky identifikovala sprivne opitovnym
overenim postupov. pouzityeh pri ohadnoteni sim. ktoré sa majd vikdrat ku diu akvizicie, Ak
visledok prehoduotenia stale vedic k prebytku redlne} hodnoty nadobudnuiyeh &styeh akeiv nad
surmiou celkove; prevedene] protihodnoty, vimoes sa vykasuje vo visledku hospoddrenia. V momente
ahvizicie jo goodwill alokovand na jednotky generujice pefiadné woky (cash generating unit - CGLY
alebo na skupinu jednotick genernjicich pefiazné toky. klorvm akvizicia prindfa ckonomicke 07itky.
Po preotnom oceneni sa goodwill vikazuje v obstardvace] cene ¥niZzenej o straty 20 znehodnotenia,

Skupina nevykaruje v roku 2024 a 2023 soodwiil.

5. Ostatnd nehmotué aktiva (majetok)

Uttovig politika Skupiny: Nehmotny majetol. ktory je obstarany samostatne (odplame). sa
vykazuje v obstarivacej cene, Nehmotny majetok, ktory je obstarany v ramei akvizicie, sa vykazuje
vreddned hodnote k ddtumu akvivicie.

Skupina predpoklada, 7e 2 viasinictva nehmotného majetky jei budia plynat ekonomické Zitky po
dobu jej predpokiadanej Zivotnosti. Skupina viastni nehmotny majetok s koneénou dobou Zivotnosti,
V pripade koneag] doby Fivotnosti sa odpisuje linedme pocas wito doby. Nehmotny majetok s
neobmedzenon dobou Zivotnosti sa raz rodne festuje na potencidtne znizenic hodnoty. Nehmoiny
majetok vytvareny viastnou ¢innostou sa v stlade so vieobecnynt tovaymi zdasadami neaktivuje.
vinimku tvoria fba ndklady na vyvol. Naklady na vyskun sa atuji vysledkove v Gase ich veniku,
Viaetky investicie do interne vytvoreného nehmotného majetku, ako naprikiad: nakiady na vyskum a
vyvoj, interne viskané znatky, logd spolodnosti, vydavatel'ské tituly, roznamy zidkaznikov a ind
pudobne polozky. pravae. administrativoe a iné naklady vynalozené pri zakladani novej spolocnosti,
spustent tovarne alebo zdvodu, uvedeni nového produktu na teh, v vaji novej Cinnosti proces,
Skolinee aktivity, ndklady na reklamu a propagandu, presCahovanie alebo reorganizdcia fasti alebo
celef spolocnosti, su okamzite vykuzuio ako naklad v case ieh vzniky,

Nehmotny majetok sa prvetne oceftuje v obstarivacej cene. Obstarivacia hodnota nehmotného
majethu posostiva 7:

+ vhsiaravace ceny vratane dovosndch eiel a nevranych dani 7 obraty po odpaditani obchodnyeh
shav g rabatov: a

* vietiveh prinmo sivisiacich ndkladov na pripravu maictku na jcho samysbané pouzitie,

Naslednd ocenovanic nehmotdho majetky sa vvkonava v ohstaravace] hodnote zniZene) o
humulované odpisy & vietky kumulovand straty zo znizenia hodnety,

Daoba pouzitenosti nechmotného majetku vplyvajiica 7o zmivenych alebo inyeh zakonnveh priv, ak
doby pouziteTnostt nemaze byt dihdia ako doba trvania tWehto zmluvayeh alebo inveh zdkonnyeh
prav. ale méze byt kratdia v zavislosti od postidenia vedenia t9kajiceho sa doby pouZivania dancho
majetki. Pri odpisovani sa pouziva pomernit metoda odpisovania, Predpisand sadzba pre odpisovanic
nehmotného majetku s dobou pouritenost 10 rokov je 10 %. Nehmotmy majetok vo vystavbe nie je
predmetom odpisovania. Skupina vykazuje dihodoby nehmotny majetok ~ sofivérové licencie v sume
P B6 LUR s dobon vspisovanis 60 mesiacov.

6. Dihodobé motué aktiva (nmjetok)
6.1 Pozemky, budovy, stavby, stroje a aviadenia

Uetovni politika Skupiny: Dihodoby hmotny majetok sa pri jeho obstarani ocefije obstardvacon
veno, hord zahifia cenu obstarania a sivisiace obstarivacie naklady (dovoznd clo, neveamé dane.
preprava, montaZ. priamo priraditelne niklady ma dvery a pazicky do casu jeho zaradenia do jeho
previdzhyschopaého stavu, pripadne daldie). Vydavky, koré vanikni po jeho zaradeni alebo sitvisia
s zaberpedenim jeho funkénosth, sa acwjn vistedkovo do sakladov v ohdobi, kedy vznikfi (napr,
mdklady na opravy, ddezbu, servis), Dihodoeby Aoty majetok sa vykarzuje v historickej
obstarivace) cene znizene] o kumulovand oprivky a alumulovani stratu 7o 7nivenia hodnoty, ak je

[
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W relevanmé. Pripredaji alebo vyraden majetku sa zosiatkovi cena Gétaje vysledkovo do
nikladov, ndsledne sa obstardvacia cona a kumulovangé oprivky odaftuih a zisk/(strata) 2 predaja
aleho vyradenia su vykdze visledhovo, AL sa prediva alebo vyrad'uje odpisany majetok, odactuje sa
abstaravacia cena a kumulovand oprivky.

Pociatodng ocefovanie nehnutenosti. strojoy a zariadeni. kioré spliajn poziadavky na vykdvanie ako
akuvum, sa vykondva v ohstardvace] hodnote alcho v ohslardvace} cene. Naslednd ocefiovanic
nehnutelnost. strojov a zariadeni. s vynimkou dopravaveh linick (lodi), sa vykonidva v obstardvace]
hodnote mizencj o kumulovand odpisy a victky kumulované slraty 20 snizenia hodnoty, Dopravnd
Haky (lode) sa po prvomom vykdzani oceiujlt redloou hodnotou 7nizenou o vietky kwnulovand
adpisy a vietky kumulované straty zo znizenia hodnoty. Posudzovanic redlne hodnoty sa vshondva
dostatotne pravidelne, aby sa zabespedilo. Ze Gétovnd hodnota sa vysnmmie aehisi od hodnoty, kword
by st dosiahia pouzitim reding] hodnoty na konei ttovného obdobin.

Dihodoby hmotny majelok vytvoreny viastnou &innostou sa aceiuje viastnymi adkladmi, ktord
cahifaj( priame ndklady (priamy material, priame mazdy) a neprizme (rezijnd) nikdady. ktord priamo
stivisia s vytvorenio wohto majetku, o w a7 do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Nislednd v¥davky na samostaine vykazovany dihodoby majeiok sa aktiveji. jha ak sa da
predpokladac zvysenic budicich ekonomickyeh GZitkov nad rimec povodne stanoveného vikonu
daného mujetku a Geto 0Zitky sa daji spolahlive ocenit’. Ide o vyenamnd vidavky, ktord majo
charakier revizii a generilne] opravy.

Vietky iné nasledné vyduvky, kioré veniknd alebo st vynalozend po - raradeni majetku do
pouzivania, ktorymi sa zabespetuje obnovenie alebo zaberspetenic povodne] funkeionality majethu,
maji charakter ndklady a Q8w s do obdobia, v ktorom venikli.

Eyka sa to vietkyeh ndlkdadoy vynaloZendch na epravu a dizbu majetku.

Nedokongené investicie sa ocefuji a vykazujn v obstardvace cene. T obsahuje mikiady na
abstaranic majetku vidtane moznveh priamych nakladov v zdvislosti ad sposobu obstarania
nedokonéene) investicie. Pozemky obstarand ktpou sa 08k a vykazuji v obstardvacej cene.
Pozemky sa ncodpisujil. Skuping vykazuje pozemky, ku krordm ma preukdzatelne viastnicke
priva,

Niradie a drobny invenur, kioré splnaji poziadavky na vyvkarzovanic dlhodobého majethu. sa
vykazuji ako dihodoby majetok a podlichaji odpisovaniu, a to ak je ich doba pouZitelnosti dihdia
ako jeden rok a ich obstardvacia hodnota/makladova cena je spolablive ocenitelna, Oxdpisova sadsbs
saurtuje na zaklade odhadovane doby pouzitelnosti. Naradie a zdsoby. ktoré nespliiaja vyiiie
uvedend podmicnky. sa vykazuin ako ohezny majetok v ramei zdsob. Takéw ndhradne diely po
nstatacii 2vysupt Gétovad hodnotn majetki, v ktorom st indalovane. Ak Spolocnost vykaze naklady
navyvmenu diclu v Gétovne) hodnote, potom sa odpise aj Gétovnd hodnota tohto vymenencho diclu,
bez ohladu na to, ¢i sa vymeneny diel odpisuje samostatne, Ak nie je vhodné, aby Spolocnost’
urcovala Gclovad hodnotu vymeneného dielu. méze pouzit’ naklady na vimenu ako infarmdceiu o tom.
aké boli ndklady na vymeneny diel v Case jeho obstarania alebo vyroby, Nihradné diely. ktoré
m:"spl‘ﬁujfi poziadavky tohto ¢linku, pocas indtaldcie. sa vykazuji ako previdzkové nak lady,

Odpisy dihodobého majetku sa vypoitavaii pomernou metddou na 7iklade obstardvace) hodnoty, 1
Joprecenené hodnoty nazadiatku roka, abo af z dihodobéha majetkar, kiory bol uvedeny do pouzivinia
v priebeliu roka, Uplatniteé odpisové sadzby pre hiavné skupiny dthodobého majetky s v Yo

30

Lode 3 %. Kanceldrske vybavenie 30 %, Stroje, pristroje. sariadenia |3%. DPopravné prostricdky
0%, Budon v 2%

Zmeny vomajetku, Investicie do zariadeni & achmotndho majetku v roku 2024 sa uvedend
nastedujice] wbuike:
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6.2 Niklady na prijaté pdzicky @ gvery

Udtovad politka Shupiny: Naklady na prijaté pozicky a tvery. kiord priama sdvisia s kapou.

A
o
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shotovenine alebo vyrobou dlhodobého majetku, sa aktivuju, a 0 v case jeho pripravy na jeho
samyshané pouzitic a7 do Cusu, kedy jo majetok na jeho zamysland pouzitic pripraveny. Naklady nu
prijaté poZicky a Gvery tvoria nikladové troky, peipadne ostatné naklady spoiend s cerpanim cudzich
rdrojoy.

6.3 Statue dotacie

UCtovnd politiha Skupiny: Stime doticic sa vykazujd v redhnej hodnote a momentom ich
satictovania (ndstedne vykdzania) je existencia primeraného uistenia {(pravdepodobnostiy o ich prijati
na siklade spinenia vietkyeh podmienok spojenyeh s ich poskyvtinutim. Doticia, ktord sa vztahuje na
ahradu ndkladov, sa vykazuje ako vynos v Susovel a veenej siivislosii so vznikom ndkladu, na klory
boku dotdcin urcend. Dotdeia. ktoré sa vetuhuje na obstaranie dlhodobého majetku. sa vykaruje vo
vynosouh budicich obdobi. Tiete sa nasledne rozpisCajil visledkovo, a to v priamej stvislosti s
adpismi majetky, ktory sa 72 doticie obstaral po dobu odhadovanej Zivotnost tohto majetku {a v
ravisosti od miery financovania obstarania majetku doticioun). Odpisy sa vykazujt zniZené o VYOS
70 stvisiacich dotdeii.

6.4 Poistenie

Blhodoby hmotny majetok Skapiny je poisteny vo viike 24 733 tisic FUR. Poistenic zahina Skod
aa majetku odeudzenie, Zivel, havdriv, vandalizmus. poistenic prepravy a zodpovednosti pr
podnikani.

|
i

6.5 Preaajaty majetok (Skuping ako nijomen)

Uctovna politika  Skupiny: Skupina preskimava podstatu zmluvy pri jej uzatvoreni, aby
identifikovala, ¢ zmluva je livingom alebo vykazuje prvky lizingu. Za smluve, ktord v sebe nesic
prvky lizingu. sa povazuje taka. ktarej splnenie zavisi od pouitia $pecifického aktiva alebo prevodu
pravipouzivat aktivum, Obsahom viicSing zmliv skupiny je prenajaty majetok s pravom na uzivanic.
Prenajaty majetok sa ocefiuje v obstardvace] cene zniZenci o oprivky. pripadne straty 2o znizenia
radnoty.

Doba adpisovania tolite majetku zdviss od doby pouZitelnosti. resp. prendjmu, a to podia who. ktors
« tychto dob je kraldia, Zaviizok 7 lizingu sa v momente jeho vzniku ocenuje sacasnou hodnotou
lizingovyeh splatok, ktoré st splaing pocas doby lizingu a diskontuje sa votitorou (implicitnou)
sadzbou lizingu v pripade moznosti jej zistenia alebo privastkovou tdrokovou sadzbou Skupiny. Pri
adslednonr ocenent lizingového zaviizka sa pouZiva metoda efektivaej drokovej miery,

Kedtkodobe prenajmy a prendjmy majetku s nizkou hodnotwu sa vykazujl rovnomerne pucis doby
prendimu vysiedkovo vo vikaze komplexného vysledku. Majetok s pravom na uzivanie vykasuje
Skupinu v ramei kategarie dihodobého hmotného majetku.

Prebfud dihodobého nehmotacho a hmotacho majetky Skupiny obstaraného livingom zabrig
automabily osobné, nakladné a prendjon kancelirskych pricstoroy.

6.6 Odpisy
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Uctovnd politika Skupiny: Skupina aplikuje fincame odpisovanic podfa predpokladanej doby
chonemicke Zivatnosti jednotivyeh Zloziek dihodobého nehmotného a hmotého majetku, vychadza
pritom 7 predpokiadane doby Jeho pourivania a predpokladaného prichehu jeho opotrebovania v
honkrétnyels podmienkach,

Skupina odhadla nasledovng doby zivotnosti pre jednotljvé kategorie dihodobého majetku:

Serliver " - o Srokov
Kanceldrska technpika : 4 roky

Siraie @ vanadenia . e 7 rokov "
NelnuteTnosti e 30 rokov

Lode : : - 30 rokov

Dopravig prostriedky 0 rokov B

Prenajaty majelok sa odpisuje ncdrne 7 kratdef doby pri porovnani predpokladane] doby prendjrou
alebho doby Zivomosti majethy.

Predpokiadand doba Zivotnosti & nastavend odpisové metody preveruje Skupina najmene] raz rocng
s cefom saberpedit’ stlad medzi metddon o dobou adpisovania maietka 2 predpokladanym prilevom
ckonomickyeh azitkov. ktory sa 2 dihodobého majetkis odakiv,

6.7 Znizenie hodnoty dihodobého nehnotudého a hmotného wajetku

Uctonng politihie: Skupiny: K stvahovému divg posudzuie Skupina ndvistnos’ uctovnej hodnoty
imaeth,

AR exstun indikdtory znizenia tejo hodnoty frmeny vo s yusivani), svkaruje stratu 20 znivenia hodnot
majetku. Fdto strata sa vykazuje (tvorba opraviej polozky) vystedkovo a mi vplyy na zisk/(stratu)
nctovacho obdobia v sume. o ktor Gétovnd hodnota prevyduje wh realizovatend hodnory.
Realizovatelnd hodnota je vyéSia 7 dvock hodnét. a 1o Sistd predajnd cena majetka alebo jeho
hodaoty 7 uzitin (pouzivaning, Cisg predajnd cena je diastka viskatelng 7 predaja majetku po
odpotitani nidkladov  spojenyeh s predajom. Hodnota # pouZivania jo o stéasnd  hodnota
odhadovanyel Sstveh budtcich penaznych lokov # pouzivania majetku a 7 jeho vyradenia na konei
Jehe zivomost,

Ide teda o diskontovand hodnotu, pricem vypolet tejlo hodnoty obsahuje viae premennyeh. a lo
diskoning sadzby a obdobie generovania buducich peftaznyeh tokov,

Skupina za rok 2023 a 2024 neidentifikovala mnizenic hodnoty dihodobého majetku,

7. Tivesticie do nehnutelnosti

KOLI2.2024 2 2023 iavesticie do nehnuiefnost predstavovali poszemky a stavby drzané za téelom
siskania vinesov z prendimu a zhodnotenia kapitdlu. Investicie do nehnutelnosti si ocenené
whstaravacou cenou Znizenou o opravky, pozemky sa neodpisuji. Test sa zniZente hodnoty neodhalil
Ziadne snfZenic hodnoty. Skupina vykazuje investicie do nchoutelnosti k 31.12.2024 va viske
242106 PUR (2023: 241 778 BEURY.
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B. Investicie v pridruZenyed spolotnostiach

Udtovna politika Skupiny: Pridruzenou spolocnostou je spofocnost, v ktore] md Skupina podsiamy
vplvv, klord nic ani dedrskou spolotnostow, ani \.pillwx!t\,m podaikom. Investicic Skupiny do
pridrazenych spoloénosti sa acluj metodou viastného imania. pri korej sa podiel v opridruZenc
spolocriosti #wdétuje v obstmdvacej cene do vikaru finandnej pozicie. V pripade zmeny podichu
Skupiny sa Cistom majetku prideazene spolocnosti sa obstarivacia cena upravi. Goodwill, kinw shvisi
s pridruzenou spolodnoston, sa vykdze v Gtovne] hodnote podielu, :amsaipnu;u sa, Jiskf{strata) v
Gftovad obdobie zahfia podicl na previdrkovich vysledkoch pridruzencg spolodnosti. Zmeny vo
viastom imani pridrazene] spolodnosti zatcmje Skupina na svoj podict na zmene a moze ho vykdzal v
konsolidovanom vYkaze zmicn vo viastnom imani, Zisky a suaty, Koré vnikni 7 ||z;n‘sakui medzi
Skupinou a prideaZenou spolocnostou, sa eliminujd vo vyske podieln Skupiny v pridruzenc]
spolocnosti. Pre zaberpecenic konzistentnostt Gétovnyeh  politik Skupiny  aplikuje  pridmend
spotocnost” identickd G8tovne zasady, aké pouziva Skuping. Pridrusent spolotnost zostavuje svoje actovod
zavierhy K roviakdému ditumu ako Skuping

Spalotnost nemala pridruzend podniky v rokoch 2024 4 2023, Spofocnost wktiez nemala spolocne
podaiky sauvedend roky.

9. Investivie do finanényeh aktis ~ fimandny majetok cceneny v redlue] hoduote so
zmenami vykizanymi do ostatného komplexného vyslediu

Skupina poskvila zicky osobim a privnickym osobam  dihodobé fiv ery so sadzbami, kiord si
porovinatelnd s prienrernou komerénou drokovou sadzbou. Skupina vvkazala k 31.12.2024 dihodohé
aktiva 7 titulu poskymute pozicky vo vyske 2 652 316 EUR (2023: 381 160 11 IRy

0. Podoikevé kombindele, nekontrofng pudiely

U umzm polika Skupiny: Podaikové kombindeie sa vwkazuj ;muzmm almmnc; metddy (clovania,
L J. majetok o ziviizky sa klasifikujo podfa ekonomickveh (pripadne aj ymiuvnych) podmienok,
mwnhkm\u:\‘ majetok a zaviizky obstardvandhio podniku sa \=}i\'a‘|.}u vorealneg hodnote ka divu
akvizicie. lemtifikovatelny majetok s vykidze vritane aj tikdého dihodobého nehmotného majetiu,
Ktory prediym obstrdvand jednotka nemolila vwkazovad (prewze ho obstamla viastnon Ginnostou):
ziviizky sa vyvkurujd vrdtane padmicnenyeh zaviizkov obsia wivane} jednotky. Naklady savisiace
akyizicion sa vykazujl vo vikaze komplexného visledka viedy, ked vanikli

Zaovoky 2024 4 2023 Spolocnost viastni 160 podiel na dedrskveh spolodnostiach a neeviduje
siadne nekontrolnd podiely. Deérske spoludnosti boli zalorend matersko s spolodnost’on.

1. Gdlozend dafiova pohPadivka a odlozeny dafovy ziviizok

Ustovna politika: Odlozend dary sa vykazuje savahovon metadou. Titulom pre vznik odl ozene] dane jo
;dumiii\emm docasny rozdiel medzi datovou hodnotou aktiv a zdviiZkov a ich Gétovnou
(zostatkovou) hatnotou, Na vypoéet odlozenej dane 2 prijmov sa pouzijid datove sadzby, ktoré budd
Ui pre obdobie, v ktorom ddjde k reatizacii pohladivky alebo Gheade zaviizkov. Odlozeny dafiovy
saviizok vykazuje Skupina vidy.

Gdiozent datiovi pohladivku vykazaje Skupina iba v pripade. ak e pravdepodobné, 7o v hudbenosti

bute schopnd vygeneroval dostatocny zdanitel g zisk. voli ktordmu bude moznd W0to danovi; pohladivia
upiainit,
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Rozdicly medzi IFRS platnymi v FU a daovymi predpismi planymi v Slovenskej republike
dostatnyeh Rejingeh vedd k vzaika dotasnyeh rozdiclov medsi iétovnou hodnotou akiv a zdviizkov
aich datovimi zikladfiami. Danovy dopad pohybov v tgehio docasnyeh rozdieloch je popisany

niziie o stunoveny aa Grovni 249 (2023: 2{%).

QDRLOZENE DANOVE POHTADAVEY

v PLIR 2024 2023
REIBIKON SHIPPING s, Slovensko 297 1730
Rusbikon Shipping and Trading SA. Svajciarsie 8 2
Rubikon Shipping Company DOO. Sebsko 1077 508
Beged Shipyvards Group 100, Srbsko - B
sSnoh 4 D54 2328

Odlozene danové pohladdviy v roku 2024 predstavaji 4 054 EUR (v roku 2023 predstavaji 2 328 EUR).

OBLOZENE DANOVE ZAVAZEY

vELR

2024

2023

RUBIKON SHIPPING s.r.0. Slovensko
Rubikon Shipping and Trading SA. Svaitiarsko
Rubiken Shipping Company DO, Srbsko
Begej Shipvards Group DOO, Srbsko

420

3433879

532

3450 865

Sparhiy

1431809

3431427

Spolocnost” vyvkizaks ziviizok 2 titulu odiozenyeh datovsch nakiadov & 3L decembru 2024 vo wiske
4435 PUR (K 31, decembre 2023 predstavojic 3 436 521,

Odsahlasenic medzi datovem sakiadom a ziskom vendsobenym plataou dafiovou sadzbou:

Sadzba dane # prijmov platnd pre materska spolognost” a viicsinu Skapiny v roku 2024 bola vo vyshe
2% (20231 2%, Sadzba dane 7 peijmov plamd pre viidsinu vinosov deérskyeh spolognosti bola
veasmedsi od 14% do Z21% (20230 v rozmedyi od 1% do 219%). Nasleduitica tabulka avadea
odsthlasenic medyi otakdvanym a vykidzanym dafovym nakiadon.

v EiR 2024 2023
Zisk pred zdanenim 2817 369 9 249 654

Teoseteki dan 2 prijmoy vo vy ke 21%
Danovy vplyvy polediek. Kloré nie 0 adpocititelné

alebe vdanitelné pre danove Gely:

541 647

1942427

Uprava na zaklad dane - 174 764 200134
Vplyy rdznveh datiovyeh sadzieb v rdznyveh Stitoch -1 82 ~17 523
Ostutng 6 298 60636
Dan v prijmoy cellom 410 357 2142 694
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12, Ostatny dihodoby majetok (aktiva)

Skupina poskytla fyzicky osobdm a pdvnickym osobdm  dihodobé dvery so sadvbami, kKloré s
porovnatelné s priemernou komerenou Grokovou sadzbow, Skupina vykazala k 31.12.2024 dihodobe
aktiva 7 twlu poskyinuiej pazicky vo vyike 2 652 316 PUR (2023 381 160 FUR),

13, Zisoby

Uctovnd politika Skupiny: Zisoby sa prvotne 6éuji v zavislosti od sposobu obstarania. a to bud v
obstaravacej cene. vo viastayeh nikladoch alebo v redlnej hodnote.

Zasoby su vykazujt v obstarivace] hodnote, vo viastnyeh ndkladoch alebo v cistej realizovatelngj
hodacte v zavislosti od toho, ktord 7 uvedenyceh cien je nizdia, Obstarivacia cena 2 cena vizstnych
nakladov sa upravuje o dosah znizenia hodnoty na zastarané alebo pomaly-ohidtkove polozky zdsoh.
Cista reatizovatelns hodnota sa zisti ako predajad cena v beznom obchodnom styku 7nizend o niklady
na preday. Odhady ¢istej realizovatelnej hodnoty vychidzaji 2 majspol'ahlivejsich dostupnyeh dokazov
o ocaidvane] realizadnej hodnote zisob. ktoré st k dispozicii v case, ked” sa odhady uskutoenili. Tieto
odhady bert do dvaby pohyby v cenich alebo nikiadoch, ktoré priamo sivisia s udalostami, ku kiorym
dodio po skoneni Gétovicho obdobia v rozsalu, v akom ticto udalost potvedsuit podmicnky, ktord
existovali kK poslednému dita tohto obdabia.

Cena vyskladnovaného tovary sa stanovuje predovietkym na ziklade metody FIFO. Obsturavacia
ceng Vastivel vyedbanyeh zisob sohia priamy material, priame mizdy a pristusnt Cast wezijnyeh
ndkladoy na vyrobu vritane licenénych poplatkov, ale bes nakladov na tvery a pazicky,

Nerealizovatefné zisoby sa odpisujii v plnej vyske.

Zsoby k51 decembru zahiiaj:

v ELIR 2024 2023
Marerial, ndhradné diely, ndradic a drobny inventir 3464 346 P i35 148
Nedokontend viroba 3 959 897 2531188
Zaplatend zilohy na shuZby v tuzemsku 136 3535 515 521
Zaplatend salohy na tovar v zahranic 234 342 166 641
Spolu ' 7795 140 4350 498

Material. adhradné diely, niradie a drobny inventar sa vorahujd na zisoby paliv GO a VLSFO pre
admorny sektor, dodavku protipoziarmyeh lapacov plameniov a poistnvch ventilov pre lode.
Preddavky  zaplatené za tovar v zabranici predstavuji preddavky poskyinutd  zahranicnym
doddvatelom na ndkup pohonnyeh hudt.

14, Pohladavky z obehodného styku ainé pohladavky

Uictovnd politika: Pohfadavky z obchodného styku a in¢ pohladivky, kioré si splatné do obdabia
Jedného roka, si vykdzané v nomindinej hodnote znizend o opravnd polozky vyjadrujice straty 70
#nizenia ich hodnoty. Opravnd polozka su tvarf na ofakdvand straty 7 rizikovych, spornveh alebo
pachybnyeh pohladivok, pri kioryeh existuje viziko, Z¢ Skapina nebude schopnd zinkasoval vietky
dlzné clastky v stilade s pdvodnymi podmienkami zmlav alebo fakturovanyeh vykonov. Opravig
polozka je vykazand vo v¥kaze ziskov a strdt a je siélom odhadu mizenia hodnoty pohladivok
vwkonancho vedenim, kioré sa ako rizikové vyskvtli v ramei berného Gélovacho obdobin o
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kazdorotne} dpravy odhadoy znizenia hodnoty pohladavek 7 predehidzajiicich obdobi. Vyvoj opravayeh
poloziek je uvedeny nizdie. Znchodnotené poliladavky sa odpisané. ak sa povarujis za nevymaZitend,
Odpisujin sa do vysledku hospodérenia, a to na zaklade rozhodnutia vedenia o upusieni od ich
vvimdhanie alebo rozhodnutia stdu.

Polfadivky # obchodndho stvka st klasifikované ake obesné aktiva, pokial’ sa ocakdva, Ze budh
snkasované v rdmei bezného obchodného eyklu, ktorym ie obdobie rovad alebo kratsie. ako je |
rok. V opacnom pripade st vykazované ako dihodoby nujetok.

Obchodné pohtadavky k 31, decembru zahifiaji
v EUR _ 2024 2023

Pohfadivky 7 obchodného

stvku 16 087 307 5187473
Ustand pohladivky 864 094 301 462
Spola Lo 951 401 5 548 U35

Pohladiviy vodi zakaznikom sa t¥kaji najmii zikaznikov: NIS ad Novi Sad. Mol d.o.o.. Belehrad «
Lukoil Srbija d,o.0.. Belehrad a Sonact Group.

Ostatne pohfadavky sa (vkaji prevazoe ostainym krdtkadobym pohladavkam voci pravinickyim
osabidm, pohfaddvkam voci zamestnancov, pohladavky 7 tituly daiovych preplatkov a ostatnd
krithodobé pohladiavky.

15. Ostainy oheznd majetok

Skupina vykazuje ostané obezné aktiva, ktoré si splané do Jedného roka v nasledovnej
strukife: dihodobd aktiva deand na predaj v hodnote 382 832 FUR k FLIZ.2024 (2023: v hednote 0 EUR),

16, Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Uctavnd politika: Peniaze a pefiaznd ckvivalenty zabriiaji penaznd hotovost. hankové acty. pohladivky »
cash poolingu, kratkodobé bankové vidlady a krdtkodobé, vyseko likvidné investicie. kioré st Tahko
zamenitelné za /mdme sumy hotovosti s dobou splatnosti kratsou zko i mesiace od datumuy
obstarania. pri ktorveh existuje iba nepatné riziko, e dojde k smene ich hodnoty.

Pre Geely zostavenia vykazu penaznyeh tokov st siéaston peiazi @ pefiaznych ckvivalentov zdviizky 7 cash
poolingu a kontokorentng bankové Géty. ktoré st splatné na poziadanic, v pripade, #¢ pouzitic
krdtkodobyeh precerpani tvort neoddelitelnt sudast’ postupov riadenia hotovosti Skupinou,

Penuzné ckvivalenty a hotovost k 31, decembru zahiaji:

voUIR 2624 2023

Berad (obehodnd) Gy 2451 632 1959 991
Osobitné Gdelovd bankové Gty 887 453 110291
Uicty v cudvej mene 985 504 72949
Spolu 4324 589 12143 231

Skupina md otvorené beznd a devizove G8ty v nasledujtcich komerényeh bankach na Slovensku:
Stovenski sporitelfa w.s. v Srbskej republike: Komercijalng Banka a.d., Belehrad, VTB Banka a.d.
Belchrad, Banca Intesa ad. Belebrad, OTP Bank a.d. Novi Sad. UniCredit Banca a.d. Belehrad.
Sherbank aud. Belehrad, Mira bank a.d. Belehrad, Erste Bank ad Belehrad, Adikko bank a.d. Belehrad.
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Divekina banka ad, Kragujevae a vo Svajciarsk,

47, Viasiné imanie

471 Zakdadné imanie
Zakladné imanic Skupiny tvoria kapitalové vklady materskej spolocnosti a dedrskych spolodnosu
celhom vo wiske 307 904 FUR,

Viastmicka struktitra zakladncho imanis jo nasledovnd:

v PELIR 2024 podicl %6
Rubikon Shipping Skupina 367 904 100%
Spolu

17.2 Kupitifove fondy a fondy zo zisku

Zikonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolodnosti podia § 67 slovenského
Obckodného zdkonnika, Podmicnky vyvtvorenia a dopliania zakonného rezervaého fondn st
upravené v § 67 a 124 Obchodagéhe sdkonnika, Zikonny rezervay fond Spoloénesti k 31.12.2024
bol vo vyike 1327 BUR (2023 1 327 ),

Fond 7 precenenia vzaikd pri precencal dihodobého hmotného majetku Skupiny. Ostainé kapitalove
fondy a fondy 2 precenenia majetku Skupiny k 3112.2024 boli vo wwike 16 286 691 EUR (2023: 16 216 070

FHRS,

17.3 Nerozdeleny zigk

Spelocnost rozdeluje vysiedok hospoddrenia vo forme dividend na zikiade uctovnej zdvierky
pripravenej v stilade so stovenskou legislativou, Td uréuje zaklad pre vyplatenie podiclov na visku
ako nerozdeleny zisk okrem zakonnéha rezerviného fondu, Cisty vystedok hospodérenia Spolocnosti
7a rok 2024 wykazany vo svereinenyeh individudlnyeh finanénveh vikazoch Spolonosti bol vo
viske 293 096 LUR (2023: 2 181 200 FUR) acelkovd hodnota nerosdelendho zisku  u distého
vysledlku hospodirenia za rok 2024 bola vo vyske 4 131 538 FUR {2023 3 850 947 EL iR).

Celkova hodnota nerozdeleného zisku a visledku hospodirenia za rok 2024 Skupiny bola vo vyshe
20 308 216 BUR (2023: 17 868 068 EUR),

18. Uvery

Udtovid politika: Vietky dvery a pdzicky sa prvotne vykasuit v oredlne} hodoote prijaicho
protiphienia po odpoditani wansakénych adkladov. Po prvotom  vyvkizani sa vykazujs v
amortizovangj zostatkovej hodnote s pouzitim metody efekiivie] trokove] micry. Vietky rozdiely
medzi protihodnolow dverov a pozicick bez transakényeh ndlkladov a viskou splatok sa vykazuii
vistedkovo postupne pocas trvania Gvern az do jeho dplného splatenia.

18,1 Dlhodebé avery (a phzidky)
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Uttovna politika Skupiny: Prijute uvery a pdzicky vykaruje Skupina prvotne v redlnej hodnote,
Ktord sa 7nizi o ndklady stvisiuce so ziskanim 1vehio cudzich zdrojov. Nasiedne sa vykazujio v
aimartizovane] zostatkove] hodnote pouzitim metddy efektivaej Grokovej micry.

Pri vydislent amortizovane zostathoved ceny sa zobladauin vietky naklady sovisiace s VEOVITAnim,
Croky a iné ndklady pocas amortizicie Gverov a pdzicick sa vykazuji nbdobne s yplyvom na zisk
alebu strait. Vynimkou st tie ndklady na ziskanie Gverov a pdziciek, ktoré sa kapitalizuju.

Skuping vykuecuje b stvabiovému dou nasledovnG struktirg dverov a pozicick.

Blhodobé ziviizky k 31, decembru zahifiaji:

v LR

2024

2023

Bankove dvery dihadobd Cast
Dihadehé zaviizky v Hzingn

13293 846
569 034

3601931

22 265

Spaodu

13 863 030

3624196

18.2 krithodobd dvery

Rritkodobd linandnd wiviivky k31 decombru zahfhaju:

v ELIR 2024 2023

Kritkodobé Gvery 8141 683 4759 828
Bankovd very kritkodoba cast 3 B33 581 4493373
Spobe 11975 266 9253 401

18, Zaviizky 2 finanéného premijmy

skupina vykazuje k 3112.2024 zaviizky 2 finanéného prendjmu vo vyske 569 034 BLR (2023: 22 265
FURYL Skupina svoje zdvizky 7 lizingu pravidelne monitoraie a nie je vystavend vyznamnéma riziku
likvidity vo vzfuhu k tvmito zdviizkom,

20, Rezervy

Uctovnd politika: Rezerva sa vikare, ok existuje stcasnd (zakonnd, zmluvnd alebo niimormluvng)
povinnost, ko je vystedkom minuiyeh adalostis dalel, ak je pravdepodobné, 7e vyrovnanie tejto
povinnosti bude pre skupinu snamenat’ odiey finanényeh prostriedkoy a Sastka tejto povinnosti moze
byl k stvahovému diu spolahlive odhadnuta. AK tieto podmienky nic sit splaené, rezerva sa nevykaze.
Vyike rerery saoprehodnocuje vady ko ostvahovému din k. aby joj vy$ka zodpovedala
pravdepadobnému buddcemu zdviizku. 7 hliadiska Casu tvori Skupina rezervy kedtkodobé
dlhodohd,

Rezerva na zamestnanecke benefity o odchodné boln kvantifikovand v silade s penzijnym
progriamon, kiory dava zaklad pre vopoedet odehodnéhe vyplicaného zamestnancom pri odehode do
dochodku, Na v¥pocet mid vplyy viaeero faktorov, napr. vek. odpracované roky a d'aliie. Skupina do
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penzijnche fondu plati Gxnd prispevky o nemd Fadne smluvid, préviou aleboe mimorminvan
povinnost platic vy$ic prispevky v pripade. ak objem vytvorenyeh prostriedkov v programe
nebude postadoval na zapldenic vietkveh zamesinancckyeh poritkov vo vefahoe ko slovbam
samestinuicoy v stdasnom aj v predehidzajicom obdobis Rezerva sa kalkuluje na zdkiade poistno-
nuenatickyeh metdd & v osalade s konkréinymi sattornymi predpismi Skupiny v oblast
samestndvania o ku koncu roka sa vykaruje v stlasne] hodnote ziviizku, Poistno-matematickd
vypodly obsahujt odhady diskontngch sadzieh, predpokiadancho nideastu miczd, pravdepodobnosti
damrtnest alebo vplyy fluldudcie.

Skupina vykazuje k 31.12.2024 dibodobd rezervy vo viske 100 970 EUR (2023: 41 613 FUR),
Skupina vykazuje k 31122023 kratkodobé rezervy vo viske 93 677 EUR (2023: 6 500 EUR).

24, Ostainé dibodobé zavizky

Vordmei ostatnyeh dihodoby ch ziviizkov Skupina vykazuje k 31.12.2024 ostatné dihodobé ziviizky
vidtane sdviizkoy zo socidineho fondu vo viske 220 FUR (20234 917 EUR ).

22, Zaviizhy 7 obchoduého stviu a ostatnd krdthkodobd viviizky

Uictoviid politika: Zaviivky 2 obchodného styku predsiavigtn nevyrovnand sumy 7o ndkupy 2
obstacania Skupiny v rdmcei jef obchodne] Cinnostd, prijatd zabespeky  (zalohy, prevadekove
preddavky) a ostatnd avedend v prehfade;

Ziviizky 7 obchodne] Sinnosti k 3. decembru sa vzUahujd na

v ELIR 2024 2023
Zivigky 7 obchodného styku 3 900 663 7 144 628
Ostatné 7avizky 7 obchodnej Cinnosti - 6203
Spoiu ' 3900 663 7150 231

Dodiavatelia v twzenssku sa prevazne vetahuit na: NIS AD Novi Sad. Burcau Veritas Belehrad,
Agentlra pre spriva pristavov. ako aj DDOR Novi Sad, Mol Ple trading, Madarsko, S:R, River
Brokerape Rumunske, Slovenska Plavba Slovensko, Wiener Hafen Rakisko, Budapest Dock
Muadarsko.

Ostatnd kritkodobd ziviizky k 31 decembru zahfaaji:

v EUR 2024 2023
Zavizky 2 trokov 22632 22991
Zaviivky 7 Cistyeh miczd & platovyeh divok,

okrem vratenyeh platovyeh prispevkoy 233 017 I81 872
Zaviizky z inveh danf a prispevkov 42316 58 495
Ziviizky 2 Clenshyeh prispevkoy

Ostatnd zavilzky vodi zamestnancom 529 4119
Spolu 318 494 277 477

23, Dai v prijmoy
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Dadt 7 prijmov tvor] splatnd dait a odlozend dait. Splaina dai - dej vdka sa odvijn od zdaniteIného
sisku vykazanéhio za Q@lovad ubdobic. v kKtorom s premietnute apravy o tie polozky nakladev a
vynosov, ktord nebudd adpotitatelné aleho zdanené nikdy, alebo budd adpoditatelné a zdanend
inveh sdanovacich obhdobiach.

Cdlozend dad -« Na vypocet odiozene] dune se aplikuie zavigkova meidda, Odloyena dan vyjadruje
dutove dosahy docasnyeh rozdiclov medzi Gétovaou hodnotou majethu a zaviizkov (netto) a datovoen
sostatkovon hodnotow majetku o zdviizkov, Prevypodte adloZene] datove] povinnosti (odlozendho zavizku
dlebo adlozenej pohludiavky) sa pouZije sadsba dane, ktord bude platit’ v ¢ase, kedy sa docasné rozdicly
budis realizvavat,

ODLOZENE DAROVE POHDADAVEKY

v FLR a4 2023
RUBIKON SHIPPING s.r.0., Slovensko 1977 730
Rubtkon Shipping and Trading SA, Svajeiarsko - -
Rubikon Shipping Company DO, Srbske 1077 308
Beoe] Shipyards Group DOO, Srboko ~ -
Spodi 4454 2328

Odlozend datové pohfladavky v roku 2024 predstavuja 4 054 EUR (v roku 2023 predstavuji 2 328 EUR),

GDLOZENE DANOVE ZAVAZKY

v BUR 2024 2023
RUBIKOMN SHIPPING s.ro., Slovensko 420 533
Kubikon Shipping and Trading SA, ?év:g%&i;trskn - -
Rubikon Shipping Company DO, Srhske 3433570 3430 895
Bege Shipyards Group DOO, Sehska - -
Spolu 3433999 3431427

Spolocnost vikazale saviieok 2t odiosenyeh dasovyeh nakladov k310 decembru 2024 vo vyske
434 435 CLIR (K 31 decembru 2023 predstavujd 3 436 5210,

Odsithinsenic medzi datiovym naldadom a ziskom vynasobenym platnou dasiovou sadzbou:

Sadzba dane 7 prijmov platnd pre materskd spolonost a viicSinu Skupiny v roku 2024 bola vo vyske
21% {2023 21%) Sadzba dane 7 prijmoy platnd pre vASSinu vinosoy deérskyeh spolognosti bola

vrosmedsi od 14% do 219% (20230 v rozmedzi od 4% do 21%). Nasledujdea tabulka uvidza

odsthlasenic medzi ocakivanym a vykizanym danovym nakladom.

v FUR 2024 2023
Zisk pred zdanenim 2817369 9249 654
Teoretickd dan 7 prijmoy vo vy ke 219 39 647 | 942 427

Danavy yplyy poloziek, kord sic st odpocitateiné
alebo zdanitelnd pre datove déely:

i
o
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Uprava na zaklad dane < 174 764 211 154
Velww rdenveh danovich sadzich v rdznych Stitoch =12 824 17 523
Urstatng 6298 6 636
f),azs z ;mpnm w[kum 410 357

24, Vynosy

Uistovnd politika Skupiny: Od 1L janvdea 2018 nadobudal Géinnost &andard IFRS 15 — Venosy,
krory nahrddza IAS 11 Zmluvy ni zhotovenie, TAS 18 Vynosy a vietky sivisiace interpreticie:
novy Standard sa vzUahuje aj na zmluvy so zikaznikmi. Skupina Cleni snosy vykdzané zo zmliv so
zikarnikmi podla poZiadavky IFRS 15,114 do kategorii, kiord z ehytdvad povahu vnosu, Sasthy,
cas a neistoty vynosov a stivisiacich penanych tokov. kioré ovplyviiuji eozne ckonomické fakiory.

Privvynasoch plyniicich na zdklade zmiay o dielo Skupina vykazuje Crastky tykajice sa ymluvaveh
aktiv ako pohladivky vodi zakaznikovi (odberatelTovi) 2o zmiav o dielo, koré vnikajd, ked skuping
prijme platby od zédkaznikov na zdliade dosiahnutia dohodny tveh .miTnikov” shvisiacich <
v }km&mmu pracou. Skupina najskor vykaze zmluvné aktivam za uskutoéneni pracu. ndsledne sa thto
suma vykdzand ako zmluvnd akeivan reldasifikuie na polifadivky z obehodndho styku, a to v tom
momente, kedy je zdkaznikovi vystavend faktdra. Platba za sluzby je splatnd az po dokonteni sluzby,
preto sa de Casu dokondenia vykaruje zmduvné akiivam, Zmbuvne aiu.m’mn predstavuje privo
detovae jednothy na protihodnotu za uskutodnend sluzby k urditému ditumu. Vedenie spolotnost
sleduje a vyhodnocuje pricbedne pripadnd rivika stvisiace so zmluvnymi akiivami obdobne ako pri
pohladavkach. V siilade s poziadavkami IFRS 15 Skupina vvhodnocuje vwznamne zmeny zostatkos
smluviyeh akiiv (a4 zluvnyeh zaviizkov) a upravoje stvisinee vinosy tak, aby rodpovedali
skutodnosti. RS 15 pri Gtovani vynosov vypl¥vajicich zo zmliv so zdkaznikmi wvadza
pirstupiovy model. Ktorym sa md dosighnul vykazovaaie vinosov v Gastke, kiord odzrkadluje
protihodnotu, ktord Skupina ofakava ako ndrok na odmenu za prevod tovaru alebo sluzich
pusiv ovanych zikaznikovi. Vinosy Skupina vykazuje, ak je pravdepodobné, 7e ckonomicke Gzitky
spojene s danou predajnou transakeiou budd pl’vm;t da ‘sp:wluunﬁxizf‘w?\zxpzru a zaroven sa vysha
vytost di spotalilivo urlit’. Vinosy sa vykazujd netto. L j. ich si¢astou nie si poskyinuié Zlavy, dad
7 pridanci hodroty ani spotrebnd dan. Moment vildzania vynosov zdavist od druhu vynosu zuh\
Priopredajoch v ramei maloobehodngho predaja sa vykdzanic vynosu viaze nn okamih predaja
rakarnikovi. pri predaji v réamci velkoobchodného predaja sa vykdzanic VYnosy viaze na prevod
kontroly nad predanym wovarom/vyrobkami na kupujticeho, Vinosy iné ako vynosy 2o zmliy so
zikarnikmi su vynosy z ngjomaych ymliiv, ktoré Skupina prenajima zékaznikom za odplatu. Skupina
je v tyehto vzrshoeh prenajinaielom a vinosy 7 takvehio sluziek sa vykasuin v stlade s IFRS 16,
Podba poziadaviek IFRS 16 Skupina zistuje, & zmluva medzi prenajimatelom a nAoMCOm prenada
vietky rizikd a odmeny spojend s viastnictvom prenajatého majetku na zakaznika, S0 mé vplyy ny
Kiasitikiciu zmluvy ako operativay alebo finantny lizing.

Prijmy v predaja tovaru sa vzrahuin na:

v EUR _ 2024 2023
Prijmy 7 predaja lovaru 43 212 553 108 624 182
Spolu ' 43212 553 108 624 182

Prijmy » predaja tovaru sa vzCahuit na predaj ovary - ropaveh derivitoy,
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Vynosy 7 predaja virobkoy a sluzich sa vetahujt na:

v LR 2024 2023
Vynosy 7 predaja sluzich 36727 532 4 163 558
Spoiu 36 727 532 4163 558

Yynosy 7 predaje stuzich na domdcom o zahranicnom twhu sa velahujl na prepravaé sluzhy
plavidiami - lodami a Elnmi.

25. Ostatné prevadzkove vinoss

Ostatnd previdzkové vynosy Skupiny si:

Ustatiné vynosy ¢ podnikania posostavaja z:

v LUR 2024 2023
Vynusy 2 prengpmu | 102 120 8 320 906
Spolu 1102 120 8 320906

26, Niklady

Uibehodnad hodnot predancho tovara:

Obstardvacia cena predaného ovary v roky 2024 predstavuie 27 282 3539 EUR (v roku 2023
predstavuje 107 682 552 EUR) a vztahuje sa na obstardvacio hodnotu ropnyeh derivatoy, prevazne
nakupovanyeh od dodédvatela Mol PLC Trading” Madarsko.

Naklady na materidl, palivo a energiu s

v ELR i 2024 2023
Niklady ma material na vyrobu 3 848 957 1 362 017
Niiklady na ostatny materiad (rézipny ) 293 128 542 649
Nikdady na palivo a energiy 25 369 768 595 094
Nikbady s ndstroje a zasohy 13479 23 256

Spolu 36 786 337 2523016
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Nitklady namzdy. nihrady mzdy a iné osobné vydavky sa:

v BLUIR 2024 2023

Niklady na hrubé mzdy a ndhrady mady 2948 K94 2104 301

Niklady na dane a prispevky 7 miesd 241 358 197 222
Nakiady na beselity fyzichym osobdm

na viklade inveh ymity 18513 {4 145
Dicty na pracovné cesty zamestiancoy v tizemsku

a v salwanici (prepraveovia) 2879 880 1769 880
Ostatnd osobnd naklady

Spolu 6 138 645 4 (85 S48
Gbrisy

Cdpisy zahifai:

v LR 2024 2023
Crlpisy nehmoného majetku - .
Odpisy zarindent 1 796 37 I 230 416
Spolu P 796 371 1230416

Z7. Sluiby

skupina nakupuje nasledovod druhy extemyeh stuzieh:

Naklady na vvroboé sluzby st

v EUR 2024 2023
Niklady nu sluzby na dosiahnutie visledkov 67777 62 170
Naklady na prepravné shuzby 557 529 127 504
Niklady na Gdezbdrske shuzbs | 248 405 65 119
Naklady na reklamu 3111 2 188
MNaklady na servis a opravy lodi a ostatng sluzby 1022 145 68 019
Spolu 2 90 057 325 000

Niklady na prepravaé sluzby sa tykaji najmi prepravy ropnych produkiov. prevazne do zahranicia
od doddvatela Daytron Express. Niklady na Gdezbirske sluzby sa viidsinou vzCshuji na shuzby
kontroly technickej sprivnosti tankerovych lodi, prevazoe od doddvaiels . Bureau Veritas™ d.o.o.
Belehrad.
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Nehmaotnd ndklady sa:

v LR 2074 2023
Niklady na nevyrobng sluzby [ 32327 87 740
Nitklady na reprezentaciu 243 555 4 547
Niklady na poistné 393 068 38 683
Niklady na platobné transakeic 158 854 95 726
Niklady na ¢lenské poplatky 22094 10 154
Danove ndkdady 189 957 49 547
Ostatné nehmotd mikdady 32 381 17 196
spolu 2 385 385 300 599

Niaklady na nevyrobné sluzby sa tykaji najmi nakladov na dokovanic v pristavoch, ostatnyeh
nakiadov prisiavov, ako aj ostatnveh poplatkoy za dokovanie lodi, Naklady na poisiné sa vztahujo
previvsne na rodng poistnd za plavidla u poistovni JDDOR ad.o.. Novi Sad a 1CA Hamburg marine

Brokers and Consudtant, Nemecko™,

28. Ostatné previdrkove mikhdy

Ostatné previddzkove nikiady Skupiny k 31.12.2024 boli vo viske 12 951 EUR (2023: 1 422 EUR),

Niiklady 7a sluzby suditorskej Spoloénosti zalffiaji audit Gtovaych zavierok v Sastke 18 400 BUR

(2025 10900 FURY,

2%, Finantué vinosy a wiklady

Udtovnd politika: Urokové vinosy a naklady savykazup do zisku/strat v zdvislosti od vatahu k

prisfusnému majetku slebo zivizka,

Finaniod vynosy pozostivaji 7

v R 2024 2023
Yynosy # DL v zabranici 586492 5615
Urokove vinosy 173235 252 975

K ladné kurzové rozdicly 2 pohladavok
vati zakasnikom v zahraniéi o prepodiu

hotovosti na devizovom Géte 735 R33 P 329615
Spelu 0987 780 | 637 205
Finandnd ndklady porostdvaju z:

v EUR 2024 2023
Poplatky financné 172 564 45 273
Urokove ndklady 7 bankovich Gveroy 1195 170 1 030 083
Zapornd kurzové rozdiely 7 prepoétu dverov

a ziviickov vedi doddvatelom v zahranici 812 343 {329 205
Ostatnd finandéné miklady 113915 76 350

Spolu

2.293 992 2500913
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Ostainé vynosy v roku 2024 predstavajn 517 873 EUR (v roku 2023 predstavovali 72 986 EUR).

Ostatné naklady v roku 2024 predstavajin 141 152 EUR (v roku 2023 predstavovali 3 270 690
EURY

30. Komentir k vykazu o peiiaingeh tokoch

Pefarné toky 2 previidzkove Sinnosti boli zostavend nepriamou metddog, pefturné toky 7 Investiénej a finandneg
cinnosti boli zostavend priwenou metddou. Pefuiné prosteiedky a penaznd ckvivalenty zahfitaji prddadnicny
otovast” a zostatky na bankovych aétoch a rychlo likvidny finanény majetok (do 3 mesiacov ),
Kontokorentnd Gty sa odpoditavajd,

31, Podmienené aktiva a podmicnené zaviizky

Uietovna politika: Podmienend aktiva sa zverejiiuji opisnym spdsobom roviako ako podmicnend
7aviizky. Z podmienenych aktiv sa ocakiava pravdepodobné plynutie ckonomickych d7itkov v prospech
Skupiny. naopak, 7 podmicnenyeh zdviizhov sa oakava pravdepodobny bviok finanénveh zdrojov
v blizke] buddenost,

Podniienend zéviizky:

Stdne spory - K 31.12.2024 Skupina nevedie Ziadne stidne spory,

Zdlozng prava - K 31.12.2024 md Skupina v prospech veritel'skych biank registrovand zalozne prava
na cariadenii,

Skupma neidentifikovala Zadne podmicnene aktiva,

32. Udalosti po skonteni 6étového obdohia

skupina nemala Ziadne udalosti po dawme sivahy, kioré by si vyzadovali zverejnenic v posnamkach
ki konsolidovanej dtovne] zavierke,

33. Rindenie finandoyeh rizik

Funkeia riadenia rizik Skupiny je uskutoéiiovand s ohTadon na finanéné, operativae a privne rizikd,
Finanéné riziko zahria dverové riziko, rhove riziko (vratane menového a irokového rizika) a riziko
likvidity. Hlavaymi ciePmi funkeie riadenia linanéného rizika st stanovenie limitov rizika a ndsledne
uistenic sa, e vystavenie dunym rizikdm zostane v rimel tehto limitov, Funkeie riadenia
operativacho a prdvneho rizika st zamerand na spravae fungovanic vadtomyeh politth a proceddar
s ciefom minimalizoval operativie a pravne rizikd, Riadenic rizik v Skupine je zamerané na
minimaliziciu potencidlnych negativayeh dopadov na finanénd situdciu a fungovanie Skupiny v
situdeii nepredyidatelnost Mnandnyeh thoy,

Menove riziko. Skupina je vystavena rizika zmien kurzov cudzich mien pocas operdeii v tuzemsku
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aj v zahranicéd, ktord vyplyva 7 operacit s réznymi menami, vzhladom na to, 7e deérska spalotnost’
Rubikon Shipping Company DOO sidli v Srbsku a dedrska spolotnost’ Rubikon Shipping and
Frading SA sidhi vo Svayciarshu. Kurzové riziko venikd v pripadoclt nestiadu medzi finanéaymi
aktivami a pasivami vyjadrenymi v cudzei mene afalebo s menovou delozkou. Skupina minimalizuje
Kurzove riziko v maximdlne} moznej miere minimalizdcion otvorengj devizovej pozicie,

Skupina je cithivd na zmeny vymennéhe kurzu EUR vodi RSD a USD, Nasledujiea tabulka uvadea
podrabnosti o anal¥ze citlivosti Skupiny na 5 % nédrast a poktes vimenndha kurzu EUR vo vetahu k
danym cudzim mendm. Miera citlivosti sa pouziva v interne] preventdcti devizového cizika o
predstuvaie postdenie vedenia o primerane ofakdvanych zmendch vymennyeh kurzov cudzich mien.
Analyza citlivosti zahrfi iba nesplatend pohladdvky a zaviizky denominované v cudze) mene a
upravaje ich prepocet na konei obdobiu o 5 % zmenu vymennveh kurzov. Kladne &islo v tabullke
nasnaduje 2vvsenie vysledkov bezného obdobia v pripade oslabenia cura vo vetahu k danej mene, V
pripade 3 % posilnenia eura vodi cudzej mene by bol vplyv na vystedok bezncho obdobia opaény ako

v predehiddzajacom pripade,

Snajvza cillivosti:

Vplyvv na VIH

Vplyv na

v tstcoch BUR Zmena kurzu RSD pred sdanenim viaginé imanie
2024 5% 212 =759
-5 234 839
2023 o +5% 7 T a4 659
=5% 159 729
Valyv na VI Volyv na
vtisteoch BELUR Jmena kueen USD pred sdanenim viasing imaniv
2024 F5% 949 =34
-3ty =110 55
e P s g, e
=5%% 177 157

Urokové riziko. Skupina je vystavend rérnym rizikdm, ktoré ovplyviiuja jej finanénd situdciu a
peiazne toky prostredrictvom vplyvoy zmien trhovyeh drokovyeh sadzieh. Cinnosti Skupiny sd
vistavene riziku emien drokovyeh sadzieh v rovsahu, v akom Grofend akiiva {vratane investicii) o
roCené pasiva sd splatné v roznyeh Sasoel alebo v rdzayely sumdach.

Vroku 2024
Nistraje s pevaou urokovou sadzbou:

Finaning sdraje 17 221 700 EUR
Finanend sdviivky 3953 230 FUR

Nastraje s variabitnou drokoveu sadzbon
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Finanéne vdroje -
Finanénd ziviizky 23235 136 BUR

Vzhfadom na 1o, Ze Skupina nema v¥znamné Grotend aktiva, vynosy a peitazné toky Skupiny su do
7natnej micry nezavislé od zmien trhovyeh drokovieh sadzich, Riviko zmeny redlnef hodnoty
trokovych sadzieb pre Skupinu vyplyva predovietkym zo zdviizkov vyplyvajicich 7 prijatych
kritkodobyeh a dihodobych averov od banky .

Ulvery st prijimané s variabilnymi drokovymi sadzbami a vystavujli Skupinu Grokovému riziku
pefznych tokov, Polas roka 2024 bol Gverovy zaviizok s variabilnou Grokovou sadzhow. ktord 16
naviazand na Buribor. Uy erovy zaviizok s variabilneu drokovou sadzbou bol vyjadreny v dindaroch.
Skupina vykondva analyzu expozicie vodi riziku zmien drokovyceh sadzich na dynamickej bise.
pricom yohFadfiuje alternativae zdroje finaneovania a refinancovania, predovietkym pre dihodobd
saviizky, ked'Ze predstavuji najvyznamneiSiv trodent poziciu. Aktivity riadenia rizik sa zameriavajl
na eptimaliziciu istych Grokovyeh ndkladov za predpokladu, 7e trhové drokové sadzby s na drovai
sodpovedajiceej obehodne] stratégii Shupiny.

Uctovnd hodnota Fnancnyeh aktiv a pasiv na konei sledovaného obdobia je uvedend v nasledupicom
prehfade;

v ELIR 2074

Finanénd prostriedky:

Newrodend

PHEodobd finandéndé investicie 4 239

Pohladavky 7 predaja 16931 401

Ostaund pohfadavky -

Krathodobd finantné investicie -

Pefiarné elevivalenty a hotovost 4324 589

spolu i 21320226 o

Finuntne sviizky:

Newrocend a wrocene s peviou sud=ou

Dithodabé Gnancnd zaviieky ~
Zavizky 2 obchodne Cinnost 4219 157
Ostatnd hrdtkodohé zaviizhy -

gpniﬂ 4219 157
Urocené

Dihodobd zévizky 13293 996
Kritkodobé linanéné ziviizky 3 833 58]
Spaly 17 127 577
Rozdiel drokovélie ririka 17127 577
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Anady 7y ertlivosti uvedené v nasledujicom texte boli stanovené na raklade expozicie voéi zmendim
arokovych sadzieb pre nederivittové ndstroje k datemu stvahy. Pre ziviizky s variabilnou drokovou
sadzbou je anaiyza zostavend za predpokiadu, ¢ zostavajica suma aktv je ko datwmu stvahy pocas
celdho roka nermenend. Zvyienic alebo zuiZenic o 1 % predstavuje zo strany vedenia posidenic

realisticky moznej zmeny drokovich sadzieh.

Avyseniv [ snizenie o | percentudlny bod
Vysledak bezneho roka V72757171 275

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko. e Skupina nebude schopnd financovat aktiva vhadnymi
sdropmi financovania v hiadiska podmicnck @ sadzich, a riziko. 7e nebude schoprd realizovat’ aktiva
A0 prirerant cenu v prislusnom casovom ramci. Skupina radi lkvidita s clelom zabezpedit’, aby boli
k- dispozicii zdroje financovania na Ghradu zdviizkov v ¢ase ich splatnosti. Skupina prichesne
posudeue riziko likvidity identifikdeion a monitorovanim zmicn v zdrojoch financovania potrebnych
ni spinenic obchodnyeh ciclav Skupiny v silade s ohehodnou stratégiou Skupiny. Skupina ma
pristup Kk ordznym zdrajom Tmancovania, Finanéndé prostriedky sa siskavajd prostrednicivom
kratkodobyeh a dlihodobyeh dverov a viladov,

Nastedujtica tabulka uvidza splatnost akiiv a pasiv podla zostdvajicej doby splatnosti k 31.12.2024

ak 31.12.2023,

Nenet Odideo Oddo 12 Nadirok  Nad 5 rokov Celkom
aku mesiacoy T TELS HITRRE
v EUR 2024 I mesiac

I
o8
Lo
ind
L]
o

Dibodobd finanénd mvesticie - 2652316

Polifadiviey 7 predaja - (SRR I - - - 16 951 401
Ontatne pehPadavia - - - » - -
hratkedobe Graningd frvesticie - - - - . .
Penaznd chvivalenty a hotovost 4 324 589 - B - - 4 324 S5
SPOLL 4 124 589 16 931 401 - - 2632300 23928 3
IMhodobe zavizhy - - - - 13863030 13863030
Krathodobd finandng zaviizhy - - 3833 581 - - 3 833 5381
Ubschodne zaviizks - 4119 157 . - - 4219 137
Urstatnd Lrathodobe zdvizky - - - - - -
SPOLE - 4 219 157 3 B33 581 - 3863030 21915 708
Senudadd splitnosti 1 324 539 12732 244 -3 B33 28] " <11 210714 2012538
Mene Odidot  Odbdo!2 Nadiroh  NadSrokov  Celiom
ako mesiacoy mreslacoy
v EUR 2023 L mesiac
Dihodobd finandné vesticie - - “ 3 381160 381 o0
Poldadiviy 7 prediga - 35484933 “ % - S518438
thtame pehladavky v - - - - =
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Brdthodobe finandné investicie - - - - “ -

Pefarné ehvivaleny a hotovost 1] 136997 - - - ~ 1136 997
SPOLL i1 130997 § 548935 - - 3BE U600 17067092
Diunlabe zavilzky - - - - 3624 196 302 196
horathodulsd finandad siviizky » - 4493 373 . - 4 493 573
Obchodne savizky - 7427 708 - - - 7427 708
Ostatne hrathodobé zividky - - - « - =

SPOHL L - 7427708 4493 873 - 3624 196 15545477
Nestifad splatmosti 11 136 597 <1 878773 -1 anw3 873 - -3 23 136G F 521 615

Uverové riziko. Uveravé riziko Je riziko, Ze Skapina uupd finandnd straty v dosledku omeskania
kiientov alebo inych zmluveyeh stedn prio plaeni zmluvnveh zaviizkoy, Uverové riviko sovisi
predovietlkym s expoziciou Skupiny na zaklade pefiaznych prostriedkov a pefaznych ekvivatentov,
vkladov v bankdch a financnioh indtitdeidch. investicii do cenngeh papierov, pohladdvol vodi
pravaickym a fyzickym osobdm a provzatyeh zaviizkov,

Skugpina jo vystavend dverovému riziku, kioré predstavuje riziko. e Jedna 7o zulastnenyeh strin
financucho ndstroja spdsobi financal stratu druhej strane nesplnenim svojho zaviizku, Vystavenic sa
uverovému riziku vznikd ako dosiedok 7 predaja produktov a sluzich Skupiny s odlozenou dobou
splatnosti. ako wj v désledku inych transakeii so zmluvaymi stranami, kioré vedt k vzniku financénych
aktv. Zlyhanic plnenia diznika bolo pritom vedenim Skupiny definovandé ako nesplnenic ziviizku
diznika voci Skupine 90 dni po zmluvngj splatnosti, ¢o je najneskorsi mozn¥ termin po splatnosti.
ktors: podlia IFRS 9 znamend zlyhanie (“default™), Pre téely vypodtu opravayeh polovick podla
maticove] schémy pohladavok 7 obchodného styku na ziklade ich doby po splamosti sa
nepredpoklada akékolvek plaenic 2 yeh pohladdvok, kioré st vise ako rok po splamosti. Pri
poiifadidvkach 7 ebchodndého styku o inyeh pehladavkach Skupina snabyzovala historické dit za
poslednd dva roky, urcila podicl Gverovyeh steat na celhovyeh fakudrovanych dodivkach Skupiny.
v cleneni podla fednetlivich spolonosti Skupiny a geopralickych thov dizaikov. Toto Slenenie
neodhalilo Ziadne v¥znanmé rozdicly medsi jednotlivimi spolognostansi Skupiny ani geogralickymi
whmi dlznikov, preto boli pouZitd pricmerné hodnoly Skupiny ako celku. Skupina ziroven
analvzovala jednotlivieh zdkaznikov Skupiny a neadhalila Ziadocho finanéne rizikového alebo
aestabilndho zikaznika, pri Ktorom by bol dovodny predpoklad, Ze sa budice zlyvhanie plnenia bude
vyznumne odlisoval’ od historickveh dit,

Skugina je vystavend fverovému riziku a zabezpecenic proti dverovému riziku bolo zavedend
prijatim uréitych opatreni a akiivit na drovii Skupiny. Okrem toho mé Skupina znaési koncentriciu
tverovéhe rizika sivisiaceho s pohladavkami. pretwze ma maly podet vzijomne neprepojenyeh
zdkasnikov s individudlne vysokymi sumami dihoyv, Okeem prerufenia doddvok produktov sa
pouzivaji ticto mechantzmy vymahania: redwokturalizicia dihov, kompenzdcie s pravaickymi
osobami, likvidicie, mimostdne vyrovnania a ind,

K 31 decembru 2024 mala Skupina pefiazné prostriedky a ich ckvivalenty v celkove] vyshke
4 324 589 BUR. Co podlia vedenia predstavuje maximdlne kreditng riziko 7 tychto financnyeh akiiv.
Ponladaviy voci odberatelom k 31, decembru 2024 boli vykazané vo vyike 16 951 401 EUR, Pomer
obratu pphladivok od zdkaznikov v roku 2024 je 11.37. Pricmernd doba inkasa pohladiavok v roku
2024 je 32 dni.

Zaviizky vodr dodivatelom K 31, decentbra 2024 boli vwkdzand vo vwike 4 219 157 FUR. Pomer
obratu doddvatelov v roku 2024 je 741, Priemernd doba na vyrovnanie zaviizkov vodi dodavatelom
voroku 2024 je 39 dni.
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Riadenic kapitalového rizika. Skupina sa rozhodla pre financny koncept kapitdiu a jeho zachovania,
podia ktorého je kapital definovany na zaklade nomindlnych penaznych jednotick. Cielom riadenia
Kapitalu je. aby si Skupina udrzala schopnost pokratoval vo svajej Ginnosti aa newrdito v dohladne]
budticnosti, uby sa zachovaia optimalna kapitdlova struktdra s ciefom zniic kapitdlové niklady.
Skupina monitoruje kapitdl na ziklade pomeru zadenosti, ktory sa vypocita ako pomer &istého dlhu
Skupiny k jej celkovému kapitdlu,

K 31 decembru bol pomer zadiZzenosti Skupiny nasledovny;

v EUR —— " SORURPESN. .
( wlhove miviiehy ther -
:puiielim‘zs et
T
| Celkovy kapital
L Pomer sudizenosi

Kapitilu) N _ o BTnAss

e ehvivalenty s hotove 5324 589

36962 811
0.79

Reidtna hodnota, Obchodnou politikou Skupiny je zverejiioval informadcie o realnej hodnote aktiv a
pasiv, pre ktoré existuji oficiilne rhové informéeie a ked' sa redlna hodnota vyrazne Hsi od G¢tovne]
hodnoty. V Slovenskej republike nie je dostatok trhovich skosenosti, ako aj stability a likvidity pri
nikupe a predaji pohfadavok a inyeh finanénych akiv a pasiv, Ked'Zze oficidine trhové informacie nic
s vzdy k dispozicii. Preto nemozne spolalilive wréis realne hodnotu v pripade absencie akiivacho
el Vedenie skupiny vvkondva hodnotenie rizik g 3 pripadoch. ked' sa odhaduje, 7e hodnota. za
ktoro je majetok vedeny v ohehodnych knilidch, nebude dosiahnuti, vykonad opravu hodnoty,
Reddna hoduota finandngeh aktiv. ktoré sa ocefiovand v amortizovane] hodnote, sa odhaduje
diskontovanim penaznyel wkov s pouZitim Grokoy ef sadzby, za ktorti by skupina mohla ziskar
dihodobe tvery, kiora zodpovedi efektivag) Grokove] sadzbe. Skupina sa dommieva, 7o uvedend
actovnd hodnota pohladavok pe znizeni o oprava hodnety 2 dovodu zniZzenia hodnoty, ako aj
nomindlng hodnota obehodnych ziviizkov, priblizne odraza ich trhowi hodnotn, Redlna hodnota
averovyeh ziviizkov sa odhaduje diskomovanim buddcich emluveych peraznyeh tokov podla
abudlne trhove] rokove] sadzby, ktord ma skupina k dispozicii pre potreby podobnyeh finanényceh
nastrojov. Tukto wréend redina hodnota sa v¥znamne neodiifuje od hodnoty, za ktord s Gverove
ziviizky vykizané v obshodngch knihdch skupiny. Vedenie skupiny sa domnieva, Ze sumy v
prilozenyeh iinandnyeh vykazoch odrizajd hodnotu, ktovd je za danych okolnosti najspolahlivejsia a
najuzitocneisin na acely vvkasovania,
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