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ROK 2024 SKONCILA
NASA SKUPINA

S CISTYM VYSLEDKOM
HOSPODARENIA VO
VYSKE 8 693 TIS. EUR
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1. Prihovor predsedu predstavenstva

Vézeni akciondri, obchodni partneri a investori,

Rok 2024 bol plIny prilezitosti a vyziev a bol zaroven obdobim, v ktorom sa nédm podarilo posilnit poziciu na trhu. Za¢iatkom februéra
2024 sme Uspesne zacali pdsobit na chorvatskom trhu, ked Prvy realitny fond nadobudol prostrednictvom svojej realitnej spolo¢-
nosti pozemok uréeny pre development v lokalite Sveta Helena, blizko hlavného mesta Chorvétska - Zahrebu.

Prevzali sme pIna kontrolu nad spolo€nostou HB Reavis Investment Management S.ar.l, ktory je generéinym partnerom — riadia-
cim orgdnom fondu HB Reavis Investment Fund (zriadeného a existujiceho podla pravnych predpisov Luxemburského velkovoj-
vodstva). V savislosti s prevzatim bol zmeneny nézov fondu na IAD Investments Fund a jeho podfondu na IAD IRF a nézov generdl-
neho partnera fondu na IAD Investments Management S.a r.l. IAD IRF dosiahol v roku 2024 najvy$Sie zhodnotenie vo svojej historii
— institucionalna trieda (Institutional Class) zaznamenala zhodnotenie 12,5 % p.a., trieda A (Class A) 11,9 % p.a., a bezna trieda (Or-
dinary Class) 11,8 % p.a., €o je vysledkom nasich skasenosti v oblasti strategického riadenia portfélia, optimalizicie obsadenosti
nehnutelnosti a efektivheho hospoddarenia s energiami.

V druhej polovici roka 2024 IAD Investments v rdmci verejnej obchodnej sGtaZze odklpila od spolo¢nosti Valaliky Industrial Park
pozemky ur€ené na vystavbu priemyselného parku pri Kosiciach. SilnG véhu na jej vysledku mala schopnost nasej spoloénosti po-
ndknut a zabezpecit vysoky Standard realizdcie zavézkov na projekt a to aj v oblasti pInenia standardov udrzatelnosti s onfadom
na Zivotné prostredie a prospech pre lokdlne komunity a budicich zamestnancov. Jednym z cielov pri tomto projekte bude tiez
podpora verejnoprospesnych aktivit v regidbne a dobré vztahy so samosprévou.

Celkovy objem aktiv v spréve nasej spolo¢nosti v roku 2024 prevysil sumu 2,63 miliardy EUR. Tento Uspech je vysledkom dévery
nasich klientov, nasej schopnosti identifikovat atraktivne investi¢né prilezitosti a zévézku poskytovat kvalitné sluzby. Nadalej pristu-
pujeme k spréve investicii a majetku nasich klientov a investorov s odbornou a profesionélnou starostlivostou bez ohladu na vysku
spravovanych aktiv. Zaroven sa snazime drzat krok s dobou a napredovat aj v oblasti digitalizcie. Pre finanénych sprostredkova-
telov, investorov a klientov je k dispozicii zabezpec€eny pristup k ddajom formou internetovej ale aj mobilnej aplikécie, aby mohli
z pohodlia domova investovat a zdroven sledovat vyvoj hodnoty svojich investicii.

Chcem podakovat vetkym nasim klientom za prejavenu déveru v spolo€nost a v jej produkty. Nasim obchodnym partnerom da-
kujem za vynikajacu spoluprécu pri predaji produktov a propagdcii spolo¢nosti IAD Investments, akciondrom za podporu a aktivnu
Gcast pri skvalithovani a modernizovani nasej spolocnosti, jej produktov a sluzieb. Srdeéné podakovanie patri vSetkym zamest-
nancom, ktori zabezpecuji chod dennej prevadzky a spolo€ne tak udrziavame vysoku kvalitu nasich produktov a sluzieb.

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva
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2. Historia Skupiny

POLNOBANKA, a.s. zalozZila  sprdvcovskd
s pévodnym ndzvom AGROINVEST investiéna a.s.

spolo¢nost

Dlhopisovy fond 1.PF SInko sa zmenil z uzatvoreného na otvo-
reny podielovy fond.

Finanény holding Pro Partners kapil od Polnobanky, a.s.
100-percentny podiel sprévcovskej spolocnosti AGROINVEST
investicna a.s.

Na zdklade novej stratégie bol zmeneny pévodny ndzov AG-
ROINVEST, sprdv. spol, a.s. na Investiénd a Déchodkové,
sprav. spol., a.s.

Spolo¢nost uviedla na trh 2 nové podielové fondy: Optimal
(prvy zmiesany podielovy fond) a Kapital (prvy akciovy po-
dielovy fond).

Spolo¢nost zmenila sidlo a prestahovala sa do novych
priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratislave a ako jediné zo
spravcovskych spoloénosti pdsobiacich na slovenskom trhu
zalozila spolu s inymi akcionarmi déchodkovl spravcovskd
spolo¢nost Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

Urad pre finanény trh rozsiril licenciu spoloénosti o povolenie
na riadenie portfélia klientov, poradenskd €innost, Uschovu
a sprdavu podielovych listov. K 31.12. sa v sQvislosti so zlG¢enim
Sympatia-Pohoda, d.s.s,, a.s. a ING, d.s.s,, a.s. stala Investiénd
a Déchodkovd, sprav. spol., a.s. akciondrom zlu¢enej spolo¢-
nosti ING, d.s.s., a.s.

Koncom roka spolo¢nost ziskala licenciu na sprdvu Prvého rea-
litného fondu - historicky prvého slovenského fondu zamera-
ného nainvesticie do realit.

Akvizicia OTP Asset Management, sprdv. spol., a.s. zname-
nala okrem roz8irenia ponuky fondov aj rozsirenie distriblcie
prostrednictvom poboc€iek banky OTP Banka Slovensko, a.s.

Zmenil sa ndzov spolo¢nosti na IAD Investments, sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,IAD"). Vznikol novy podielovy fond Zaisteny —
IAD depozitné konto.

Akvizicia  slovinskej spolo¢nosti KD Investments
sprav. spol., a.s. rozsirila ponuku IAD o dva nové fondy — KD
Prosperita, KD RUSSIA.

Zaciatok distriblcie Prvého realitného fondu

v Ceskej republike.

20. vyroéie zalozenia spoloénosti IAD Investments, sprdv.
spol., a. s. Na slovensky a ¢esky trh boli uvedené nové spo-
riace programy. Ponuka fondov bola rozsirend o fondy akvi-
zovanej spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprév. spol.,
a.s. — Bond Dynamic, Fond krétkodobych investicii, Growth
Opportunities, Protected Equity 1, Protected Equity 2.

Podielové fondy ziskali tri prestizne ocenenia. V sutazi Zlata
minca 2012 ziskali 1.miesto Prvy realitny fond v kategorii Re-
alitné fondy a Zaisteny — IAD depozitné konto v kategorii Pe-
nazné fondy a fondy kratkodobych investicii. 2. miesto v ka-
tegérii Dlhopisové fondy ziskal Bond Dynamic. Na zdklade
Gdajov tyzdennika TREND, publikovanych v jani 2012, spolo¢-
nost obsadila druhl prie¢ku v kategérii domécich sprévcov-
skych spolo€nosti za Cisty predaj podielovych fondov. Podie-
lovy fond Protected Equity 1 obsadil 2. miesto v sGtazi Top Fond
Slovakia 2012 v kategérii Fond s najlep§im pomerom vykon-
nosti a rizika a najpredévanejsim podielovym fondom v ka-
tegérii DIhopisové fondy sa stal Bond Dynamic.

Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla prva zahranic-
né nehnutelnost - logisticky park v Ostrave v Ceskej republi-
ke. IAD Investments ziskala povolenie NBS na vytvorenie prvého
Specidlineho fondu kvalifikovanych investorov IAD Energy Fund.
V ankete Zlatéd minca 2013 ziskali 1. miesta podielové fondy Prvy
realitny fond a Zaisteny — IAD depozitné konto a 2. miesto zis-
kal dihopisovy podielovy fond 1.PF Sinko.

Zalozend spolocnost Bevix, s. r. 0. so 100 % podielom Materskej
spolo¢nosti.

IAD prevzala spravu Siestich podielovych fondov a sporiace
programy od Alico Funds Central Europe. Do portfélia Prvé-
ho realitného fondu pribudla dalSia zahraniénd nehnutel-
nost — administrativha budova River Garden I. v Prahe. Podie-
lové fondy opdt ziskali niekolko oceneni v réznych sGtaziach
finanénych produktov.

Predstavenie mobilnej aplikécie, vdaka ktorej uzivatelia mézu
zistit aktudlny stav ich majetku, prezriet si grafy zhodnotenia
investicii a histériu transakcii v podielovych fondoch — spra-
vovanych spolo¢nostou IAD. Prvy realitny fond si obhdjil
prvenstvo v ankete Zlata minca v kategorii Realitné fondy
a podielovy fond Zaisteny — IAD depozitné konto sa umiestnil
na 2.mieste v kategorii Penazné fondy a fondy kratkodobych
investicit.

IAD oslavila 25. vyroc&ie svojho zaloZenia. Do portfélia Prvého
realitného fondu pribudli dve vyznamné nehnutelnosti OC
Laugaricio v Trenéine a budova Twin City A na Mlynskych Ni-
véch v Bratislave.



PRIAZNIVY KURZ PRE VASE INVESTICIE

V janudri 2017 medzi podielové fondy pribudol novy §pecidlny
podielovy fond nehnutelnosti — Korunovy realitny fond, ktory
umoznuje nasim podielnikom investovat v eskych korundch.
Podielové fondy ziskali prestizne ocenenia v sGtazi finanénych
produktov — Fincentrum & FORBES Investicia roka 2017. Fond
EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na l.mieste v kategorii
Dlhopisovy fond a zdroven sa stal Investiciou roka 2017. Fon-
dy Kapital a Optimal sa zlGgili do fondu Growth Opportunities
a fond KD Prosperita sa zIG¢€il do fondu KD RUSSIA.

Portfélio Prvého realitného fondu sa rozsirilo o nova admi-
nistrativnu budovu STEINERKA Business Center v Bratislave
a o logisticky park South Base v blizkosti Budapesti. Z dovodu
zefektivnenia spravy a podobnej investi¢nej politiky bol zIG-
¢eny podielovy fond EURO Cash dlhopisovy do podielového
fondu EURO Bond a podielovy fond Bond Dynamic bol zlG&eny
do podielového fondu 1.PF Sinko. Ocenenia TOP Fond Slovakia
2018 ziskali tri fondy v kategériach, kde Slovenskd asocidcia
spravcovskych spolo¢nosti hodnotila najlepsi vynos v pome-
re k riziku, pricom ako najlepsie fondy vo svojich kategéridch
boli hodnotené Prvy realitny fond, Zaisteny — IAD depozitné
konto a KD RUSSIA.

Do ponuky produktov pribudol novy sporiaci program IAD SPO-
RENIE. IAD presiahla v mesiaci november magickd prvi miliar-
du € v spréve aktiv. Prvy realitny fond ziskal ocenenie Top Fond
Slovakia 2019.

Neustdle vyhladévanie investi¢nych prilezitosti a ani situdcia
s pandémiou koronavirusu nezabrdnila IAD zrealizovat akvizi-
ciu modernej administrativnej budovy D48 v pol'skej Varsa-
ve. D48 je dal§im cennym aktivom, ktoré geograficky diver-
zifikuje realitné portfélio a Prvy realitny fond fou vstUpil na
najviac likvidny trh nehnutelnosti v Eurépe. Korunovy realitny
fond ziskal za rok 2020 ocenenie Top Fond Slovakia 2020 v ka-
teg6rii Fond s najlepsim vynosom a rizikom v kategoérii rea-
litné fondy a fondy alternativnych investicii.

V roku 2021 osldavila IAD 30 rokov pésobenia na slovenskom
kapitdlovom trhu. Pri tejto prilezitosti bola predstavend nové
vizudlna identita spolo¢nosti vratane loga, dizajnu webovej
strdnky a novej aplikécie IAD Mobile. Prvy realitny fond roz-
§iril svoje portfélio o realitni spolo€nost vlastniacu pozemky
ur€ené na vystavbu logistického centra s prenajimatelnou
plochou cca. 75000 m? pri pol'skom meste Vroclav. Fondy Prvy
realitny fond, Zaisteny-IAD depozitné konto, Growth Opportu-
nities, Global Index a 1. PF SInko boli ocenené a ziskali v sutazi
Zlata minca 2020 dve zlaté a tri strieborné mince. Ocenenie
Top Fond Slovakia ziskal podielovy fond IAD — Korunovy realit-
ny fond v kategérii — Fond s najlep§im vynosom a rizikom v ka-
tegorii realitné fondy a fondy alternativnych investicii.

IAD sarozhodla rozsirit svoje pdsobenie a vstupila ako akciondr
do doplinkovej déchodkovej spolo¢nosti STABILITA, d.d.s.,
a.s. nadobudnutim podielu vo vyske 44,69 %, ¢im vstapila na
trh dopinkového déchodkového sporenia. V ponuke $peci-
alnych fondov kvalifikovanych investorov pribudli dva nové
fondy. Prvy realitny fond opat rozsiril svoje portfélio o logis-
tické centrum s administrativhou budovou v lokalite Pharos
pri bratislavskom letisku. V oktébri 2022 IAD uviedla na trh
novy sporiaci program ETF Sporenie, ktory ponuka na vyber

z 3 investi€nych stratégii tvorenych fondami obchodovany-
mi na burze (ETF) od vyznamnych medzindrodnych spravcov
fondov. Aj v roku 2022 ziskali fondy IAD ocenenia v sttazi Zla-
td minca 2022, kde Prvy realitny fond ziskal 1. miesto v ka-
tegorii realitné fondy, Zaisteny-1AD depozitné konto rovnako
1. miesto v kategérii penazné fondy a fondy krat-
kodobych investicii, Global Index sa umiestnil na
2. mieste v kategérii fondy fondov a 1. PF Slnko na
2. mieste v kategoérii dlhopisové fondy.

V roku 2023 Prvy realitny fond nadobudol do svojho portfé-
lia realitnt spolo¢nost vlastniacu kanceldrsku budovu Pri-
binova 19, ktord je suCastou ndbreznej Stvrte Eurovea City
v Bratislave, a tieZ realitnd spolo¢nost viastniacu pozemky
uréené na Vystavbu v lokalite Triblavina (obec Bernoléko-
vo) pri Bratislave. Kapou realitnej spolo&nosti, v ktorej ma-
jetku je pozemok takmer 270000 m? ur€eny na vystavbu lo-
gistiky zdpadne od madarskej metropoly Budapest, vstapila
IAD Investments popri uz existujacom logistickom projekte
aktivne aj na mad'arsky developersky trh. V objeme spra-
vovanych aktiv IAD Investments presiahla 2 miliardy EUR.
Fondy IAD Investments ziskali aj v roku 2023 viacero ocenent:
Prvy realitny fond ziskal v septembri 2023 v sttazi Zlatd min-
ca opdt 1. miesto v kategérii Realitné fondy, Korunovy realitny
fond ziskal vo februdri 2023 ocenenie Top Fond Slovakia 2022
v kategérii — Fond s najlepSim vynosom a rizikom v roku 2022
v kategérii Realitné fondy a fondy alternativnych investicii.

Zaciatkom februdra 2024 nadobudol Prvy realitny fond pro-
strednictvom svojej realitnej spolo€nosti LOGIS RUGVICA d.o.o.
pozemok o vymere priblizne 9,7 hektdra, uré¢eny na develop-
ment v lokalite Sveta Helena blizko Zagrebu, hlavného mesta
Chorvétska, €im IAD Investments Uspesne zacala pdsobit na
chorvétskom trhu. IAD Investments UspesSne zrealizovala akvi-
ziciu spolo¢nosti HB Reavis Investment Management S.ar.l.,
generdlneho partnera — riadiaceho orgdnu fondu HB Rea-
vis Real Estate Investment Fund a jeho podfondu HB Reavis
IRF, ktord sa tak stala dcérskou spolo€nostou IAD Investments
a zmenil sa i jej ndzov na IAD Investments Management
s.ar.l (JAD IM) ako aj ndzov fondu na IAD Investments Fund
a jeho podfondu na IAD IRF. Objem aktiv v spréve IAD vzras-
tol na 2,63 miliardy EUR. Za manaZment Prvého realitného
fondu ziskala IAD Investments ocenenie CIJ Awards Slovakia
2024 v kategorii Best Real Estate Property Fund Management
of the Year. V sUtaZi Zlatd minca ziskal Prvy realitny fond 1.
miesto v kategorii realitné fondy a podielovy fond Zaisteny
— IAD depozitné konto sa umiestnil na 1. mieste v kategorii
penazné fondy. Korunovy realitny fond ziskal ocenenie Top
Fond Slovakia 2023 v kategoérii realitné fondy.
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3. Fondy v sprave Materskej spoloCnosti

IAD Investments, sprdv. spol., a.s.

depozitné konto

) SKRATENA ) INVESTICNA
ISIN Nazov - SKR KATEGORIA .
VERZIA NAZVU STRATEGIA
SK3110000690 1. PF Sinko, 0.p ., p 1. PF Sinko SLN | dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
S$K3210000012 CE Bond, o.p.f, ) CE Bond CB | dihopisovy fond Vyvéizend
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
SK3110000641 Cesky konzervqtlvm: o-pf, Cesky - CK dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. konzervativni
SK3110000633 EURO Bond, 0.p-f, ) EURO Bond EB dlhopisovy fond Konzervativna
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
sk3210000020 | Globalindex,opf, Global Index Gl | akciovyfond Dynamickd
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
skanooooer7 | Growth Opportunities, o.p.f, Growth G0 | zmiesany fond Vyvézend
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. Opportunities
SK3110000625 IAD Energy Fund, o.p:f., IAD Energy Fund EF §peC|qIny fond kvalifikovanych Vyvéazend
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. investorov
SK3110000708 KDRUSSIA, opf, KD RUSSIA RUS | zmiesany fond Dynamickd
IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
sk3nooooesg | Kerunovy realitny fond, o.p.f, Korunovyrealitny | pr | speciainy fond nehnutefnosti Vyvézena
IAD Investments, sprav. spol., a.s. fond
sk321000003g | OPtimalBalanced, o.p., optimal 0B | zmiesany fond Vyvézena
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. Balanced
SK3000001501 Privatny investi¢ny f?nd, o.p.f., F’nvotrly ) PIF §pe0|olny fond kvalifikovanych Vyvézend
IAD Investments, sprdav. spol., a.s. investi¢ny fond investorov
SK3000001758 Privatny investi¢ny f?nd 2,0.p.f, F’nvotrly ) PIF2 §peC|qIny fond kvalifikovanych Realitnd
IAD Investments, sprdav. spol., a.s. investi¢ny fond 2 investorov
SK3000001782 Privatny investi¢ny f?nd 3,0.p.f, F’nvctrly ) PIF3 §peC|qIny fond kvalifikovanych Realitnd
IAD Investments, sprdav. spol., a.s. investi¢ny fond 3 investorov
Protected Equity 1, o.p.f., . . . . e
SK3110000666 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 1 PE1 iny podielovy fond Vyvazend
Protected Equity 2, o.p.f., . . . y e
SK3110000674 IAD Investments, sprav. spol., a.s. Protected Equity 2 PE2 iny podielovy fond Vyvazend
SK3110000682 Prvy realitny fond, o.’p.f., Prvy realitny fond PRF | $pecidlny fond nehnutelnosti Vyvézend
IAD Investments, sprdav. spol., a.s.
SK3110000716 Zaisteny IAD - depozitné konto, o.pf, | Zaisteny - 1AD ZDK | fond kratkodobych investicii Konzervativna
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4. Podakovanie partnerom a distribGtorom

V roku 2024 pokracovala spolupréca s finanénymi agentmi na kapitdlovom trhu, prostrednictvom ktorych na zmluvnom zéklade
spolo¢nost IAD Investments distribuuje svoje podielové fondy.

Vyznamnymi distribuénymi partnermi nasich podielovych fondov v Slovenskej republike v roku 2024 boli nasledovné spolo¢nosti
(zoradené v abecednom poradi) Brokerig, a.s., Finportal, a.s., Profi+, a.s., PROSIGHT Slovensko a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., Swiss Life
Select Slovensko a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s.

V oblasti predaja podielovych fondov prostrednictvom poistnych produktov pokracovala spolupréca so spolo¢nostami Allianz - Slo-
venskd poistovia, a.s., Generali Poistoviia, NN Zivotnd poistoviig, a.s. a s poistoviiou MetlLife Europe Insurance d.a.c., pobocka poistov-
ne z iného ¢lenského statu.

VSetkym obchodnym partnerom dakujeme za efektivnu a Gspesnua spoluprécu.

5. Informdcie o predpokladanom
budldcom vyvoji Materskej spoloCnosti

Celkovy majetok v otvorenych podielovych a investi€énych fondoch pod sprdvou €lenov SASS dosiahol k 31. 12. 2024 hodnotu 14,77
miliardy EUR, &o predstavovalo ndrast o 16,1 % (v absolGtnej hodnote o 2046 mil. EUR) oproti koncu roka 2023. Najvéési objem ma-
jetku 33,3 % bol zainvestovany v akciovych fondoch. Na druhé miesto sa dostali zmiesané fondy (31,7 %), nasledovali realitné fondy
(19,5 %) a dihopisové fondy (14 %). Ostatné typy fondov st zastapené len minimalne*.

Rok 2024 priniesol zmiernenie globdinej inflacie, pricom centrdine banky zac¢ali opatrne uvolfiovat menovd politiku. Globdalny hos-
poddrsky rast dosiahol Groven 2,8 %, pricom rozvijajlce sa trhy, najmé India a juhovychodné Azia, zostavaja aj nadalej hiavnymi
motormi globdlneho rastu. Vyspelé ekonomiky €elia pomalSiemu tempu, no trhy prace v roku 2024 zostévajd silné a nezamestna-
nost nizka. Investi€né prileZitosti v roku 2024 dominujd najmad v technologickom sektore. Umelej inteligencii a kyber bezpeé&nosti
patri vedlUce postavenie, pricom spolo¢nosti orientované na ,Al as a Service” dosahujd nadpriemerné vynosy. Paralelne rastd
investicie do zelenej transformdécie, obnovitelnych zdrojov energie a energetickej infrastruktary, podporované viaddnymi stimul-
mi v Eurépe a USA. V realitnom sektore sa situdcia stabilizuje. O¢akévané znizenie Urokovych sadzieb by mohlo dalej podporovat
vykonnost realitnych aktiv. Napriek priaznivému vyvoju ostévaja rizikd vyrazné. Geopolitické napdtie na Ukrajine, Blizkom vychode
a v Azii ohrozuje globdlnu stabilitu. V roku 2025 sa globdine hospoddrske prostredie vyrazne meni v désledku novej obchodnej
politiky prezidenta Donalda Trumpa. Po jeho navrate do Bieleho domu zaviedla administrativa rozsiahle cld. Ekonomické désledky
tychto tarif s znaéné, s negativnym dopadom na ekonomicky rast, inflciu a disponibilny prijem obyvatelstva. Roky budova-
né doddvatelské vztahy prestdvaju davat ekonomicky zmysel a nepredvidanost rozhodnuti americkej administrativy mé vysoké
ekonomické a geopolitické ndklady. V tomto prostredi je pre firmy kl'dcové zamerat sa na diverzifikGciu dodavatel'skych retazcoy,
sledovanie vyvoja obchodnych politik a prispdsobenie sa novym trhovym podmienkam. Investori sa musia pripravit na volatilnejsi
vyvoj na finanénych trhoch po nadpriemernych rokoch 2023 a 2024.

* Zdroj: Slovenska asocidcia sprévcovskych spolo¢nosti www.ass.sk

6. Marketingovad a komunikacnd
stratégia

Komunika¢nd stratégia Materskej Spolo€nosti bola aj v roku 2024 zamerand predovsetkym na podporu finanénych sprostredkovate-
ov a priame oslovenie klientov a tieZ na zviditelnenie spolo¢nosti.

Vybrané podielové fondy ako aj vyznamné udalosti spolocnosti boli zviditelfiované najmé formou komunikécie a propagdcie v onli-
ne médidch a boli podporené tlacenymi propagacnymi materialmi v distribu¢nych kandloch.

Propagdcia Spolo¢nosti a jej produktov, tlacové spravy a odborné tematicky zamerané clanky boli zverejnené v celoslovensky distri-
buovanych tla¢ovych periodikéch a na spravodajskych internetovych portéloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientske centrum IAD Investments.
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7. Vykonnost fondov k 31.12. 2024

Hlavnym meradlom Uspesnosti podielovych fondov pre vaé&sinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti av§ak minulé vykonnost nie je
predpokladom buducich vynosov.

Nazov fondu Mena Vykonnost fondu za rok 2024
Konzervativne fondy
1. PF SInko EUR 9,62 %
Cesky konzervativni EUR 0,70 %
EURO Bond EUR 413 %
Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 2,86 %
Vyvazené fondy
CE Bond EUR 6,93 %
Growth Opportunities EUR 14,98 %
Optimal Balanced EUR 759 %
Prvy realitny fond EUR 4,03 %
Protected Equity 1 EUR 6,33 %
Protected Equity 2 EUR 6,80 %
IAD Energy Fund EUR 519 %
Korunovy realitny fond CzK 4,08 %
Privatny investiény fond EUR 5,20 %
Privatny investiény fond 2 EUR Udaij za rok 2024 nie je dostupny, nakolko podielovy fond vznikol v roku 2024.
Privatny investiény fond 3 EUR Udaj za rok 2024 nie je dostupny, nakolko podielovy fond vznikol v roku 2024.
IAD Investments Fund, podfond IAD IRF EUR Akcie Instituciondlnej triedy: 12,5 %
(Investi¢ny realitny fond) Akcie Triedy A: 11,9 %
Akcie Beznej triedy: 11,8 %
Dynamické fondy
Global Index EUR 24,70 %
KD RUSSIA EUR Udaj za rok 2024 nie je dostupny, nakolko od 02. 03. 2022 je pozastavené
vyplécanie podielovych listov

* Gdaje o minulej vykonnosti st dostupné pre kazdy fond samostatne v dokumente Minuld vykonnost na www.iad.sk v casti

https://iad.sk/dokumenty/ a pre fond IAD Investments Fund na www.iadim.fund v éasti https://iadim.fund/dokumenty-fondu

Zdroj: IAD Investments
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8. Hospoddrenie fondov

Spolocnost IAD Investments v roku 2024 spravovala spolu 17 otvorenych podielovych fondov a 1 uzavrety podielovy fond.

Suma vydanych a vyplatenych podielovych listov v EUR v roku 2024

Nazov fondu suma dea?VCh suma vyplatefmych Cisté predaje Mena
podielov podielov

1. PF SInko 1834709 1314 756 519 953 EUR
CE Bond 271367 647 561 -376 194 EUR
Cesky konzervativni 1054 806 831507 223 299 EUR
EURO Bond 2333023 857733 1475290 EUR
Global Index 4377 855 17 335 262 -12 957 407 EUR
Growth Opportunities 308 957 3339040 -3030083 EUR
IAD Energy Fund 159 998 522 381 -362383 EUR
IAD Investments Fund, podfond IAD IRF 22138 25559 -3 421 EUR
(Investi¢ny realitny fond)

Korunovy realitny fond 1134 786 937132 197 654 EUR
KD RUSSIA 0 0 0 EUR
Optimal Balanced 201505 856 020 -654 515 EUR
Privatny investi¢ny fond 399 998 524 982 -124 984 EUR
Privatny investicny fond 2 34 029 996 33 976 406 53 590 EUR
Privatny investicny fond 3 29 976 405 0 29 976 405 EUR
Protected Equity 1 3905 1436 2469 EUR
Protected Equity 2 5129 548 4581 EUR
Prvy realitny fond 112 281129 80 875 846 31405 283 EUR
Zaisteny — IAD depozitné konto 87751188 75306 409 12444779 EUR
Spolu 276146 894 217 352 578 58 794 316 EUR

Zdroj. IAD Investments
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Cista hodnota majetku* vo fondoch (v EUR)

Nézov fondu k 31.12.2024 k 31.12.2023 Roény ndrast/pokles Mena
1. PF SInko 16 519 224 14 564 908 1954 316 EUR
CE Bond 9037 367 8 810 205 227162 EUR
Cesky konzervativni 7786 880 7 499 059 287 821 EUR
EURO Bond 24 247 418 21805 888 2441530 EUR
Global Index 150 810 936 132 674 296 18136 640 EUR
Growth Opportunities 26 220154 25 510 512 709 642 EUR
IAD Energy Fund 10146 438 10 000 502 145 936 EUR
IAD Investments Fund, podfond IAD IRF 109 300 99 600 9700 EUR
(Investi¢ny realitny fond)

Korunovy realitny fond 4076 628 3799 868 276 760 EUR
KD RUSSIA 500 863 340756 160 107 EUR
Optimal Balanced 8278 693 8330556 -51863 EUR
Privatny investic¢ny fond 8841150 8529 281 311869 EUR
Privatny investiény fond 2 30424 Fond vznikol v roku 2024 30424 EUR
Privatny investi¢ny fond 3 34144150 Fond vznikol v roku 2024 34144150 EUR
Protected Equity 1 2119 937 1991399 128 538 EUR
Protected Equity 2 2102 639 1964729 137 910 EUR
Prvy realitny fond 505144 384 454757 000 50 387 384 EUR
Zaisteny - IAD depozitné konto 46 645 216 33090139 13 555 077 EUR
Spolu 856 761 801 733768 661 122 993 140 EUR

* Gdaje sU z Gctovnej zavierky fondov k 31.12. 2024

Zdroj: IAD Investments

9. Individudlna sprava aktiv

Aktualne zloZenie klientskych portfélii k 31.12. 2024

12

Reality
37,23 %

Iné

12,40 %

Energetika
1,87 %

Zdravotnictvo

1,53 %

@ Bankovnictvo
3N%

® Priemysel
3,30 %

Korpordtne financovanie
30,56 %

Celkovy objem majetku v individudlinej sprave aktiv k 31. 12. 2024
predstavoval 47,81 mil. €. Majetok klientov tvorili dlhopisy (45,61 %),
zmenky (1117 %), podielové listy (34,10 %), akcie (0,34 %), ETF (1,34 %)
penazné prostriedky na Uéte (7,44 %).

Zdroj: IAD Investments
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10. Hospoddarenie Skupiny

10.1 Vykaz finanénej pozicie (v tis. EUR)

Majetok 31.12. 2024 31.12.2023
Peniaze a penazné ekvivalenty 334 763
:]i(r)\:;:gsrg:is;roje povinne vykazované v RH cez vysledok 2734 2699
Finanény majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 6622 1846
Poskytnuté Gvery 0 3172
Investicie ocenované metddou viastného imania 4000 5019
Dlhodoby hmotny majetok 855 1026
Dlhodoby nehmotny majetok 4218 54
Ostatny majetok 1170 1325
Majetok spolu 20150 16 011
Zavazky
Z&vazky z obchodného styku 2764 1712
a ostatné zavazky
Prijaté avery 3007 0
Zavdazok z leasingu 623 795
Danové zavdzky a ostatné dane 836 558
Rezervy 138 157
Zavazky spolu 7368 3222
Vlastné imanie
Zakladné imanie 2059 2059
Emisné azio 365 365
Z&akonny rezervny fond 412 412
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1253 4272
Zisk/strata bezného Gctovného obdobia po zdaneni 8693 5681
Vlastné imanie spolu 12782 12789
Zavazky a viastné imanie spolu 20150 16 011

Zdroj: IAD Investments
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10.2 Vykaz komplexného vysledku (v tis. EUR)

Informdcie o financnej situdcii Skupiny a vysledku hospoddrenia st obsiahnuté v konsolidovanej G¢tovnej zavierke za rok 2024, ktorej Gpl-
nd verzia je sG€astou Konsolidovanej vyrocnej spravy.

Skupina sa nachédza v stave vyhovujGcom zdkonu a pradvnym predpisom, neeviduje a neocakdva ziadne vyznamné riziké a neistoty, kto-
rym by bola vystavend.

Skupina nemé vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne.

31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 16 506
Ndklady na Groky a obdobné ndaklady -180 -24
Vynosy z poplatkov a provizii 24 256 18 690
Ndaklady na poplatky a provizie -9567 -8579
Cisty zisk z predaja akcii 0 -56
Cisty zisk (strata) z obchodovania 156 145
Podiel na zisku z investicii ocefiovanych metédou VI 1661 314
Ostatné vynosy 2345 2422
Ostatné naklady -312 -422
VSeobecné prevadzkové ndklady -7 204 -5 416
Odpisy -439 -425
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 10 832 7155
Dan z prijmov -2139 -1474
Vysledok hospoddrenie po zdaneni 8693 5681
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok 8693 5681

Zdroj: IAD Investments

IAD Investments nemé vyznamny vplyv na zamestnanost v regiéne.

A.Vyhlasenie o politikéch ndleZitej starostlivosti vo vztahu k hlavnym nepriaznivym vplyvom investiénych rozhodnuti na fakto-
ry udrzatel'nosti

IAD Investments zverejiiuje informdciu v zmysle &lanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informdcii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len ,Na-
riadenie SFDR").

1. 1AD Investments nezohFadriuje na Grovni spoloénosti nepriaznivé vplyvy investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti

v zmysle &lanku 4 ods. 1 pism. b) Nariadenia SFDR.
Dévody na nezohladnenie nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti s najmé ne- konzistentné
regulaéné prostredie, heterogénny pristup a nekonzistenciu v zbere, agregdcii, sprave dat
a reportingu dodévatelov dat, minimalnu dostupnost dostupnych dat s relevantnou vypovedacou hodnotou.
IAD Investments vyhodnocuje najlepsie mozné varianty pristupu a v pripade, ak vyssie uvedené dévody nebudd relevantnég, pla-
nuje zmenu internych procesov na Urovni spolo¢nosti smerom k zohladneniu nepriaznivych vply- vov investi€nych rozhodnuti na
faktory udrzatelnosti v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) Nariadenia SFDR.

2.Podielové fondy
IAD Investments aktudlne spravuje podielové fondy, ktoré sa klasifikované v zmysle Nariadenia SFDRako finanéné produkty podla
¢l. 6 Nariadenia SFDR bez integrdcie rizik ohrozujacich udrzatelnost *afinanéné produkty podla ¢l. 6 Nariadenia SFDR integrujdce
rizikd ohrozujlce udrzatelnost**.

*KD RUSSIA
14
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**1.PF SInko, Prvy realitny fond, Zaisteny - IAD depozitné konto, Growth Opportunities, Protected Equity 1, Protected Equity 2, IAD
Energy Fund, EURO Bond, Cesky konzervativni, CE Bond, Global Index, Optimal Balanced, Korunovy realitny fond, Privatny investi¢-
ny fond, Privatny investi¢ny fond 2, Privatny investi¢ny fond 3.

V IAD Investments prebiehajd interné procesy ohladom zohladfiovania ESG charakteristik a rizik s ciefom klasifikacie niektorych
podielovych fondov na finan¢né produkty podla ¢l. 8 Nariadenia SFDR ako presadzujlce environmentdine a socidlne vlastnosti.

IAD Investments vyhlasuje v stilade s ¢ldnkom 7 ods. 2 Nariadenia SFDR, Ze vzhfadom na dévody vyssie uvedené v bode 1, na
Grovni podielovych fondov, ktoré su klasifikované v zmysle Nariadenia SFDR ako finanéné produkty podra él. 6 Nariadenia
SFDR bez integrdcie rizik ohrozujucich udrzatelnost a podr'a él. 6 Nariadenia SFDR integrujlce rizika ohrozujice udrzatelnost,
nezohl'adfiuje nepriaznivé vplyvy investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

3. Produkty investi¢nej sluzby riadenia portfélia

IAD Investments aktudine spravuje produkty investicnej sluzby riadenia portfélia, ktoré majd investicné stratégie klasifikované
v zmysle Nariadenia SFDR ako finanéné produkty podla €l. 6 Nariadenia SFDR bez integrdcie rizik ohrozujlcich udrzatelnost.

V IAD Investments prebiehajd interné procesy na Grovni produktov investi¢nej sluzby riadenia portfolia s cielom klasifikacie in-
vesti¢nych stratégii produktov investi¢nej sluzby riadenia portfdlia na finanéné produkty podla ¢l. 6 Nariadenia SFDR integrujace
rizik& ohrozujldce udrzatelnost a procesy ohladom zohladnovania faktorov udrzatelnosti s cielom klasifikGcie vybranych investi¢-
nych stratégii produktov investi¢nej sluzby riadenia portfélia na financné produkty podla ¢l. 8 Nariadenia SFDR ako presadzujlce
environmentdlne a socidlne vlastnosti.

IAD Investments vyhlasuje v stilade s ¢ldnkom 7 ods. 2 Nariadenia SFDR, Ze vzhlfadom na dévody uvedené vyssie v bode 1, na
Grovni produktov investiénej sluzby riadenia portfolia, ktoré st klasifikované v zmysle Nariadenia SFDR ako finanéné produk-
ty podr'a él. 6 Nariadenia SFDR bez integrdcie rizik ohrozujicich udrzatelnost, nezohl'adiiuje nepriaznivé vplyvy investiénych
rozhodnuti na faktory udrzatel'nosti.

B. Informadcie o environmentdlne udrzatelnych investicidch v zmysle élanku 7 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (E0)

2020/852z18. jana 2020 o vytvoreni rdmca na ufahéenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EJ) 2019/2088 v platnom

zneni (d'alejlen ,Nariadenie o Taxonémii E0*)

1. Podielové fondy

Pri podkladovych investicidch podielovych fondov spravovanych IAD Investments sa nezohladriuja kritérid EU pre environmen-
talne udrzatelné hospoddrske €innosti.

2. Produkty investi¢nej sluzby riadenia portfélia

Pri podkladovych investicidch investicnych stratégii produktov investi¢nej sluzby riadenia portfélia, spravovanych IAD In-
vestments sa nezohladnuja kritéria EU pre environmentdlne udrzatelné hospodarske cinnosti.

Informécie k udrzatelnosti st zverejnené na webovom sidle ww.iad.sk v dokumente Politika udrzatelnosti v €asti VSeobec-
né dokumenty.
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10.3 Informdacie o vyvoji, finanéna situacia Skupiny
a dopliujdce informacie o uplynulom vyvoji podnikania

Skupina IAD Investments spravovala spolu 18 podielovych fondov. Spravcovska spolo€nost dosiahla v roku 2024 zisk po zdaneni 8599
tis. EUR, €o je ndrast oproti roku 2023 o 55,05 %. Celkové vynosy v roku 2024 dosiahli vysku 26125 tis. EUR, pricom rozhodujici podiel
patril vynosom za sprévu podielovych fondov. Celkové ndklady boli vo vyske 17527 tis. EUR. Hlavnu €ast ndkladov tvorili poplatky na
sprostredkovanie predaja podielovych fondov. Cistd hodnota majetku vo fondoch nardstla o 122993 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele Konsolidované Individudlne

tis. EUR 2024 2023 2024 2023
Aktiva celkom 20150 16 01 19199 15572
NeobeZny majetok 5247 1179 905 806
Obezny majetok 14 904 14 832 18 294 14766
Pasiva celkom 20150 16 011 19199 15 572
Z&kladné imanie 2059 2059 2059 2059
Emisné &zio 365 365 365 365
Zakonny rezervny fond 412 412 412 412
Nerozdeleny zisk min. rokov 1253 4272 1254 4408
Vysledok hospoddrenia za GEtovné obdobie 8693 5681 8599 5545
zavazky 7368 3222 6 510 2783
Ukazovatele finanénej situdcie

Celkovd zadlZzenost 36,56 % 20,12 % 33,91% 17,87 %
Dlhodoba zadlZzenost 0,18 0,05 0,19 0,04
Okamyzita likvidita 0,12 0,45 0,09 0,35
BeZna likvidita 2,52 3,38 2,17 3,43
Celkova likvidita 2,62 3,38 2,17 3,43

Celkova zadlzenost = zavéizky | spolu majetok

Dlhodoba zadlzenost = (dlhodobé zavazky + bankové Gvery dihodobé) / spolu majetok

Okamita likvidita = finanéné Gsty [ (kratkodobé zavazky + bezné bankové Gvery + kratkodobé finanéné vypomoci)

Bezna likvidita = (finan&né Gty + kratkodobé pohladavky) | (kratkodobé zavézky + bezné bankové Gvery + kratkodobé finangné vy-
pomoci)

Celkova likvidita = (finan&né Géty + kratkodobé pohladdavky + zasoby) / (kratkodobé zavézky + bezné bankové Gvery + kratkodobé fi-
nan&né vypomoci)
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Informacie o majetku a zavéazkoch Konsolidované Individudlne
tis. EUR 2024 2023 2024 2023
SPOLU MAJETOK 20150 16 01 19199 15572
NeobezZny majetok 5247 1179 905 806
DIhodoby nehmotny majetok 4218 54 21 45
Dlhodoby hmotny majetok 108 78 92 60
Hmotny majetok — IFRS 16 747 948 428 602
Odlozend danovd pohladavka 174 99 174 99
Obezny majetok 14904 14 832 18 294 14766
Financné nastroje vykazované v RH 232 208 232 205
Investicie ocefiované metodou VI 4000 5019 9220 5 361
DIhové cenné papiere 2502 2492 2502 2492
Finanéné pohladavky 6 622 5018 4200 4842
Ostatné aktiva 1170 1325 1955 1302
Danové pohladéavky 42 7 5 6
Finan¢né ucty 334 763 180 558
ZAVAZKY 7368 3222 6 510 2783
Rezervy 138 157 18 121
Zavazky z obchodného styku 2764 1712 2023 1576
Prijaté avery 3007 0 3209 0
Zavazky z obchodného styku - IFRS 16 623 795 438 61
Danové zavazky 836 558 722 475

10.4 Rozdelenie zisku Skupiny a fondov

O rozdeleni vysledku hospoddrenia spoloénosti za Gétovné obdobie 2024 vo vyske 8598 513 EUR rozhodne valné zhromazZdenie.
Navrh statutarneho orgénu valnému zhromazdeniu je takyto:

» Vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym zhromazdenim.

« Zisk podielového fondu 1. PF SInko za rok 2024 vo vyske 1434363 EUR bude prelGctovany na Gc¢et 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2024 vo vyske 18982101 EUR bude prelctovany na G¢et 511 — Podielové listy.

+ Zisk podielového fondu Zaisteny — IAD depozitné konto za rok 2024 vo vyske 1110298 EUR bude preuctovany na Gcet 511 -
Podielové listy.

« Zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2024 vo vyske 160107 EUR bude prel¢tovany na Ucet 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2024 vo vyske 3739725 EUR bude prelGctovany na Ucet 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu Protected Equity 1za rok 2024 vo vyske 126 069 EUR bude prelG¢tovany na Gcet 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2024 vo vyske 133329 EUR bude prelctovany na G¢et 511 — Podielové listy.

+ Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2024 vo vyske 508319 EUR bude preGétovany na Gcet 511 — Podielové listy.

+ Zisk podielového fondu CE Bond za rok 2024 vo vyske 603356 EUR bude prelc¢tovany na Gcet 511 — Podielové listy.

. Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2024 vo vyske 64522 EUR bude prelGétovany na Géet 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu EURO Bond za rok 2024 vo vyske 966240 EUR bude preGctovany na Gcet 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu Global Index za rok 2024 vo vyske 31094 047 EUR bude preluctovany na Gcet 511 — Podielové listy.

+ Zisk podielového fondu Optimal Balanced za rok 2024 vo vyske 602652 EUR bude preGctovany na Gc€et 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Korunovy realitny fond za rok 2024 vo vyske 79106 EUR bude preuctovany na Gcet 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Privatny investi€ny fond za rok 2024 vo vyske 436 853 EUR bude prelGctovany na Ucet 511 — Podielové listy.

« Strata podielového fondu Privatny investi¢ny fond 2 za rok 2024 vo vyske 23129 EUR bude pretG¢tovand na Gcet 511 — Podielové listy.

« Zisk podielového fondu Privatny investi¢ny fond 3 za rok 2024 vo vyske 4167745 EUR bude preGctovany na G¢et 511 — Podielové listy.

» Zisk podielového fondu IAD Investments Fund, za rok 2024 vo vyske 12100 EUR bude prel¢tovany na Gcet 511 — Podielové listy.
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1. Z&kladné adaje o Skupine

11.1 Zdkladné identifikacné udaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprév. spol., a. s.

Pravna forma: sprévcovskd spolo¢nost, akciova spolo&nost
Z&kladné imanie: 2058400€

Rozsah splatenia: 2058400€

Druh a podoba CP:  akcie zaknihované

Sidlo: Maly trh 2/A

811 08 Bratislava
Slovenské republika

Datum vzniku: 18.10.1991

ICO: 17330254

DIC: 2020838193

IC DPH: SK2020838193

Zapisand: v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, odd. Sa, viozka €. 182/B

(dalej len ,Materské Spoloénost” alebo ,Spolo&nost”)

Skupina zostavuje konsolidovanu Gctovna zévierku a konsolidovand vyro€na spréavu k 31. decembru 2024 v zmysle ustanovenia § 22
zékona &. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve za obdobie od 1. janudra 2024 do 31. decembra.2024.

Konsolidovand G¢tovné zavierka je zGvierka Materskej Spolocnosti a jej dcérskych spolo¢nosti. Dcérskou spoloénostou je Bevix s.r.o. so
100% - nym podielom a IAD Investment Management S.a r.l. so 100 % - nym podielom (Materska Spolo&nost a Dcérske Spolo&nosti dalej
spolu ako ,Skupina*). Pri konsoliddcii je pouzité metdda Uplnej konsoliddcie. Skupina sa nezahfia do konsolidovanej Gétovnej zavierky
inej spolo¢nosti. Konsolidovand Gctovna zavierka sa ukladd v sidle Materskej spolo€nosti IAD Investments, sprav. spol,, a.s., Informécie
ohladne najvyssej materskej spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. a kone¢nych kontrolujdcich osdb st uvedené v registri partnerov
verejného sektora.

Pocet zamestnancov Materskej Spolocnosti k 31.12. 2024 bol 48, z toho 3 zamestnanci vykondvali funkciu lenov predstavenstva. Pocet
vedUcich zamestnancov bol 8.

Pocet zamestnancov Dcérskej spolocnosti Bevix s.r.o. k 31.12. 2024 bol 13 z toho 2 zamestnanci Materskej spolo€nosti. IAD Investment
Management S.4 r.l. nem& zamestnancov.

Poc¢et zamestnancov Materskej Spolo¢nosti k 31.12. 2023 bol 48, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu €lenov
predstavenstva. Po€et vedlcich zamestnancov bol 8.

Pocet zamestnancov Dcérskej spolocnosti Bevix s.r.o. k 31.12. 2023 bol 11 z toho 1 zamestnanec Materskej spolo¢nosti. Ugtovné zavierka
Skupiny bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Skupiny (going concern) a bola zostavenad v stlade s Medzindrodnymi
standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou Gniou.

Skupina ku dnu zostavenia Gctovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gctovnych jednotkéch.
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11.2 Prdvne ndstupnictvo, akvizicie

Materskd Spolocnost bola zaloZzend diia 25. 9.1991

Materska Spolo&nost je spravcovska spoloénost, ktoré vykondava ginnost v zmysle zakona &. 203/2011Z.z. o kolektivnom investovani

v platnom zneni (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“) a predmetom jej &innosti je vytvaranie a spravovanie standardnych po-
dielovych fondov a eurépskych standardnych fondov a spravovanie alternativnych investi¢énych fondov a zahraniénych alternativnych
investicnych fondov; riadenie portfélia financénych ndstrojov; investiéné poradenstvo; Uschova a spréva podielovych listov vydavanych
sprévcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vyddavanych zahrani€nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitel'skej
spravy a savisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zébezpek; prijatie a postipenie pokynov tykajlce sa
jedného alebo viacerych finanénych nastrojov.

Materska Spoloénost je pravnym nastupcom v désledku zlGéenia s nasledovnymi spoloénostami:

« 2014 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprdv. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO
35803525, prevedend sprava podielovych fondov a ndsledne aj riadenych portfolii.

* 2012 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Allianz Asset Management, sprdv. spol,, a.s., Rac¢ianska 62, 831 02 Bratislava, ICO:
36785989, prevedend sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfélii. Na zaklade predchdadzajdceho sahlasu NBS
rozhodnutie ¢. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo prévoplatnost dia 29. 12. 2011 sa spolo&nost Allianz Asset Management, sprav.
spol., a.s. dia 30.12. 2011 zIG¢ila s IAD Investments.

« 2009 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinské 3, 811 03 Bratislava, ICO 35918381 - pre-
vedend spréva podielovych fondov. Na zaklade predchadzajaceho sthlasu NBS rozhodnutie &. OPK-15280-1/2009, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dria 26.11. 2009 sa spolo¢nost KD Investments, sprdv. spol., a.s. dfia 27.11. 2009 zIG¢&ila s IAD Investments

+ 2007 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava, ICO
35916699 prevedend spréva podielovych fondov. Na zaklade predchadzajaceho sthlasu NBS rozhodnutie & OPK-914/2007-PLP,
ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 24. 05. 2007 sa spolo¢nost OTP Asset Management, sprdv. spol., a.s. dia 4. 6. 2007 zIG&ila
s IAD Investments.

11.3 Clenstva v profesijnych zdruzeniach

Vysoka Groveri profesionality préce IAD Investments potvrdzuja aj jej Elenstvo v profesijnych

a ekonomickych zdruZeniach: SASS - Slovenskd asocidcia spravcovskych spolo¢nosti, od roku 2001
AKAT €R - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009
AOCP - Asocidcia obchodnikov s cennymi papiermi, od roku 2020
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11.4 Povolenia a licencie

IAD Investments je drziteflom povoleni na Specifické druhy finanénych cinnosti:

2017

Rozhodnutie CNB &. j. 2017/029978/CNB/570 o porovnatelnosti podielového fondu so §peci@inym podielovym fondom pre Korunovy
realitny fond, Korunovy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahrani¢nych investic¢nych fondov, ktoré mézu byt verejne ponukané
v Ceskej republike (od 18. 3. 2017).

2014

Povolenie na spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahranié¢nych alternativnych investi¢nych fondov (a poskytovanie
dalsich sluzieb - prijatie a postpenie pokynov tykajicich sa jedného alebo viacerych finanénych ndstrojov) — rozhodnutie NBS &.
ODT-14356/2013-2.

IAD Investments vykonala zostladenie ponuky podielovych listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej republike v zmysle ich
platnej pravnej Gpravy tak, Ze jej bolo udelené rozhodnutie CNB &. j. 2014/2741/570 o porovnatelnosti tohto podielového fondu so $pe-
cidlnym podielovym fondom a podielovy fond Prvy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahrani€nych investi¢nych fondoy, ktoré
moZu byt verejne ponukané v CR (od 11. 7. 2014).

Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov — rozhodnutie NBS ¢. ODT-
8945/2014-4.

2009

Rozhodnutie CNB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond, pridelenie identifi-
kaéného ¢isla zahrani€nému subjektu kolektivheho investovania.

2005

Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS — Rozhodnutie — zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplnenie povolenia IAD In-
vestments o riadenie portfélia a poradenstvo.

Rozhodnutie UFT & GRUFT-099/2005/KISS — zmena povolenia & UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia o poradenstvo a Gschovu
a spréavu podielovych listov.

2001
Povolenie UFT &. UFT-004/2000/KISS na &innost sprévcovskej spolo¢nosti na zdklade zékona ¢&. 385/1999 Zb. o kolektivnom investovani
(pozn. prelicencovanie spolo&nosti).

1992

Povolenie MF SR na &innost sprévcovskej spolo¢nosti na zaklade zékona &. 248/1992 zb. o investiénych spolo¢nostiach a investié-
nych fondoch.

11.5 Vlastnicka a organizaéna Struktara

Pocet akcit: 620 ks kmenové, zaknihované, akcie na meno
Menovitd hodnota jednej akcie: 3320 Eur

Struktara akcionarov Materskej Spoloénosti k 31.12. 2024

Podiel nazlv % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s. 85 85
Ing. Vladimir Bencz 5 5
Peter LUkac, MBA, 5 5
Mgr. Vladimir Bolek 5 5

Podiel akciondrov na hlasovacich pravach zodpovedd podielu akciondrov na zékladnom imani Materskej Spolo¢nosti. V&&sino-
vym akciondrom je Pro Partners Holding, a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava.
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11.6 Orgdany spolo¢nosti

Predstavenstvo

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

predchddzajice pdsobenie:

*  Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

*  CONSULTA, hospoddrske persondine poradenstvo, spol. s.r.o.
«  VUBInvest Holding, a.s.

- VUBInvest,is.a.s.

Mgr. Viadimir Bolek
Clen predstavenstva

predchddzajuce pdsobenie:

+  Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
+  Slovnaft, a.s.

Peter Lukaé¢, MBA
Clen predstavenstva

predchddzajice pdsobenie:

. UNIQA, a.s.
NN poistovia a.s.

Ing. Robert Bartek

Dozornarada predseda dozornej rady

Ing. Vanda Vranska
¢len dozornej rady

Ing. Miroslav Vester, CSc.

¢len dozornej rady
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11.7 Organizaénd a riadiaca Struktara spolo€nosti

Organizaéna struktira spoloénosti IAD Investments, sprav. spol. a.s.

VALNE ZHROMAZDENIE

PREDSTAVENSTVO
(vrcholovy manazment)

VYKONNY RIADITEL
Persondlna evidencia

ODDELENIE RIADENIA
INVESTICIi

PORADENSTVO

PREVADZKOVY RIADITEL

V OBLASTI FIN. NASTROJOV

ODDELENIE PRIVATNE
BANKOVNICTVO
(Individudina spréva)
frontoffice, backoffice, obchod

SPRAVA DOKUMENTACIE

OCHRANA FINANENYCH
NASTROJOV A PENAZNYCH
PROSTRIEDKOV
(klienti - investiéné sluzby)

ODDELENIE KLIENTOV

frontoffice, backoffice

FUNKCIA RIADENIA
REKLAMACII A STAZNOSTI

SEKRETARIAT

DOZORNA RADA

OBCHODNE A MARKETINGOVE
ODDELENIE

UCTOVNE A FINANCNE
ODDELENIE

SIRENIE INFORMACIT
A PUBLIC RELATIONS

ODDELENIE RIADENIA
INVESTICIi - BACKOFFICE

ODDELENIE IT

ODDELENIE
RIADENIA RIZIK

ODDELENIE DODRZIAVANIA ODDELENIE

(compliance) VNUTORNEJ KONTROLY

ODBORNY GARANT

o ) AML OFFICER
(viazani finanéni agenti)

FUNKCIA
PREVEROVANIA OZNAMENI
PROTISPOLOCENSKEJ
CINNOSTI
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11.8 Povolenia na vytvorenie fondov

Skupina spravovala ku koncu roka 2024 osemndst podielovych fondov.

Cislo povolenia NBS
Datum * na vytvorenie fondu
Nazov * vzniku fondu ** na prevod spravy ISIN
** prevodu spravy *** zapis do zoznamu

dohliadanych subjektov NBS
1. PF SInko, o.p.f., IAD Investments, sprav. *24.03.1993 * UFT—004/2000/KISS SK3110000690
spol., a.s.
Prvy realitny fond, o.p.f., IAD *20.11.2006 * UDK-056/2006/KISS SK3110000682
Investments, sprdv. spol., a.s.
Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., *01.02.2008 * OPK-2301/2007 SK3110000716
IAD Investments, sprav. spol., a. s.
KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, *20.01.2006 * GRUFTI36/2005/KISS SK3110000708
sprdv. spol., a.s. *%12.11.2009 ** OPK-15277-22009
Growth Opportunities, o.p.f., IAD *05.11. 2007 * OPK/1578/2007-PLP SK3110000617
Investments, sprdv. spol., a.s. **14.12. 201 *k ODT—12649—2/201]
Protected Equity 1, o.p.f., IAD *17.12.2007 * OPK-1575/2007-PLP SK3110000666
Investments, sprdv. spol., a.s. **14.12. 201 ** ODT-12649-4/2011
Protected Equity 2, o.p.f., IAD *31.03.2009 *OPK-16717-1/2008 SK3110000674
Investments, sprdv. spol., a.s. **14.12. 201 ** ODT—12649—5/20H
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD *27.06.2013 * ODT - 2500/2013-1 SK3110000625
Investments, sprav. spol., a.s.
IAD Investments Fund, podfond IAD IRF *25.05.201 Registrovany LU0625186423 Instituciondina trieda (IAD IRF)
(Investiény realitny fond) v Luxemburskom obchodnom LU1897338874 Trieda A (IAD IRF)

registri pod znackou R.C.S. LU2508806770 Beznd trieda (IAD IRF)

Luxembourg B 161.180
EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, *16.02.2001 * UFT001/2000/KISS SK3110000633
sprav. spol., a.s. *%29.10. 2014 ** ODT-9113-3/2014-1
éesky konzervativni, o.p.f., IAD *09.11.2007 *OPK-710/2007-PLP SK3110000641
Investments, sprdv. spol., a.s. *%29.10. 2014 ** ODT-9113-5/2014-1
CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. *31.03.2004 * GRUFT022/2003/KSPF SK3210000012
spol., a.s. #%29.10. 2014 ** ODT-9113-1/2014-1
Global Index, o.p.f., IAD Investments, *14.02. 2001 * UFTOO]/QOOO/KISS SK3210000020
sprav. spol., a.s. **29.10. 2014 ** ODT-9113-2/2014-1
Optimal Balanced, o.p.f., IAD *25.04.2006 * UDK-010/2006/KISS SK3210000038
Investments, sprdv. spol., a.s. **29.10. 2014 ** ODT-9113-6/2014-1
Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD *17.01.2017 * ODT-9906/2016-3 SK3110000658
Investments, sprdav. spol., a.s.
Privatny investi¢ny fond, o.p.f., IAD *02.11.2022 ***23.02.2022 SK3000001501
Investments, sprav. spol., a.s.
Privatny investi¢ny fond 2, o.p.f., IAD *30.07.2024 **%13.12.2022 SK3000001758
Investments, sprdv. spol., a.s.
Privatny investiény fond 3, u.p.f., IAD *15.11.2024 **%10.10. 2024 SK3000001782
Investments, sprav. spol., a.s.
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11.9 Informdcie o politike odmenovania

Py

Informécie o vykonnostnych kritériGch pouzitych na meranie vykonu a o Gprave rizika:

Z&sady odmenovania spolognosti si vypracované v stlade so zakonom o kolektivnom investovani & 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov a eurépskou legislativou (v tomto texte dalej len ,zakon*), schvaluje ich predstavenstvo a dozornd rada IAD Investments.

Z&sady odmenovania su v stlade s riadnym a Gcinnym riadenim rizik a podporujd ho, pricom nepodnecujd k prijimaniu rizika, ktoré
nie je v stlade s rizikovymi profilmi a StatGtmi spravovanych podielovych fondov. Zdsady odmerovania su v stlade s obchodnou
stratégiou, cielmi, hodnotami a zadujmami skupiny IAD Investments a podielovych fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahffia-
ja aj opatrenia na zabrénenie konfliktu zadujmov. Dozornd rada IAD Investments pravidelne preskimava vSeobecné principy zdsad
odmenovania a zodpovedd za ich uplathovanie a aspon raz ro€ne nezdvisle preskima uplatiovanie zdsad odmenovania v IAD In-
vestments. Skupina IAD Investments je povinnd uplatiovat zdsady odmefovania u uréenych zamestnancov (uvedenych v § 33 ods. 9
zékona, resp. spliiajacich podmienky uvedené v § 33 ods. 9 zékona).

Z&sady odmenovania st osobitnym spésobom motivacie ur€enych zamestnancov prostrednictvom pohyblivych zloziek odmerova-
nia, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti uréenych zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni
za funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnatornej kontroly s odmenovani na zdklade plnenia cielov savisiacich s ich
funkciami bez ohladu na vykonnost €innosti spolo€nosti, ktoré kontroluja.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevna zlozku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Zadsady odmefovania skupiny IAD
Investments sa vztahujd na pohyblivé zlozky odmenovania uréenych zamestnancoy, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na
vysledky hodnotenia vykonnosti, resp. na plnenie cielov sGvisiacich s vykonom funkcii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti Clenov
dozornej rady vykonéva valné zhromazdenie IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva a vykonného riaditela
vykonéva dozornd rada IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych zamestnancov vykonéva vykonny riaditel’ IAD
Investments.

Vyska pohyblivej zlozky odmeny zévisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktord je kvalifikovane stanovend. Obdobim pre hodno-
tenie vykonnosti uréenych zamestnancoy, teda tzv. akrudlnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamestnancov
sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom mesiaci akrudlneho obdobia, alebo ak pouzité hodnotiace kritérium nie je mozné vyhodnotit
v poslednom mesiaci akrudineho obdobia, tak po akrudlnom obdobi, ked pouzité hodnotiace kritérium je mozné vyhodnotit. Hodno-
tenie pozostdva z hodnotenia klG€ovych povinnosti a Gloh, schopnosti, pracovného a socidlneho sprévania zamestnanca a obsa-
huje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritérid (tykajice sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa prikladé uréité percento
vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategérie ur€eného zamestnanca. Dozornd rada spolo¢nosti v roku 2024 preskimala

v§eobecné principy zdsad odmenovania spolo€nosti a ich uplatiiovanie a nemala k spésobu uplatiovania vyhrady.

Celkové odmena zamestnancov spoloénosti ma pevna zlozku (mzda zamestnanca) a pohybliva zlozku. Spolo&nost vyplatila za rok
2024 zamestnancom celkové odmeny vo vyske dva miliony pétdesiatdevdttisic osemdesiatpdét eur, z toho fixné zlozky boli vo vyske
jeden milién patstoSestdesiatpdttisic Styridsatstyri eur a variabilné zlozky vo vyske Styristodevatdesiatstyritisic Styridsatjeden eur,
pocet zamestnancoy, ktorym boli vyplatené bol Sestdesiatdva. Priamo z majetku podielového fondu nebol zamestnancom vyplateny
Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkové odmena, ktorl spoloénost vyplatila za rok 2024 uréenym zamestnancom bola v celkovej vyske jeden milion dvestostyrid-

sattritisic pdtstoosemdesiatstyri eur, z toho fixné zlozky predstavovali osemstosedemdesiattisic sedemstodvadsat eur a variabilné
zloZzky predstavovali tristosedemdesiatdvatisic osemstosestdesiatstyri eur.
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11.10 Informacia o nadobudani viastnych akcii, do€asnych
listov, obchodnych podielov a akcii, do€asnych listov
a obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky

Skupina v roku 2024 nenadobudla vliastné akcie, docasné listy a obchodné podiely ani akcie, doCasné listy a obchodné podiely ma-
terskej u¢tovnej jednotky.

11.11 Naklady na €innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Skupina v roku 2024 nevynaloZila ziadne ndklady na vyskum a vyvoj.

[ &

1112 Organizaéna zlozka v zahranici

Skupina nemaé organizaéni zlozku v zahraniéi.

1113 Informdcia podla § 20 ods. 12 a ods. 14 Zakona €. 431/2002
Z.z.

Materské spolo&nost je subjektom verejného zaujmu, ale informdcie podfa § 20 ods. 9 zékona &. 431/2002
Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov v konsolidovanej vyro€nej sprave nezverejiuje z dévodu, Ze jej priemerny pocet za-
mestnancov nepresahuje 500 zamestnancov za U¢tovné obdobie roka 2023.

Materska spolo&nost v konsolidovanej vyro&nej spréve neuvadza opis politiky rozmanitosti podla § 20 ods. 13 zékona &. 431/2002 Z. z.
o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov z dévodu, Ze nie je emitentom akcii, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu ktoréhokol'vek ¢lenského §tatu, a nie je emitentom akcii, s ktorymi sa obchoduje v mnohostrannom obchodnom systéme ktoré-
hokol'vek ¢lenského Statu.

11.14 Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni
uctovného obdobia

Po 31.12. 2024 na zdklade predchddzajucich sGhlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD Investments schvdlilo zmenu
depozitéra podielovych fondov spravovanych IAD Investments, ktorym sa diia 12. 03. 2025 namiesto depozitara - spolo¢nosti Ces-
koslovenskd obchodnd banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovenskda republika, ICO: 36854140, stal novy
depozitér — spoloénost Slovenska sporitel'iia, a.s. so sidlom na adrese Tomasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenskd republika, ICO:
001516583.

Spravcovskd spolo&nost ma zémer zIGgit podielovy fond Privatny investicny fond 2, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (PIF 2 - za-
nikajaci fond) do podielového fondu Privatny investicny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. (PIF - néastupnicky fond) z dévodu
zefektivnenia spravy a znizenia po¢tu podielovych fondov spravovanych IAD. Pldnovany datum zlG¢enia je 13.11. 2025.

Spolo¢nost po zIG€eni nezmeni investicnU stratégiu ndstupnickeho fondu PIF a ponechdva nezmenené aj poplatky pre investorov
(vstupné, vystupné), odplatu za spravu a odplatu depozitara.

Zamer bol schvaleny predstavenstvom IAD dina 06. 08. 2025 a dia 08. 08. 2025 bola podand Nérodnej banke Slovenska ziadost IAD
o udelenie predchdadzajdceho sthlasu na zlucenie podielovych fondov.

Sprévcovskd spoloc¢nost mé zadmer zmenit Statlt PRF a to zavedenim novej druhej emisie podielovych listov v mene CZK, t.j. zmeny
StatUtu PRF sa tykajd sa doplnenia ndlezitosti oboch emisii CZK a EUR, vydévania a vypldcania podielovych listov, vypoctu odplaty za
sprdavu a odplaty depozitdra a s tym savisiacich Gprav vypoctu aktudinej hodnoty podielu pre jednotlivé emisie, doplnenia moznosti
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zabezpe€enia menového rizika pre emisiu CZK a s tym suvisiacich ndkladov a odplat. Dévodom zdmeru na zmenu StatGtu PRF je naj-
mé obchodné a marketingové hladisko a to zatraktivnenie fondu PRF pre investorov v Ceskej republike, nakolko fond PRF sa verejne
ponika v Ceskej republike.

Zadmer bol schvéleny predstavenstvom IAD dna 11. 08. 2025 a dna 11. 08. 2025 bola podand Narodnej banke Slovenska ziadost IAD
o udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu statdtu podielového fondu PRF.

Spravcovska spoloénost mé zamer zIGgit podielovy fond EURO Bond, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (EB - zanikajaci fond) do
podielového fondu CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprdv. spol., a. s. (CB - nastupnicky fond) z dévodu zefektivnenia spravy a znizenia
poctu podielovych fondov spravovanych spolo¢nostou IAD. Pldnovany datum zluc¢enia je 20.11.2025.

Po zlG€eni bude mat fond CB §irSiu investi€éna stratégiu, ktoréd mu umozni investovat aj mimo regioénu krajin strednej a vychodnej Eu-
répy s prienikom na ostatné krajiny Eurépy. Vyssie aktiva umoznia este efektivnejsiu spréavu, véésiu diverzifikdciu fondu CB a pristup
k v&icsSiemu poctu novych emisii dlhovych cennych papierov ako tomu bolo doposial. Spolo€nost IAD ocakdava, Ze zlu€enie bude mat
pre existujlcich podielnikov zanikajuceho fondu EB najmd pozitivny vplyv. Po zlu€eni fondov bude z pohladu existujiceho podielnika
zanikajaceho fondu EB vo fonde CB sice mierne vyssia odplata za sprévu fondu a odplata za vykon €innosti depozitéra a o€akéva sa
teda mierne zvysenie priebeznych poplatkov hradenych z fondu CB ako bolo vo fonde

EB, ale vyska vstupného poplatku pre investora do fondu CB bude nizSia oproti vstupnému poplatku do EB. N&stupnicky podielovy
fond CB predstavuje pre existujacich podielnikov zanikajaceho fondu EB zmenu, nakolko mé vyvazend investiena stratégiu (EB — kon-
zervativna investiénd stratégiu), je vhodny pre skisenejsich investorov (EB - konzervativny investor) s odporaé¢anym minimalinym
investi¢nym horizontom 4 roky (EB - 3 roky) a s ohfadom na investi¢na politiku fond nesie v sebe aj menové riziko. Investovanie si teda
vyzaduje vy§Siu mieru tolerancie voci kolisaniu hodnoty investicie a dIhsi investi¢ny horizont. Spolo¢nost IAD o¢akdva, Ze zlG¢enie
bude mat pre existujdcich podielnikov ndstupnickeho fondu CB najma pozitivny vplyv. Po zIG€eni fondov bude z pohladu existujaceho
podielnika fondu CB vyska vstupného poplatku do fondu CB sice vysSia, ale vo fonde CB bude nizSia vyska odplaty za spravu fondu
a odplaty za vykon ¢innosti depozitara ako bola pred zlG€enim fondov a o€akéva sa aj nizsia vysku priebeznych poplatkov hradenych
zfondu CB.

Z&dmer bol schvéleny predstavenstvom IAD diia 11. 08. 2025 a dia 13. 08. 2025 bola podand Narodnej banke Slovenska Ziadost IAD
o udelenie predchdadzajiceho suhlasu na zlu¢enie podielovych fondov.

Okrem vysSie uvedenych skuto¢nosti, medzi dihom zostavenia Uuctovnej zavierky a diiom, ku ktorému sa Gctovnd zdvierka zostavuje
nenastali udalosti, ktoré by ovplyviovali Gdaje vykdzané v Gctovnej zavierke.

V Bratislave 8.11.2025

r
IAD Investments, sprdv. spol., a.s. IAD Investments, sprdv. spol., a.s.
Ing. Vladimir Bencz Peter Lukéaé, MBA
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
PRILOHY

Konsolidovand Gc¢tovna zavierka IAD Investments k 31.12.2024- overend auditorom
Sprava nezdvislého auditora - audit konsolidovanej GEtovnej zavierky k 31.12.2024
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Konsolidovana uétovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou
za rok, ktory skoncil k 31.12.2024

Poznamky su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.

Def zostavenia
UCtovnej zavierky

23.10.2025

Deri schvélenia

Podpisovy zaznam Statutarneho
organu alebo ¢lena Statutérneho
organu uctovnej jednotky

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej za
zostavenie Uct. zavierky

Podpisovy zdznam
osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva

Ing. Vladimir Bencz /E

Mgr. Viadimir Bolef

Ing. Rita Markusekova
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/| Ing. Rita Markusekova
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spravanezavisieho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a. s.

Sprava z auditu konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

Uskutoénili sme audit konsolidovanej G&tovnej zavierky spolognosti IAD Investments, sprav. spol., a. s.
a jej dcérskych spolo¢nosti (,Skupina“), ktora obsahuje:

* konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2024;
azarok od 1. januara do 31. decembra 2024:

*  konsolidovany vykaz komplexného vysledku;

* konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani;

* konsolidovany vykaz penaznych tokov;

a

* poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gctovnych zasad a
Gctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie Skupiny k 31. decembru 2024, konsolidovaneho vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou uniou.
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Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA) a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poziadavkach tykajacich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu. Nasa
zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena v nadej sprave v odseku Zodpovednost auditora za
audit konsolidovanej G&tovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej Uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presved¢eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Kracové zalezitosti auditu

KluGove zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podfa nasho odborného posudenia v nasom audite
konsolidovanej U&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

|dentifikovali sme nasledovné klt¢ové zalezitosti auditu:

Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii za rok konciaci 31. decembra 2024: 24 256 tis. eur (rok konciaci 31.
decembra 2023: 18 690 tis. eur).

Pozri Poznémku 3.B.t) Viyznamné uctovné zésady - t) Vynosy z poplatkov a provizii a Poznamku 20
(Vynosy z poplatkov a provizii) v iétovnej zavierke.

KFucové zalezitosti auditu Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnu ¢ast' vynosov Skupiny za rok, ktory sa

Nase auditorské postupy v tejto oblasti, zahfiali
okrem iného:

skoncil 31. decembra 2024 a obsahuju najma
poplatky za spravu podielovych fondov (vratane
pevnej a variabilnej zlozky, ak je to aplikovatelne),
vstupné poplatky, vynosy z poplatkov za predaj
podielovych listov a vynosy z poplatkov z
individualnej spravy. Poplatky za spravu
podielovych fondov si nadobudnuté od fondov v
sprave Skupiny, zatial o poplatky z individualnej
spravy a vstupné poplatky si nadobudnuté od
individualnych klientov.

Pevna zlozka poplatkov za spravu sa vypocita a
vykaze pocas obdobia, ked je splnena povinnost
poskytovat’ sluzby spravy investicii v sulade so
statutom fondov na zéklade hodnoty ich Cistych
aktiv (NAV) v sprave a prislusSnej sadzby poplatku.

Cista hodnota aktiv fondov spravovanych
Skupinou sa uréuje bud na zaklade kotacii z
aktivnych trhov, alebo sa vypocitava na zaklade
modelov  vyuZivajicich rézne metddy a
predpoklady v pripade tych fondov, pre ktoré
neexistuje aktivny trh.

e Testovanie podoby, implementacie a
Gginnosti  fungovania kfucovych internych
kontrol suvisiacich s vypo¢tom a u¢tovanim
vynosov z poplatkov a provizii rovnako tych
kontrol, ktoré slvisia s dennym precenenim
NAV hodnét fondov v sprave Skupiny.

e Odsuhlasenie sadzieb poplatkov pouzitych
Skupinou vo vypoéte na Statuty fondov pod
spravou Skupiny.

e Na vybranej vzorke, testovanie relevantnosti
a spofahlivosti udajov  pouzitych  pri
vypoctoch poplatkov za nakupené podielove
listy fondov, dennt hodnotu NAV a hodnotu
aktiv v Uschove.

e Za rok konciaci sa 31. decembra 2024,
vypracovanie vlastného nezavislého
o¢akavania nasledujlcich prvkov a nasledné
porovnanie ziskanych vysledkov s
informaciami Skupiny:
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Variabilny prvok, ak je to aplikovatelné, sa
vypocita kazdy defl ako percento narastu NAV
daného fondu za urcité obdobie, ak narast
dosiahne alebo prekro¢i vopred definovanu

hranicu NAV.
Poplatky z individualnej spravy su pocitaneé na
zéklade hodnoty majetku v sprave a

aplikovatelnej odplaty. Ako pri poplatkoch za
spravu, poplatok z individualnej spravy obsahuje
variabilnu zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je
pocitana ako percento z kapitdlového vynosu
majetku, ktoré presahuje $pecifikovany
benchmarkovy vynos a je vykazovany pocas
obdobia.

Vstupné poplatky (poplatky za sporiace
programy) sa vykazuju pri vklade do fondu zo
strany individualneho investora a s pouzitim
platnej sadzby poplatkov v sadzobnikoch.

Poplatky za predaj podielovych listov su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch a su zaGc¢tované pri  vydavani
podielovych listov. Poplatky si pocitane na
zéaklade objemu investicie do podielovych listov a
odplaty stanovenej v Statute fondov.

Vzhladom na vy$ku prislu§nych sum, mnoZstvo
sadzieb poplatkov a platnych opatreni, ako aj
usudkov potrebnych pri merani €istych hodnét
podkladovych aktiv (NAV) si vykazovanie prijmov
z poplatkov a provizii vyZadovalo nasu zvySenu
pozornost pri audite a ako také bolo stanoveneé
ako kfucova zalezitost’ auditu.

o

Pevna zlozka poplatkov za spravu - na
zaéklade  priemernej ro¢nej  NAV
spravovanych fondov, sadzieb poplatkov
a vzorcov vypoétu uvedenych v Statutoch
fondov. V ramci naSej prace sme
nezavisle posudili NAV investiénych
portfélii fondov na zaklade verejne
dostupnych  koétovanych cien na
aktivnych trhoch, ak to bolo mozné,
alebo na zaklade ich modelovych hodnét
v pripade ostatnych nekétovanych
investicii. Konkrétne pre nehnutelny
majetok sme za pomoci nasich vlastnych
$pecialistov na ocefiovanie na vzorke
nehnutelnosti posudili metodiku pouzitd
nezavislymi znalcami, ktorych Skupina
vyuziva, a vhodnost' pouzitych klG€ovych
predpokladov na zaklade nasich znalosti
trhov s nehnutelnostami, vratane
vypracovania nasho nezavislého
o&akavania reéinej hodnoty tychto aktiv,
aby sme posudili stanovenie NAV
prislusnych fondov Skupinou;

Variabilny (vykonnostny) poplatok - na
zéklade porovnania narastu Cistej
hodnoty aktiv s vopred stanovenou
hranicou vykonnosti a na zaklade platnej
sadzby poplatku;

Vstupné poplatky a poplatky za predaj
podielovych listov — spatne, na zaklade
hodnoty zaklUpenych podielovych listov
fondov a na zaklade objemu investicii do
podielovych fondov, odvodenych zo
systému  Skupiny nezavislého od
Uétovnictva a sadzbach poplatkov
uvedenych v S§tatitoch fondov a v
sadzobnikoch poplatkov;

Poplatky z individudlnej spravy — na
zéklade priemernej hodnoty majetku v
sprave, ktora bola ziskana zo systému
Skupiny nezavislého od uctovnictva a
prislugnej odplaty a vzorcov stanovenych
v §tatute fondov. Pre variabiln zloZku
poplatkov, na$ odhad bol zaloZzeny na
kapitalovom vynose majetku za obdobie
a prislusnej odplaty stanovenej v
sadzobnikoch poplatkov.

Posudenie presnosti a Uplnosti zverejneni
slivisiacich s vykazovanim vynosov v
ucétovnej zavierke na zaklade poziadaviek
prislusnych $tandardov finanéného
vykaznictva.




Zodpovednost’ $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za konsolidovanu
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej G&tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G&tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraovania v &innosti v U&tovnictve, ibaze by mal v umysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonCit' jej
ginnost, alebo by nemal inu realistickil moznost’ nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take
existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutotnené na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky, Ci
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu
pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v désledku chyby, pretoze podvod moéze zahfiiat tajnG dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Skupiny.

*  Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a G¢tovnych metdéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

+ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v konsolidovanej i&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostato¢né, modifikovat
na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spésobit, Zze Skupina prestane
pokraéovat v nepretrzitej Cinnosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i konsolidovana G¢tovna zavierka zachytava uskutoCnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.




kPMG'

» Ziskavame dostato&né a vhodné auditorské doékazy ohfadom finanénych informacii uctovnych
jednotiek alebo podnikatelskych aktivit Skupiny, aby sme mohli vyjadrit nazor na konsolidovanu
uctovnu zavierku. Sme zodpovedni za riadenie, dohlad a vykon auditu Skupiny. Sme vyhradne
zodpovedni za na$ nazor auditora.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o uskutoénenych opatreniach na eliminaciu ohrozenia nezavislosti alebo o aplikovanych ochrannych
opatreniach.

Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie, ktoré mali najvacsi
vyznam pri audite konsolidovanej Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klacovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny
predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze
uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze moZno odévodnene oc¢akavat, ze
nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d’al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k inym informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za iné informacie. Iné informacie pozostavaju z informacii uvedenych
v konsolidovanej vyro¢nej sprave, zostavenej podia poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (,zakon o G&tovnictve®), ale nezahrnuju G¢tovnu zévierku a nasu spravu
auditora k tejto uétovnej zavierke. Nas nazor na konsolidovanu uctovnu zavierku sa nevztahuje na tieto
iné informacie v konsolidovanej vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
tymito inymi informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro€nej sprave, ktori sme obdrzali pred diom
vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej U¢tovnej zavierky, a postdenie, Ci tieto iné informacie
nie s vo vyznamnom nesllade s auditovanou konsolidovanou G&tovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne. Ak na zaklade nami vykonanej prace prideme k zaveru, Ze tieto iné informacie
sl vyznamne nespravne, vyzaduje sa, aby sme tieto skutoCnosti uvied|i.

V sUvislosti s vyroénou spravou zakon o uctovnictve vyzaduje, aby sme vyjadrili nézor na to, Ci su tieto
iné informacie uvedené v konsolidovanej vyro&nej sprave v stlade s konsolidovanu uctovnou zavierkou
zostavenou za to isté uctovné obdobie, a &i konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, podfa nasho nazoru, vo
vSetkych vyznamnych savislostiach:

* tieto iné informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok konciaci sa 31.
decembra 2024 su v sulade s konsolidovanou uétovnou zavierkou zostavenou za to isté Gctovné
obdobie,

+ konsolidovana vyro&na sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o
uctovnictve.

Okrem toho zakon o Uétovnictve vyzaduje, aby sme uviedli, &i sme na zaklade nasich poznatkov o
Skupine a situécii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky, zistili v tychto
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inych informéaciach uvedenych v konsolidovanej vyro¢nej sprave vyznamné nespravnosti. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

DalSie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Europskeho parlamentu a

Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho
auditu subjektov verejného zaujmu a v zmysle Etického kédexu auditora

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo€nosti IAD Investments,
sprav. spol., a. s. 17. juna 2024 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolo¢nosti IAD
Investments, sprav. spol., a. s.. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych
vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 9 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit

Nas$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou vypracovanou pre
dozornu radu Spoloénosti, ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania tejto spravy.
Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa
§tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Potas obdobia, na ktoré sa vztahuje na$ statutarny audit sme neposkytli Spolo¢nosti Ziadne iné sluzby,
ktoré nie su zverejnené v konsolidovanej vyro&nej sprave alebo v konsolidovanej U¢tovnej zavierke
Skupiny.

Auditorska spolo¢nost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. ptefan Kargay
Licencia SKAU ¢&. 96 " /“ZZ - Licencia UDVA &. 1210
J/ 2 i 7\
Bratislava, 1. decembra 2025 / > a Al
\ .
\\.- L



Skupina IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2024
(vtis.EUR)
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za 12 mesiacov konéiacich sa 31.12.2024

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

(vtis. EUR)
Majetok 31.12.2024 31.12.2023
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 334 763
Finanéné nastroje povinne vykazované v RH cez vysledok
hospodarenia 2. 2734 2699
Finanény majetok v umorovanej hodnote
Pohladavky 3. 6 622 1846
Poskytnuté uvery 4. 0 3172
Investicie ocenované metddou viastného imania 5. 4000 5019
Dlhodoby hmotny majetok 6. 855 1026
Dlhodoby nehmotny majetok 7. 4218 54
Odlozena dafiova pohladavka o ostatné dane 8. 217 107
Ostatny majetok 9. 1170 1325
Majetok spolu 20 150 16 011
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 2764 1712
Prijaté Gvery . 3007
Zavazok z leasingu 12. 623 795
Dariové zavazky a ostatné dane 13. 836 558
Rezervy 14. 138 157
Zavéazky spolu 7 368 3222
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15. 2059 2059
Emisné azio 16. 365 365
Zakonny rezervny fond 17. 412 412
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1253 4272
Zisk / strata bezného Uctovného obdobia pred zdanenim 8693 5 681
Vlastné imanie spolu 12 782 12 789

Zavézky a vlastné imanie spolu 20 150 16 011




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana uctovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za 12 mesiacov konéiacich sa 31.12.2024

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

(vtis. EUR)

31.12.2024 31.12.2023
Viynosy z urokov vypoCitané metddou EIR 18. 116 506
Néklady na Uroky vypocitané metodou EIR 19. -180 -24
Vynosy z poplatkov a provizii 20. 24 256 18 690
Naklady na poplatky a provizie 21. -9 567 -8 579
Cisty zisk z predaja akcii 22. 0 -56
Cisty zisk z obchodovania 23. 156 145
Podiel na zisku z investicii ocefiovanych metddou VI 24, 1661 314
Poradenské sluzby 25. 2238 2185
Ostatné vynosy 26. 107 237
Ostatné naklady 21. -312 -422
V8eobecné prevadzkové naklady 28. -7 204 5416
Odpisy 29. -439 -425
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 10 832 7155
Dan z prijmov 2139 -1474
Vysledok hospodarenia po zdaneni 8693 5681
Ostatné sucasti komplexného vysledku 0 0
Komplexny vysledok 8693 5681




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024
(vtis. EUR)

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi

za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024
(vtis. EUR)

Nerozdeleny zisk  Zisk/strata
Zakladné imanie  Emisné azio = Rezervny fond  (neuhradena bezného Vlastné imanie
strata) obdobia

Stav k 1. januaru 2023 2059 365 412 31108 33944
Pridel do rezervného fondu 0 0 0 0
Zisk za obdobie 0 0 0 5681 5681
Transakcie s akcionarmi Giétované

priamo vo vlastnom imani
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 31108 (31 108)
Vyplatenie dividend 0 0 (26 836) 0 (26 836)
Stav k 31. decembru 2023 2059 365 412 4272 5681 12 789
Pridel do rezervného fondu 0 0 0 0
Zisk za obdobie 0 0 0 8693 8693
Transakcie s akcionarmi Gi¢tované

priamo vo vlastnom imani
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 5681 (5681)
Vyplatenie dividend 0 0 0 (8 700) 0 (8700)
Stav k 31.decembru 2024 2059 365 412 1253 8693 12782

Poznamky na stranach 7 - 46 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
za rok, ktory sa skon€il 31.12.2024
(vtis.EUR)

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok, ktory sa skon¢il 31.12.2024

(vtis. EUR)
B(?d 31.12.2024 31.12.2023
poznamok
ZIS Vysledok hospodarenia pred zdanenim 10 832 7155
A.1. Nepenazné operacie ovplyvriujice hospodarsky vysledok z beznej ¢innosti (1158) (371)
A1.1. Odpisy 27. 439 425
A.1.2. Podiel na zisku dcérskych spoloénosti a spoloénych podnikov 23. (1661) (314)
A.14. Vynosy/Naklady z Urokov 64 (482)
A.2. Zmena stavu:
A21.  Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ginnosti 3. (4 776) 3840
A22.  Zmena stavu ostatného majetku 9. 155 118
A23.  Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a z ostatnych zavazkov 10. 1052 200
A24.  Zmena stavu rezerv 13. 11 28
Penazné prostriedky z prevadzkovych cinnosti (3 558) 4186
A.3. Uhradena dan (1888) (1406)

A. Cisté penazné toky z prevadzkovej innosti 4228 9 564
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku 7. (4 253) (72)
B.2. Vydavky na obstaranie dihodobého hmotného majetku 6. (234) (60)
B.3. Viydavky na poZzicky poskytnuté Gctovnou jednotkou inej Uictovnej jednotke v skupine (601) (6 743)
B.4. Prijmy 20 splacania pdZiciek poskytnutych tctovnou jednotkou inej Uctovnej jednotke v 3704 22708

skupine
B.5. Prijaté Groky 116 506
B.6. Prijaté dividendy 5. 2681 -

B. Cisté pefiazné toky z/(pouzité v) investiénej éinnosti 1413 16 339
C.1. Vydavky na zavazky z leasingu 12. (377) (269)
C.2. Viyplatené dividendy 15. (8 700) (26 700)
C.3. Prijaté uvery 1. 3007 -

c. Cisté pefiazné toky pouzité vo finanénej innosti (6 070) (26 969)

D. Cisté zvysenie alebo Gisté znizenie penaznych prostriedkov (429) (1 066)

Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku Gictovného

E. ) 763 1829

obdobia

F. Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci u€tovného obdobia 1. 334 763

G Kurzové rozdiely vyéislené k peniaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku

" diiu Gétovnej zavierke
H Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci t¢tovného 1 334 763
" obdobia '

Poznamky na stranach 7 - 46 su neoddelitelnou stcastou uctovnej zavierky.



Skupina IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2024
(vtis.EUR)

POZNAMKY KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej aj ,materska spolocnost” alebo ,spravcovska spolocnost”)

ICO: 17330254
DIC: 2020838193
IC DPH : SK2020838193

Spravcovska spolocnost vykonava svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spravcovska spolo¢nost bola zalozena diia 25.9.1991.
Dna 18.10.1991 bola zapisana do obchodného registra Okresného stdu Bratislava I, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska éinnost’

Predmetom Cinnosti je:

e vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov a spravovanie
alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢énych fondov,

e riadenie portfélia finanénych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zédkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

e investicné poradenstvo,

e Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniCnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a slvisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek.

Spravcovska spolognost vedie za seba a za kazdy fond oddelené Uctovnictvo a zostavuje samostatnt G¢tovna zavierku.



Skupina IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2024
(vtis.EUR)

Spravcovska spoloénost spravovala k 31.12.2024 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota Cista hodnota

majetku k 31.12.2024 majetku k 31.12.2023
Prvy realitny fond 505 144 454 757
Global Index 150 811 132674
Zaisteny IAD - depozitné konto 46 645 33090
Privatny investi¢ny fond 3 31144
Growth Opportunities 26 220 25 511
EURO Bond 24 247 21 806
1.PF Slnko 16 519 14 565
IAD Energy Fund 10 146 10 001
CE Bond 9037 8810
Privatny investicny fond 8 841 8529
Optimal Balanced 8279 8 331
Cesky konzervativni 7787 7499
Korunovy realitny fond 4077 3800
Protected Equity 1 2120 1991
Protected Equity 2 2103 1965
KD RUSSIA 501 341
Privatny investi¢ny fond 2 30
SPOLU 856 651 733 670

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Prvy realitny fond")

Déatum vytvorenia fondu; 20.11.2006

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vynos na drovni vyvoja realitného trhu prostrednictvom vyuZivania vhodnych investi¢nych
prilezitosti na realitnom trhu ako aj prostrednictvom efektivneho vykonu spravy jednotlivych nehnutenosti.

Z hladiska kategdrie ide o Specialny fond nehnutelnosti. Fond investuje najméa do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania,
administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do
realitnych spoloCnosti v tychto segmentoch realitného trhu.

Investicie budu najma v EUR, CZK, USD.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voli akciovému, Grokovému a menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Global Index)

Datum vytvorenia fondu: 14.2.2001

Cielom fondu je zabezpecit dhodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne pat rokov pozostavajlce najma z kapitalového
zhodnotenia akciovych investicii.

Fond svojim zameranim spada do kategérie akciovy podielovy fond a investuje najma do akcii verejne obchodovanych fondov
(ETF) ako aj podielovych listov inych podielovych fondov, ktoré st v mene EUR, USD a JPY, pri€om kopiruju akciové indexy
predov3etkym ekonomicky vyspelych krajin vo svete.



Skupina IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
za rok, ktory sa skongil k 31.12.2024
(vtis.EUR)

Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na uCel zabezpedenia vodi akciovému, drokovému a menovému riziku a na Ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Zaisteny IAD - depozitné
konto*)

Déatum vytvorenia fondu: 1.2.2008

Cielom fondu je dosahovanie zaisteného vynosu, tak aby fond neklesol pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom &asovom
obdobi (zaistovacia peridda). Spolo¢nost zverejfiuje vySku zaisteného vynosu pre nasledujlicu zaistovaciu periédu najneskér v
posledny pracovny def predchadzajucej zaistovacej periddy.

Princip riadenia spoCiva v pouzivani takych finanénych nastrojov, ktoré poskytuju vopred definovany pevny vynos a ktoré budu
drZané obvykle do ich splatnosti. Fond investuje predovSetkym do vkladov v bankach a kratkodobych dihovych cennych papierov
a nastrojov pefiazného trhu. Investicie budu len v mene EUR.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Gcel zabezpedenia vodi Urokovému riziku a na Gcel dosahovania vynosov.

Tento fond je vhodny pre investorov, ktori maju zaujem ulozit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie jedného az dvanastich
mesiacov.

Privatny investiény fond 3, u.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investiény fond 3 ).
Déatum vytvorenia fondu; 15.11.2024 na dobu uréitd a to na dobu Styroch (4) rokov.

Cielom fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiéhom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a sdvisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najmé do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
obchodnych spolo€nostiach (s.r.o., a.s., zahraniéné spoloénosti), ktoré sa zaoberaju investovanim do nehnutefnosti vratane ich
developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dalSich segmentov realitného trhu na
Gzemi &lenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurépy.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimalna vySka investicie do podielového fondu je 10 000 EUR (desattisic
eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur), uprednostriujucich
maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem ulozit' si svoje pefiazné prostriedky na dlhSie obdobie v horizonte 4 (Styri) roky. Rizikovy
profil Fondu odzrkadluje mozné rizika plyntce z realitného trhu ako aj veobecné rizikd makroekonomického vyvoja ekonomiky
krajin, v ktorych podielovy fond investuije.

Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Growth Opportunities®)

Déatum vytvorenia fondu: 5.11.2007

Cielom je dosiahnut pre podielnikov vy$Sie zhodnotenie fondu v strednodobom az dlhodobom horizonte.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond. Investuje najma do dihopisov a akcii, ale aj do inych fondov
a cennych papierov, ktorych hodnota zavisi od indexov a ich podkladovym aktivom su akcie, dihopisy, reality alebo komodity.
Investicie vo fonde su najmé v menach EUR a USD. Fond nema regionalne ani odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia majetku voci akciovému, menovému a Urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,EURO Bond")

Déatum vytvorenia fondu: 16.2.2001

Cielom fondu je zabezpecit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajuci najma z
kapitalovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu.

Fond svojim zameranim spada do kategoérie dlihopisovy podielovy fond a investuje predovsetkym do Statnych dihopisov Slovenskej
republiky, Statnych dihopisov inych krajin, dlhopisov inych subjektov, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF),
ktoré investuju do dlhopisov a pefiaznych nastrojov, vkladov na beznych Uétoch a vkladovych U¢toch v bankéch.

Fond investuje v mene EUR. Fond nema regionélne ani odvetvové zameranie.
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Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia vodi Urokovému riziku a na Ucel dosahovania vynosov.
Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 3 roky.

1. PF SInko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,1. PF Sinko®)

Déatum vytvorenia fondu: 24.3.1993

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prina3ajlcich pevny alebo variabilny
Urokovy vynos.

Fond svojim zameranim spada do kategérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovdetkym do podnikovych a Statnych
dlihopisov, hypotekarnych zaloZnych listov ako aj do pefiaznych nastrojov prostrednictvom vkladov v domécich a zahrani€nych
bankach, podielovych fondov a fondov obchodovanych na burze (ETF), ktoré investuju do dihopisov a pefiaznych nastrojov.
Investicie budu najmé@ v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionalne.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voCi urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
VYNOSOV.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,JAD Energy Fund®)

Déatum vytvorenia fondu: 27.6.2013

Z hladiska kategorie fondu ide o Specialny podielovy fond profesionalnych investorov. Ciefom je dosiahnut pre podielnikov rast
hodnoty ich investicii v odpori¢anom investichom horizonte investovanim majetku fondu najméa do priamych a nepriamych
majetkovych podielov v spoloénostiach s ru¢enim obmedzenym, a do akcii akciovych spoloénosti zameranych a zaoberajlcich sa
prevadzkou, vyrobou a predajom elektrickej energie z obnovite/nych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrarne, malé vodné
elektrarne, veterné elekirarne, elekitrarne na baze biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrarni, ako aj v spolo¢nostiach
zaoberajucich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj inych spoloénosti, ktorych podnikanie suvisi s vyrobou, distriblciou energie
ako aj jej technologicky efektivnym vyuzivanim, spolognosti zameranych na vytvaranie hodnoty v oblastiach zdravotnictva,
laboratdrnych vySetreni, zdravotnej diagnostiky, zameranych na vyuzivanie pddy, na vyrobu a spracovanie potravin, pdsobiacich
v oblasti strojarstva, vyvoja a vyskumu, distribucie softwéru a softwérovych rieSeni, dalej do dihovych prevoditelnych cennych
papierov a nehnutelnosti pri primeranom vynose a miere rizika.

Investicie budi najma v EUR. Fond investuje aj do finanénych derivatov na uéel zabezpeéenia voci menovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 10 rokov.

CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,CE Bond")

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2004

Cielom fondu je dosiahnut pre podielnikov zhodnotenie investovanim prevazne do nastrojov prinasajlcich pevny alebo variabilny
trokovy vynos v menéach z regionu strednej a vychodnej Eurdpy.

Fond svojim zameranim spada do kategorie dlhopisovy podielovy fond a investuje predovetkym do Statnych dlhopisov krajin
strednej Eurdpy, dihopisov inych subjektov v menéach krajin strednej Eurdpy, v men3ej miere krajin juznej a juhovychodnej Eurdpy,
do dlhopisovych a pefiaznych fondov, do vkladov na beznych a vkladovych tétoch v bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na regién strednej a vychodnej Eurdpy. Fond nema odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na ucel zabezpecenia voCi urokovému a menovému riziku a na ucel dosahovania
VYNOSOV.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 4 roky

Privatny investiény fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investi¢ny fond")
Datum vytvorenia fondu: 02.11.2022

Cielom Fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiénom horizonte investovanim majetku
Fondu najma do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spolo¢nostiach s ruéenim obmedzenym, akciovych spoloénostiach
alebo zahrani¢nych obchodnych spoloénostiach zameranych na investicie do nehnutefnosti vratane prisluSenstva v oblasti turizmu,
byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a inych segmentov realitného trhu vrétane ich developmentu, na Uzemi
&lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurépy. Fond moze investovat aj do prevoditelnych cennych papierov (napr. hypotekarne
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zalozné listy) a prevoditelnych cennych papierov, ktorych vynos je odvodeny od vyvoja realitného trhu (napr. property linked notes),
dalej aj do dihovych prevoditelnych cennych papierov pri primeranom vynose a miere rizika, a to v sulade s rizikovym profilom
Fondu a poskytovat z majetku Fondu pdzicky pravnickym osobam pdsobiacim na trhu nehnutelnosti (development, predaj,
prenajom a sprava nehnutelnosti) na Gzemi ¢lenskych krajin EU, ostatnych krajin Eurdpy. Realitné aktiva mozu tvorit' az 95%
objemu majetku podielového fondu. Investicie budl najmé v EUR. Fond investuje aj do finan¢nych derivatov na Ucel zabezpedenia
voCi menovému riziku a na U¢el dosahovania vynosov. Spolo¢nost investuje majetok vo Fonde na zaklade vlastného uvazenia. Ak
je to v zaujme investorov, Fond mdZe nadobldat do majetku aj cenné papiere spoloCnosti zo skupiny s Uzkymi vazbami, do ktore;
patri spravcovska spoloénost. Vynosy z majetku vo fonde st zahrnuté v aktualnej cene uz vydanych podielovych listov.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimélna vy3ka investicie do podielového fondu je 10 000 EUR (desattisic
eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur), uprednostriujucich
maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlhsie obdobie v horizonte 5 (pat) rokov. Rizikovy
profil Fondu odzrkadluje mozné rizika plyntce z realitného trhu ako aj veobecné rizikd makroekonomického vyvoja ekonomiky
krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Optimal Balanced")

Déatum vytvorenia fondu: 25.4.2006

Cielom fondu je dosahovat dihodoby vynos z rastu hodnoty akciovych ako aj dihopisovych investicii v horizonte pat' rokov.

Fond svojim zameranim spada do kategorie zmieSany podielovy fond a investuje najmé do dihopisovych a akciovych investicii,
predovSetkym do akcii verejne obchodovanych fondov (ETF), ktoré kopiruju akciové indexy, do akcii spoloénosti a do dlhopisov z
krajin strednej a vychodnej Eurdpy a krajin rozvijajucich sa trhov tzv. Emerging Markets a vkladovych Gétov v bankach.

Investicie fondu sa zameriavaju na krajiny strednej a vychodnej Eurdpy a krajiny rozvijajucich sa trhov takzvané Emerging Markets.
Fond nema odvetvové zameranie.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia vodi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.

Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Cesky konzervativni¢)

Déatum vytvorenia fondu: 9.11.2007

Cielom fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte minimalne troch rokov pozostavajlci najma z
kapitalovych a drokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portfdliu. 5

Fond svojim zameranim spada do kategédrie dihopisovy podielovy fond a investuje predovsetkym do Statnych dihopisov Ceskej
republiky, dlhopisov inych subjektov, do inych fondov a cennych papierov subjektov kolektivneho investovania, ktorych
podkladovym aktivom sU pefiazné a dihopisové triedy aktiv, v mene CZK, a vkladov na beznych uctoch a vkladovych uétoch v
bankach.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpeCenia voci Urokovému a menovému riziku a na Ucel dosahovania
Vynosov.

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouzit svoje prostriedky v lehote kratSej 3 roky

Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Korunovy realitny fond“)

Datum vytvorenia fondu; 17.1.2017

Z hladiska kategérie fondu ide o Specialny podielovy fond nehnutefnosti. Fond je denominovany v mene CZK. Cielom je
investovanim do podielovych listov fondu Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v tomto odseku ,Hlavny
fond") dosiahnut vykonnost fondu v mene CZK obdobn( vykonnosti Hlavného fondu v mene EUR a vyuzitim finanénych derivatov
sa zabezpecit voci riziku zmeny kurzu CZK voci EUR. Spolo¢nost investuje minimalne 85% a maximaine 100% majetku vo fonde
do podielovych listov fondu Hiavného fondu a do dopinkového likvidného majetku (pefiazné prostriedky na Uctoch, vkladoch a
vkladovych tétoch). Vykonnost fondu a Hlavného fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od
aktualnej hodnoty podielu dopinkového majetku a finanénych derivatov na majetku vo fonde. Hlavny fond investuje najmé do
realitnych aktiv: nehnutelmosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a cestovného ruchu formou priamych investici,
ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spoloCnosti v tychto segmentoch realitného trhu a finanénych derivatov na
el zabezpecenia vodi riziku a na Ucel dosahovania vynosov.

Tento Fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuju pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 5 rokov.
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Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 1)

Déatum vytvorenia fondu. 17.12.2007

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojroénom horizonte.

Z hladiska kategérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zaroveri zabezpeit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajlceho obdobia sa rovnala alebo bola vy3Sia ako na zaCiatku zodpovedajuceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloZnych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankéach.
Investicie su najma v mene EUR. Investicie nie st obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpegenia vodi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Protected Equity 2°)

Déatum vytvorenia fondu: 31.3.2009

Cielom fondu je dosiahnutie vynosu z akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii v dvojro¢nom horizonte.

Z hladiska kategérie fondu ide o iny podielovy fond.

Fond umoziuje podielnikom participovat na raste akciovych trhov, ale zarover zabezpelit, aby hodnota podielu na konci
zodpovedajlceho obdobia sa rovnala alebo bola vy$Sia ako na zaCiatku zodpovedajiceho obdobia. Fond je riadeny pomocou
matematického modelu. Fond investuje do cennych papierov, ktorych podkladovym aktivom su svetové indexy, do Statnych a
podnikovych dlhovych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov a vkladov v domacich a zahraniénych bankach.
Investicie st najma v mene EUR. Investicie nie su obmedzené regionalne ani odvetvovo.

Fond investuje aj do finanénych derivatov na Ucel zabezpedenia vodi akciovému, menovému a Urokovému riziku a na ucel
dosahovania vynosov

Tento fond nemusi byt vhodny pre investorov, ktori planuji pouZit svoje prostriedky v lehote kratSej ako 2 roky.

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,KD RUSSIA®)

Déatum vytvorenia fondu: 20.1.2006

Cielom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho finanéného
indexu. Podielovy fond je ur€eny pre skisenejSich investorov s minimalnym investiénym horizontom 5 rokov. Hodnota majetku v
akciach mdze tvorit az 100 % hodnoty majetku v Podielovom fonde, pricom podiel akcii v majetku v Podielovom
fonde predstavuje minimalne 10 %. Najvyznamnej$imi faktormi ovplyvilujicimi vykonnost fondu st zmeny cien majetkovych
cennych papierov v majetku fondu a pohyby mien voci referenénej mene EUR. Fond méZze dogasne drzat pefiazné prostriedky na
kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

V dbsledku vypuknutia vojenského konfliktu medzi Ruskom a Ukrajinou a naslednych sankénych udalosti dotykajtcich sa
ruského finan¢ného trhu sa situacia ohladne zastavenia vyplacania podielovych listov podielového fondu KD Russia zmenila.
Trhova hodnota v8etkych sankcionovanych cennych papierov je nula.

Spravcovska spolocnost rozhodnutim predstavenstva Spravcovskej spolognosti prijatym dfia 6. marca 2025 v Case 0 24:00 hod
Spravcovska spolocnost v zaujme podielnikov podielového fondu KD RUSSIA, o.p.f,, IAD Investments, sprav. spol., a.s.
spravovaného Spravcovskou spolocnostou rozhodla o pozastaveni vyplacania podielovych listov podielového fondu KD RUSSIA,
o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. na dobu pozastavenia od 7. marca 2025 od 0:00 hod do 6.marca 2026 do 24:00 hod.

Privatny investiény fond 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (v celom texte len ,Privatny investi¢ny fond 2 ).

Datum vytvorenia fondu: 30.07.2024
Cielom fondu je dosiahnut pre investorov rast hodnoty ich investicii v odpori¢anom investiénom horizonte investovanim do
realitnych aktiv a stvisiacich finanénych nastrojov. Fond investuje najmé do priamych a nepriamych majetkovych podielov v
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obchodnych spolo¢nostiach (s.r.o., a.s., zahraniéné spoloénosti), ktoré sa zaoberaju investovanim do nehnutelnosti vratane ich
developmentu v oblastiach turizmu, byvania, administrativy, logistiky, obchodu, energetiky a dalSich segmentov realitného trhu na
Uzemi Elenskych krajin EU a ostatnych krajin Eurépy.

Fond je uréeny pre profesionalnych investorov, ktorych minimélna vy3ka investicie do podielového fondu je 10 000 EUR (desattisic
eur) a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR (patdesiattisic eur), uprednostriujucich
maximalizaciu vynosu a ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na dlhSie obdobie v horizonte 5 (pat) rokov. Rizikovy
profil Fondu odzrkadluje mozné riziké plyntce z realitného trhu ako aj veobecné rizikd makroekonomického vyvoja ekonomiky
krajin, v ktorych podielovy fond investuje.

Realitny fond IAD Investment (IAD IRF) je podfondom investiéného fondu IAD Investments Fund (dalej len ,,Fond ), ktory je
zaloZeny vo forme investi¢nej spolognosti s fixnym kapitdlom podia zakonov Luxemburského velkovojvodstva ako komanditnd
spolonost akciami a registrovany podla &asti Il zakona o podnikoch kolektivneho investovania z roku 2010.

IAD IRF je vhodny pre kazdého investora, ktory ma zaujem o diverzifikaciu svojho investi¢ného portfélia a zaroved je pripraveny
na menej likvidnu investiciu.

Odporucany investiény horizont pre tento Fond je minimalne 5 rokov.

Investi¢ny horizont nie je fixny a je na kazdom investorovi, aby sa rozhodol, ako dlho chce investovat. Investiény horizont IAD IRF
je nastaveny tak, aby priniesol oCakavané vynosy v ramci jeho investiCnej stratégie. Za beznych trhovych a ekonomickych
podmienok je to velmi pravdepodobné. DihSie investiéné obdobie zmierfiuje potencialne straty, ked hodnoty cennych papierov a
aktiv Fondu klesnd.

Depozitar zabezpeluje depozitarsku uschovu majetku podielovych fondov a kontroluje, &i Spolo€nost naklada s majetkom
podielovych fondov podla zakona.

Depozitarom je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska spolognost
nesmie bez suhlasu depozitara robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodna banka Slovenska (NBS) ako organ $tatnej
spravy pre oblast kapitalového trhu s prislusnymi pravomocami zaroven méze kontrolovat' a zasahovat do ¢innosti spravcovskej
spolocnosti.

Materska spolo¢nost’

Struktura akcionarov k 31.12.2024

Podiel naZlv % Podiel na hlasovacich pravach v %

Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz

Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,

Trencianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Vladimir Bolek

Jarna 24, 900 41 Rovinka 5 5

Struktura akcionarov k 31.12.2023
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Podiel na Zl v % Podiel na hlasovacich pravach v %
Pro Partners Holding, a.s.
Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 85 85
Ing. Vladimir Bencz
Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5 5
Peter Lukac, MBA,
TrenCianska Turna 697, 913 21 5 5
Mgr. Viadimir Bolek
Jarna 24, 900 41 Rovinka 5 5

Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spravcovskej spolognosti k 31.12.2024 a k 31.12.2023

Predstavenstvo
Predseda predstavenstva : Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Lukac, MBA

Dozorna rada

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester

Vyska zakladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur

Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spoloénost ma v Obchodnom registri k 31.12.2024 a k 31.12.2023 zapisané:

620 ks kmeriové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Spoloénost zostavuje konsolidovant Uctovnu zavierku a konsolidovanu vyro€nu spravu k 31. decembru 2024 v zmysle ustanovenia
§ 22 zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve za obdobie od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024.

Konsolidovana uétovna zavierka je zavierka spravcovskej spoloCnosti a jej dcérskych spoloCnosti. Dcérskou
spolo¢nostou je Bevix s.r.o. so 100 % - nym podielom a IAD Investment Management S.ar.l. so 100% - nym podielom ( Materska
Spolo¢nost a Dcérske Spolocnosti dalej spolu ako ,Skupina®) . Pri konsolidacii je pouzita metdéda Uplnej konsolidacie. Skupina sa
nezahffia do konsolidovanej Uctovnej zavierky inej spolo¢nosti. Konsolidovana uctovna zavierka sa ukladé v sidle Materskej
spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.s., Informéacie ohladne najvy$3ej materskej spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. a
koneénych kontrolujucich oséb su uvedené v registri partnerov verejného sektora.
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PoCet zamestnancov Materskej Spoloénosti k 31.12.2024 bol 48, z toho 3 zamestnanci vykonévali funkciu Clenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bol 8.

Polet zamestnancov Dcérskej spoloénosti Bevix s.r.o. k 31.12.2024 bol 13 z toho 2 zamestnanci Materskej spolo¢nosti)

IAD Investment Management S.4 r.l. nema zamestnancov.

PoCet zamestnancov Materskej Spoloénosti k 31.12.2023 bol 48, z toho 3 zamestnanci vykonévali funkciu Clenov predstavenstva.
Pocet veducich zamestnancov bol 8.
Pocet zamestnancov Dcérskej spolognosti Bevix s,r,0, k 31.12.2023 bol 11 z toho 1 zamestnanec Materskej spolognosti)

Skupina ku driu zostavenia U¢tovnej zavierky nebola neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych G¢tovnych jednotkach.

Kapitalova primeranost’

Spravcovska spolo¢nost je v zmysle § 47 zakona o kolektivnom investovani povinna dodrZiavat poziadavku primeranosti viastnych
zdrojov.

a) sucet 125000 eura 0,02% z hodnoty spravovaného majetku prevySujicej 250 000 000 eur; tto suma sa dalej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur;

b) jedna Stvrtina jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloCnosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane;

€) suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlce zo zanedbania odbornej
starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniCnych alternativnych investiénych fondov
vypocitana podla osobitného predpisu.

Spoloénost spifia poziadavku podia § 47 ods. 2 pism. d) zakona o kolektivnom investovani na pokrytie potencialnych rizik
profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlice zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investi¢nych fondov
v zmysle &. 14 delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 231/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa doplfia smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, v§eobecné podmienky vykony &innosti, depozitérov, pékovy efekt,
transparentnost’ a dohfad poskytnutim dodatocnych vlastnych zdrojov aspori vo vySke 0,01 % hodnoty portfdlii spravovanych
Specialnych podielovych fondov.

K 31.12.2024 Spolognost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.

Hlavnym predmetom Cinnosti IAD je vytvaranie a spravovanie Standardnych a Specialnych podielovych fondov. Okrem vytvarania
a spravovania Standardnych a Specialnych podielovych fondov, IAD tiez poskytuje investiéné sluzby a investi¢né Cinnosti podia §
27 ods. 3 pism. a) a ods. 6 pism. a) Zakona o kolektivnom investovani ako obchodnik s cennymi papiermi podia Zakona o cennych
papieroch, a preto sa na IAD vztahuju poziadavky na vlastné zdroje podla Zakona o cennych papieroch, v zmysle ktorych je IAD
ako obchodnik s cennymi papiermi povinna stistavne spifiat poZiadavky na vlastné zdroje stanovené Nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych poziadavkach na investiéné spolocnosti a 0 zmene
nariadeni (EU) €. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) €. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (dalejlen ,Nariadenie IFR”) a VYKONAVACIM
NARIADENIM KOMISIE (EU) 2021/2284 zo 10. decembra 2021, ktorym sa stanovujii vykonavacie technické predpisy na
uplatiiovanie nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o predkladanie sprav a zverejfiovanie
informacii investinymi spoloénostami na Gcely dohladu (dalej len ,Vykonavacie nariadenie ¢. 2021/2284")
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Vlastné zdroje IAD a ich zloZenie ako aj poziadavky na vlastné zdroje su stanovené Nariadenim IFR v spojeni s
Nariadenim CRR. Podla Nariadenia IFR je IAD povinna mat nepretrzite viastné zdroje pozostavajlce zo suctu jej
vlastného kapitalu Tier 1, dodatoéného kapitalu Tier 1 a kapitalu Tier 2, priom musi splfiat’ v3etky dole uvedené
podmienky:

2 vlastny kapital Tier 1

D = 56%

b) vlastny kapital Tier 1 + dodatoény kapital Tier 1
D

= 75%,

o vlastny kapital Tier 1 + dodaloég)'f kapital Tier 1 + kapital Tier 2 > 100%

D - je definované ako najvy3Sia hodnota z nasledujucich hodnét:
i. poziadavka na zaklade fixnych rezijnych nakladov

ii.  trvald minimélna kapitalova poZiadavka

iii.  poZiadavka na zaklade K-faktora.

i. Poziadavka IAD na zéklade fixnych rezijnych nékladov predstavuje sumu, ktord sa rovna najmenej jednej
Stvrtine (1/4) fixnych reZijnych nékladov za predchédzajuci rok (podfa ronej uctovnej zavierky IAD za
predchadzajuci kalendarny rok).

ii.  Trvald minimalna kapitalova poZiadavka vyZadovana v zavislosti od druhu investiénych sluzieb a investi¢nych
¢innosti, na ktorych poskytovanie bolo IAD udelené povolenie je urena ako suma, ktora sa rovna najmenej
Urovni pocCiatoného kapitalu vo vyske 150 000 EUR.

i, Poziadavka na zaklade K-faktora predstavuje sumu, kiora sa rovna aspon sU¢tu tychto faktorov
(RIC+RtM+RIF).

IAD vykazuje len K-faktor tykajlci sa RtC, nevykazuje K-faktory tykajuce sa RtM a RtF, nakolko nema udelené
povolenie na poskytovanie investiénej sluzby obchodovanie na vlastny uéet. Spdsob vypoctu K-faktorov sa riadi
prislusnymi ¢lankami Nariadenia IFR a Vykonavacim nariadenim 2021/2284.

K 31.12.2024 Spolognost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Konsolidovana uctovna zavierka (dalej len ,uctovna zavierka®) za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 a porovnatelné udaje za rok
2023, bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (dale
len ,IFRS') vratane platnych interpretacii Medzindrodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,IFRIC*) a v stlade s § 17a zakona o Uctovnictve.

Ugtovna zavierka bola zostavena ako konsolidovana Gctovna zavierka podla § 22 zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni
neskorSich predpisov.

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat.

Utovna zavierka pozostava z konsolidovaného vykazu o finanénej situacii, konsolidovaného vykazu komplexného vysledku,
konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov, konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom imani a konsolidovanych poznamok
k uCtovnej zavierke za obdobie od 01.01.2024 do 31.12.2024.

Hodnoty poloziek Uétovnej zavierky su uvedené v tisicoch Eur, ak nie je uvedené inak a su zaokruhlené matematicky. Tabulky v
tychto vykazoch méZzu obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strét vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze pefiaznych
tokov, vykaze zmien vo viastnom imani a v poznamkach su uvedené v zatvorkach, alebo so zapornym znamienkom.

Standardy a interpretacie tykajlice sa éinnosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli ¢innost’.

Nasledujuce nové a doplnené Standardy st ucinné pre rotné obdobia zacinajlce po 1. januari 2024 a ich skorSia aplikacia je
povolena. Spoloénost neprijala predéasne Ziadny z tychto novych a doplnenych Standardov a neogakava, Ze budi mat vyznamny
vplyv na Uétovnu zavierku spolo¢nosti, ked nadobudnd G¢innost:

+ Zmeny a doplinenia IAS 21: Vplyvy zmien vymennych kurzov: Nedostatoéna vymenitelnost;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Doplnenia ku klasifikacii a ocefiovaniu finanénych nastrojov;

* Doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7: Zmluvy odkazujuce na elektrinu zavisli od prirody

* IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie v Uctovnej zavierke;

+ IFRS 19 Dcérske spoloCnosti bez zverejnenia verejnej zodpovednosti;

* Rocné vylepSenia Standardov IFRS — zvazok 11

Délezité uctovné posudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje od vedenia Materskej spolonosti pouzit urcité odhady a predpoklady, ktoré
maju vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie mozného majetku a zavazkov ana vykazanie vynosov
a nakladov za uvedené obdobie.
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PouZité odhady a predpoklady su zaloZené na historickej skisenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buducich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadruju najvy$siu mieru spolahlivého Usudku a sU priebezne prehodnocované. Skutoéné vysledky sa
mdZu od tychto odhadov lisit.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a Usudkov a vyhodnotil, Ze v suCasne;j situacii Skupina nie je vystavena vyznamnej
neistote v odhadoch a Usudkoch, okrem ocenenia drZzanych dihopisov.

Fondy v sprave Spravcovskej spolo¢nosti
Spolo¢nost vystupuje ako spravca otvorenych podielovych fondov. Posldenie, ako Spolo¢nost spravuje fond je zaloZené na

zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu Spolo¢nosti vo fonde (pozostavajliceho z podielu a oakévanych spravcovskych
poplatkov) a prava investora zmenit spravcu fondu. SpoloCnost prijala zaver, ze vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade
toho fondy nekonsoliduje.

Prehfad vyznamnych uétovnych zasad a metod

pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.
(a)  Den uskutoénenia G¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutocnenia G¢tovného pripadu najmé def vyplaty alebo prevzatia hotovosti, defi pripisania
pefaznych prostriedkov na U¢et Spolo¢nosti, def kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi vykonania platby,
den, v ktorom déjde k nadobudnutiu viastnictva a k zaniku viastnictva, def vzniku pohladavky alebo zavazku a def, v ktorom dojde
k dal$im skutoénostiam, ktoré s predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady
a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuiju, alebo ktoré vyplyvaju z vnitornych podmienok Spoloénosti alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanény majetok ocefiovany a vykazovany podfa IFRS 9

Finanény majetok Spoloénosti je zaradeny do nasleduijucich kategérii v zavislosti od Ucelu, na ktory bol ziskany. Predstavenstvo
urCuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Spolo¢nost zatrieduje vSetok finanény majetok na zaklade obchodného modelu pre
riadenie majetku a na zaklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej hodnote, majetok v redlnej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v reélnej hodnote cez vysledok hospodarenia. Finanény majetok je pri
prvotnom zal¢&tovani oceneny redlnou hodnotou.

Finan¢ny majetok ocefiovany v umorovanej hodnote

Finanény majetok ocefiovany v umorovanej hodnote predstavuju Gvery a pohladavky, ktoré st nederivatovym finanénym majetkom
s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie s kétované na aktivnom trhu, alebo ktoré nema Spoloénost zamer predat
v kratkom Case, alebo ktoré nie st ocefiované v realnej hodnote. Finanny majetok sa prvotne ocefiuje v realnej hodnote vratane
transakEnych nakladov, ktoré priamo suvisia s jeho obstaranim alebo vydanim. Nasledne sa Uvery a pohladavky ocefuju
v umorovanej hodnote, ak spifiajli obidve nasledujlice podmienky a nie su klasifikované ako ocefiované realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strét:

e  Sudrzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat majetok na ziskanie zmluvnych pefiaznych tokov; a

e  Zmluvné podmienky tohto majetku prinadaju v stanovenych drioch pefiazné toky, ktoré pozostavaju vylune zo splatok

istiny a urokov z nesplatengj istiny.
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Spolocnost pouZiva trojuroviiovy model znehodnotenia finanéného majetku, ktory je zaloZzeny na zmenach Uverovej kvality od
prvotného vykazania. Tento model vyzaduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri prvotnom vykazani Gverovo znehodnoteny,
klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Uverové riziko nepretrzite monitorovalo. V pripade identifikicie vyrazného zvySenia uverového
rizika od prvotného vykazania (,SICR®), finanény nastroj sa presunie do etapy 2, ale este sa nepovaZuje za Uverovo znehodnoteny.
Ak je finanény nastroj Uverovo znehodnoteny, presunie sa do etapy 3. Pri finanénych nastrojoch v etape 1 sa oakévané Uverova
strata (ECL) ocefiuje v sume, ktora sa rovna €asti oCakavanych verovych strat po€as doby Zivotnosti, ktoré vyplyvaji z moznych
pripadov zlyhania v nasledujucich 12 mesiacoch. Pri nastrojoch v etape 2 alebo 3 sa oCakavané Uverové straty ocefiuju na zaklade
oCakavanych Uverovych strat pogas doby Zivotnosti. CeloZivotné ECL su ECL, ktoré vyplyvaju zo vSetkych moZnych znehodnoteni
poCas celej oCakavanej zivotnosti finanéného majetku. ECL sU odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti
znehodnotenia a realizacie (verovej straty. Uverové straty st vygislené ako si¢asna hodnota véetkych strat hotovosti, t,. ako
rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, na ktoré si Spolo¢nosti splatné na zaklade zmluvy a pefiaznymi tokmi, ktoré Spolo¢nost oCakava
ziskat. ECL su diskontované pouZzitim efektivnej urokovej miery finanéného majetku.

Predpoklada sa, Ze k zlyhaniu ddjde vo vztahu k urcitému diznikovi, ak sa uskutoénil jeden alebo oba z tychto pripadov:
1. Existuju expozicie, ktoré su viac ako 90 dni po splatnosti;
2. U diznika sa povazuje za velmi nepravdepodobné, Ze by splatil svoje Gverové zavazky v plnej vySke bez realizacie
kolateralu a bez ohladu na existenciu akejkolvek sumy po termine splatnosti alebo poctu dni po termine splatnosti.

Spolo¢nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, nevykazala opravné polozky k finanénému majetku, nakolko ich
dopad posudila ako nevyznamny.

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia

Finanény majetok v tejto kategdrii je ten, ktory nie je ureny na obchodovanie, a podfa IFRS 9 sa od neho vyzaduje, aby bol
ocefiovany realnou hodnotou, pretoze nespifia poziadavky testu SPPI alebo iny majetok ktory sa spoloénost takto rozhodla
vykazovat.

Finanény majetok povinne oceneny v realnej hodnote zahffiaju podielové listy spravovanych otvorenych podielovych fondov.
Finanény majetok povinne oceneny cez vykaz ziskov a strat sa zaznamenava vo vykaze o finanénej situacii v realnej hodnote.
Realna hodnota finanéného majetku vo viastnictve, pre ktory existuje aktivny trh a kde je mozné spofahlivo odhadnut trhovu
hodnotu, sa meria v kétovanych trhovych cenach. Ak hodnotu finanéného majetku nie je mozné urcit pomocou tejto metddy,
spoloénost” hodnotu stanovi po dohode s depozitarom pomocou vSeobecne akceptovanych metéd ocenovania. Takéto metody
odrazaju najnovsie Urokové sadzby financnych nastrojov, ktoré maju rovnaké alebo porovnatelné vlastnosti, déveryhodnost
emitenta cennych papierov, zostatkovu splatnost a menu, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnickeho prava k tymto
finanénym aktivam.

Zmeny reélnych hodnét sa G&tuj na Gcty nakladov alebo vynosov a vykazujd sa ako ,Cisty zisk z obchodovania® a na tarchu alebo
v prospech prisluSnych U¢tov cennych papierov.

Podla IFRS 13 je redlna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadne;
transakcii medzi t€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Reélna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozZno spofahlivo urcit, sa stanovuje podfa trhovej
ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou st¢asnej hodnoty buducich pefiaznych
tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spolahlivo uréit realnu hodnotu, su vykazované v obstaravacej cene
zniZzenej o opravné poloZky.
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SpoloCnost stanovuje redlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odréZa vyznamnost vstupov pri stanoveni reaine
hodnoty:

Urovefi 1:  Kétovana trhovéa cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri 2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,. ceny) alebo nepriamo (t,.
odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
o  kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
e  Kkotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne,
alebo
e iné ocefovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovateiné
z trhovych udajov.

Uroven 3: Ocefovacie techniky vyuzivajlce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategdria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych oceriovacie techniky obsahuiju vstupy, ktoré nie su zalozené na
pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja.
Tato kategoria zahffia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kétovanej ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je
potrebné zohladnit vyznamnu Upravu (nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel
medzi nastrojmi.

Peniaze a pefazné ekvivalenty a pohladavky voci bankam predstavuju pefiaznu hotovost, zostatky na beznych uétoch a vklady na
terminovych Gétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov. Kedze maju kratkodobu splatnost mozno
ich uétovnu hodnotu povazovat za ich redlnu hodnotu. Realne hodnoty ostatnych poloZiek finanéného majetku a zavazkov su
vypocitané diskontovanim periaznych tokov pri pouZiti trhovej vynosove;j krivky a rizikovej prirazky.

Spravcovska spoloénost uskutocnila porovnanie redlnej hodnoty stvahovych poloziek s ich uctovnou hodnotou a dospela k zaveru,
realna hodnota stivahovych poloziek sa nelisi od ich uétovnej hodnoty.

Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31.decembru 2024

. Uétovna Realna

v tisicoch eur Pozn. Uroven RH
hodnota Hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 2 334 334
Finanény majetok ocefiovany reélnou
. . 2. 2 2734 2734
hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né pohladavky v umorovanej hodnote 3., 4. 3 6 622 6 622
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky* 10. 2 2203 2203
Prijaté avery 1. 2 3007 3506
Zavazky z leasingu 12. 3 623 623

*Uvedené zavazky nezahfiaju zavéazky voci zamestnancom a institiciam socialneho zabezpecenia.
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Readlna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2023:

. . Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Uroveii RH
hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1. 2 763 763
Finanény majetok ocef y real
inanény maje o' ocefiovany rea’ nou' 2 2699 2699
hodnotou cez vysledok hospodarenia Z2
Finanéné pohladavky v umorovanej hodnote 3., 4. 3 5018 5035
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky* 10. 2 1336 1336
Zavazky z leasingu 12. 3 795 795

(¢)  Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Za peniaze a peflazné ekvivalenty povaZzuje Spoloénost pefiaznu hotovost, zostatky na beznych U¢toch a vklady na terminovych
Uétoch v bankach s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(d) Investicie v spolo¢nostiach ocefiované metédou vlastného imania
Investicie Skupiny do spoloénych podnikov sa ocenuju metoédou viastného imania.

Ak uctovna jednotka priamo alebo nepriamo (napriklad prostrednictvom dcérskych spoloénosti) viastni 20 percent alebo viac
hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, predpoklada sa, Ze uétovna jednotka méa podstatny vplyv, s vynimkou pripadov,
ked modze byt jasne preukazané, Ze tomu tak nie je. Investicie do podnikov v ktorych ma Spolo¢nost podstatny vplyv sa ocefuju
metodou vlastného imania

Pri pouziti metody vlastného imania sa hodnota akcii a podielov prvotne vykazuje v obstaravacej cene. Nasledne sa upravuje o
zmenu podielu Skupiny na vlastnom imani v dcérskej spolocnosti a spolo¢nom podniku vo vySke zodpovedajlcej miere Ucasti na
vlastnom imani v dcérskej spolo¢nosti a spoloénom podniku. Vykaz komplexného vysledku SpoloCnosti zahffia jej podiel na zisku
alebo strate dcérskej spolocnosti a spolocného podniku.

(e) Dlhodoby hmotny majetok

DIhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na obstaranie prislusnych poloZziek, napr. naklady vynalozené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na odpocet.

Néasledné vydaje su zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykazané ako samostatné aktivum, avSak iba v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti bude plynut dodatocny buduci ekonomicky prospech spojeny s danou polozkou a Ze obstaravaciu
cenu bude mozné spolahlivo urcit. Akékolvek opravy a udrzba su zau¢tované do vykazu ziskov a strat v (iétovnom obdobi, v ktorom
vznikli.
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Odpisy dihodobého hmotného majetku sa vypoéitaju linedrnou metddou za Uelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidudlnou hodnotou k dobe odhadovanej Zivotnosti nasledovne:

— Inventér (nébytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

f Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, tj. v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouZitelnosti 5 rokov. Stcastou obstaravacej ceny nehmotného majetku st vydavky vynaloZené v suvislosti
s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
(9)  Znizenie hodnoty majetku

Indikatory zniZenia hodnoty majetku sa prehodnocuju ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana uctovna zavierka. K znizeniu
hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dbkaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych
udalosti, ku ktorym doSlo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované budtce pefiazné toky z majetku.

Hodnota majetku je znizend, ak jeho Uctovna hodnota prevySuje jeho navratnd hodnotu .
Tvorba opravnych poloZiek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky vytvorili,
zZnizenie, resp. zruSenie opravnych poloziek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.

V portféliu pohladavok a pohladavok voci bankam nebolo identifikované Ziadne zniZenie hodnoty. Spolocnost z tohto dévodu
netvori opravnu polozku k finanénému majetku.

(h)  Ostatny majetok

Néklady buducich obdobi vznikaji najma zo sporiaceho produktu. Provizie sprostredkovatefom su vyplacané vopred v rovnake;
vySke ako ich je klient povinny zaplatit spravcovskej spolocnosti. Naklady buducich obdobi st nasledne Easovo rozliSované
v stlade s platbami vstupného poplatku sporitefom.

(i) Naklady na poplatky a provizie

Za sprostredkovanie predaja Sporiaceho produktu patri finanénému agentovi provizia vo vySke rovnajucej sa 100% (sto percent)
20 zakladu, ktorym je vstupny poplatok zaplateny ziskanym klientom Spravcovskej spoloénosti podla Zmluvy pre Sporenie. Klient
je povinny zaplatit Spravcovskej spolonosti vstupny poplatok. Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit z jednorazového vkladu
a tiez z pravidelného vkladu dohodnutého podfa zmluvy . Vstupny poplatok je klient povinny zaplatit tiez z mimoriadneho vkladu
.Klient, ktory sa zaviazal platit Pravidelné vklady, si mdze v zmluve zvolit, ze vstupny poplatok je povinny zaplatit ako Predplateny
Vstupny poplatok alebo ako Predplateny prioritny Vstupny poplatok alebo ako Pravidelny Vstupny poplatok.

Na zaklade zvoleného typu platby vstupného poplatku sa provizie vyplacané finanénym agentom €asovo rozliSuju a G¢tuju na
naklady buducich obdobi. Casovo rozligené naklady na provizie su vykazané vo Vykaze o finanénej situacii v polozke Ostatny
majetok.
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)] Ostatné vynosy a naklady
Ostatné néklady a vynosy st Uétované do obdobia s ktorym vecne a &asovo sUvisia.
(k)  Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslUZli za ich
pracovnU Cinnost poskytnutd Spolo¢nosti v beZznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach (vratane odhadu narokov za
dovolenku nevy&erpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované dochodkové plany

Néaklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych institucii (napr.
doplnkovych déchodkovych spolo€nosti) a st U¢tované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo€nosti okrem
povinnosti uhradzat’ prispevky nevznikd Ziaden dlhodoby zévézok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom akykolvek
déchodok.

{)] Zavazky
Zavazky sa po prvotnom zalctovani v realnej hodnote nasledne vykazuiju v amortizovanej hodnote.
(m)  Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma SpoloCnost’ si¢asni zmluvni alebo mimozmluvnu povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit spofahlivy odhad velkosti
povinnosti.

Suma vykazana ako rezerva je €o najpresnejSim odhadom nakladu, pozadovaného na urovnanie sucasnej povinnosti ku dru, ku
ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, pricom sa beru do Uvahy rizika a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy
stanovuje pouzitim pefaznych tokov na urovnanie sucasnej povinnosti, jej U¢tovnou hodnotou je suiéasna hodnota tychto
pefaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vSetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie rezervy, oCakava od tretej strany,
nahrada by sa mala vykézat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata a sumu nahrady mozno spofahlivo stanovit.

(n)  Leasing

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost posudzuije, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢i obsahuije lizing podfa IFRS 16. Zmluva je lizingom alebo
obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za
protihodnotu. V pripade zmluvy, kiora je lizingom alebo ktora obsahuije lizing, spolo¢nost’ Uctuje kazdu lizingovl zlozku v ramci
zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy. SpoloCnost ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s
pravom na uzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum s pravom na uZivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktoré predstavuje sumu
prvotného ocenenia lizingového zavazku. Spolocnost k datumu zaciatku oceriuje lizingovy zavazok sucasnou hodnotou lizingovych
splatok po¢as doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie s uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vztahuje opcia na predizenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Zze najomca tito opciu uplatni a
obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze najomca tuto opciu neuplatni. Lizingové splatky
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sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby lizingu. V Spoloénosti predstavuje aktivum s pravom na uZivanie prenajom
priestorov Spolo€nosti. Aktivum s pravom na uZivanie je vykazané v pozndmkach v bode 7. Dlhodoby hmotny majetok, v bode 11.
Zavazok z leasingu.

(o)  Dafi z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahffia splatnt a odlozenu dari.

Splatnd dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypolitava sa zo zakladu
vyplyvajuceho zo zisku za uctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripoCitatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a doasnych uprav dafiového zakladu, dafiovych Ulav a umorenia straty.

Odlozena dari sa stanovi podla stivahovej metddy zo vSetkych do¢asnych rozdielov medzi uétovnou hodnotou majetku a zavazkov
aich ocenenim na dafové ucely. Na vycislenie odloZzenej dafiovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné dafové sadzby.
OdloZené dariové pohladavky v suvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi do&asnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je
pravdepodobné, ze Spolo¢nost bude schopna realizovat odloZené dafové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dan sa U¢tuje na tarchu alebo v prospech Uétov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s polozkami, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZzena dan
Uétuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, avSak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.
Odlozené dariové pohfadavky a zavazky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoCitanie splatnej danovej
pohladavky so splatnym dafovym zavazkom za predpokladu, ze ich vyrubil ten isty dafiovy drad a Spolo¢nost planuje uhradit
svoje splatné dariové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(p) Danové zavazky okrem dane z prijmov

Darnové zavazky okrem dane z prijmov s ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafiovému Uradu.

(9) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uctovna zavierka

Polozky, ktoré st sucastou Uctovnej zavierky sa ocefiuju pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia v ktorom Spoloénost
posobi (,funkéna mena'). Udtovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, &o je pre Spolognost funkéna mena a zarover aj mena
vykazovania.

(n Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu na zéklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurdpskou centrélnou
bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepo¢tu monetarnych aktiv a zavazkov vyjadrenych
v cudzej mene kurzom platnym ku koncu uctovného obdobia sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku.

(s)  Vynosy z urokov a obdobné vynosy

Urokové vynosy pre vaetky irogené finanéné néstroje sa vykazuju ako trokové vynosy vo vykaze komplexného vysledku pouzitim
metody efektivnej Urokovej miery.
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Metoda efektivnej Urokovej miery je metéda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prislusnych drokovych vynosov a nékladov po€as Uétovného obdobia. Efektivna Urokova sadzba je taka Urokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované budlce vydavky a prijmy poCas oCakévanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo prislusného
kratSieho obdobia, na €istu uctovnl hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavazku. Spoloénost podita efektivnu Urokovd
sadzbu tak, Ze odhadne buduce pefiazné toky vyplyvajuce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja (napriklad
mozZnost predCasného splatenia), ale neberie do Uvahy Ziadne budlce straty zo zniZenia schopnosti protistrany splatit’ svoje
zavazky. VypoCet zahfiia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré sU neoddelitefnou si¢astou efektivne;
Urokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

(t)  Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii zo zmluv podfa IFRS 15 sa meraju na zaklade protihodnoty Specifikovanej zakaznikom. Spoloénost
vykazuje vynosy, ked prevedie kontrolu nad sluzbou na zakaznika. Nasleduijuci popis poskytuje informacie o povahe a na¢asovani
splnenia zavazku spolo¢nosti k pineniu v zmluvach so spravovanymi fondmi.

Prijmy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu, poplatky pri vydani podielovych listov podielovych fondov, variabilny
poplatok, poplatky za individualnu spravu a vystupné poplatky a poplatok za sporiaci produkt.

Povaha a na¢asovanie splnenia zavéazkov k plneniu vratane vyznamnych platobnych podmienok:

Poplatky za spravu
Poplatky za spravu sa ziskavaju od fondov pod spravou Spolo¢nosti a akumuluju sa kazdy defi na zaklade Cistych hodnét aktiv
spravovanych fondov (,NAV*) pri pouziti prisludnych sadzieb poplatkov urCenych v predajnych prospektoch fondov.

Poplatky za spravu zodpovedaju definicii série réznych sluzieb, ktoré si v podstate rovnaké a maju rovnaky model prenosu
k zakaznikovi. Poplatky za spravu za sluzby poskytované Spolo¢nostou predstavuju dodanie nepretrzitej sluzby fondom pocas
zmluvného obdobia, pri¢om kazdy dalSi prirastok poskytovania sluzby (t.j. kazdy def) sa liSi od nasledujlceho. Fondy vyuzivaju
vyhody sluzieb, ktoré im Spolo¢nost poskytuje a miera pokroku je rovnaka (t.j. uplynutie v ¢ase). Pretoze su spinené kritéria série,
Spolocnost' uctuje poplatky za spravu ako jednu povinnost plnenia.

Spolognost U¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, ze neddjde k vyznamnému obratu vo vySke vynosov
z poplatkov. Kumulativna vySka protihodnoty z poplatku za spravu, na ktort ma spolocnost narok, nie je obmedzend, pretoze sa
kazdy def pocita na zaklade NAV. Preto je protihodnota znama v defi vypoctu poplatku.

Poplatky za spravu sa fondom fakturuju mesacne a v zasade odmeriuju spravu spolognosti investicného portfélia fondov.

Poplatky pri vydani podielovych listov
Poplatky pri vydani podielovych listov st poplatky, ktoré su ziskané od investorov do fondov pri kipe podielovych listov. Poplatky
vychadzaju z poctu zakipenych podielovych listov a prisluSnych sadzieb uréenych v predajnych prospektoch fondov. Fakturuju sa
investorom pri zakUpeni podielovych listov podielovych fondov. Poplatky sa vykazuju bez €asového rozliSenia pretoze su v plnej
miere odvadzané sprostredkovatelom.

Variabilny poplatok

Spolo¢nost za spravu Prvého realitného fondu dostava variabilnd zlozka odplaty, tzv. poplatok za vykonnost. Spolo¢nosti vznika
narok na tento poplatok, ak je splnend podmienka, Ze Cistd hodnota majetku pripadajuca na 1 podiel podielového fondu v defi
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ocenenia podielového fondu je vy3Sia nez dovtedy najvyssia dosiahnuta ¢ista hodnota majetku pripadajuca na 1 podiel podielového
fondu za predchadzajlcich 1 095 dni.

Spolo¢nost U¢tuje o variabilnej protihodnote, iba ak je vysoko pravdepodobné, Ze neddjde k vyznamnému obratu vo vyske vynosov
z poplatkov. Kumulativna vySka protihodnoty z poplatku za spravu, na ktord mé spolo¢nost narok, nie je obmedzeng, pretoZe sa
kaZdy defi pocita na zéklade NAV. Preto je protihodnota znama v defi vypoctu poplatku.

Poplatky za individualnu spravu

Poplatky za individuélnu spravu su pocitané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok obsahuje
variabilnt zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je pocitand ako percento z kapitdlového vynosu majetku, ktoré presahuje
Specifikovany benchmarkovy vynos.

Vystupné poplatky

Vystupné poplatky st poplatky za spatné odkupenie podielovych listov. Vystupné poplatky sa ziskavaju od investorov do fondov.
Poplatky su zalozené na sadzbach uréenych v predajnych prospektoch fondov a poctu spétne odkupenych podielovych listov.
Vystupné poplatky sa fakturuji pri spatnom odkupeni podielovych listov podielovych fondov.

Poplatok za sporiaci produkt

Poplatok za sporiaci produkt je vstupny poplatok, ktory je klient povinny zaplatit za prvé obstaranie kipy alebo prvého nadobudnutia
finanénych nastrojov do klientovho portfélia z penaznych prostriedkov zaplatenych klientom na vklad. Vstupny poplatok je klient
povinny zaplatit bud cely naraz (pri jednorazovom vklade a pri mimoriadnom vklade) alebo postupne po Castiach (pri pravidelnych
vkladoch). Vstupny poplatok je mozné dohodnit ako pravidelny vstupny poplatok alebo predplateny vstupny poplatok, alebo
predplateny prioritny vstupny poplatok, pri¢om vysku tohto poplatku a niektoré dalSie podmienky ich uplatnenia uréuje sadzobnik
poplatkov pre prislusny sporiaci program. Vstupny poplatok sa urcuje ako % z cielovej sumy, pri¢om rozpétie je od 0-3% a klient
ho hradi vo frekvencii v zavislosti od typu poplatku.

Vstupny poplatok suzi aj na vypocet provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatelom, pricom je
vyplacana vo vySke 100% v zavislosti od typu poplatku. Pri jednorazovom vstupnom poplatku je vyplateni v plnej vySke pri prvom
realizovanom vklade klienta; pri pravidelnom vstupnom poplatku je provizia vyplacana z kazdého vkladu poéas doby trvania
sporiaceho programu a pri predplatenom vstupnom poplatku a pri predplatenom vstupnom priorithom poplatku je provizia
vyplacané zalohovo vo vyske 100% celého vstupného poplatku pri prvom realizovanom vklade klienta, teda sa predplaca a je aj
stornovatelna pokial klient cely poplatok neuhradi v zmysle zmluvnych podmienok. Zalohovo vyplacané provizie za
sprostredkovanie s asovo rozliSované v zavislosti od toho, kedy klient uhradi vstupny poplatok.

Vykazovanie vynosov podla IFRS 15:

Poplatky za spravu
Vynosy z poplatkov za sprévu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluzieb.

Poplatky pri vydani podielovych listov
Vynosy spojené s poplatkami za predaj podielovych listov sa vykazuju v €ase, ked sa uskutoéni transakcia, t. j. predaj podielového

listu.

Variabilny poplatok
Vynosy z poplatkov za sprévu sa vykazuju v priebehu ¢asu pri poskytovani sluZieb.

Poplatky za individuélnu sprévu
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Vynosy z poplatkov za individualnu spravu sa vykazuju v priebehu Easu pri poskytovani sluZieb.

Vystupné poplatky
Vynosy spojené s poplatkami za ukonéenie zmluvy sa vykazuju v Ease, ked déjde k spatnému odkupeniu podielovych listov.

Néaklady na provizie za sprostredkovanie sporiaceho programu finanénym sprostredkovatelom su Easovo vykazané v zavislosti od
toho, kedy klient uhradi vstupny poplatok.

Néklady na poplatky a provizie spoloCnosti vznikaju najma v suvislosti s predajom podielovych listov na zaklade zmliv so
sprostredkovatelmi. Tieto naklady sa vykazuju pri prisluSnom vydani a vrateni podielového listu v riadku ,Naklady na poplatky a
provizie* vo vykaze ziskov a strét a ostatnych stéasti komplexného vysledku.

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolocnost podlieha viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych
poplatkov, podiel cennych papierov jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.

(u) Dividendy

Dividendy sa U¢tuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(v) Cisty zisk (strata) z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien reinych hodnét finanéného majetku povinne
vykazovaného v realnej hodnote a finanénych zavazkov, vratane cennych papierov.
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C. POZNAMKY KPOLOZKAM FINANCNEJ POZICIE AVYKAZU KOMPLEXNEHO
VYSLEDKU

1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31.12.2024 31.12.2023
Hotovost 3 5
Bezné Ucty v bankach 231 278
Terminovany vklad 100 480
SPOLU 334 763

Terminovany vklad v hodnote 100 tis. EUR s rokovou sadzbou 2,85 % a splatnostou 2.1.2025.

2. Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2024 31.12.2023
PL Zaisteny IAD-depozitné konto 201 205
PL Privatny investi¢ny fond 2 31 -
PL ETF - 2
Dlhopis-Pro Partners Holding VI. EUR 1690 1665
Dlhopis Pro Partners Holding VII. CZK 812 827
SPOLU 2734 2699
3. Pohladavky
31.12.2024 31.12.2023
Pohladavky voci fondom v sprave IAM 2099
Pohladavky voci fondom v sprave materskej spoloénosti
Prvy realitny fond, o.p.f. 1438 788
Privatny investi¢ny fond 3, o.p.f. 1425 -
Global Index o.p.f. 431 335
Growth Opportunities, o0.p.f. 47 39
Optimal Balanced o.p.f. 18 16
EURO Bond o.p.f. 31 25
CE Bond o.p.f. 15 13
1.PF Sinko, 0.p.f. 19 15
IAD Energy Fund, o.pf. 15 1
Privatny investicny fond, o.p.f. 12 13
Protected Equity 1, o.pf. 3 3
Protected Equity 2, o.p.f. 3 2
Korunovy realitny fond, 0.p.f. 1 1
Individualna sprava 303 169
Pohladavky RP ( Riadené portfolia) 355 217
Pohladavky voci odberatefom 364 169
SPOLU 6 622 1846
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Pohladavky voéi fondom v sprave materskej spoloénosti a spolonosti IAD Investment Management S.a r.| predstavuju poplatky
z odplat za spravu a vstupné poplatky za v3etky spravované podielové fondy k 31.12.2024.

V8etky pohladavky vodi fondom su kratkodobé. Skupina neeviduje k 31. decembru 2024 Ziadne pohladavky po splatnosti. V3etky
pohladavky boli uhradené po konci roka.

4. Poskytnuté uvery

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté uvery-Pro Partners Holding, a.s. - 3172
SPOLU 0 3172

5. Investicie ocenované metodou vlastného imania

31.12.2024 31.12.2023
STABILITA, d.d.s. 4000 5019
SPOLU 4000 5019

Majetkova UCast v spolonosti STABILITA, d.d.s. a.s. je vo vySke 44,69%.

STABILITAd.d.s., a.s. sosidlom Zriedlova 13, 040 01 Kosice spravuje doplnkové déchodkové fondy v ramci tretieho ddchodkového
piliera, ktoré su vytvarané z prispevkov zamestnavatelov a z prispevkov Uéastnikov doplnkového dochodkového sporenia. Aktualne
spravuje pre takmer 130 tisic klientov majetok vo vySke 470 milionov EUR .

VySka vlastného imania k 31. 12. 2024 a vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie 2024 a za predchadzajuce Uctovné obdobie
Uctovnej jednotky je uvedena v nasledujicom prehlade. Hodnoty st uvedené v tis. EUR k 31.12. 2024 pre bezné obdobie a k 31.
12. 2023 pre minulé obdobie):

Podiel na Vysledok )
Podiel hlas. hospodarenia Uctovna hodnota
naZl  pravach  Mena (podiel IAD) Vlastné imanie vykazana v slvahe
% % 2024 2023 2024 2023 2024 2023
STABILITA, d.d.s. 44,69 44,69 EUR 1661 703 8902 11663 4000 5019
SPOLU 4000 5019
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6. DIhodoby hmotny majetok

Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024.

DIhodoby

BeZné uctovné obdobie

hmotny Stroje, | . Dopravné Ostatny | Obstaravany Aktiva |
majetok pr|§tr01ela nventar prostriedky DHM DHM $ pravom na Spolu
zariadenia uzivanie
a b c d e f g h
Obstaravacia cena
Stav
na zaciatku 46 163 242 130 1311 1892
uctovného
obdobia
Prirastky 6 29 24 14 176 249
Ubytky 6 - 82 15 210 313
Presuny - - -
Stav na konci
uctovného 46 192 184 129 1277 1828
obdobia
Opravky
Stav na zaciat
ku uctovného 45 131 196 110 384 866
obdobia
Prirastky 2 10 25 17 357 411
Ubytky 6 - 72 16 210 304
Stav na konci 531
uctovného 4 141 149 111 973
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciat
ku uctovného 1 32 46 20 927 1026
obdobia
Stav na konci
ucétovného 5 51 35 18 746 855
obdobia
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Struktara dlhodobého hmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

DIhodoby
hmotny
majetok

BeZné uctovné obdobie

Stroje,
pristroje a
zariadenia

Inventar

Dopravné
prostriedky

Ostatny
DHM

Obstaravany
DHM

Aktiva
s pravom na
uzivanie

Spolu

a

b

d

e

f

g

Obstaravacia cena

Stav

na zaciatku
uctovného
obdobia

45

147

279

120

1137

1728

Prirastky

16

24

19

174

234

Ubytky

61

70

Presuny

Stav na konci
uctovného
obdobia

46

163

242

130

1311

1892

Opravky

Stav na zaciat
ku uctovného
obdobia

42

115

239

99

98

593

Prirastky

16

18

20

286

343

Ubytky

61

70

Stav na konci
uctovného
obdobia

45

131

196

110

384

866

Zostatkova hodnota

Stav na zaciat
ku uc¢tovného
obdobia

32

40

21

1039

1135

Stav na konci
uctovného
obdobia

32

46

20

927

1026
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7. DIhodoby nehmotny majetok

Struktara dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2024 a jeho pohyby za rok 2024.

BeZné uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Obstardvany
majetok Softvér staravany Ostatny NM Spolu
DNM
a b c d e

Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uétovného obdobia 790 S ) 799
Prirastky 76 179 3998 4253
Ubytky R -
Presuny - -
Stav nz:l konci Gcétovného 866 188 3998 5052
obdobia

Opravky
Stav na zaciatku )
uétovného obdobia 745 ’ 745
Prirastky 89 - 89
Ubytky - .
Stav nf—.l konci Gcétovného 834 834
obdobia

Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku )
uctovného obdobia 45 S 54
Stav na konci Gi¢tovného
obdobia 32 188 3998 4218

Spravcovska spoloénost ma v pouzivani pine odpisany nehmotny majetok v hodnote 774 tis. (2023: 527 tis. Eur).

Dnia 12.6:2024 Skupina ziskala 100%-ny podiel v Spolo¢nosti IAD Investments Management S.a r.I*, so sidlom rue Jean Piret 1B, 2350
Luxembourg, za celkovl protihodnotu 4,622 tis. EUR. Hlavnym ddvodom obstarania bolo posilnenie postavenia na trhu
s nehnutelnostami. V ramci alokacie kipnej ceny za akviziciu Skupina identifikovala a samostatne vykézala nehmotny majetok,
ktory predtym nebol vykazany v Uctovnej zavierke nadobudanej spoloénosti. Reélna hodnota vzniknutého nehmotného majetku
k 12.6.2024 bola stanovena vynosovou metddou na 3,998 tisic EUR za pouZitia nasledujucich klucovych predpokladov: Diskontny
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faktor pouZity pri oceneni 11.8% (sadzba odrazajuca aktualne trhové riziko). Oakévany priemerny rast majetku v spréve fondu prvy
rok 7% rogne, 2.5% ro¢ne v nasledujucich rokoch.

Doba Zivotnosti tohto nehmotného majetku je neurcita, bez odpisovania, s povinnostou vykonavania testu znehodnotenia na roénej
baze. K 31.12.2024 nebolo identifikované k tomuto majetku Ziadne znehodnotenie.

*V sUvislosti s prevzatim spravy sa menil ndzov spolo¢nosti na IAD Investments Management S.ar.l. (dalej ,|AD IM®), ktora pdsobi

ako sprévca premenovaného fondu IAD IRF (IAD Investiény realitny fond). Novy nazov nahradil pdvodnu znacku HB Reavis CE
REIF fond.

Struktara dlhodobého nehmotného majetku k 31.12.2023 a jeho pohyby za rok 2023.

Predchadzajuice Uétovné obdobie
Dlhodoby nehmotny Ostatnv NM
. .| Obstaravany y
majetok
J Softvér DNM Spolu
a b c d e

Obstaravacia cena
Stav na zaciatku
uétovného obdobia n S ) 726
Prirastky 73 - - 73
Ubytky - - - )
Presuny - - - -
Stav nf—.l konci Gcétovného 790 9 . 799
obdobia

Opravky
Stav na zaciatku )
uétovného obdobia 649 i 649
Prirastky 96 - - 96
Ubytky - - - -
Stav n? konci Gétovného 745 ) 745
obdobia

Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uctovného obdobia 68 9 ) m
Stav n.:a konci uctovného 45 9 54
obdobia
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8. Odlozena daiova pohladavka a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Dan z predaja PL 5 5
Da z prijmov PO 38 3
Odlozena dafova pohladavka 174 99
SPOLU 217 107

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.

V stlade s uctovnymi postupmi je zauctovana tiez odloZena dar. OdloZena dar sa pocita pouZitim sadzby dane 24%
(2023: 21%).

OdloZené dariova pohladavka a zavazok vznika z nasledovnych poloziek:

Nazov polozky 31.12.2024 31.12.2023
Ostatné zavazky 169 95
Rezervy 5 4
Odlozena dafova pohladavka 174 99
Zauctovana ako vynos / naklad 75 7

9. Ostatny majetok

31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté preddavky 24 21
NBO - ostatné 8 32
NBO - poistenie 33 31
Material na sklade 11 12
NBO - Bloomberg 7 7
NBO - RP (Riadené portfélio) 1087 1222
SPOLU 1170 1325

Za sprostredkovanie predaja sporiacich programov su vyplacané provizie. Na zéklade zvoleného typu platby vstupného poplatku
klienta sa vyplacané provizie ¢asovo rozliSuju a uctuju na naklady buducich obdobi (NBO-RP). K 31.12.2024 je hodnota NBO , ktora
bude premietnuta do nakladov v roku 2025 vo vyske 995 tis Eur a NBO prislichajce roku 2026 vo vyske 92 tis. Eur.

10. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2024 31.12.2023
Zavazky - Provizia za predaj PL 1920 1165
Zuctovanie so zamestnancami 298 148
Zuctovanie s indtituciami soc. Zabezpecenia 262 227
Dodévatelia 151 94
Iné zavazky 64 18
Nevyfakturované dodavky 69 60
SPOLU 2764 1712
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Skupina nemé zavézky po lehote splatnosti.

11. Prijaté uvery

31.12.2024 31.12.2023
Prijaty Uver — Pro Partners Holding, a.s. 3007 -
SPOLU 3007 0

Prijaty Uver predstavuje Gver poskytnuty za
30.06.2027.

12. Zavazok z leasingu

Standardnych podmienok. Urok je vo vyske 7% a dohodnuta doba splatnosti do

31.12.2024 31.12.2023
Zavazok z leasingu 623 795
SPOLU 623 795

Zavazky su vykazané podla IFRS 16. Kratkodoba Cast je 272 tis. EUR a dlhodoba ¢ast je 351 tis. EUR.
Prenajom kancelarskych priestorov je dohodnuty do 30.06.2027, po diskontovani predstavuje k 31.12.2024 sumu 434 tis. Eur.
Prenajom motorovych vozidiel je dohodnuty do 04.07.2028, po diskontovani predstavuje k 31.12.2024 sumu 189 tis. Eur.

13. Danové zavazky a ostatné dane

31.12.2024 31.12.2023
Dan z prijmov pravnickej osoby 601 400
Dan z prijmov zo zavislej innosti 149 115
Dan z pridanej hodnoty 86 43
SPOLU 836 558
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom prehlade

2024 2023

Nazov polozky Zaklad dane Zaklad dane
Vysledok hospodarenia pred zdanenim, 10832 7155
z toho:
Teoreticka dar 25,36%* (v roku 2023: 21%) 2747 1503
Vplyv zmeny sadzby dane pre rok 2025 -22 0
Vynosy nepodliehajlice dani a iné

. . . -617 0
odpocitatelné polozky
Ostatné rozdiely 31 -29
Spolu 2139 1474
Celkova dan z prijmov 2139 1474

*zvySenie teoretickej efektivnej sadzby dane spdsobené zavedenim tzv. Osobitného odvodu z regulovanej €innosti na
Slovensku, platnym od roku 2024

14. Rezervy
31.12.2024 31.12.2023
Rezerva na neéerpané dovolenky 117 137
Rezervy ostatné 21 20
SPOLU 138 157
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2023
1.1.2024 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2024
Rezerva na 137 117 - 137 117
neCerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 21 - 20 21
SPOLU 157 138 - 157 138

Skupina k 31.12. 2024 méa zakonné rezervy na nevycerpané dovolenky a k nim prislichajlce poistné v sume 117 tis. Eur a rezervy
na audit 2024 vo vyske 21 tis. Eur.
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Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2023

1.1.2023 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2023
Rezerva na 109 125 - 97 137
necCerpané dovolenky
Rezervy ostatné 20 20 - 20 20
SPOLU 129 145 - 117 157

Skupina k 31. 12. 2023 tvorila zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prisltchajlce poistné v sume 137 tis. Eur a
rezervy na audit 2023 vo vyske 20 tis. Eur.

15. Zakladné imanie
Zakladné imanie Skupiny k 31.12.2024 bolo vo vyske 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pricom nominalna hodnota jednej
akcie je 3 320 eur.

16. Emisné azio

Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné &Zio Spoloénosti je vo
vyske 365 tis. Eur.

17. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vSak vo vySke 10% z &istého zisku aZ do dosiahnutia vysky 20%
zakladného imania.

ViySka rezervného fondu spolo¢nosti je k 31.12.2024 vo vySke 412 tis. Eur, ¢o predstavuje 20% z&kladného imania.

Rozdelenie zisku

Ustovny zisk za predchadzajlice obdobie vo vyske 5 545 tis. EUR bol rozhodnutim Valného zhromazdenia zo dia 17.6.2024

zt&tovany nasledovne. Cisty zisk vo vy$ke 5 545 tis. EUR a ¢ast Nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 3 155 tis. EUR
bol rozdeleny medzi akcionarov Spoloénosti ako podiely zo zisku Spoloénosti (dividendy).

18. Vynosy z lrokov vypocitané metddou efektivnej tirokovej miery

31.12.2024 31.12.2023
Uroky z pdziciek 71 440
Uroky z terminovanych vkladov 45 66
SPOLU 116 506

19. Naklady na troky vypocitané metodou efektivnej trokovej miery

31.12.2024 31.12.2023
Uroky z leasingu 23 24
Uroky z pdzicky 157
SPOLU 180 24
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20. Vynosy z poplatkov a provizii

31.12.2024 31.12.2023
Sprava PF 17 098 13418
Vynosy z poplatkov za predaj PL 981 1100
Vystupny polatok 3 8
Sprava PF - variabilna zloZka 3345 1507
Zmluvné poplatky — sporiace programy 2428 2 398
Individualna sprava 303 258
Ostatné poplatky 98 1
SPOLU 24 256 18 690
21. Naklady na poplatky a provizie
31.12.2024 31.12.2023
Poplatky za spravu 6 165 5284
Poplatky za predaj PL 853 1010
Poplatky za predaj PL iné - 114
Poplatky za individualnu spravu 51 68
Poplatky za sporiace programy 2 451 2052
Sprava a uschova CP 4 3
Néklady na transakcie CP 17 27
Bankové poplatky 21 17
Ostatné poplatky 5 4
SPOLU 9 567 8579
22. Cisty zisk z predaja akcii
31.12.2024 31.12.2023
Strata z predaja - 56
SPOLU 0 56
23.  Cisty zisk / strata z obchodovania
31.12.2024 31.12.2023
Zisk z obchodovania 156 145
SPOLU 156 145

Cisty zisk z obchodovania zahffia isté vynosy z precenenia finanéného majetku povinne ocefiovaného v redinej hodnote cez
vysledok hospodarenia k 31.12.2024.

24. Podiel na zisku investicii ocefiovanych metédou viastného imania

31.12.2024 31.12.2023
STABILITA, d.s.s., a.s. 1661 314
SPOLU 1661 314
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25. Poradenské sluzby

31.12.2024 31.12.2023
Poradenskeé sluzby 2238 2185
SPOLU 2238 2185
26. Ostatné vynosy
31.12.2024 31.12.2023
Kurzovy zisk - 123
Trzby z predaja HM 102 34
Ostatné vynosy 5 80
SPOLU 107 237
27. Ostatné naklady
31.12.2024 31.12.2023
Neuplatnena DPH 297 271
Rezervy - 121
Tvorba opravnej polozky - 18
Ostatné naklady - 12
Kurzova strata 15 -
SPOLU 312 422
28. Vseobecné prevadzkové naklady
31.12.2024 31.12.2023
Néklady na mzdy 2925 2477
Zakonné socialne poistenie 889 750
Né&jomné 242 191
IT sluzby, telekomunikacie 302 267
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 943 262
Cestovné 438 290
Néklady na inzerciu, reklamu 434 353
Clenské prispevky 162 119
Spotreba materialu 55 42
Néklady na reprezentaciu 134 104
Postovné 25 38
Poistenie 69 86
Audit — overenie U¢tovnej zavierky 27 36
Prevadzka motorovych vozidiel 84 74
Tvorba SF 12 12

Spravne poplatky 12 6
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Ostatné nezaradené 451 309
SPOLU 7204 5416

Skupina vyuZzila sluzby auditorskej spoloénosti KPMG Slovensko spol. s r. 0. na overenie U¢tovnej zavierky za rok konciaci 31.
decembra 2024 vo vySke 27 tisic eur (2023: 36 tis. eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Skupine iné sluzby.

29. Odpisy

31.12.2024 31.12.2023
Softvér 89 96
Stroje, pristroje a zariadenia 2 3
Dopravné prostriedky 25 18
Inventar 10 16
Dlhodoby drobny HM 17 20
Leasing 296 272
SPOLU 439 425

30. Identifikacia a riadenie rizik a operaéné riziko

Udaje o trhovych rizikach

(@) Urokové riziko

Riziko urokovej miery spocCiva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v dosledku zmien urokovych sadzieb na trhu

a v tom, Ze splatnost’ urocenych aktiv sa bude lisit od splatnosti uro€enych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv.
Vzhladom na Struktiru majetku a zavazkov Spoloénost nie je vystavena vyznamnému drokovému riziku.

Spolognost poskytuje pozicky materskej spoloCnosti, v splatnosti od septembra 2024 do novembra 2024. Pézicky st urogené fixnou
trokovou mierou. Spolo¢nost nema vyznamné troCené finanéné zavazky.

b) averové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky, z &oho vyplynie
pre Spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach voci bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spolo¢nost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podia externého ratingu bola
nasledovné:
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Externy 31.12.2024 31.12.2023
rating

BeZné ucty v bankach Baa2* 331 758
Finanény majetok v umorovanej hodnote n/a 6 622 5018
Finanéné nastroje ocefiované RH cez vysledok n/a 2734 2699
hospodarenia

SPOLU 9 687 7717

* externy rating podla ratingovej agentury Moody's

Uverové riziko z pohladavok vogi fondom sa povazuje za velmi nizke z toho dévodu, Ze investiéna politika fondu vyZaduje investicie
do nastrojov od emitentov s vy$§im ratingom. Uverové riziko z poskytnutych Gverov je tieZ povazované za nizke. Uvery s
poskytnuté materskej spoloénosti. Pohladavky nie st po splatnosti.

Spolo¢nost nevykazala opravné polozky k neuhradenym pohladavkam po splatnosti (2023:18 tis. EUR)
C) menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spolo¢nost drzi pefiazné
prostriedky (bezné ucty v bankach) v sume 20 tisic EUR v CZK. (31.12.2023: 20 tisic EUR v CZK).

d) Trhové riziko

Spravcovska spolognost je vystavena trhovému riziku z dévodu precenenia dihopisovych cennych papierov v majetku spravcovskej
spolocnosti. Rast vynosovej krivky pouzivanej k oceneniu tychto pozicii mdze mat' za nasledok stratu z precenenia. Spravcovska
spolocnost’ sa v dosledku svojej &innosti vystavuje trhovému riziku aj nepriamo. V désledku nepriaznivych zmien trhovych cien
finanénych nastrojov, posunu drokovych kriviek alebo pohybu menovych kurzov, trhové riziko mdze negativne ovplyvnit
potencialne vynosy spravcovskej spolo¢nosti.

Udaje o riziku likvidity

KaZda operéacia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsthlasuije tak, aby Spoloénost bola schopna plnit zavazky
20 svojej Cinnosti. Spolognost’ takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek zékona
0 kolektivnom investovani.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavéazkov a schopnost nahrady Urogenych zavazkov v termine splatnosti za akceptovatelnd cenu
predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolo¢nosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb a vymennych
kurzov. V nasledovnych tabulkach je vykazana zostatkova splatnost finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2024 a 31.
decembru 2023. Zostatky predstavuju nediskontované pefiazné toky podla ich zmluvnej zostatkovej splatnosti. Pefiazné toky
oCakavané Spolognostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.
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Finanény majetok Na Spolu Ugtovna

k 31.12.2024 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané penazné toky

Penllaze apenazne 334 ) ) ) ) ) 334 334

ekvivalenty

Finanéné nastroje

ocefiované reélnou hodnotou - 1690 812 - 232 2746 2734

cez vysledok hospodarenia

Finanéné pohladavky - 4200 2422 - - - 6 622 6 622

v umorovanej hodnote

SPOLU 334 5890 3234 - 232 9702 9690

Financné zavazky Na .

k 31.12.2024 poziadanie 1az3 3 mesiace az 1az5 Viac ako 5 Uétovna
a do 1 mes. mesiace 1 rok rokov rokov Nespecifikované Spolu hodnota

Zéavézky z leasingu 25 74 266 258 - - 623 623

Zévézky'z c')b(fhodného styku i 1081 262 ) ) ) 2903 2903

a ostatné zavazky

Prijaté tvery - - - 3007 - - 3506 3007

SPOLU 25 2015 528 3265 - - 6332 5833

Finanény majetok Na Spolu Uétovna

k 31.12.2023 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viacako5  NeSpecifikov  nediskontované hodnota
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov ané penazné toky

Peqlaze a pefazné 763 i i ) ) ) 763 763

ekvivalenty

Financné nastroje

ocenované realnou hodnotou - - - 2492 - 207 2711 2699

cez vysledok hospodarenia

Financné pohladavky - 17% 3224 - - - 5134 5018

v umorovanej hodnote

SPOLU 763 1794 3224 2492 - 207 8608 8480

Finanéné zavazky Na )

k 31.12.2023 poziadanie 1az3 3 mesiace az Viac ako 5 Uctovna
ado 1 mes. mesiace 1 rok 1 az 5 rokov rokov NesSpecifikované  Spolu hodnota

Zavézky z leasingu 25 74 266 430 - - 795 795

Zavazkylz (?b?hodneho styku i 1608 104 ) ) ) 1712 1712

a ostatné zavazky

SPOLU 25 1682 370 430 - - 2 507 2 507

Udaje o operaénom riziku
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Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajlcej z réznych pricin v suvislosti s procesmi v
spolo¢nosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov a z vonkajsich udalosti okrem Uverového, trhového
rizika a rizika likvidity. Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operacné riziko vyplyva
20 v8etkych operacii spolo&nosti. Spolo¢nost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie opera¢ného rizika.

30. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

e Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju, alebo su
kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spoloénou kontrolou vykazujucej spoloénosti;

e Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskym podnikom ani spoloénym
podnikom;

e Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spoloénosti, ¢o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa méze oakavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto osobou
pri obchodoch so Spolo¢nostou.

o Klucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu ¢innosti
spolognosti, vratane riaditefov, veducich pracovnikov spolocnosti a blizkych ¢lenov rodiny takychto jednotlivcov;

e Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba opisana v
bode (c) alebo (d) alebo na ktori mdze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené riaditelmi alebo
hlavnymi akcionarmi spoloénosti a podniky, ktoré maju so Spolo€nostou spoloéného ¢lena kli¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie doraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

Materska spolocnost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:

Pro Partners Holding, a.s.

Predstavenstvo Spolognosti

Podielové fondy v sprave Spolocnosti

STABILITA, d.d.s
Transakcie s podielovymi fondami v sprave Spolocnosti su taktiez vykazané v tomto bode poznamok na poskytnutie informécii
pouzivatelom tejto uctovnej zavierky

Vynosy

2024 2023
Viynosové droky z poskytnutych pbZiciek
-Pro Partners Holding, a.s. 70 441
Podiel na zisku spol. oceriovanych metddou VI
- STABILITA, d.d.s. 1661 314
Odplata za spravu, vstupné poplatky
-Podielové fondy v sprave Spolo¢nosti 22 575 18 690
SPOLU 24 306 19 445
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Naklady
2024 2023
Néklady IT a personélne sluzby
-Pro Partners Holding, a.s 52 59
Nékladové uroky z prijatych pbZiciek
Pro Partners Holding, a.s 157 -
Predstavenstvo — mzdy a odvody 691 646
SPOLU 900 705
Pohladéavky
2024 2023
Z poskytnutych péZiciek a drokov
-Pro Partners Holding, a.s. - 3175
Dihopis-Pro Partners Holding VI. EUR 1690 1665
Dihopis-Pro Partners Holding VII. CZK 812 827
PL Zaisteny IAD-depozitné konto 201 205
PL Privétny investicny fond 2 31 -
PLETF - 3
Odplata za spravu, vstupné poplatky
Podielové fondy v sprave Spolocnosti 4170 1291
SPOLU 6 904 7166
Zavazky
2024 2023

Sluzby IT, personalna agenda

-Pro Partners Holding, a.s - 1
personalna agenda

Z prijatych péziciek a trokov

-Pro Partners Holding, a.s 3007

SPOLU 3007 1

31. Majetok v individualnej sprave a podmieneny majetok a zavazky

Okrem spravy podielovych fondov pontka Spravcovska spolocnost individualnu spravu majetku. Majetok klientov (fyzickych aj
pravnickych osbb) investovany prostrednictvom individualnej spravy majetku je vedeny oddelene od majetku Spravcovskej
spolo¢nosti, na podstvahovych étoch.
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K 31.12.2024 evidovala v rdmci individualnej spravy majetok v hodnote 47 568 tis. Eur (k 31.12.2023: 49 903 tis. Eur).

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2024 31.12.2023
Klientsky ucet - CSOB EUR 2956 2060
Klientsky Ucet - CSOB CZK 1 1
Klientsky ucet - CSOB USD 216 364
Klientsky ucet - CSOB PLN 136 131
SPOLU 3309 2 556

Finanéné nastroje

31.12.2024 31.12.2023
Akcie 163 352
Dlhopisy 21808 22222
Indexovy certifikat + ETF 642 497
Zmenky 5 341 5562
Menové derivaty 1 -8
Podielové listy 16 304 18 722
SPOLU 44 259 47 347

32. Informacie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, do dina
zostavenia uétovnej zavierky

Na zaklade predchadzajucich suhlasov Narodnej banky Slovenska predstavenstvo IAD schvélilo zmenu depozitara podielovych
fondov spravovanych IAD, ktorym sa diia 12.03.2025 namiesto doterajsieho depozitara — spolocnosti Ceskoslovenska obchodna
banka, a.s. so sidlom na adrese Zizkova 11, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO: 36 854 140, stal novy depozitar —
spolocnost’ Slovenska sporitelfia, a.s. so sidlom na adrese Tomasikova 48, Bratislava 832 37, Slovenska republika, ICO: 00
151 653.

Spravcovska spoloénost’ mé zamer zIUcit podielovy fond Privatny investi¢ny fond 2, o0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(PIF 2 - zanikajuci fond) do podielového fondu Privatny investi¢ny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. (PIF -
nastupnicky fond) z dévodu zefektivnenia spravy a znizenia poctu podielovych fondov spravovanych |AD. Planovany datum
zlucenia je 13.11.2025.

Spoloénost’ po zluCeni nezmeni investiény stratégiu nastupnickeho fondu PIF a ponechdva nezmenené aj poplatky pre
investorov (vstupné, vystupné), odplatu za spravu a odplatu depozitara.

Zamer bol schvaleny predstavenstvom IAD dria 06.08.2025 a dria 08.08.2025 bola podana Narodnej banke Slovenska Ziadost
IAD o udelenie predchadzajuceho suhlasu na zli¢enie podielovych fondov.

Spravcovska spoloénost ma zamer zmenit tatit PRF a to zavedenim novej druhej emisie podielovych listov v mene CZK, t;.
zmeny Statutu PRF sa tykaju sa doplnenia néleZitosti oboch emisii CZK a EUR, vydavania a vyplacania podielovych listov,
vypoctu odplaty za spravu a odplaty depozitara a s tym suvisiacich Uprav vypoctu aktuélnej hodnoty podielu pre jednotlivé emisie,
doplnenia moznosti zabezpecenia menového rizika pre emisiu CZK a s tym suvisiacich nakladov a odplat. Dévodom zadmeru na
zmenu $tattu PRF je najma obchodné a marketingové hladisko a to zatraktivnenie fondu PRF pre investorov v Ceskej republike,
nakolko fond PRF sa verejne pontka v Ceskej republike.
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Zamer bol schvaleny predstavenstvom IAD dria 11.08.2025 a dria 11.08.2025 bola podana Nérodnej banke Slovenska Ziadost
IAD o udelenie predchadzajiceho suhlasu na zmenu $tatltu podielového fondu PRF.

Spravcovska spoloénost ma zadmer zlucit podielovy fond EURO Bond, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (EB - zanikajdci
fond) do podielového fondu CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. (CB - nastupnicky fond) z dévodu zefektivnenia
spravy a znizenia poCtu podielovych fondov spravovanych spolo¢nostou IAD. Planovany datum zliéenia je 20.11.2025.

Po zli¢eni bude mat fond CB $irSiu investiénu stratégiu, ktord mu umozni investovat aj mimo regiénu krajin strednej a vychodnej
Eurdpy s prienikom na ostatné krajiny Eurdpy. Vy3Sie aktiva umoznia eSte efektivnejSiu spravu, vacsiu diverzifikaciu fondu CB a
pristup k vacsiemu poctu novych emisii dlhovych cennych papierov ako tomu bolo doposial. Spoloénost IAD ogakava, Ze
Zlucenie bude mat pre existujlcich podielnikov zanikajiceho fondu EB najmé pozitivny vplyv. Po zlu¢eni fondov bude z pohladu
existujuceho podielnika zanikajuceho fondu EB vo fonde CB sice mierne vyS3ia odplata za spravu fondu a odplata za vykon
Cinnosti depozitara a oakava sa teda mierne zvySenie priebeznych poplatkov hradenych z fondu CB ako bolo vo fonde EB, ale
vySka vstupného poplatku pre investora do fondu CB bude nizSia oproti vstupnému poplatku do EB. Nastupnicky podielovy fond
CB predstavuje pre existujdcich podielnikov zanikajuceho fondu EB zmenu, nakolko ma vyvazenu investiénu stratégiu (EB —
konzervativna investi¢na stratégiu), je vhodny pre skisenejSich investorov (EB - konzervativny investor) s odpori¢anym
minimalnym investi¢nym horizontom 4 roky (EB — 3 roky) a s ohladom na investi¢nu politiku fond nesie v sebe aj menové riziko.
Investovanie si teda vyZaduje vy3Siu mieru tolerancie voci kolisaniu hodnoty investicie a dihsi investi¢ny horizont. Spoloénost
IAD ocakava, Ze zlU¢enie bude mat pre existujlcich podielnikov nastupnickeho fondu CB najmé pozitivny vplyv. Po zlU¢eni
fondov bude z pohladu existujuceho podielnika fondu CB vySka vstupného poplatku do fondu CB sice vysSia, ale vo fonde CB
bude nizSia vySka odplaty za spravu fondu a odplaty za vykon €innosti depozitara ako bola pred zli¢enim fondov a oakava sa aj
nizSia vySku priebeznych poplatkov hradenych z fondu CB.

Zamer bol schvaleny predstavenstvom IAD dnia 11.08.2025 a dria 13.08.2025 bola podana Narodnej banke Slovenska ziadost
IAD o udelenie predchadzajiceho suhlasu na zli¢enie podielovych fondov.

Okrem vy$Sie uvedenych skutoCnosti, medzi diiom zostavenia uctovnej zavierky a driom, ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje
nenastali udalosti, ktoré by ovplyviiovali Udaje vykazané v uctovnej zavierke.
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