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VéazZeny spoloénici,
VaZenl zamestnanci,

VéaZenl citatelia vyroénej spravy,

Spolo&nost' v roku 2024 zaznamenala narast obratu 0 26 % a vykazala vysledok na Grovni EBITDA
vo vydke 501 tis. EUR, &o predstavuje pokles o 85 tis. EUR, resp. 15 % oproti roku 2023. Tento
pokles bol zaprigineny vyvojom na trhu so zberovym papierom a naslednym miernym poklesom marzi.

SpoloZnost' (ispedne napreduje v nakupe pre zdvod Harmanec, vytvara pridanG hodnotu aktivnym
riadenim vykupnych cien papiera v kategérii bieleho papiera a v kategoérit ,deinking®. V roku 2024
vytvarala efektivny tiak na zniZenie vykupnych cien materialu, ¢o zabezpetilo konkurenént vyhodu

celej skupine SHP Group.

Vdaka vybornej znalosti trhového prostredia a efektivnej komunikécii s dodévatefmi Spoloénost
kontinualne zasobovala zadvod SHP Harmanec, a.s. materidlom v poZzadovanej kvalite a sortimente.
SHP Harmanec vdaka neprerusenym dodavkam materialu mohol flexibilne reagovat na poZiadavky

trhu optimalizaciou vyrobného programu.

Ing. Saimon Letko

konatef — '}/

Marcus Schwier
konatef



1. Zakladné nadaje

1.1. Identifikacné Gdaje

Spaloénost ECOPAP s.r.o. (,Spolognost®) vznikla v roku 2016 za Gtelom zabezpetenia dodavok
zberového papiera do spolognosti SHP Harmanec, a.s., ktord ho vyuziva ako vstupni surovinu pri

vyrobe produktov osobnej hygieny z recyklovaneho papiera.

Hlavnym predmetom &innosti Spolognosti je vykup zberového papiera, jeho triedenie a distribucia do
spolognosti SHP Harmanec, a.s.. Papier, ktory kvdli kvalitativnym parametrom nie je vhodny pre
pouzitie v tomto zavode, sa predava na fretie strany. Jedna sa o kartén (OCC), ktory sa v plnom
objeme predéva na tretie strany. TaktieZ sa tretim strandm predavaju aj vy$sie kvalitativne triedy
bieleho papiera, ktoré st pre SHP Harmanec, a.s cenovo drahé, ako aj prebytogna &ast vhodného
papiera (deinking), ktory tento zavod nedckaZe efektivne spracovat.

V obchodnom registri Okresného stdu Banska Bystrica, oddiel Sro, vioZka ¢islo 29811/8 s zapisané

nasledovné identifikatné Udaje:

Obchodné meno: ECOPAP s.r.0.

Sidlo: 1, Harmanec 976 03

ICo: 50 318 012

Deil zapisu: 07.05.2016

Pravna forma: Spoloénost s ruéenim obmedzenym

Konatelia Spoloénosti k 31.12.2024:

Ing. Saimon Letko

Marcus Schwier

ECOPAP s.r.0. je samostatnou pravnickou jednotkou, ktorej jedinym spoloénikom je SHP Group a.s.
Patri do skupiny spoloénostl SHP Group, medzi ktorymi existuje Uzka spolupraca na zaklade zmlav
a dodévatefsko ~ odberatefskych vztahov. Skupina SHP Group patri k najvac¢&im producentom
hygienickych papierov v strednej a juhovychodnej Eurdpe.



2. Hospodarenie Spoloénosti

2.1. Predaj

V roku 2024 doslo k medzirodnému narastu predaja o 14 985 ton (+26 %), pritom celkovy predany
objem dosiahol 71 827 ton. Najvyraznejsi prirastok zaznamenala kategéria bieleho papiera (M60 a
vy3sie), ktora vzrastla o 6 531 ton, nasledovana narastom v kategoridch De-inking (+4 326 ton) a
lepenka OCC (+4 128 ton). Napriek vy&&iemu objemu predaja EBITDA medzirotne mierne poklesia.
Rozpotet na rok 2025 predpoklada dalsi mierny rast objemu predaja, pri¢om prioritou zostava

optimalizacia ziskovosti.
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2.2. Finané¢na analyza

Spoloénost sleduje a vyhodnocuje nasledovné finanéné ukazovatele:

_Ukazovatef T 2024 T 2023
Rentabilita vlastného kaplgélu ROE (%) N 22,59% J 27,80%
levndlta 3. stupna L3 (%) _ 77,01% 68,87%
Cisty pracovny kapltél (Obeiny majetok ¢ - Kratkodobé 502044 |  -924 341
zavézky a uvery)__ - 4 — 1 .

Cisty pracovny kapital (% obezného majetku) 29,86% i _-45,66% |
Doba obratu zasob (dni) 16,99 o 27,07,
Priemerna doba inkasa pohFadévok (dm) 3221 43,03

Doba obratu zévizkov (dni) o 481 8l 5399

V roku 2024 sa rentabilita viastného kapitalu (ROE) medziroéne znizila na 22,59 %, ¢o odraZa niZsiu
ziskovost hapriek rastu trzieb. Na druhej strane sa zlepéila likvidita 3. stupia (L3), ktora dosiahla
77,01 % oproti 68,87 % v predchadzajlicom roku. Cisty pracovny kapital sa vyrazne zlepsil, ked sa
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jeho z&porna hodnota znizila zo —924 tis. EUR na —592 tis. EUR, ¢o zéarovei prispelo k
efektivnejSiemu hospodareniu s obeznym majetkom. Pozitivnym trendom je aj skratenie doby obratu
zasob a pohfadavok, &o sved¢f o zefektivnenl prevadzkového cyklu a lepsej kontrole nad
pracovnym kapitdlom.

2.3. Zivotné prostredie

Cinnost' SpoloZnosti nemé negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spolo€nost zberom a triedenim
odpadového papiera prispieva k zhodnocovaniu odpadu jeho recyklaciou v materskom zavode.
Cinnost Spolotnosti mé nepriamy pozitivny vplyv na Zivotné prostredie.

2.4. Dopliiujiace informacie k Gctovnej zavierke

a) Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gétovného obdobia

Do dita zostavenia uétovnej zavierky Spolognosti nenastali Ziadne daldie udalosti, ktoré by si
vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie vo vyrotnej sprave za rok 2024.

b) Predpokladany vyvoj Spolo&nosti v roku 2025

Na zaklade planov predaja a ofakavaného dopytu na trhu spoloénost predpoklada celkovy objem
dodavok vo vyske 73 896 ton v roku 2025. Tento objem je rozdeleny do $tyroch hlavnych
produktovych kategorii nasledovne:

Kategéria Objem (tony)
Lepenka (OCC) 16 500
Deinking (M50) 14 556
Biely papier (M60 a vyssie) 42 840
Spo|u 73 896

c) Vydavky na éinnost’ vyskumu a vyvoja
V roku 2024 Spolognost nevynaloZila Ziadne prostriedky na vyskum a vyvoj.

d) Nadobudanie vlastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii, do¢asnych
listov a obchodnych podielov materskej iétovnej jednotky

V roku 2024 Spoloénost nevykonavala v tejto oblasti Ziadnu &innost.

e) Navrh o spbsobe rozdelenia zisku za rok 2024

Spolognost za rok 2024 vykazala hospodarsky vysledok po zdaneni: zisk vo vy3ke 167 736 EUR.
Valnému zhromazdeniu Spolo¢nosti bude predioZeny navrh na nasledovné rozdelenie:
- preuctovanie na tcet nerozdeleného zisku minulych rokov.

f) Informécia o organizaénych zlozkach Spolotnosti v zahrani¢i

ECOPAP s.r.o. vykondva podnikatefski &innost na Uzemi Slovenskej republiky, v zahranigi
prostrednictvom organizaénych zloZiek nepodnika.

g) Analyza a riadenie rizik

Cinnosti, ktoré Spolognost vykonava, ju vystavuji uréitym finangnym rizikdm: trhovému riziku,
Uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finan&né néstroje patria pohfadévky a zavazky
z obchodného styku. Pouzitie tychto finanénych néstrojov je zamerané najmé na zabezpetenie
finanénych prostriedkov pre prevadzku.



Spoloénost nepouZiva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materialu sa
uskuto&fiuju vZdy v beznych trhovych cenéach na zaklade roénych zmlGv a objednavok.

Spolocnost' nie je vystavena vyraznej koncentracii Gverového rizika. Uverové riziko je minimalizované
tym, 2e Spolo&nost je financovana prostrednictvom Gveru od spriaznenej osoby. Pefiazné prostriedky
mé Spolo&nost’ uloZzené v renomovanych finanénych institliciach.

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrZiavanie dostatotného stavu penfaZnych
prostriedkov a dostupnost ziskania zdrojov prostrednictvom uverovych liniek. Vzhlfadom na
dynamickt povahu podnikatefskej &innosti sa Spolognost’ snaZi udrzat flexibilitu prostrednictvom
zabezpedenia stalej dostupnosti Gverovych liniek, ako aj zostladenim prijmov z finanénych aktiv

s finan&nymi potrebami.






